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SYNTEZA

W raporcie zostaty zaprezentowane podstawowe informacje dotyczace podmiotow rynku
ubezpieczen w I potroczu 2010 r. Zaprezentowano réwniez informacje w zakresie
spetniania przez zaklady ubezpieczen wymogdw dotyczacych pokrycia marginesu
wyptacalnosci i kapitatu gwarancyjnego $rodkami wiasnymi oraz posiadania aktywdw
w wysokosci nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto oraz
podjetych dziatan nadzorczych.

Analiza danych o sektorze ubezpieczen prezentuje wybrane pozycje finansowe
zagregowane na podstawie kwartalnych sprawozdan finansowych i statystycznych,
przekazanych do organu nadzoru przez krajowe zaklady ubezpieczen! po I pétroczu
2010 r. Zostaty w niej zaprezentowane szczegotowe informacje dotyczace podmiotow
rynku ubezpieczen, obejmujace m.in. przychody i koszty, strukture aktywdw i pasywow,
wyniki finansowe oraz wskazniki wypfacalnosci zaktadow ubezpieczen. Przedstawiono
takze podstawowe tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w okresie I
potrocza 2010 r. i podjeto probe wyjasnienia i uzasadnienia zmian, ktdre zaszty na rynku
ubezpieczen, odnoszac sie do danych za I pétrocze 2009 r.

Sektor ubezpieczen ogdtem odnotowat zysk techniczny i zysk finansowy. Jednakze sektor
ubezpieczen na zycie (dziat I) odnotowat zysk techniczny (i finansowy) na nizszym
poziomie niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, a sektor ubezpieczen pozostatych
osobowych i majatkowych (dziat II) odnotowat strate techniczng (oraz zysk finansowy),
podczas gdy w analogicznym okresie oba rodzaje wynikéw byly dodatnie. Gtéwnymi
przyczynami osiggniecia nizszych wynikow w dziale I byto osiggniecie nizszego wyniku
w ubezpieczeniach na zycie (grupa 1). W dziale II do poniesienia straty technicznej
(i w konsekwencji réwniez finansowej) przyczynity sie poniesione straty z ubezpieczen
grupy 8 spowodowane skutkami srogiej zimy, opadéw Sniegu i podtopien, powodzi, jak
rowniez straty z ubezpieczen komunikacyjnych, w tym przede wszystkim istotne
pogorszenie wyniku technicznego w ubezpieczeniach autocasco (AC - grupa 3).

W dziale I obserwowany jest powrdt do ubezpieczehn zwigzanych z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi (wzrost skiadki przypisanej w tej grupie ubezpieczen)
i stopniowe odchodzenie od ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym (grupa 1).

W dziale II nastepuje wzrost znaczenia ubezpieczen ochrony prawnej (grupa 17),
odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej (grupa 13) i ubezpieczen szkoéd spowodowanych
zywiotami (grupa 8). Obserwowany jest spadek udziatu w rynku sktadki przypisanej
z ubezpieczen OC komunikacyjnych (grupa 10) oraz casco pojazddw ladowych (grupa 3),
co jest zwigzane z silng konkurencjq cenowg, w tym ze strony zagranicznych firm
ubezpieczeniowych dziatajacych na zasadzie swobody $wiadczenia ustug lub poprzez
odziat. Pomimo spadkéw, w portfelu ubezpieczen dziatu I nadal dominujg ubezpieczenia
grupy 1, jednakze istotng cze$¢ tych ubezpieczen stanowig ubezpieczenia o charakterze
inwestycyjnym, natomiast w dziale II nadal dominujg ubezpieczenia komunikacyjne
(OCi AC).

Wypftacalno$¢ sektora ksztattuje sie na bezpiecznym poziomie. W zakresie pokrycia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami wszystkie zaktady ubezpieczen spetniajq
ten wymog. W zakresie pokrycia marginesu wyptacalnosci/kapitatu gwarancyjnego
srodkami wiasnymi 2 zaktady ubezpieczen nie spetniaty tego wymogu — zaktady te
podjety juz odpowiednie dziatania, ktére powinny zapewni¢ przywrdcenie prawidtowych
stosunkow finansowych najpdzniej do konca I kwartatu 2011 roku. Przypadki te nie majg
znaczacego wptywu na wyptacalnos¢ sektora ogotem.

! Zaktady ubezpieczen: zaktady ubezpieczen dziahu I i dziatu II oraz zaktad reasekuracii.
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1. Analiza danych o sektorze ubezpieczen i reasekuracji
1.1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec II kwartatu 2010 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 65 krajowych zaktadéw ubezpieczen?, w tym 31 zaktaddw
ubezpieczen na zycie oraz 34 zaktady ubezpieczen majatkowych.

Wsrdd krajowych zakfadéw ubezpieczen dziatalnos¢ ubezpieczeniowg prowadzito 30
zaktadow ubezpieczen na zycie oraz 33 zaktady pozostatych ubezpieczen osobowych
i majatkowych (w tym 1 zakfad reasekuracji — PTR S.A.). Jeden zaktad ubezpieczen —
WUSTENROT ZYCIE TU S.A. - znajduje sie w dobrowolnej likwidacji, natomiast zaktad
ubezpieczen Medica Polska Ubezpieczenia Zdrowotne TU S.A., ktory zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci ubezpieczeniowej w Polsce otrzymat dnia 28 czerwca 2010 r.,
pierwszg polise ubezpieczeniowg wystawit w dniu 28 wrzesnia 2010 r.

Pozostate zmiany w liczbie podmiotéw ubezpieczeniowych w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego:

e AIG POLSKA TU S.A. - cofniecie zezwolenia na wniosek tego zakfadu
ubezpieczen,

e HDI-Gerling Polska TU S.A. — potaczenie z HDI Asekuracja TU S.A,

e MONDIAL ASSISTANCE INTERNATIONAL AG. - w zwigzku z przeniesieniem
siedziby gtdwnej spotki ze Szwaijcarii do Francji w I potroczu 2010 r., przestat
funkcjonowac w Polsce jako oddziat gtowny; zakfad ten od konca lutego 2010 r.
dziata jako oddziat na zasadach swobody zaktadania przedsiebiorstw i podlega
nadzorowi kraju macierzystego (Francji).

Oczekiwane zmiany w liczbie podmiotow ubezpieczeniowych w kolejnych miesigcach
2010 roku:

e TUW BEZPIECZNY DOM - w dniu 22 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych Bezpieczny Dom podijeto
uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji zaktadu ubezpieczern. Z dniem
otwarcia likwidacji zmieniona zostata nazwa zaktadu ubezpieczen na
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Bezpieczny Dom w likwidacji.

1.2. Przychody zakiadéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji
1.2.1. Skiadka przypisana brutto

Skfadka przypisana brutto stanowi kwoty nalezne w trakcie okresu sprawozdawczego
z tytutu zawartych umow, bez wzgledu na to, czy kwoty te odnoszg sie do catosci lub
czesci nastepnego okresu sprawozdawczego.

Sktadka przypisana brutto zaktaddw ubezpieczen w II kwartale 2010 r. osiggneta wartos¢
12,90 mid zt i byla o 4,70% (0,64 mid zt) nizsza niz w I kwartale 2010 r., kiedy to
osiggneta wartos¢ 13,53 mld zt. Spadek sktadki przypisanej brutto miat miejsce zaréwno
w zaktadach ubezpieczen dziatu I jak i dziatu II.

W pierwszym pétroczu 2010 r. sktadka przypisana brutto zaktaddw ubezpieczer wyniosta
26,43 midzt i byla 06,39% (01,59 mid zt) wyzsza niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku, kiedy to jej warto$¢ wynosita 24,85 mid zt.

? Zaktady ubezpieczen: zaklady ubezpieczen dziatu I i dziahu II oraz zaklad reasekuracji dziatu II.
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Skladka zakladow ubezpieczen na zycie (dziat I)

W okresie II kwartatu 2010 r. sktadka przypisana brutto zakladdéw ubezpieczen na zycie
wyniosta 7,42 mid zt (spadek o 3,52%, tj. 00,27 mid zt w poréownaniu zI kwartatem
2010 r.) i stanowita 57,54% kwartalnej sktadki ogdtem. Spadek skiadki przypisanej
brutto w poréwnaniu z poprzednim kwartatem zanotowato 12 zaktaddw ubezpieczen na
zycie.

W okresie I potrocza 2010 r. sktadka przypisana brutto zakladéw ubezpieczen na zycie
wyniosta 15,12 mld zt, co stanowito wzrost 0 8,44% (01,18 mid zt) w pordéwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r., kiedy to osiggneta wartos¢ 13,94 mid zt. Spadek sktadki
przypisanej brutto w pordownaniu z analogicznym okresem 2009 r. zanotowato
12 zakfadéw ubezpieczen na zycie. Najwyzszy spadek sktadki wystapit w przypadku:
najwiekszych zakladéw ubezpieczen na zycie i wynikat z mniejszego zainteresowania
produktami o charakterze inwestycyjnym (tzw. produkty strukturyzowane, polisolokaty),
sprzedawanymi przez te zaktady ubezpieczen we wspdtpracy z instytucjami finansowymi.

W okresie I potrocza 2010 r. cztery grupy ubezpieczen na zycie (grupa 1, 3, 4 i 5)
zanotowaty wzrost wartosci skladki przypisanej brutto w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Najwiekszy pod wzgledem wartosci wzrost, o 0,80 mid z,
tj. 0 27,28% (z 2,92 mid zt do 3,72 mld zI) zanotowano w grupie 3 (ubezpieczenia na
zycie, jezeli sa zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym). Natomiast
w grupie 2 (ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci) warto$¢ sktadki przypisanej
brutto zmniejszyta sie 0 0,004 mid zt tj. 0 6,46% (z 0,063 mid zt do 0,059 mid zt).

Skiadka zakladow ubezpieczen pozostalych osobowych i
(dziat IT)

Sktadka przypisana brutto w dziale pozostatych ubezpieczenn osobowych i majatkowych
zakladow ubezpieczen osiggneta w II kwartale 2010 r. wartoS¢ 5,48 mid zt.
W poréwnaniu z wartoscig uzyskang w I kwartale 2010 r. zanotowano spadek sktadki
przypisanej brutto o 6,25%, czyli o 0,37 mid zt. Nominalny spadek wartosci sktadki
przypisanej brutto w stosunku do poprzedniego kwartatu wystapit w 17 zaktadach
ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych.

majatkowych

W okresie I pdtrocza 2010 r. sktadka przypisana brutto zaktadéw ubezpieczen osobowych
i majatkowych wyniosta 11,32 mid zt, co stanowito wzrost o0 3,78% (0 0,41 mid z})
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., kiedy to osiggneta wartos¢ 10,91 mid zt.

W okresie I pdtrocza 2010 r. na uwage zastuguje znaczacy wzrost wartosci sktadki
w grupie 8 (ubezpieczenia szkdd spowodowane zywiotami) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego o 0,09 mid zt tj. 6,66% (z 1,31 mid zt do 1,40 mld z) oraz
w grupie 13 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej) o 0,07 mid z, tj. 11,16%
(z 0,65 mid zt do 0,73 mid zi).

Ponadto warto zwrdci¢ uwage na stosunkowo niewielki, w $Swietle wysokiego (tj. 32,4%)
udziatu tej grupy ubezpieczen w portfelu ubezpieczen dziatu II, wzrost sktadki
przypisanej w przypadku grupy 10 (OC komunikacyjne) — 00,06 mid zt, tj. 0 1,78%
(z3,61midzt do 3,67 midzt). Nalezy jednak wskazaé, ze zaktady ubezpieczen
w I potroczu 2010 r. wprowadzity zmiany taryf sktadek, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze wptyna¢ na wartos$¢ przychodow z tytutu skiadek.

Spadek sktadki przypisanej brutto w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. miat
miejsce w przypadku reasekuracji czynnej — o 0,03 mid z, tj. 10,67% (z 0,28 mlid zt do
0,25 mid zt), grupy 6 (ubezpieczenia zeglugi morskiej i $rodladowej) — o 0,02 mid z,
tj. 19,02% (z 0,08 mid zt do 0,06 mid zt) oraz grupy 12 (ubezpieczenia OC za zegluge
morska i srédladowg) — 0 6,74 min zt, tj. 27,03% (z 24,93 min zt do 18,19 min z}).

Wiekszos$¢
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ubezpieczen na
zycie zanotowala
wzrost skiadki
przypisanej brutto

Znaczacy wzrost
skiadki
przypisanej brutto
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Wykres 1. Wartosc skiadki przypisanej brutto oraz jej roczna zmiana w okresie I pofrocza
w latach 2006-2010
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri
1.2.2. Struktura portfela ubezpieczen?

Struktura skitadki przypisanej brutto dziatu I

W strukturze ubezpieczen dziatu I za I potrocze 2010 r. przewazaly ubezpieczenia na
zycie (grupa 1) stanowigce 60,32% skiadki przypisanej brutto dziatu I. Ubezpieczenia na
Zycie zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (grupa 3) stanowity 24,62%
tacznej sktadki. Kolejng pozycje zajmowaty uzupetniajgce ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe (grupa 5) stanowigce 14,17% skiadki. Udziat ubezpieczern posagowych
(grupa 2), rentowych (grupa 4) oraz reasekuracji czynnej byt nieznaczny i wynosit
odpowiednio: 0,39%, 0,26% i 0,23% skiadki przypisanej brutto dziatu I.

Analizujac zmiany w strukturze sktadki przypisanej brutto w okresie I pétrocza 2010 r.
w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., mozna zauwazyC spadek udziatu
ubezpieczen na zycie (grupa 1) o 2,41 p.p. (z 62,73%) oraz wzrost udziatu ubezpieczen
na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (grupa 3) -
0 3,64 p.p. (z 20,98%).

Powyzsze dane wskazuja, ze w dalszym cigagu konkurencyjnymi w stosunku do
ubezpieczen zwigzanych z UFK pozostajq ubezpieczenia na zycie i dozycie o charakterze
oszczednosciowym tzw. polisolokaty oraz ubezpieczeniowe produkty strukturyzowane®.

W strukturze
ubezpieczen dziatu I
nieznacznie
przewazaly
ubezpieczenia na
zycie (grupa 1)

3 Zjawiska, ktore mialy wplyw na zmiany wartosci sktadki dla poszczegolnych grup ubezpieczen,
a w konsekwencji na ich udzial w portfelu ubezpieczen, zostaly opisane w rozdziale dotyczacym sktadki

ubezpieczeniowej zaktadow ubezpieczen.
4

Produkty strukturyzowane powstaja najczgSciej przez potaczenie cech instrumentow klasycznych

(np. obligacji) oraz instrumentow pochodnych (najczgsciej opcji). Najbardziej rozpowszechnionymi produktami
strukturyzowanymi sa produkty zgwarancja ochrony kapitatu, w ktorych zyski zaleza od inwestycji
w instrumenty pochodne. Zaktady ubezpieczen wykorzystuja najczesciej produkty strukturyzowane emitowane
przez podmioty dzialajace na rynku finansowym, najczesciej banki lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

_8_
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Wykres 2. Struktura skfadki przypisanej brutto dziatu I w okresie I potrocza w latach 2006-2010

I pdirocze 2010 1.

| pdirocze 2009 1.

| pétrocze 2008 r.

| pétrocze 2007 r.

| pétrocze 2006 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

Struktura skladki przypisanej brutto dziatu I wedlug sposobu zawarcia umowy

W strukturze skfadki przypisanej brutto z ubezpieczen na zycie w okresie I pdtrocza
2010 r. wedtug sposobu zawarcia umowy przewazata sktadka z ubezpieczen grupowych,
ktéra wyniosta 7,99 mid zt i stanowita 53,01% sktadki ogdtem dziatu I. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego jej udziat zwiekszyt sie o 2,21 p.p.
(z 50,80%), a wartos¢ wzrosta o0 13,18%, tj. 0 0,93 mid zt (z 7,06 mid zi).

Najwiecej skfadki przypisanej brutto w okresie I pdtrocza 2010r. z ubezpieczen
grupowych zostato pozyskane w grupie 1 (70,91% sktadki grupy), w ktorej sktadka ta
wyniosta 5,67 mid zt. W ramach grupy 5 sktadka przypisana brutto z ubezpieczen
grupowych stanowita 19,84% (0,56 mid zt), a w grupie 3 - 9,19% (0,73 mid z4).
W stosunku do I pdtrocza 2009 r. zmniejszyt sie udziat sktadki przypisanej brutto
z ubezpieczen grupowych w grupie 5 (o0 2,96 p.p., z 22,80%) oraz w grupie 1 (o 1,09
p.p., z 72,00%), za$ w przypadku grupy 3 odnotowano wzrost udziatu o 4,05 p.p.
(z 5,14%).

Sktadka przypisana brutto z ubezpieczen indywidualnych w okresie I potrocza 2010 r.
wyniosta 7,09 mid zt i wzrosta o 3,60%, tj. 0,25 mid zt (z 6,84 mid zt) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r. Udziat sktadki z ubezpieczen indywidualnych zmniejszyt
sie z 49,20% (w okresie I potrocza 2009 r.) do 46,99% (w okresie I potrocza 2010 r.).

W strukturze sktadki przypisanej brutto z ubezpieczert indywidualnych w okresie
I potrocza 2010 r. 48,45% stanowita sktadka w grupie 1 (warto$¢ 3,45 mid zt), 42,15%
sktadka w grupie 3 (wartos¢ 2,99 mid zt) i 7,85% sktadka w grupie 5 (wartos¢
0,56 mid zt). W poréwnaniu z I pdtroczem 2009 r. odnotowano spadek sktadki
z ubezpieczen indywidualnych z grupy 1 (o 5,03 p.p., z 53,48%) oraz wzrost udziatu tej
sktadki z grupy 3 (0 4,71 p.p., z 37,44%).

W strukturze
sktadki przypisanej
brutto z
ubezpieczen na
zycie przewazata
skiadka z
ubezpieczen
grupowych
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Wykres 3. Wartosc sktadki przypisanej brutto z ubezpieczeri grupowych i indywidualnych oraz jej
roczna zmiana w okresie I pofrocza w latach 2006-2010
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Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Wykres 4. Struktura skfadki przypisanej brutto dziatu I w okresie I pofrocza w latach 2006-2010
wedfug sposobu zawarcia umowy
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Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

Struktura skiadki przypisanej brutto dziatu II

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych w okresie I pdtrocza
2010 r. dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i grupa 10) stanowigce
tacznie 54,74% skiadki przypisanej brutto dziatu II, przy czym udziat ubezpieczen OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych wynosit 32,44%, natomiast ubezpieczen autocasco
22,30%. Drugg pozycje zajmowaty ubezpieczenia majatkowe (grupa 8 i grupa 9), ktore
stanowity tgcznie 19,54% sktadki. Na kolejnych miejscach znajdowaly sie ubezpieczenia
OC o udziale 6,43%, ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16) oraz ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i grupa 2) o tgcznym udziale w rynku wynoszacym
odpowiednio 6,96% i 6,25%.
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Poréwnujac strukture rynku dziatu II w okresie I pdtrocza 2010r. w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego nalezy wskaza¢ na spadek udziatu
ubezpieczen komunikacyjnych w rynku. Udziat ubezpieczen grupy 10 spadt z 33,07% do
32,44% (0 0,64 p.p.), za$ ubezpieczen grupy 3 z 22,71% do 22,30% (o 0,41 p.p.).
Natomiast warto zauwazy¢é wzrost udziatu ubezpieczen ochrony prawnej (grupa 17),
ktorej udziat zwiekszyt sie z 0,36 % do 0,90% (o 0,53 p.p.). Jest to najwiekszy wzrost
udziatu w rynku dziatu II w okresie I pdtrocza 2010 r. w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r. Zwiekszenie udziatu w rynku dziatu II nastgpito réwniez w przypadku
grupy 13 (o0 0,43 p.p., tj.  6,00% do 6,43%).

Wykres 5. Struktura skfadki przypisanej brutto dziatu IT w okresie I pofrocza w latach 2006-2010
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I pélrocze 2008 r.

I pélrocze 2007 r.

I pélrocze 2006 r.

1

0% 20% 40% 60% 80%

B Grupa 1i2 @ Grupa 3 @ Grupa 89 O Grupa 10 O Grupa 13 @ Inne

100%

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
1.2.3. Koncentracja rynku ubezpieczen

Polski rynek ubezpieczen charakteryzuje sie do$¢ wysokim stopniem koncentraciji,
pomimo iz udziat najwiekszych zaktaddw systematycznie sie zmniejsza. Wyzszy poziom
koncentracji ma miejsce w dziale II. W okresie I pdtrocza 2010 r. udziat w sktadce
przypisanej brutto ogdtem dziatu:

e trzech najwiekszych zakltadéw na zycie wynosit 50,77%,
e pieciu najwiekszych zaktadéw na zycie wynosit 63,23%,

e trzech najwiekszych  zaktadow  ubezpieczen  pozostatych  osobowych
i majatkowych wynosit 54,72%,

e pieciu najwiekszych  zaktaddw  ubezpieczen  pozostatych  osobowych
i majgtkowych wynosit 66,79%.
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Wykres 6. Udziat w rynku ubezpieczen na Zycie 5 najwiekszych pod wzgledem sktadki przypisanej
brutto zaklfadow ubezpieczeri w okresie I pofrocza w latach 2006-2010

| pélrocze 2010 . | 63,23%
I polrocze 2009 . | 62,80%
| pélrocze 2008 r. 67,23%
I pdélrocze 2007 r. 69,84%
| pélrocze 2006 r. 73,08%
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Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Wykres 7. Udziat w rynku ubezpieczer pozostatych osobowych i majatkowych 5 najwiekszych pod
wzgledem skiadki przypisanej brutto zaktadow ubezpieczeri w okresie I pofrocza w
latach 2006-2010

I pélrocze 2010 r. 66,79%
I pélrocze 2009 r. | 69,43%
I pélrocze 2008 r. | 73,18%
I polrocze 2007 r. | | 75,61%
| pélrocze 2006 r. | | 75,81%
| | |
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Zrédito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Zaklady ubezpieczen o najwiekszych udziatach sktadki przypisanej brutto w okresie
I potrocza w latach 2009-2010 w podziale na dziatI i dziat II zostaty przedstawione
w ponizszej tabeli.

Tabela 1. Zaklady ubezpieczen o najwigkszych udzialach w rynku (mierzonym wielkosciq skladki przypisanej
brutto) w okresie I potrocza w latach 2009-2010

Lp. | Zaktad ubezpieczen | 30.06.09 | Zaklad ubezpieczen | 30.06.10.
Dziat I
1 | PZU ZYCIE SA 28,11% | PZU ZYCIE SA 24,63%
2 | ING TUnZ S.A 11,13% | TUnZ EUROPA S.A. 18,06%
3 | TUnZ WARTA S.A. 9,36% | TUnZ WARTA S.A. 8,09%
4 | TUIR ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 7,11% | ING TUnZ S.A. 6,69%
5 | TUnZ EUROPA S.A. 7,09% | TUIR ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A. 5,77%
Razem 62,80% Razem 63,23%
Dziat II
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Lp. Zakiad ubezpieczen 30.06.09 Zakiad ubezpieczen 30.06.10.
1 PZU SA 38,90% | PZU SA 35,73%
2 | STU ERGO HESTIA S.A. 9,98% | STU ERGO HESTIA S.A. 10,25%
3 | TUIR WARTA S.A. 9,39% | TUIR WARTA S.A. 8,74%
4 | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 7,33% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 7,61%
5 HDI ASEKURACJA TU S.A 3,83% | INTERRISK TU S.A. 4,46%

Razem 69,43% Razem 66,79%

Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczeri

Wykres 8. Koncentracja rynku ubezpieczeri w okresie I pofrocza w latach 2006-2010
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
Koncentracja sektora ubezpieczen na zycie

W dziale ubezpieczen na zycie w okresie I potrocza 2010 r. nastgpit wzrost udziatu
5 najwiekszych zaktadéw w rynku o0 0,43 p.p. w stosunku do analogicznego okresu
2009 r. (z 63,80% do 63,23%). Nastgpita takze zmiana kolejnosci zakladow ubezpieczen
znajdujacych sie na miejscach drugim, czwartym i pigtym.

Zmniejszyt sie udziat najwiekszego zaktadu ubezpieczen o 3,48 p.p. (z 28,11%
do 24,63%) - przewaga tego zaktadu nad kolejnym ulegta znaczacemu spadkowi.

Koncentracja sektora ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych

W okresie Ipdtrocza 2010r. w dziale II zaobserwowano zmnigjszenie udziatu
5 najwiekszych zaktadéw ubezpieczen w rynku o 2,64 p.p. w pordwnaniu z analogicznym
okresem poprzedniego roku (z 69,43% do 66,79%), co zwigzane jest przede wszystkim
ze zmniejszeniem udziatu w rynku najwiekszego zaktadu ubezpieczen.

Do pierwszej piatki ,awans” uzyskat nowy zaklad ubezpieczen. Sktadka przypisana brutto
najwiekszego zaktadu ubezpieczen spadta, ale nadal jest ponad 3,4-krotnie wieksza od
sktadki zaktadu zajmujgcego drugie miejsce.

1.2.4. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej wszystkich zaktaddéw ubezpieczen w okresie I pétrocza
2010 r. wyniosty 7,55mld zt, co stanowito spadek o 0,56% (tj. 00,04 mid z})
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., kiedy to osiagnety warto$¢ 7,59 mid zt.
Zwigzane jest to ze spadkiem przychodow z dziatalnosci lokacyjnej w dziale I o 33,10%
(z 4,61 mid zt do 3,08 mid z, tj. o 1,53 mld zt) stanowigcego gtdwnie konsekwencje
spadku wartosci niezrealizowanych zyskow z lokat w grupie 3 dziatu I (z 1,74 mid zt do
0,63 mid z, tj. o 1,11 mld z, 63,78% ). W dziale II przychody z dziatalnosci lokacyjnej

—13—

W dziale
ubezpieczen na
zycie nastapit
wzrost udziatu 5
najwiekszych
zaktadow
ubezpieczen na
zycie

W dziale II
nastapito
zmniejszenie
udziatu w rynku 5
najwiekszych
zaktadow
ubezpieczen

Niewielki spadek
przychodow z
dziatalnosci
lokacyjnej sektora
ubezpieczen

Znaczacy wzrost
(prawie 27%)
przychodow z
dziatalnosci
lokacvinei 7 lokat



Raport o stanie sektora nbezpieczeri w 1 potroczu 2010 roku

osiggnety wartos$¢ 4,47 mid zt (wzrost z wartosci 2,98 mid zt, tj. 049,68% -
0 1,48 mid zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.).

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywéw w okresie I potrocza
2010 r. ogotem byty wyzsze o 26,94% (o 1,35 mid zt) w stosunku do analogicznego
okresu 2009 r. i wyniosty 6,36 mld zt (wzrost z wartosci 5,01 mid zt), w tym 70,23% tych
przychodéw stanowity przychody zaktadéw ubezpieczen majatkowych i osobowych.
Warto$¢ przychodéw zakladow ubezpieczen dziatu I osiggneta 1,89 mid zt, co oznacza
spadek 0 6,54%, czyli 0 0,13 mld zt w stosunku do analogicznego okresu 2009 r., kiedy
to wyniosty 2,03 mid zi.

W strukturze przychodow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen ogotem
dominujg przychody z akcji i udziatdw w jednostkach podporzadkowanych (46,9%) oraz
przychody z dtuznych papierdw wartosciowych oraz innych papierdw wartosciowych
o statej kwocie dochodu (23,6%). Zauwazalne sg duze rdznice pomiedzy strukturami
przychoddw w poszczegdlnych dziatach ubezpieczen (co w duzej mierze zwigzane jest ze
strukturg lokat). W dziale I 34,8% przychoddw pochodzi z dtuznych papieréw
wartosciowych oraz innych papierow wartosciowych o statej kwocie dochodu, a 10,1%
z lokat terminowych w instytucjach kredytowych. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej
zakladow ubezpieczen dziatu IT w 71,3% pochodzity z akcji i udziatow w jednostkach
podporzadkowanych, a jedynie 15,9% z dtuznych papierow wartosciowych oraz innych
papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu.

1.3. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia

Gtéwng pozycje kosztdw zakfaddw ubezpieczen stanowity koszty zwigzane z wyptatg
odszkodowan i $wiadczen wynikajacych z uméw ubezpieczenia. W okresie I pdtrocza
2010 r. zaklady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto 19,41 mid zt odszkodowan
i Swiadczen wraz z kosztami likwidacji szkdd i windykacji regresow. Wartos¢ ta spadta
0 7,23%, czyli 01,51 mld zt w pordéwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., kiedy to
wyniosta 20,92 mid zt.

Swiadczenia zaktadoéw ubezpieczen na zycie

W dziale I w okresie I pétrocza 2010 r. zostato wyptaconych 12,65 mid zt Swiadczen
brutto (65,16% tacznych $wiadczen brutto sektora ubezpieczen), czyli o 15,51%
(0 2,31 mld zt) mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (spadek z wartosci
14,97 mid zt). Na spadek wartosci Swiadczen mialty wptyw gtdwnie o 18,74%
(0 2,22 mld zt) nizsze wyplaty $Swiadczen w ramach grupy 1 - ubezpieczenia na zycie
(spadek wartosci z 11,83 mid zt do 9,61 mid zt), co zwigzane jest z mniejszg realizacjg
z produktow inwestycyjnych. Spadek $wiadczen wyptaconych brutto w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r. wykazatlo 13 zakladdéw ubezpieczen, a 4 zaktady
ubezpieczen wykazato wzrost powyzej 100%.

Odszkodowania i $wiadczenia zakladow ubezpieczen pozostatych osobowych
i majatkowych

W dziale II odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto w okresie I potrocza 2010 r.
wyniosty 6,76 mld zt i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. wzrosty 0 13,59%,
tj. 0 0,81 mid zt (wzrost z 5,95 mid zt). Wiekszo$¢ zakltadéw ubezpieczen odnotowata
wzrost wyptaconych odszkodowan i $wiadczen (jedynie 9 zaktadéw zanotowato spadki).
Wzrost ten ponad 3,5-krotnie przekracza zmiane sktadki przypisanej brutto, ale relacja ta
ksztattuje sie na znacznie nizszym poziomie niz jeszcze w I kwartale 2010 r.

Na wzrost odszkodowan i$wiadczen w dziale II wptyw miaty wptyw odszkodowania
i Swiadczenia  wyptacone  w zwigzku  z ubezpieczeniami  majgtkowymi  szkod
spowodowanych przez zywioty (w I potroczu 2010 r. dotyczyto to przede wszystkim
skutkéow powodzi w maju i czerwcu 2010 r. oraz opaddow Sniegu w I kwartale br.),
z tytulu szkdd komunikacyjnych (wzrost cen czeSci zamiennych, wzrost kosztow

_14_

Zakiady
ubezpieczen
wypfacity o
ponad 7%
wyzsza wartosc
odszkodowan i
swiadczen brutto

Zakiady
ubezpieczen na
zycie wyptacity o
ponad 15%
wyzszg wartos¢
odszkodowan i
swiadczen brutto

W dziale II
odszkodowania i
$wiadczenia
wyptacone brutto
zwiekszyly sie o
ponad 13%



Raport o stanie sektora nbezpieczeri w 1 potroczu 2010 roku

robocizny, wzrost S$wiadczen za szkody osobowe), oraz szkdéd wyniktych z umoéw
ubezpieczenia kredytu.

Szacunkowe dane dotyczace szkdd zgtoszonych do zaktaddéw ubezpieczen w zwigzku
z powodzig na dzien 1 lipca 2010 r. wynosity:

e liczba szkdd zgtoszonych — 188 982 sztuk,

e warto$¢ wyptaconych odszkodowan brutto (bez udziatu reasekuracji) -
128,8 min zt (po uwzglednieniu reasekuracji — 118,3 min zt),

e warto$¢ rezerwy na niewyptacone odszkodowania i S$wiadczenia brutto (bez
udziatu reasekuracji) w zwigzku ze zgtoszonymi juz szkodami — 906,9 min z (po
uwzglednieniu reasekuracji — 304,2 min zi),

e laczna warto$¢ szacowanych przez zaklady ubezpieczen zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw ubezpieczenia — 1 035,7 min zt (po uwzglednieniu reasekuracji
-422,4 min zt),

e Srednia warto$¢ szkody brutto (bez udziatu reasekuracji) — 5,48 tys. zt, Srednia
warto$¢ szkody na udziale witasnym (po uwzglednieniu reasekuracji) -
2,24 tys. zh.

Udziat reasekuratoréw w szacowanych szkodach wynosit 59%.

Nalezy pamieta¢, ze nie wszystkie szkody spowodowane przez powodzie w maiju
i czerwcu zostaty zgtoszone i rozliczone w I podtroczu. Efekt tych szkdd, wzmocniony
dodatkowo przez szkody spowodowane powodziami w sierpniu i wrzesniu, jest widoczny
w kolejnych kwartatach 2010 r>.

Ponadto nalezy zauwazyé, ze po dniu 30 czerwca 2010 r. miaty miejsce zdarzenia
(np. upadtosci biur podrdzy), ktére mogg w znaczacy sposob wptynaé na wartosé
wyptacanych odszkodowan przez niektdre zaktady ubezpieczen.

Wskaznik szkodowosci na udziale wkasnym wskazuje jakg czes¢ skiadki zarobionej
zaklad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan i $wiadczen powiekszonych
0 zmiane stanu rezerw na niewypfacone odszkodowania i Swiadczenia. Wskaznik
szkodowosci na udziale wiasnym dziatu II w okresie I pdtrocza 2010r. wzrdst
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. z 64,53% do 75,58%, tj. o 11,05 p.p.
Oznacza to, iz zaktady ubezpieczen przeznaczyty na wyptate odszkodowan i $wiadczen
powiekszonych o zmiane stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
ponad 75% sktadki zarobionej na udziale wtasnym. Najwyzsza szkodowoscig w okresie
I potrocza 2010 r. charakteryzowaty sie: grupa 6 — ubezpieczenia Zeglugi morskiej
i Srodladowej (132,25%), grupa 8 — ubezpieczenia szkdéd spowodowanych zywiotami
(115,17%), grupa 10 — ubezpieczenia OC komunikacyjne (86,49%) oraz grupa 3 —
ubezpieczenia AC komunikacyjne (82,11%).

1.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacyg pozycje wsrdod wydatkdow zakladow ubezpieczenn zajmujg koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej, ktdre obejmujg koszty akwizycji oraz koszty administracyjne.

Koszty akwizycji obejmuja m.in. wszelkie koszty zwigzane z zawieraniem
i odnawianiem uméw ubezpieczenia (np. prowizje agencyjne, koszty badan lekarskich,
koszty ekspertyz). Obejmujg réwniez ptacone cedentom prowizje reasekuracyjne i udziaty
w zyskach. W okresie I pdtrocza 2010 r. koszty akwizycji w zakladach ubezpieczen
ogdtem osiagnety kwote 4,08 mid zt i byty wyzsze 0 6,73% (&j. 0,26 mid zt) w stosunku
do analogicznego okresu 2009 r., kiedy to wyniosty 3,82 mld zt. Koszty akwizycji tacznie

Koszty dziatalnosci
ubezpieczeniowej
(obejmujace koszty
akwizycji i koszty
administracyjne)
zwiekszyly sie o
ponad 5%

> Dane nt. skutkéw powodzi wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2010 r. przedstawiono w zataczniku nr 1 do

raportu.
15—



Raport o stanie sektora nbezpieczeri w 1 potroczu 2010 roku

stanowity 15,44% skladki przypisanej brutto sektora ubezpieczen. Koszty akwizycji
w dziale I wyniosty 1,89 mid zt (wzrost o 2,46%, tj. o 0,05 mld z w poréwnaniu
z I p6troczem 2009 r.). W dziale II koszty te wyniosty 2,19 mid zt (wzrost o 10,73%,
tj. 00,21 mid 24).

Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne koszty
dotyczace dziatalnosci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania biur, koszty ustug
obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii, itp. Koszty administracyjne sektora
ubezpieczen w okresie I pdtrocza 2010 r. wyniosty 1,78 mid zt (wzrost o 1,66%,
tj. 0 0,03 mid zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.), wtym 0,78 mid zt
w dziale I oraz 1,00 mid zt w dziale II. Koszty te ogdtem stanowily 6,72% skitadki
przypisanej brutto sektora ubezpieczen.

tacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty w okresie I pétrocza 2010 r.
5,86 mid zt i wzrosty w poréwnaniu z I kwartatem 2009 r. 0 5,14%, tj. 00,29 mid z
(wzrost z wartosci 5,57 mid zt).

W okresie I pdtrocza 2010 r. koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej, po uwzglednieniu
otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiagnety wartos¢ 5,60 mid zt, co stanowito
wzrost 0 5,38%, tj. 0 0,29 mid zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. (wzrost
z wartosci 5,32 mid zt). Zaktady ubezpieczen poniosty na swojg dziatalnos¢ koszty
w wysokosci okoto 23 zt z kazdych 100 zt sktadki przypisanej na udziale wtasnym, przy
czym w ubezpieczeniach na zycie okoto 18 zt, natomiast w ubezpieczeniach pozostatych
osobowych i majatkowych okoto 30 zt.

Wykres 9. Wybrane wskazniki dla dziatu I w okresie I péfrocza w latach 2006-2010°

Zaklady ubezpieczen
poniosty na swoja
dzialalnos¢ koszty

w wysokosci okoto 23
zt z kazdych 100 zi
skiadki

20%

18% /‘\0

16% -
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10% A :>“.\./

—&— Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej —#8— Wskaznik poziomu kosztéow akw izyciji
—a— Wskaznik poziomu kosztéw administracyjnych

A A
8(%) | Y Y
6%
4% A
2%
0% : : : :
| potrocze 2006 r. | péirocze 2007 r. | potrocze 2008 r. | poirocze 2009 r. | péirocze 2010 r.

Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

6 Wskazniki przedstawiajace stosunek kosztow akwizycji do skladki przypisanej brutto, kosztow
administracyjnych do skladki przypisanej brutto oraz kosztéw dziatalno$ci ubezpieczeniowej do sktadki

przypisanej na udziale wlasnym.

—16—



Raport o stanie sektora nbezpieczeri w 1 potroczu 2010 roku

Wykres 10. Wybrane wskaZniki dla dziatu IT w okresie I péfrocza w latach 2006-2010°
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri
1.3.3. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

Koszty dziatalnosci lokacyjnej wszystkich zaktadow ubezpieczen w okresie I pétrocza
2010 r. wyniosty 1,24 mid zt, co stanowito spadek o 37,40% (§. 00,74 mid z})
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., kiedy to osiagnety wartos¢ 1,98 mid zi.

W dziale I koszty te osiagnety 0,94 mlid zt (spadek z wartosci 1,44 mid zt, tj. o0 34,63% -
00,50 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.), a w dziale II wyniosty
0,30 mid zt (spadek o 44,87%, tj. 0 0,24 mld zt). Spadek kosztéw dziatalnosci lokacyjnej
w dziale I zwigzany jest przede wszystkim ze spadkiem wyniku ujemnego z realizacji
lokat oraz zmniejszeniem niezrealizowanych strat na lokatach.

Koszty dziatalnosci lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywdw w okresie I pdtrocza 2010 r.
ogdtem byty nizsze 0 34,22% (0 0,33 mid zt) w stosunku do analogicznego okresu
2009 r. iwyniosty 0,63 mid zt (spadek z 0,95 mid zt). Koszty dziatalnosci lokacyjnej
z lokat z pozycji B aktywow zaktadéw ubezpieczen dziatu I osiagnety w okresie I pdtrocza
2010 r. wartos¢ 0,33 mid zt. W poréwnaniu z warto$cig uzyskang w analogicznym okresie
roku poprzedniego zanotowano spadek tych kosztéw o 20,60%, czyli o 0,09 mid zt
(spadek z wartosci 0,42 mid zb).

W strukturze kosztéw dziatalnosci lokacyjnej ogétem dominujg nie zrealizowane straty na
lokatach, ktére stanowity 66,7% kosztéw (w I potroczu 2009 r. 52,1%). Wynik ujemny
z realizacji lokat stanowit 23,7% kosztow.

Rozpatrujac z kolei strukture kosztéw dziatalnosci lokacyjnej wg rodzajow lokat (jedynie
lokat z pozycji B aktywdw), zauwazamy, ze w kosztach tych dominujg koszty zwigzane
z akcjami i udziatami (zaréwno w jednostkach podporzadkowanych, jak i pozostatych)
stanowigce prawie 50% kosztow. 26,15% kosztow, to koszty zwigzane z instrumentami
pochodnymi. Mimo najwiekszego udziatu w portfelu lokat, koszty zwigzane z dtuznymi
papierami wartosciowymi i innymi papierami wartosciowymi o statej kwocie dochodu
stanowig jedynie 15,70% facznych kosztow.

Struktury kosztéw dziatalnosci lokacyjnej poszczegolnych dziatéw ubezpieczen sg
zblizone, jednak, zgodnie ze strukturg lokat, w przypadku zaktaddw ubezpieczen dziatu II

T Jw.
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dominujg koszty zwigzane z akcjami i udziatami w jednostkach podporzadkowanych,
natomiast w dziale I z akcji i udziatdw w pozostatych jednostkach.

1.4. Wyniki zakladéw ubezpieczen

Wynik finansowy stanowi podstawowy element oceny efektywnosci i rentownosci
dziatania zaktadu ubezpieczen. Wynik finansowy, obok wysokosci kapitatéw oraz skali
podejmowanego ryzyka, determinuje bezpieczenstwo zaktadu ubezpieczen. Zysk pozwala
m.in. rozwijac dziatalno$¢ zaktadu ubezpieczen oraz zwiekszac skale jego dziatalnosci.

Elementem wyniku finansowego jest wynik techniczny. Wynik techniczny liczony jest
z podstawowej dziatalnosci zaktadu ubezpieczen, a na jego wysoko$¢ wplywajq
przychody ze skladek, kwalifikowane przychody z dziatalnosci lokacyjnej, wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia, zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej i pozostate koszty techniczne.

1.4.1. Wynik techniczny

W okresie I podtrocza 2010r. odnotowano zysk techniczny sektora ubezpieczen
na poziomie 1,02 mld zt (spadek o 62,36%, tj. o 1,69midz w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego). W okresie tym w dziale ubezpieczen na zycie
zysk techniczny wyniost 1,81 mid zt (spadek o0 27,42%, tj. 00,68 mid zt), aw dziale
ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych wystgpita strata techniczna na
poziomie 0,79 mid zt (spadek o 1,00 mid z}) i rozpatrujac wyniki zaktadoéw w I potroczach
poszczegdlnych lat, byta to najwyzsza strata techniczna w historii.

Wynik techniczny zakladow ubezpieczen na zycie

W okresie I potrocza 2010 r. dodatni wynik techniczny zostat wypracowany we
wszystkich grupach ubezpieczenn na zycie. Najwiekszy zysk techniczny, w wysokosci
0,75 mld z, odnotowano w grupie 1, a w nastepnej kolejnosci w grupie 3, w ktorej
wyniost on 0,72 mid zt.

Zmniejszenie zysku technicznego zaktaddw ubezpieczen na zycie w duzej mierze
wynikato ze spadku wyniku w ubezpieczeniach grupy 1, co wynikato gtdwnie ze wzrostu
zmiany stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym.

Wsrdd zaktaddw ubezpieczen na zycie dodatni wynik techniczny za I pétrocze 2010 r.
na faczng kwote 1,85 mid zt osiggnety 23 zaktady ubezpieczen. Strate techniczng
Wynoszacg tacznie 0,04 mid zt wykazato 7 zaktadéw ubezpieczen na zycie.

Wynik techniczny zakladow ubezpieczen pozostalych osobowych
i majatkowych

W dziale II na 9 grup ubezpiecze,, w ktorych wykazano dodatni wynik techniczny,
najbardziej rentowne okazaty sie ubezpieczenia grupy 1 (ubezpieczenia wypadkowe),
w ktdrej zysk techniczny wynidst 0,18 mid zt. Spadek wyniku technicznego w dziale II
zwigzany byt przede wszystkim z wykazaniem straty technicznej w ubezpieczeniach szkod
spowodowanych zywiotami (grupa 8) w wysokosci 0,54 mid zt (za I pdtrocze 2009 r.
uzyskano zysk techniczny w wysokosci 0,02 mid zt) oraz powiekszeniem straty
technicznej w ubezpieczeniach komunikacyjnych (wzrost z 0,25 mid zt do 0,52 mid z,
tj. 00,27 mid zt). Do gtdwnych  przyczyn  pogorszenia  wyniku  technicznego
w ubezpieczeniach szkdd spowodowanych zywiotami (grupa 8) nalezy zaliczy¢ gtownie
wzrost odszkodowan i Swiadczen wyptaconych w zwigzku zalegajacymi opadami $niegu
w I kwartale 2010 r. oraz skutki powodzi w maju i czerwcu 2010 r. Natomiast na istotne
pogorszenie wyniku technicznego w ubezpieczeniach komunikacyjnych ma wplyw
poniesienie straty technicznej w ubezpieczeniach grupy 3 (AC), podczas gdy
w analogicznym okresie roku ubiegtego w grupie 3 odnotowany byt zysk techniczny.
W ubezpieczeniach grupy 10 (OC komunikacyjne) nastgpito zmniejszenie — w poréwnaniu
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z analogicznym okresem roku ubiegtego - straty technicznej. Powyzsze zwigzane jest
z wprowadzeniem zmian w zakresie taryfikacji sktadek ubezpieczeniowych (w I potroczu
2010 r. wprowadzono 23 zmiany taryf w ubezpieczeniach grupy 10), w tym przez zaktady
ubezpieczen o najwiekszym udziale w przedmiotowej grupie ubezpieczen?®.

W dziale II dodatni wynik techniczny za I pdtrocze 2010 r. osiggneto 8 zaktaddw
ubezpieczen i w poréwnaniu z I pdtroczem 2009 r. liczba zaktadéw osiagajacych zysk
spadfa o 6. taczna suma zyskéw technicznych tych zaktadow ubezpieczen wyniosta
0,09 mid zt. taczna strata techniczna 25 zaktaddw ubezpieczen dziatu II wyniosta
0,88 mid zt.

Wykres 11. Wynik techniczny zakfadow ubezpieczeri w okresie I pofrocza w latach 2006—2010

2,00
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1,00

Wartos¢ w mld zt

| péirocze 2006 r. | péirocze 2007 r. | péirocze 2008 r. | p&irocze 2009 r. | poiro| 010r.

O Dziat | m Dziat Il @ Ogétem

Zrédito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri
1.4.2. Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zaktaddéw ubezpieczen na Zycie dziatalnos¢ lokacyjna
jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wiec omawiany powyzej wynik
techniczny tego dziatu, prezentuje zarédwno wynik z dziatalnosci ubezpieczeniowej, jak
i lokacyjnej.

Zakfady ubezpieczen na dziatalnosci lokacyjnej zarobity w I pétroczu 2010 r. 6,31 mid zk.
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 5,61 mid zt. czyli o 0,70 mid zt. mniej).
Zaktady ubezpieczen na Zycie zarobity o 32,41% mniej niz w I pdtroczu 2009 r.
(2,14 mid z), z kolei zakfady ubezpieczen dziatu II wykazaty z dziatalnosci lokacyjnej
zysk wiekszy 0 70,37% (4,17 mid zt).

¥ Do dnia 20 pazdziernika 2010 r. zaktady ubezpieczen poinformowaty organ nadzoru tacznie o 34 zmianach
taryf sktadek w ubezpieczeniach OC komunikacyjnego wprowadzonych w 2010 r.
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Tabela 2. Zestawienie przychodow i kosztow 7 dziatalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen (w mld i)

W eaélnieni Dziat I Dziat I1

yszczegolnienie : :
06.09 | 06.10 | Zmiana | £™3" | 46,09 | 06.10 | Zmiana | ZMaNa

w % w %

Wynik z dziatalnosci lokacyjnej

igéé*em) Yine) 3,17| 2,14| -1,03| -32,41| 2,45| 4,17| 1,72| 70,37

Przychody 2 dziatalnosci 4,61| 3,08 -1,53| -33,10| 2,98| 4,47| 1,48| 49,68

lokacyjnej (ogétem)

1. Przychody z lokat 2,86| 245 -0,41 -14,42| 2,78| 4,30 1,52 54,90

1. Przychody z lokat w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00| 2170,25| 0,01 0,01 0,00 -9,62

2. Przychody z lokat w jednostkach 0,26/ 035| 0,09 3530 1,45| 3,18| 1,73| 118,93

podporzadkowanych

2.1. z udziatéw i akgji 0,26 0,35 0,09 35,19 1,45| 3,18 1,73 119,08

2.2. z pozyczek i dhuznych papierow | o 54| 00| 00| 138,05 000| 000| 000 -1,79

wartosciowych

2.3. z pozostatych lokat 0,00| 0,00 0,00| -100,00f 0,00] 0,00 0,00| -100,00

3. Przychody z innych lokat 169| 1,45 -025| -1455| 1,01 080 -022| -21,35

finansowych

3.1. z udziatéw, akcji, innych

papierow wartosciowych o zmiennej

kwocie dochodu oraz jednostek 0,03| 005 002 71,00/ 001| 002 001| 157,57

uczestnictwa i certyfikatow

inwestycyjnych w funduszach

inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papieréw

warto$ciowych oraz innych papieréw ) i i )

wartoéciowych o statej kwocie 1,16 1,07 0,08 7,25 090| 0,71 0,19 20,91

dochodu

3.3. 2 lokat terminowych w 050| 031| -0,18| -37,14| 007| 0,03 -0,04| -53,46

instytucjach kredytowych

3.4. z pozostatych lokat 0,01 0,02 0,00 10,23| 0,03| 0,04 0,00 2,69

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat 0,00| 0,04 0,03| 912,78 0,17| 0,06 -0,11 -63,12

5. Wynik dodatni z realizacji lokat 090] 0,61 -0,29 -32,38| 0,13] 0,25 0,12 93,55

I1. Nie zrealizowane zyski z lokat 1,74 0,63 -1,11 -63,78| 0,21 0,16 -0,04 -20,42

Koszty dziatalnosci lokacyjnej

jggéltzm) Yine) 1,44| 0,94| -0,50| -34,63| 0,54| 0,30| -0,24| -44,87

1. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 0,58| 0,28 -0,30 -5148| 0,37| 0,13 -0,24 -64,28

1. Koszty utrzymania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 -62,18| 0,00| 0,00 0,00 3,52

2. Pozostate koszty dziatalnosci 0,03| 005| 002| 6303 0,04 004 000 -412

lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat 0,03| 0,02 -0,02 -47,28| 0,12 0,01 -0,11 -89,92

4. Wynik ujemny z realizacji lokat 0,51 0,21 -0,30 -58,14| 0,21| 0,08 -0,13 -61,99

1L Nie zrealizowane straty na 087| 066 -020| -2342| 016| 016 000 -0,66

lokatach

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

1.4.3. Wynik finansowy

Wynik finansowy netto sektora ubezpieczen w okresie I potrocza 2010 r. wyniost
5,00 mid zt i zwiekszyt sie 0 9,90%, tj. 0 0,45 mid zt w stosunku do analogicznego okresu
2009 r., kiedy to osiggnat 4,55 mid zt. Wynik finansowy netto dziatu I wyniost 1,89 mid zt
i w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku zmniejszyt sie o 17,77%,
tj. 00,41 mld zt (wdwczas jego wartos¢ wynosita 2,30 mid zt). W dziale II wynik
finansowy netto osiggnat wartos¢ 3,11 mid zt. i byt najwyzszy w historii (patrzac na
wyniki sektora w I poétroczach poszczegdlnych lat). W odniesieniu do analogicznego
okresu poprzedniego, kiedy to jego warto$¢ wynosita 2,25 mid zt, zanotowat on wzrost

0 38,20%, tj. 0 0,86 mid zt.
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Tabela 3. Wybrane elementy rachunku technicznego oraz rachunku zyskow i strat w dziale I za I pétrocze w latach

2009-2010
s Wartos¢ (w min zh) Zmiana
Wyszczegolnienie 30.06.09 | 30.06.10 |wminzt| w %
Przychody ogétem 18 333,74 |18 129,98 | -203,76 | -1,11%
Sktadki zarobione na udziale wiasnym 13 493,73 | 14 813,15| 1319,42 9,78%
Przychody z lokat 4 607,06 3082,06|-1525,00| -33,10%
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 139,39 155,02 15,64 11,22%
Pozostate przychody operacyjne 93,56 79,74 -13,82| -14,77%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 -
Koszty ogélem 16 034,19 |16 239,06 | 204,87 1,28%
Odszkodowania i swiadczenia na udziale wtasnym 1452505 | 12336,51|-2 188,54| -15,07%
z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw
Zmiany stanu innych rezerw techniczno — ubezpieczeniowych | -3 271,99 -280,85| 2991,14| -91,42%
rrem!e i raba_ty dla ubezpieczonych na udziale wtasnym 16,32 30,84 1451| 88,91%
qcznie ze zmiang stanu rezerw
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 2 609,94 2 648,52 38,58 1,48%
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 1441,89 942,60 | -499,28| -34,63%
Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 125,44 125,68 0,24 0,19%
Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 0,00 0,00 0,00 -
Pozostate koszty operacyjne 74,63 54,06 -20,57 | -27,57%
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 -
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 512,90 381,70 -131,20| -25,58%
Wynik finansowy netto 2299,55| 1890,92| -408,63|-17,77%

Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

Wykres 12. Zrodta poprawy/pogorszenia wyniku finansowego w dziale I w okresie I péfrocza
2010 r. w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakfadow ubezpieczeri

W dziale I na wynik finansowy I potrocza 2010 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku, wptynat przede wszystkim: wzrost skfadki, zmniejszenie przychodow
z lokat, zmniejszenie $wiadczen wyptaconych brutto oraz zwiekszenie zmiany stanu
rezerwy W ubezpieczeniach na zycie. Inne pozycje rachunkéw wyniku pozostaty na
podobnym poziomie.
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Tabela 4. Wybrane elementy rachunku technicznego oraz rachunku zyskow i strat w dziale 11 za I potrocze w latach

2009-2010
P Wartos¢ (w min zh) Zmiana
Wyszczegolnienie
30.06.09 | 30.06.10 ([wminzt| w%
Przychody ogétem 12 212,50 |13 745,05 |1 532,54 | 12,55%
Sktadki zarobione na udziale wiasnym 9 043,92 9 052,81 8,89 0,10%
Przychody z lokat 2 983,67 4465,97| 1482,30| 49,68%
Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 78,14 113,45 35,32 45,20%
Pozostate przychody operacyjne 106,76 112,81 6,05 5,67%
Zyski nadzwyczajne 0,02 0,00 -0,02| -82,81%
Koszty ogélem 9964,90|10638,76 | 673,86| 6,76%
Odszkodowania i swiadczenia na udziale wtasnym 583579| 6841,89| 1006,11| 17,24%
Z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw
Zmiany stanu innych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych -2,23 2,22 4,45 [ -199,67%
Prem!e i raba_ty dla ubezpieczonych na udziale wtasnym 21,82 12,45 -0,38| -42,97%
facznie ze zmiang stanu rezerw
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 2 707,62 2 955,28 247,66 9,15%
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 535,71 295,36 -240,36 | -44,87%
Pozostate koszty techniczne na udziale wiasnym 519,82 322,04 -197,79 | -38,05%
Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) 0,00 0,00 0,00 -
Pozostate koszty operacyjne 105,66 162,00 56,34| 53,32%
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 -
Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 240,70 47,53 | -193,17| -80,25%
Wynik finansowy netto 2247,60| 3106,29| 858,68 38,20%
Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri
Wykres 13. Zrodta poprawy/pogorszenia wyniku finansowego w dziale II w okresie I pofrocza
2010 r. w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
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Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W dziale II na zmiane wyniku finansowego w I pdtroczu 2010r., w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku, wptynat gtdwnie wzrost wartosci
przychoddw z lokat oraz wzrost odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto.

1.4.4. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zachodzace pomiedzy wynikami finansowymi
zakladu ubezpieczen w odniesieniu do roznych kategorii ekonomicznych, majq
wiec za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych naktadéw. Wskazniki
rentownosci okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego brutto lub netto przypadajaca na
jednostke zaangazowanych w zakladzie ubezpieczen kapitatdw wiasnych, aktywow
ogotem czy sktadki przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslajg stope
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zwrotu ze Srodkéw bedacych w dyspozycji zaktadu ubezpieczen badZz z dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

o Wskaznik rentownosci sprzedazy netto informuje o udziale wyniku
finansowego netto w wartosci sktadki przypisanej brutto. Wskazuje, ile ztotych
zysku generuje jedna ztotowka skfadki przypisanej brutto. W okresie I potrocza
2010 r. 100 zt skfadki przypisanej brutto przyniosto dla catego sektora okoto
18,91 zt zysku, przy czym w dziale I 12,51 zt, a w dziale II 27,45 zt, podczas gdy
w analogicznym okresie 2009 r. 18,30 zt (ogdtem), 16,50 zt w dziale I oraz
20,61 zt w dziale II.

e Wskaznik rentownosci kapitalow (ROE) w okresie I pdtrocza 2010 r.
ksztattowal sie na poziomie 18,52% dla catego sektora (wzrost z 11,93%,
tj. 0 6,59 p.p. w stosunku do I pdtrocza 2009 r.), podczas gdy w dziale I wynidst
16,67% (spadek z 19,87%, tj. 03,20 p.p.) oraz 19,86% w dziale II (wzrost
z8,47%, tj. 0 11,39 p.p.).

e Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w okresie I potrocza 2010r.
ksztattowat sie na poziomie 3,70% dla sektora ubezpieczern ogdétem (wzrost
Z 3,24%, tj. 0 0,46 p.p. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.), 2,19%
w dziale I (spadek z 2,74%, tj. 00,56 p.p.) oraz 6,37% w dziale II (wzrost
z 3,98%, tj. 0 2,39 p.p.).

e Wskaznik rentownosci dzialalnosci lokacyjnej wykazuje wyrazong
procentowo relacje dochoddw z lokat (wraz z wartoscig przeszacowan ujetych
w kapitale z aktualizacji wyceny) do Sredniej wartosci lokat bilansowych i stanowi
podstawowe kryterium oceniajace efektywno$¢ zarzadzania portfelem lokat.

W okresie I potrocza 2010 r. nastgpito zmniejszenie rentownosci dziatalnosci
lokacyjnej sektora ubezpieczen. Wartos¢ wskaznika dla catego sektora
ubezpieczen wynosita 3,29%, przy czym w dziale I 2,50%, a w dziale II 4,89%.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wyniosty 4,50% dla
catego sektora ubezpieczen, 3,78% dla zakladéw ubezpieczen dziatu I oraz
5,76% dla zaktadéw ubezpieczen dziatu II.

1.5. Aktywa zakiadéw ubezpieczen

Warto$¢ aktywoéw zaktaddw ubezpieczen na koniec I pdtrocza 2010 r. wyniosta
135,20 mld zt ispadta w pordwnaniu z analogicznym okresem 2009r. o 3,68%,
tj. 0 5,16 mid zt (z 140,36 mid zt). W odniesieniu do poczatku roku warto$¢ aktywow
zmniejszyta si€ 0 2,73%, tj. 0 3,79 mid zt (z 138,99 mid z}).

Gidwng pozycja aktywdéw zakladéw ubezpieczen dziatu I idzialu II sg lokaty,
stanowigce 64,84% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy, ktorych udziat w sumie bilansowej
wynosi 25,06%.

Aktywa zaktaddw ubezpieczen na zycie, réwne 86,42 mid zt, wzrosty o 3,10 % (z 83,82
mid z, tj. 0 2,60 mid z) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., natomiast od
poczatku roku zmniejszyty sie 0 1,68% (z 87,90 mid zt, tj. o 1,48 mid z}).

Udziat lokat w strukturze aktywdéw zakfadéw ubezpieczen dziatuI wynidst 55,70%,
a udziat aktywdw netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy wynosi 39,21%.

W zakfadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majgtkowych wartos¢ aktywow
wyniosta 48,78 mid zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. stanowi spadek
013,73% tj. 0 7,76 mid zt (z 56,54 mid zI). W odniesieniu do stanu na poczatek roku
wartos¢ aktywow zmniejszyta sie 0 4,53%, tj. 0 2,31 mid zt (z 48,78 mid z}).
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Tabela 5. Glowne pozycje aktywow zakladow ubezpieczen (w min i)

Wyszczegélnienie |30.06.06] 30.06.07 | 30.06.08 |30.06.09 | 30.06.10

Dziat I

Lokaty (poz. B aktywow) 34907,07| 38842,29| 47887,16| 51732,63| 48 135,44

Aktywa netto ubezpieczen na Zycie, gdy

ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi 23 025,43| 36 067,64| 31448,34| 27682,17| 33 886,51

ubezpieczajacy

INaleznosci 727,60 1 090,05 900,28| 1129,87 963,23

Suma bilansowa 60 083,79| 77969,05| 83209,84| 83821,88| 86419,81

Zmiana sumy bilansowej 20,26% 29,77% 6,72% 0,74% 3,10%
Dziat I1

Lokaty (poz. B aktywow) 32399,85| 39224,22| 42271,75| 47 121,30| 39 528,87

INaleznosci 5142,65| 3916,62 3921,35| 571523| 4820,80

Suma bilansowa 39812,17| 45829,26| 49806,51| 56 541,60| 48 779,43

Zmiana sumy bilansowej 15,08% 15,11% 8,68% 13,52% -13,73%
0Ogétem

Lokaty (poz. B aktywow) 67 306,92| 78 066,51| 90 158,91| 98 853,93| 87 664,31

Aktywa netto ubezpieczeri na Zycie, gdy

ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi 23 025,43| 36 067,64 31448,34| 27 682,17 33 886,51

ubezpieczajacy

INaleznosci 5870,25| 5006,67 4821,63| 6845,10| 5784,03

Suma bilansowa 99 895,96 | 123 798,31| 133 016,35(140 363,47 | 135 199,24

Zmiana sumy bilansowej 18,14% 23,93% 7,45% 5,52% -3,68%

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri

1.5.1. Lokaty zakladow ubezpieczen (lokaty z pozycji B aktywow)

Wartos¢ lokat z poz.
B aktywow
zaktadow
ubezpieczen
zanotowata spadek

Wartos¢ lokat z pozycji B aktywoéw zaktadéw ubezpieczen na koniec I pdtrocza 2010 r.
wyniosta 87,66 mid zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. stanowi spadek
011,32%, tj. 0 11,19 mid z (z 98,85 mld zI). W odniesieniu do stanu na poczatek roku
wartos¢ lokat zmniejszyta sie 0 6,72%, tj. 0 6,32 mid zt (z 93,98 mid z}). Gtdwna pozycje
w strukturze lokat stanowig dtuzne papiery wartosciowe i depozyty bankowe, ktdrych
udziat wynosi odpowiednio: 65,74% oraz 14,33%.

Na koniec I potrocza 2010 r. lokaty z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieczen na zycie
wynosity 48,14 mld z, co oznacza, ze w stosunku do stanu na koniec analogicznego
okresu 2009 r. zmniejszyty sie 0 6,95%, tj. o 3,60 mid zt (z 51,73 mid zt), natomiast
w odniesieniu do stanu na poczatek roku zanotowaty spadek o 5,48%, tj. 0 2,79 mid z
(z 50,93 mid zi).

Udziat dtuznych papierow wartosciowych i depozytéw bankowych w lokatach zakfadow
ubezpieczen dziatu I wyniost odpowiednio: 65,68% oraz 22,44%. Zmiana w poréwnaniu
ze stanem na koniec I potrocza 2009 r. wyniosta odpowiednio: 2,50 p.p. (z 63,18%) oraz
(-) 4,90 p.p. (z 27,34%).

W zakfadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartos¢ lokat na koniec
I potrocza 2010r. wyniosta 39,53 midzt, co stanowi spadek w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r. 16,11%, tj. o 7,59 mid zt (z wartosci 47,12 mid zt).
W odniesieniu do stanu na poczatek roku warto$¢ lokat zmniejszyta sie o 8,19%,
tj. 0 3,53 mid zt (z 43,05 mid z4).

Dominujacymi pozycjami w strukturze lokat zakltadow ubezpieczen dziatu II byty dtuzne
papiery wartoéciowe ilokaty w jednostkach podporzadkowanych, ktérych udziat
w lokatach wynidst odpowiednio: 65,82% oraz 18,59%. Zmiana udzialu w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2009 r. wyniosta odpowiednio: -1,09 p.p. oraz 1,98 p.p.
(z 66,91% oraz z 16,61%). Depozyty bankowe stanowity 4,45% ogotu lokat zaktadéw
pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych.

W strukturze lokat
dominuja diuzne
papiery
wartosciowe
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Tabela 6. Struktura lokat zakladow ubezpieczen

Wyszczegélnienie |30.06.06]30.06.07]30.06.08]30.06.09]30.06.10

Dziat I
INieruchomosci 0,65%| 0,58%| 0,52%| 0,75%| 0,84%
|Lokaty w jednostkach podporzadkowanych|  3,81% 3,47% 2,99% 2,56% 2,87%
|Akcie i udziaty 7,23%| 8,24%| 5,33%| 4,65%| 6,23%
|D’fu2ne papiery warto$ciowe 74,28% | 73,24%| 60,17%| 63,18% | 65,68%
lPozyczki 7,53%| 6,07%| 2,82%| 1,28%| 1,14%
|Depozyty bankowe 6,49% | 8,31%]| 27,87%| 27,34%| 22,44%
|Pozostate lokaty 0,01%| 0,09%| 0,31%| 0,24%| 0,80%

Dziat II
INieruchomosci 2,24% 1,70% 1,55% | 2,00%| 2,38%
|Lokaty w jednostkach podporzadkowanych| 13,28% | 17,38%| 15,06%| 16,61%| 18,59%
|Akcie i udziaty 10,09%| 10,56%| 8,03%| 5,92%| 7,85%
|Dtuzne papiery wartoéciowe 62,02% | 59,73%| 67,69%| 66,91%| 65,82%
|Pozyczki 6,87%| 5,29% 1,18% | 0,96%| 0,71%
IDepozyty bankowe 5,42% 5,24% 6,42% 7,50% 4,45%
|Pozostate lokaty 0,08%| 0,10%| 0,07%| 0,10%| 0,20%

Ogétem
|Nieruchomoéci 1,41% 1,14% 1,00% 1,35% 1,53%
|Lokaty w jednostkach podporzadkowanych| 8,37%| 10,46% 8,65% 9,25% 9,96%
|Akcie i udziaty 8,61%| 9,41%| 6,60%| 525%| 6,96%
IDtuzne papiery wartosciowe 68,38% | 66,45% | 63,69%| 64,96%| 65,74%
|Pozyczki 7,21%| 5,68%| 2,05% 1,13%| 0,95%
IDepozyty bankowe 597%| 6,77%| 17,81%| 17,88%| 14,33%
|Pozostate lokaty 0,04%| 0,10%| 0,20%| 0,18%| 0,53%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri
1.6. Pasywa zakladow ubezpieczen

Gtéwng pozycje pasywow zakladdw ubezpieczern stanowig rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych zobowigzan
wynikajacych z zawartych umow ubezpieczenia oraz kapitalty wiasne. Udziat rezerw
na udziale wlasnym w sumie bilansowej na koniec I poétrocza 2010 r. wynidst 71,66%,
natomiast kapitaty witasne stanowity 19,96% wartosci sumy bilansowej. Udziat rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym i kapitatéw wiasnych w sumie
bilansowej zaktadéw ubezpieczen dzialul na koniec I pdtrocza 2009 r. wynidst
odpowiednio 80,39% oraz 13,13%. W przypadku zakladéw ubezpieczen dziatu II udziat
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wtasnym jest nizszy i wynosi 56,18%.
Z kolei udziat kapitatow wiasnych w sumie bilansowej dziatu II ksztattuje sie na poziomie
32,07%.

Tabela 7. Glowne pozycje pasywow zakladow ubezpieczen (w min i)

Gtowna pozycje
pasywow zaktadow
ubezpieczen
stanowia rezerwy
techniczno —
ubezpieczeniowe
brutto oraz kapitaty
wiasne

Wyszczegélnienie |30.06.06] 30.06.07 ] 30.06.08 ] 30.06.09 | 30.06.10
Dziat I
IKapitaty wiasne 6 666,15| 9904,69| 9785,23| 11 573,66| 11 343,16
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto |49 267,05| 64 276,16 | 69 750,95 | 67 703,40| 70 946,05
|udziat reasekuratoréw w rezerwach 598,11 659,79 669,64| 1252,74| 147050
Zobowigzania i fundusze specjalne 3219,77| 2280,69| 2516,02| 3245,33| 2201,73
Suma bilansowa 60 083,79 77 969,05 | 83 209,84 | 83 821,88 86 419,81
Dziat I1
IKapitaty wiasne 16 294,66 | 20 162,46| 22 290,31 | 26 544,44 | 15 644,79
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto |22 053,82 | 23 628,72 | 25 937,57 | 28 393,60| 31 690,52
|udziat reasekuratoréw w rezerwach 3379,68| 3294,73| 3034,75| 3308,11| 4 287,55
Zobowigzania i fundusze specjalne 2939,39| 2967,47| 2503,45| 3036,04| 388973
Suma bilansowa 39 812,17 | 45 829,26 | 49 806,51 | 56 541,60 | 48 779,43
Ogétem
IKapitaty wiasne 22 960,81 | 30 067,14 | 32 075,55| 38 118,09 | 26 987,95
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto |71 320,87 | 87 904,88 | 95 688,51 | 96 097,00 /102 636,57
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Wyszczegélnienie 30.06.06] 30.06.07 | 30.06.08 | 30.06.09 | 30.06.10
lUdziat reasekuratoréw w rezerwach 3977,80| 3954,52| 3704,39| 4560,86| 5 758,06
Zobowigzania i fundusze specjalne 6 159,15| 5248,17| 501947 6281,37| 609147
Suma bilansowa 99 895,96 (123 798,31 (133 016,35 |140 363,47 {135 199,24

Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczeri
1.6.1. Kapitaly zakladow ubezpieczen

Warto$¢ kapitatdbw wilasnych zaktadéw ubezpieczen na koniec I pdtrocza 2010 r.
wyniosta 26,99 mid zt iw odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku
zmniejszyta sie 0 29,20%, tj. o 11,13 mid zt (z 38,12 mid zt). W stosunku do stanu na
poczatek roku wartos¢ kapitatéw wiasnych spadta o 7,44%, tj. 0 2,17 mid zt (z 29,16 mid
zh).

Wartos¢ kapitatdw wiasnych zaktadow ubezpieczen na zycie na koniec I potrocza 2010 r.
wyniosta 11,34 mid zt i w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku ich
warto$¢ zmniejszyta sie 0 1,99%, tj. 0 0,23 mid zt (z 11,57 mid zt). W stosunku do stanu
na poczatek roku ich wartos¢ zmniejszyta sie 0 16,06%, tj. 0 2,17 mid zt (z 13,51 mid zt).

Warto$¢  kapitatow  wiasnych  zakladow pozostatych  ubezpieczen osobowych
i majatkowych na koniec I pdtrocza 2010 r. wyniosta 15,64 mid zt. Kapitaty te spadty
0 10,90 mid z, tj. 0 41,06% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku
(z 26,54 mid zt), co zwigzane bylo gtéwnie z wyptaceniem dywidendy przez PZU SA
w IV kwartale 2009 r.

1.6.2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym zaktadow
ubezpieczen na koniec I potrocza 2010 r. wyniosta 4,26 mid zt (1,91 mid zt w przypadku
zaktadéw ubezpieczen dziatuI oraz 2,35 mid zt w przypadku zaktaddéw ubezpieczen
dziatu II), co stanowito 77,70% facznych kapitatdw podstawowych sektora ubezpieczen
(odpowiednio: 71,92% w dziale I oraz 83,13% w dziale II). Ze wzgledu na pochodzenie
kapitatu zagranicznego, wsérdd inwestoréw z 11 krajéw dominuje kapitat austriacki
wynoszacy 32,52% (inwestycje o facznej wartosci 1,38 mid zt). Wysoki jest réwniez
udziat kapitatu niemieckiego (facznie 0,93 mid zt, co stanowi 21,84% wartosci inwestycji
zagranicznych) i kapitatu holenderskiego, stanowigcy 17,01% (przy inwestycjach
rownych 0,72 mid zb).

Na koniec I podtrocza 2009 r. dziatalnoSC ubezpieczeniowg prowadzito 42 zaklady
ubezpieczen z przewazajacym udziatem kapitatu zagranicznego® oraz 18 zakladéw
ubezpieczen z przewazajacym udziatem kapitatu krajowego™.

1.6.3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Wartosc kapitatow
wiasnych w dziale I i

II zanotowata spadek

W bezposrednich
inwestycjach
zagranicznych w
kapitale
podstawowym
zaktadow
ubezpieczen, z
uwagi na
pochodzenie,
dominuje kapitat
austriacki

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladéw ubezpieczen na koniec Rezerwy techniczno

I potrocza 2010 r. wyniosta 102,64 mid zt, wtym 5,76 mid zt (5,61% rezerw brutto)
stanowit udziat reasekuratoréw. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowych brutto wzrosty 0 6,81%, tj. 0 6,54 mid zt (z 96,10 mid z),
przy wzroscie udziatu reasekuratoréw o 26,25% tj. 0 1,20 mid zt (z 4,56 mid zt). Wzrost
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wynikat gtdwnie ze zwiekszenia rezerwy
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
(0 6,23 mid zt). W odniesieniu do stanu na poczatek 2010 roku rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto zanotowaty wzrost o0 2,47%, tj. 0 2,48 mid zt (z 100,16 mid zt).

? Udziat inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym przekracza 50%.
19 Udziat inwestycji krajowych w kapitale podstawowym przekracza 50%.
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaktadow ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktaddéw ubezpieczen na zycie
na koniec I pétrocza 2010 r. wyniosta 70,95 mid zt, w tym 1,47 mid zt (2,07% rezerw
brutto) stanowit udziat reasekuratoréw. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r.,
stanowito  towzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych  brutto 0 4,79%,
tj. 0 3,24 mid zt (z 67,70 mid zt). W odniesieniu do stanu na poczatek 2010 r. rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe brutto w dziale I zanotowaty spadek o 0,41%,
tj. 0 0,29 mid zt (z 71,24 mid z4).

Tabela 8. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniowych brutto zakladow ubezpieczen dziatu 1

Wyszczegélnienie 30.06.06}30.06.07}30.06.08]30.06.09]30.06.10
Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka 107%| 1,11%]| 129%| 1,86%| 1,44%
niewygastego
|Rezerwa ubezpieczen na zycie 48,33%| 39,84%| 50,97%| 54,33%| 47,69%
|Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 1,70% 1,39% 1,45% 1,88% 2,06%
|Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,07% 0,05% 0,05% 0,06% 0,11%
|Rezerwy na zwrot sktadek dla cztonkéw - - - - -
|Pozosta’fg rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone 221%| 157%| 1,19%| 1,02%| 0,94%
w statucie
Rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty 46,62%| 56,03%| 45,05%| 40,84%| 47,75%
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczeri
W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dominujaca pozycje zajmujg rezerwy W dzialeI w

ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy oraz
rezerwy ubezpieczen na zycie, wynoszace na koniec I pdtrocza 2010 r. odpowiednio:
33,88 mid zt (47,75%) i 33,83 mid zt (47,69%).

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r. stanowito to zmiane w strukturze rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednio: o 6,91 p.p. oraz o -6,64 p.p. (z 40,84% oraz
z 54,33%). W przypadku pozostatych rodzajow rezerw, ich udziat w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych ulegt niewielkim zmianom w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2009 r.

strukturze rezerw
najwyzszy udziat
posiadaja rezerwy
ubezpieczen na
zycie, gdy ryzyko
lokaty
(inwestycyjne)
ponosi
ubezpieczajacy

Tabela 9. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniowych brutto zakladow ubezpieczen dziatu I w podziale na

grupy ubezpieczen

Wyszczegélnienie 30.06.06}30.06.07§30.06.08]30.06.09]30.06.10
Grupa 1 47,42%| 38,77%| 50,08% | 53,81%| 48,40%
Grupa 2 2,25% 1,70% 1,49% 1,47% 1,36%
Grupa 3 47,13%| 56,84%| 45,67%| 41,40%| 47,00%
Grupa 4 1,51% 1,18% 1,09% 1,14% 1,24%
Grupa 5 1,68% 1,50% 1,66%| 2,17% 1,99%
JReasekuracja czynna| 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Zrddfo. Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladéw ubezpieczen pozostatych

osobowych i majatkowych

W zakfadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych warto$¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec I pdtrocza 2010 r. wyniosta 31,69 mid z,
w tym 4,29 mid zt (13,53% rezerw brutto) stanowit udziat reasekuratorow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2009 r., stanowito to wzrost rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto o0 11,61%, tj. o 3,30 mid zt (z 28,39 mid zt). W odniesieniu do
stanu na poczatek 2010 r. rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto w dziale II
zanotowaty wzrost 0 9,57%, tj. 0 2,77 mid zt (z 28,92 mid zf).
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Tabela 10. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen dziatu 11

| Wyszczegélnienie 30.06.06]30.06.07])30.06.08§30.06.09]30.06.10
|R.e‘zerwa skladek irezerwa na - pokrycie  ryzyka| 36 0noy | 38,549 40,96%| 41,44% | 39,94%
niewygastego

|Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 56,82% | 56,51%]| 55,56% | 55,21%| 56,88%
|Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,08%]| 0,14%]| 0,14%]| 0,15%]| 0,17%
|Rezerwy na wyréwnanie szkodowoséci (ryzyka) 4,00% 3,74% 3,27% 3,16% 2,98%
|Rezerwy na zwrot skfadek dla cztonkdw 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Kozosta%e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe okreslone

. 2,24% 1,02% 0,02% -
statucie

Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczeri

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dominujacq pozycje
zajmowaly rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwa sktadek
tacznie z rezerwq na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace na koniec I pdtrocza
2010 r. odpowiednio: 18,02 mildzt (co stanowito 56,88% rezerw techniczno
ubezpieczeniowych) 12,66 midzt (co stanowito 39,94% rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych). W poréwnaniu ze stanem na koniec I potrocza 2009 r. stanowito to
zmiane w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednio o: 1,67 p.p. oraz
0-1,50 p.p. (z 55,21% oraz z41,44%). Zmiany wysokosci tych rezerw w liczbach
bezwzglednych w stosunku do I poétroczu 2009 r. wyniosty 2,35 mid z+ (tj. wzrost
014,98% z wartosci 15,68 mid zt) 10,89 mld zt (tj. wzrost 0 7,57% z wartosci
11,77 mid zt).

W dziale IT w
strukturze rezerw
techniczno -
ubezpieczeniowych
dominuja rezerwy na
nie wyptacone
odszkodowania

i Swiadczenia oraz
rezerwa sktadek

Tabela 11. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladow ubezpieczen dziatu I1 w podziale na

grupy ubezpieczen

Wyszczegélnienie 30.06.06}30.06.07]30.06.08]30.06.09]30.06.10
Grupa 1 2,20%| 2,40%| 3,14%| 3,49%| 3,40%
Grupa 2 0,30%| 0,34%| 0,59%| 0,75%| 0,70%
Grupa 3 14,56% | 13,80%| 14,14%| 12,09%| 11,24%
Grupa 4 0,03%| 0,04%| 0,04%| 0,04%| 0,05%
Grupa 5 0,09%| 0,04%| 0,06%| 0,12%| 0,11%
Grupa 6 0,71%| 0,86%| 0,79%| 0,89%| 0,67%
Grupa 7 0,37%| 0,36%| 0,31%| 0,24%| 0,25%
Grupa 8 8,43%| 7,30%| 598%| 6,42%| 8,45%
Grupa 9 513%| 4,87%| 4,88%| 5,18%| 5,17%
Grupa 10 53,02%| 53,25%| 52,50%| 52,07%| 49,93%
Grupa 11 0,10%| 0,10%| 0,08%| 0,09%| 0,09%
Grupa 12 0,30%| 0,24%| 0,18%| 0,23%| 0,20%
Grupa 13 7,72%| 8,23%| 8,54%| 8,21%| 8,25%
Grupa 14 1,96%| 2,78%| 3,31%]| 3,18%| 2,92%
Grupa 15 1,02% 1,01% 1,12% 1,28% 1,54%
Grupa 16 1,05% 1,28% 1,60%| 2,64%| 3,78%
Grupa 17 0,08%| 0,09%| 0,15%| 0,20%| 0,35%
Grupa 18 0,33%| 0,39%| 0,44%| 0,53%| 0,61%
JReasekuracja czynna|  2,59% 2,63% 2,14% 2,33% 2,31%

Zrodfo.: Sprawozdania finansowe | statystyczne zaktadow ubezpieczeri
1.7. Wyplacalnos¢ zaktadow ubezpieczen

Analizie poddane zostato ksztattowanie sie wskaznikdw wyptacalnosci zaktadow
ubezpieczen okreslonych w ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej.
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Zgodnie z art. 146 ust. 1 ustawy o dziatalnoéci ubezpieczeniowej zaktad ubezpieczen
zobowigzany jest do posiadania Srodkow wtasnych w wysokosci nie nizszej niz margines
wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny.

o Srodki wiasne stanowiq bufor bezpieczeristwa dla dziatalnoéci zaktadu
ubezpieczen. Odpowiadajq one wysokosci aktywow zakladu ubezpieczen
z wytgczeniem aktywow przeznaczonych na pokrycie wszelkich przewidywalnych
zobowigzan, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywow z tytutu odroczonego
podatku oraz aktywow finansujacych inwestycje w ramach ubezpieczeniowej
grupy kapitatowej i konglomeratu finansowego.

e Margines wyptacalnosci okresla globalne dodatkowe ryzyko, na jakie narazony
jest zaklad ubezpieczen ponad ponoszone ryzyko ubezpieczeniowe i ryzyko
wynikajace z prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;.

e Kapitat gwarancyjny natomiast réwny jest jednej trzeciej marginesu
wyplacalnosci, jednak nie mniej niz minimalna wysokos¢  kapitatu
gwarancyjnego®? (stanowi najczesciej wymdg kapitatowy w przypadku zaktadéw
ubezpieczen w poczatkowej fazie dziatalnosci).

Zgodnie z art. 154 ust. 1'* ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej zaktady ubezpieczen
obowigzany jest posiadac¢ aktywa spetniajace warunki okreslone w ustawie w wysokosci
nie nizszej niz warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu  brutto.
W szczegdlnosci ustawa wskazuje, iz aktywa te powinny by¢ w odpowiedni sposdb
zroznicowane i rozproszone (zdywersyfikowane).

1.7.1. Pokrycie marginesu wyplacalnosci srodkami wlasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci Srodkami wiasnymi uksztattowat sie
na koniec I pétrocza 2010 r. na poziomie 313,93%, co oznacza spadek o 178,59 p.p.
w poréwnaniu z I potroczem 2009 r. (kiedy to wynosit 492,52%). Spadek ten zwigzany
jest z wyptatg w IV kwartale 2009 r. dywidendy przez PZU SA. Sektor ubezpieczeniowy
wykazuje zatem znaczng nadwyzke Srodkdéw wiasnych w stosunku do wymogow
kapitatowych sektora.

W przypadku zaktaddw ubezpieczen na zycie wartoS¢ ww. wskaznika na koniec I pétrocza
2010 r. zmniejszyta sie w poréwnaniu z I poétroczem 2009 r. z 300,26% do 283,39%
(. 0 16,87 p.p.).

Srodki wiasne
stanowia bufor
bezpieczenstwa dla
dziatalnosci zaktadu
ubezpieczen

Wskazniki pokrycia
marginesu
wyptacalnosci
srodkami wlasnymi w
dziale I i dziale II
zanotowaly spadek

""Dotyczy rowniez — zgodnie z art. 223 zt ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej — zaktady reasekuracji
"2 Minimalna wysoko$¢ kapitatu gwarancyjnego zaktadow ubezpieczen ustalana jest zgodnie z rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia wysokos$ci marginesu

wyptacalno$ci oraz minimalnej wysokosci kapitalu gwarancyjnego dla dzialow i grup

ubezpieczen (Dz. U. Nr 211, poz. 2060, z pdzn. zm.). W przypadku zaktadéw reasekuracji zastosowanie maja
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 pazdziernika 2009r. w sprawie sposobu wyliczenia
wysokosci marginesu wyptacalnosci zaktadow reasekuracji oraz minimalnej wysokosci kapitalu gwarancyjnego

dla rodzajow reasekuracji (Dz.U. Nr 169, poz. 1330, z pdzn. zm.).

 Dotyczy rowniez — zgodnie z art. 223 zt ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej — zaktady reasekuracji
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Wykres 14. Ksztattowanie si¢ wskaZnika pokrycia marginesu wypfacalnosci (MW) srodkami
wilasnymi (SW) dla dziatu I na koniec I potrocza 2010 r.
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Zrédito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri
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W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wskaznik pokrycia
marginesu wypfacalnosci $srodkami wiasnymi na koniec I potrocza 2010 r. uksztattowat
sie na poziomie 346,60%, co oznacza spadek o 358,20 p.p. w porownaniu z I potroczem
2009 r., kiedy to wynosit 704,80%. Powyzsze zwigzane jest ze spadkiem S$rodkéw
wiasnych w dziale II w zwigzku ze wskazang powyzej wyptata dywidendy przez PZU SA

(12,7 mld zt). Wzrost marginesu wyptacalnosci nie miat istotnego znaczenia.

Wykres 15. Ksztattowanie si¢ wskaznika pokrycia marginesu wyptacalnosci (MW) srodkami
wiasnymi (SW) dla dziatu IT na koniec I pofrocza 2010 r.
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Zrédito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakiadow ubezpieczeri

1.7.2. Pokrycie kapitatu gwarancyjnego srodkami wiasnymi

Warto$¢ wskaznika pokrycia kapitatu gwarancyjnego S$rodkami wiasnymi na koniec
I potrocza 2010 r. spadta w poréwnaniu z I potroczem 2009 r. z 1314,73% do 846,89%
(tj. 0 467,84 p.p.), co zwigzane jest ze spadkiem Srodkow wiasnych w dziale II

—30—
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w zwigzku z wymieniong powyzej wyptata dywidendy przez PZU SA. Wzrost kapitatu
gwarancyjnego nie miat istotnego znaczenia.

W zaktadach ubezpieczen na zycie warto$¢ ww. wskaznika na koniec I pdtrocza 2010 r.
spadfa w poréwnaniu z I pdtroczem 2009 r. z 813,02% do 760,32% (tj. 0 52,70 p.p.),
co zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem $rodkéw wiasnych.

Wykres 16. Ksztattowanie si¢ wskaZnika pokrycia kapitatow gwarancyjnych (KG) srodkami
wilasnymi (SW) dla dziatu I na koniec I potfrocza 2010 r.
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Zrodito: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczeri

W zaktadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wskaznik pokrycia
kapitatu gwarancyjnego srodkami wiasnymi uksztattowat sie na koniec I pétrocza 2010 r.
na poziomie 940,59%, co oznacza spadek w poréwnaniu z I potroczem 2009 r. 0 911,94
p.p. (kiedy to wynosit 1852,53%).

Wykres 17. Ksztattowanie si¢ wskaZnika pokrycia kapitatow gwarancyjnych (KG) srodkami
witasnymi (SW) dla dziatu IT na koniec I potrocza 2010 r.
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1.7.3. Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami
spetniajacymi warunki okreslone w ustawie

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dopuszczalnymi aktywami
uksztattowat sie na koniec I pdtrocza 2010 r. na poziomie 113,06%, co stanowi spadek
0 11,06 p.p. w poréwnaniu z I potroczem 2009 r. (kiedy to wynosit 124,12%).

W zaktadach ubezpieczen na zycie wartos¢ ww. wskaznika na koniec I pétrocza 2010 r.
spadfa z 112,10% do 108,70% (tj. o 3,40 p.p.) w poréwnaniu z I pétroczem 2009 r.

Wykres 18. Ksztattowanie sie wskaZnika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (RTU)
aktywami dla dziatu I na koniec I pofrocza 2010 r.
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W zakfadach pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartos¢ tego wskaznika
spadfa w poréwnaniu z I pdtroczem 2009 r. z 152,99% do 122,92% (tj. o 30,07 p.p.).
Nalezy jednak zauwazy¢, ze zaklady ubezpieczen pomimo mozliwosci wynikajacej
z obowigzujacych przepisow prawa nie wykazujg wszystkich posiadanych aktywéw na
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (nie majq takiego obowigzku).

Wykres 19. Ksztattowanie sie wskaZnika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (RTU)
aktywami dla dziatu II na koniec I pétrocza 2010 r.
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Tabela 12. Srodki wlasne, margines wyplacalnosci i kapital gwarancyjny (w min zl)

Wyszczegélnienie |30.06.06] 30.06.07 | 30.06.08 | 30.06.09 | 30.06.10
] Dziat I
Srodki wiasne 6316,43| 9526,18| 8452,42| 10 845,68| 10 431,42
IMa,rgines wyptacalnosci 2607,88| 2932,79| 348296| 3612,09| 3680,90
srodki whasne na pokrycie marginesu wyptacainosci | »45 510, | 324 829%| 242,68%| 300,26%| 283,39%
do marginesu wyptacalnosci
Srodki wiasne na pokrycie kapitatu gwarancyjnego 6317,78| 9526,09| 8452,42| 10 845,68 10 431,42
IKagitai gwarancyjny 891,86| 1139,77| 1284,79| 1334,01| 1371,99
Srodki whasne na pokrycie kapitatu gwarancyinego | 7ag 350, | 35799 | 657,88% | 813,02%| 760,32%
do kapitatu gwarancyjnego
fAktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno- 55 613,45| 72 129,36 | 74 921,47 | 75 896,51 | 77 121,36
Jubezpieczeniowych brutto
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 49 267,05| 64 276,16 | 69 750,95| 67 703,40| 70 946,06
Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych 112,88%| 112,22%| 107,41%| 112,10%| 108,70%
aktywami spetniajacymi warunki ustawowe
. Dziat 11
Srodki wiasne 13873,90| 18 084,92| 19 028,72| 23 058,31 | 11 925,96
|Margines wyptacalnosci 2262,98| 2602,15| 2948,02| 3271,63| 3440,88
srodki wiasne na pokrycie marginesu wyptacainosci | ¢4 3 ngo | 695,000 | 645,47% | 704,80%| 346,60%
_do marginesu wyptacalnosci
Srodki wtasne na pokrycie kapitatu gwarancyjnego 13 816,47 | 18 076,78 | 19 014,90| 23 054,72 | 11 922,16
IKapitat gwarancyjny 777,66| 1025,70| 1117,55| 1244,50| 1 267,52
Srodki {/I//&Sﬂe na pok(yC/e kapitatu gwarancyjnego 1776,67%| 1762,39%| 1701,48%)| 1852,53%| 940,59%
do kapitatu gwarancyjnego
fAktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno- 30 931,87 | 35 727,79 | 40 496,08 | 43 103,17 | 38 542,19
Jubezpieczeniowych brutto
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 21 845,37 | 23 459,74 | 25 744,04 | 28 173,26| 31 354,72
Pokrycie (ezerw_z‘qchn/c_zno-ubez_p/eczenlowych 141,59%| 152.29%| 15730%| 152.99%| 122.92%
aktywami spefniaigcymi warunki ustawowe
] Ogdtem
Srodki wiasne 20190,33| 27 611,11 | 27 481,14 | 33 903,99| 22 357,38
IMargines wyptacalnosci 4870,86| 5534,94| 6430,98| 6883,72| 7121,78
Srodki W{asne na pakryC/e,marg/nesu wyptacalnosci 41451%| 49885%| 427,32%| 49252%| 31393%
do marginesu wypfacalnosci
Srodki wiasne na pokrycie kapitatu gwarancyjnego 20 134,25| 27 602,87 | 27 467,32 | 33 900,40| 22 353,58
IKapitat gwarancyjny 1669,53| 216546| 2402,34| 2578,51| 2639,50
Srodki Masne na pakr_y(:/e kapitatu gwarancyjnego 1205,99%| 1274.69%| 1143,36%| 1314.73%| 846,89%
do kapitatu gwarancyjnego
fAktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno- 86 545,31 107 857,14 [115 417,55 [118 999,68 115 663,55
Jubezpieczeniowych brutto
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 71 112,43 | 87 735,90 95 494,99| 95 876,66 102 300,78
Pokrycie (ezerw_te_’chn/cgno—ube;p/eczen/oWych 121,70%| 122.93%| 120,86%| 12412%| 113,06%
aktywami spetniajgcymi warunki ustawowe

Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczeri
1.8. Realizacja planow finansowych za I pétrocze 2010 r.

Poréwnujac wyniki sektora ubezpieczen w I pdtroczu 2010 r. z planami finansowymi
zakladow na ten okres nalezy wskazac, ze - z perspektywy sektora ubezpieczen ogotem -
osiggniete pozycje finansowe s3 zbiezne z zaplanowanymi. Realizacja planéw
finansowych w zakresie sumy bilansowej wyniosta 99,13%, natomiast sktadki przypisanej
brutto byta na poziomie 99,18%.

Realizacja planéw finansowych w I pdtroczu 2010 r. dla sektora ubezpieczen na zycie
przebiegafa nastepujaco:

e w zakresie sumy bilansowej w wysokosci 99,18% wartosci planowanej,

e w zakresie skfadki przypisanej w wysokosci 98,48% wartosci planowanej.
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Realizacja planéw finansowych w I pdtroczu 2010 r. dla sektora ubezpieczen
majatkowych ksztattowata sie nastepujaco:

e w zakresie sumy bilansowej w wysokosci 99,03% wartosci planowanej,

e w zakresie sktadki przypisanej w wysokosci 100,14% wartosci planowanej.

Tabela 13. Realizacja planow finansowych zakltadow ubezpieczen w zakresie pozycji bilansowych

Wyszczegolnienie Wynik Plan Realizacja
(w min zi) | (w min zi)

Dziat I
Suma bilansowa 86 420 87 133 99,18%
Lokaty (pozycja B bilansu) 48 135 49 041 98,15%
Kapitat wlasny 11 343 12 328 92,01%
Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto 70 946 71972 98,57%
Dzial I1
Suma bilansowa 48 779 49 257 99,03%
Lokaty (pozycja B bilansu) 39 529 40 689 97,15%
Kapitat wlasny 15 645 17 288 90,49%
Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto 31 691 30 021 105,56%
| Ogdtem
Suma bilansowa 135 199 136 390 99,13%
Lokaty (pozycja B bilansu) 87 664 89 731 97,70%
Kapitat wlasny 26 988 29 616 91,13%
Rezerwy techniczno — ubezpieczeniowe brutto 102 637 101 993 100,63%

Zrédio: Plany finansowe i sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczers

Sektor ubezpieczen na zycie, zarébwno w zakresie wyniku technicznego, jak
i finansowego, osiagnat wyzsze od planowanych wartosci (przy czym zysk techniczny
zaledwie o 0,86%, natomiast zysk finansowy 0 9,21%). Z kolei zaktady ubezpieczen
dziatu II facznie wykazaty strate techniczng w wysokosci 788 min zt, przy planowanym
zysku technicznym w wysokosci 344 min zt. Nalezy uzna¢, ze gtdwng przyczyng
niezrealizowania planéw finansowych w zakresie wyniku technicznego w dziale II byty
wyptacone odszkodowania spowodowane skutkami negatywnych zjawisk pogodowych
(zalegajace opady $niegu w I kwartale 2010 r. oraz powodzie w maju i czerwcu 2010 r.).

Biorgc pod uwage realizacje wyptat z tytutu szkdd wynikajacych z ulewnych deszczy
i gradobicia majacych miejsce w sierpniu i wrzesniu 2010 r.,, mozna oczekiwaé,
ze w nastepnych okresach sprawozdawczych 2010r. w zakresie wyniku technicznego
wystapiq dalsze negatywne odchylenia od planu finansowego.

Tabela 14. Realizacja planow finansowych zakladow ubezpieczen w zakresie wynikow dziatalnosci

Wyszczegolnienie (wwnzlnnlkzi) (w ';:?: 24) Realizacja
Dziat I
Sktadki przypisane brutto 15 115 15 348 98,48%
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 12 650 11 824 106,98%
Koszty akwizycji 1892 2 209 85,67%
Koszty administracyjne 779 853 91,34%
Wynik techniczny 1 806 1790 100,86%
Wynik na dziatalnosci lokacyjnej 2139 2511 85,20%
Zysk (strata) netto 1891 1731 109,21%
-Dziat I1
Sktadki przypisane brutto 11 318 11 303 100,14%
Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto 6 762 6 174 109,52%
Koszty akwizydji 2189 2 255 97,04%
Koszty administracyjne 997 1087 91,69%
Wynik techniczny -788 344| -228,91%
Wynik na dziatalnosci lokacyjnej 4171 3739 111,55%
Zysk (strata) netto 3 106 3309 93,86%
| Ogétem
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Wyszczegdlnienie Wynik Plan Realizacja
(w min zi) | (w min zi)

Sktadki przypisane brutto 26 433 26 651 99,18%
Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 19412 17 998 107,85%
Koszty akwizycji 4 081 4 464 91,41%
Koszty administracyjne 1776 1940 91,54%
Wynik techniczny 1018 2135 47,67%
Wynik na dziatalnosci lokacyjnej 6 310 6250 100,96%
Zysk (strata) netto 4 997 5 041 99,14%

Zrédio: Plany finansowe i sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczers
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2. Dziatania podjete przez Pion Nadzoru Ubezpieczeniowo-
Emerytalnego

Dzialania wspélne departamentéw PNU:

e opracowanie raportu "Raport o stanie sektora ubezpieczen po I kwartale 2010 r.”
(raport zaprezentowany na posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu
9 sierpnia 2010 r.);

e przygotowanie zmiany do rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie
kwartalnych i dodatkowych rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych
zaktadow ubezpieczen oraz zaktaddw reasekuraciji;

e przygotowanie zmiany do rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
zawartych w rocznym raporcie o stanie portfela zakltadéw ubezpieczen oraz
zaktadu reasekuraciji;

e udziat w przygotowaniu propozycji zmian do Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie rocznych i potrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego (w ramach grupy roboczej powotanej przez PIU);

e opracowanie metodyki oceny nadzorczej "Badanie i Ocena Nadzorcza (BION) -
metodyka dla pracownikéw nadzoru ubezpieczeniowego". Testy procedur
i dokonanie oceny punktowej nadzorowanych podmiotow;

e praca w grupach roboczych CEIOPS.
2.1. Dziatania podjete przez Departament Nadzoru Systemowego

Rozstrzygniecia autoryzacyjne wymagane sg przede wszystkim przy podejmowaniu
dziatalnosci  ubezpieczeniowej przez zaklad ubezpieczen, przy przeksztatceniach
podmiotowych na rynku (zmiany wiascicielskie, potaczenia zaktaddéw ubezpieczen) oraz
W razie zamiaru zakonczenia aktywnosci rynkowej. Ponadto szereg procesdw licencyjnych
przebiega w toku wykonywania przez zaktad ubezpieczen dziatalnosci. Dotyczy to, przede
wszystkim badania kwalifikacji oséb petnigcych funkcje czionkéw organdéw zaktadu
ubezpieczen (zarzadu i rady nadzorczej), ale takze zatwierdzania zmian w statutach
ubezpieczycieli.

Licencjonowanie podejmowania dziatalnosci

W II kwartale 2010 r. KNF wydafa jedno nowe zezwolenie na rozpoczecie wykonywania
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej w zakresie grupy 2 dziatu II zatacznika do
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej. W okresie sprawozdawczym nie wydano decyzji
zezwalajacej na rozszerzenie rzeczowego zakresu dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Licencjonowanie nabycia znacznych pakietow akcji/udziatow

W II kwartale 2010 r. nie wydano decyzji o wyznaczeniu maksymalnego terminu nabycia
akgji krajowego zaktadu ubezpieczen. W jednym przypadku wydano decyzje umarzajacq
postepowanie w sprawie zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen.

Cofniecie licencji

W II kwartale 2010 r. nie wydano decyzji cofajacych zezwolenie na wykonywanie
dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j.

Likwidacja zakladu ubezpieczen

W II kwartale 2010 r. jeden krajowy zaktad ubezpieczen zawiadomit organ nadzoru
0 zamiarze podjecia uchwaly o jego rozwigzaniu. KNF nie zgtosita sprzeciwu do
powyzszego zawiadomienia.

W tym samym okresie nie doszto do zarzadzenia likwidacji zaktadu ubezpieczen przez
organ nadzoru (likwidacji przymusowej).

— 36—



Raport o stanie sektora nbezpieczeri w 1 potroczu 2010 roku

Autoryzacja statutow (zmian statutow)

W ramach powyzszego zadania w II kwartale 2010 r. wydano 11 decyzji w sprawie
zatwierdzenia zmian statutéw zakfadoéw ubezpieczen.

Autoryzacja czionkéw zarzadéw

W II kwartale 2010 r. wydano 7 decyzji wyrazajacych zgode na powotanie cztonka
zarzadu zaktadu ubezpieczen.

Monitorowanie skiadu organdw zarzadu i rady nadzorczej zakiadu
ubezpieczen, zakladu reasekuracji oraz zmian na stanowiskach dyrektora
glownego oddziatu zagranicznego zakiladu ubezpieczen i jego zastepcow

Badajac ex post, czy okreslone osoby spetniajg wymogi ustawowe do petnienia funkcji
cztonka zarzadu lub rady nadzorczej, nie stwierdzono, ze doszto do naruszenia wymogéw
okreslonych w przepisach ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Notyfikacje krajowych zakiadéw ubezpieczen

W II kwartale 2010 r. brak byto notyfikacji prowadzenia dziatalnosci w ramach swobody
$wiadczenia ustug na terytorium panstw cztonkowskich Unii Europejskiej przez krajowe
zaklady ubezpieczen. Jeden zakiad ubezpieczen wycofat sie z prowadzenia dziatalnosci
transgranicznej w ramach swobody $wiadczenia ustug.

Monitoring notyfikacji zagranicznych zakladéw ubezpieczen z panstw
czlonkowskich Unii Europejskiej

W II kwartale 2010 r. 9 zakladéw ubezpieczen z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
prowadzacych dziatalno$¢ w ramach ubezpieczen dziatu II, notyfikowato prowadzenie
dziatalnoSci na zasadzie swobody $wiadczenia ustug na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

W tym samym okresie nie byto informacji o wycofaniu sie z prowadzenia dziatalnosci na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczne zaktady ubezpieczen z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej.

taczna liczba zagranicznych zaktaddéw ubezpieczen prowadzacych w Polsce dziatalnosc¢
transgraniczng w ramach swobody $wiadczenia ustug na koniec II kwartatu 2010 roku
wynosifa 541.

Zmiany prawne

Odnoszac sie do najwazniejszych w II kwartale 2010 r. zmian prawnych dotyczacych
dziatalno$ci ubezpieczeniowej, nalezy wskaza¢ w szczegdlnosci na nastepujace przepisy:

e Nowelizacja ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej polegajaca na zmianie
art. 19 ust. 4 dokonana przez art. 56 ustawy z dnia 9 kwietnia 2010r.
o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych
(Dz.U.10.81.530).

Przedmiotem zmian bylo wylaczenie z obowigzku zachowania tajemnicy
ubezpieczeniowej, danych dotyczacych umdw ubezpieczenia stanowigcych
informacje gospodarcza w rozumieniu ustawy o udostepnianiu informacji
gospodarczych i wymianie danych gospodarczych na zasadach i w trybie
okreslonym w ww. akcie prawnym. Zmiana ta weszta w zycie z dniem 14 czerwca
2010r.

e Nowelizacja ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych,
dokonana ustawg z dnia 12 lutego 2010 r. o zmianie ustawy o transporcie
drogowym oraz o zmianie niektdrych innych ustaw (Dz.U. Nr 43, poz. 246).

Przedmiotowa zmiana polegata na zobowigzaniu zakladdéw ubezpieczen
do obnizenia wysokosci sktadki z tytutu ubezpieczenia obowigzkowego
odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéow mechanicznych, nie mniej niz
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2.2,

095 %, w przypadku czasowego wycofania pojazdu z ruchu, skutkujacego
zmniejszeniem prawdopodobienstwa wypadku w okresie ubezpieczenia. Zmiana
weszta w zycie z dniem 3 kwietnia 2010 r.

Nowelizacja ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej polegajaca na zmianie art.
19 ust. 4 dokonana przez art. 56 ustawy z dnia 9 kwietnia 2010r.
o udostepnianiu informacji gospodarczych i wymianie danych gospodarczych
(Dz.U.10.81.530).

Ustawa z dnia 25 czerwca 2010 r. (Dz.U. Nr 126 poz. 853) zmieniajaca z dniem
14 sierpnia 2010 r. art. 35, art. 36, 37 i 47 ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej oraz dodajgca nowe art. od 35a do 350.

Przedmiotowg nowelizacjq implementowano do polskiego porzadku prawnego
dyrektywe 2007/44/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 wrzes$nia 2007
r. zmieniajacej dyrektywe Rady 92/49/EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE,
2004/39/WE, 2005/68/WE i 2006/48/WE w zakresie zasad proceduralnych
i kryteridw oceny stosowanych w ramach oceny ostroznosciowej przypadkéw
nabycia lub zwiekszenia udziatbw w podmiotach sektora finansowego
(Dz. Urz. UE L 247 z 21.09.2007).

Dzialania podjete przez Departament Monitorowania Ryzyk

Realizacja projektu Wyptacalnos¢ I1 , w tym dziatania na rzecz przygotowania
UKNF i nadzorowanych podmiotow do funkcjonowania w nowym systemie

DMR koordynuje prace PNU zwigzane z realizacjq projektu Unii Europejskiej
Wyptacalno$¢ II. Prowadzi takze dziatania majace na celu przygotowanie organu nadzoru
oraz podmiotow rynku ubezpieczeniowego do wdrozenia nowych rozwigzan w zakresie
wyplacalnoéci oraz dziatania na rzecz przygotowania organu nadzoru i zakladow
ubezpieczen/reasekuracji do procesu zatwierdzania modeli wewnetrznych. Dziatania
zrealizowane przez Departament w powyzszym zakresie:

1.

Kwestionariusz wsrod zaktaddw ubezpieczen/reasekuracji dotyczacy ich planéw
i postepow prac w zakresie budowy modeli wewnetrznych do wyznaczania SCR
(Solvency Capital Requirement — Kapitatowy wymog wyptacalnosci) - kwiecien
2010 .

Realizacja i koordynacja realizacji przez zaktady ubezpieczen na rynku polskim
pigtego ilosciowego badania wptywu (QIS5). Udziat w przygotowaniu specyfikacji
technicznej i arkuszy kalkulacyjnych na szczeblu Unii Europejskiej. Organizacja
seminarium dla krajowych zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji nt. badania QIS5
w dn. 22 lipca 2010 r.

Uczestnictwo w procesach przedaplikacyjnych na szczeblu europejskim
dotyczacych modeli wewnetrznych ubezpieczeniowych grup kapitatowych, ktére
maja swoje powigzane kapitatlowo zaktady ubezpieczen w Polsce, w tym
w spotkaniach Kolegiow Nadzorczych, grup zadaniowych w ramach Kolegiéw
i warsztatach.

Praca w grupach roboczych CEIOPS, w szczegdlnosci w grupie FinReq, IntMod,
QIS5 Task Force, IGSRR-IT Task Force, FSC oraz FSC-Stress Test Task Force.

Prace nad roboczymi projektami aktdw wykonawczych do dyrektywy
2009/138/WE (Wyptacalnos¢ II) na szczeblu Komisji Europejskiej, w tym udziat
w spotkaniach Grupy Roboczej KE ds. Wyptacalnosci Ubezpieczeniowej razem
z przedstawicielami Ministerstwa Finansdw, ktdére reprezentuje Polske w tych
pracach.

Organizacja merytoryczna seminariow dla zaktadow ubezpieczen/reasekuracji
dotyczacych modeli wewnetrznych w systemie Wyptacalnos¢ II, realizowanych
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w ramach Projektu PL0435 finansowanego przy udziale srodkdw z Norweskiego
Mechanizmu Finansowego.

Pozostale dziatania

e Wypracowanie metod przeprowadzenia testdw stresu przez zaktady
ubezpieczen/reasekuracji na danych za 2009 rok zgodnie z obecnymi zasadami
wyceny i rachunkowosci zaktaddw ubezpieczen w oparciu o sugestie zaktadow
ubezpieczen/reasekuracji z przeprowadzonych testow stresu na danych za 2008
rok.

e Przygotowanie i wystanie do zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji zadania
przeprowadzenie testow stresu dla nastepujacych rodzajow ryzyka: ryzyka stopy
procentowej, ryzyka cen akcji, ryzyka zmiany ponoszonych kosztow, ryzyka
$miertelnosci, ryzyka dlugowiecznosci, ryzyka rezygnacji z umoéw (ryzyka
lapséw), ryzyka katastroficznego; na danych za 2009 i przekazania ich wynikow
do konca lipca 2010 r.

e Przeprowadzenie drugiego badania ankietowego dot. struktury oraz procesu
projektowania modeli wewnetrznych wsrdd zaktadow ubezpieczen/reasekuracii
planujacych wykorzystywa¢ model wewnetrzny do wyznaczania kapitatowego
wymogu wyptacalnosci SCR w rezimie Wyptacalno$¢ II oraz sporzadzenie raportu
z analizy wynikéw badania.

e Przygotowanie organu nadzoru do procesu oceny modeli wewnetrznych —
prowadzenie seminaridéw i szkolen dla pracownikéw PNU.

e Modyfikacja aplikacji sprawozdawczej w SNU oraz szablonéw sprawozdawczych
oraz stownikéw sprawozdawczych zgodnie z uwagami uzyskanymi w okresie
testdw aplikacji w zaktadach ubezpieczen oraz po I cyklu sprawozdawczym
w SNU (I kwartat 2010 r.).

e Wprowadzenie sprawozdan za I kwartat 2010 r. oraz sprawozdan rocznych za
2009 r. i ich korekt do bazy danych, weryfikacja ich poprawnosci.

2.3. Dziatania podjete przez Departament Inspekcji Norm
i Procedur*

Kontrole dziatalnosci i stanu majatkowego zaktadéw ubezpieczen sg jednym z narzedzi
wykorzystywanych w ramach sprawowania nadzoru biezacego nad zakfadami
ubezpieczen (organ nadzoru moze uzyskiwa¢ od zaktadow ubezpieczen roznego rodzaju
informacje bez koniecznosci przeprowadzania kontroli w ich siedzibach). Ze wzgledu na
zakres, kontrole mozna dzieli¢ na kompleksowe, obejmujace catoksztatt dziatalnosci
zaktadu ubezpieczen oraz na problemowe, obejmujace wybrane zagadnienia.

Kontrole zakfadéw ubezpieczenn majg na celu w szczegolnosci:

e zbadanie zgodnosci dziatalnosci zaktadu ubezpieczen z przepisami prawa, statutu
lub planem dziatalnosci;

¢ zbadanie zdolnosci zaktadu ubezpieczen do wykonywania zobowigzan;
e zbadanie istnienia w zaktadzie ubezpieczen systemu zarzadzania ryzykiem;

e podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszaniu interesow
ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umoéw
ubezpieczenia.

"' W zwiazku z reorganizacja w UKNF kompetencje zwiazane z kontrola zakladow ubezpieczen wykonywane
dotychczas przez Departament Inspekcji Ubezpieczen (DIU) w ramach PNU przejgte zostaly przez
nowoutworzony Departament Inspekcji Norm i Procedur w Pionie Inspekcji (PIN).
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W okresie I pdtrocza 2010 r. przeprowadzono czynnosci kontrolne w 12 zaktadach
ubezpieczen Wszystkie kontrole byty to kontrole problemowe, ktdore obejmowaty swym
zakresem wybrane zagadnienia (od 1 do 7 zagadnien).

Kontrolowano nastepujgce zagadnienia w wybranych zaktadach ubezpieczen:
e organizacja i zarzadzanie;
e polityka lokacyjna;
e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe;
e reasekuracja;

e wypetnianie obowigzkéw informacyjnych okreSlonych w art. 13 ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej;

o likwidacja szkod;

e przeciwdziatanie tzw. ,praniu brudnych pieniedzy”;
e procedury zarzadzania ryzykiem;

e ocena ryzyka ubezpieczeniowego;

o koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej;

e gospodarowanie $rodkami finansowymi;

e dostosowanie termindw wymagalnosci aktywow stanowigcych pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych do terminéw wymagalno$ci zobowigzan z uméw
ubezpieczenia;

o taryfy sktadek.
W wyniku przeprowadzonych kontroli zaobserwowano nastepujace nieprawidtowosci:

1. Niezgodno$¢ regulacji wewnetrznych ze stanem faktycznym w zakresie struktury
organizacyjnej zaktadu ubezpieczen.

2. Brak aktualizacji obowigzujacych w zaktadzie ubezpieczen regulacji wewnetrznych.

3. Niestosowanie sie do regulacji wewnetrznych, w szczegdlnosci dotyczacych
prowadzonej dziatalno$ci ubezpieczeniowej.

4. Niezgodne z prawem rozszerzenie uprawnien rady nadzorczej.

Niedostosowanie dziatalnosci zakladow ubezpieczen do zapisow art. 10 ustawy
o rachunkowosci, w szczegdlnosci poprzez:

o brak aktualizacji obowigzujacych w zaktadzie zasad rachunkowosci;

o braki w dokumentacji opisujacej przyjete przez zaktad ubezpieczen zasady
(polityke) rachunkowosci.

6. Wykazywanie nieprawidtowych danych w sprawozdaniach finansowych w zakresie
aktywow i pasywow brutto i na udziale reasekuratoréw.

7. Niezgodna z przyjetymi przez zaktad ubezpieczen na dzien kontroli zasadami
(polityka) rachunkowosci praktyka wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Uzywanie btednych danych do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
9. Btedny sposdb wyznaczania stopy technicznej.
10. Stosowanie stopy technicznej wyzszej niz dopuszczona przepisami prawa.

11. Stosowanie w likwidacji szkdd praktyk naruszajacych interesy poszkodowanych,
w szczegdlnosci poprzez:

e wyptacanie odszkodowan z op6znieniem;
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12.

13.
14.

15.

16.

17.

e nieuzasadnianie poszkodowanym stosowania w szkodach korekt w wyliczaniu
wartosci pojazdu (i stosowania tych korekt w konkretnej wysokosci);

e nieuzasadnianie poszkodowanym stosowania w szkodach amortyzacji czesci
(i stosowania tej amortyzacji w konkretnej wysokosci).

Nieprawidtowe prowadzenie likwidacji szkod. Nieprawidtowosci polegaty na:
e nieterminowym podejmowaniu czynnosci likwidacyjnych;

e nieterminowych wyptatach $wiadczen z tytutu ubezpieczenia komunikacyjnego
OC oraz ubezpieczen dobrowolnych;

e braku wypfaty kwoty bezspornej;
e naruszeniu obowigzkow informacyjnych;
e niezgodnosci procedur likwidacyjnych z wymogami ustawowymi;

e braku procedur likwidacyjnych w zakresie wybranych kwestii zwigzanych
z procesem likwidaciji;

¢ niestosowaniu postanowien procedur likwidacyjnych;
e braku numeracji akt szkodowych.
Nieprawidtowe dokonywanie oceny ryzyka ubezpieczeniowego.

Brak w ogdlnych warunkach ubezpieczen szczegbtowych zapisow wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci art. 13 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej lub
nieprecyzyjne zapisy w tym zakresie. Nieprawidtowosci polegaty na:

e nieprecyzyjnym okreslaniu wysokosci sktadek ubezpieczeniowych;
e nieprecyzyjnych zapisach w zakresie zasad ustalania wartosci $wiadczen;

e nieprecyzyjnych zapisach w zakresie zasad wyceny i umarzania jednostek
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych;

e nieprecyzyjnych zapisach w zakresie zasad alokacji sktadek ubezpieczeniowych
na jednostki ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych;

e nieprecyzyjnych zapisach w zakresie zasad ustalania wysokosci kosztéow oraz
wszelkich innych obcigzen potracanych z ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych;

e niezamieszczaniu przepisow informujacych o opodatkowaniu $wiadczen.

Nieprawidlowe zapisy rejestru  zawartych umoéw  reasekuracji  biernej.
Nieprawidtowosci polegaty na:

e braku informacji wymaganych przepisami prawa;
e btednych danych dotyczacych zawartych umoéw reasekuracji biernej;

e braku wprowadzenia do rejestru wszystkich zawartych umoéw reasekuracji
biernej.

Nieprawidiowe sporzadzenie formularza do sprawozdania finansowego 14.5 ,Aktywa
netto stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy”.

Nieprawidtowe zapisy umow ubezpieczenia. Nieprawidtowosci polegaty na:
e btednym wskazaniu terminu na spetnienie $wiadczen przez ubezpieczyciela;

e blednym wskazaniu terminu, w ktorym zaktad ubezpieczen informuje osobe
wystepujacg z roszczeniem, jakie dokumenty sg potrzebne do ustalenia
odpowiedzialnosci zaktadu ubezpieczen lub wysokosci $wiadczenia;
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e nieprawidtowym okresleniu podmiotu uprawnionego do odstgpienia od umowy
ubezpieczenia.

Przyczyng znacznej czesSci nieprawidtowosci stwierdzanych przez organ nadzoru
w ramach przeprowadzanych kontroli jest nieuporzadkowanie organizacyjne zaktadu
ubezpieczen wyrazajace sie w braku odpowiednich regulacji wewnetrznych w obszarach,
ktorych nieprawidtowosci dotyczyly. Bardzo czesto przyczyng nieprawidtowosci byt brak
aktualizacji regulacji wewnetrznych (w szczegdlnosci brak dostosowania do struktury
organizacyjnej zaktaddw ubezpieczen oraz do praktyk stosowanych przez zakfady
ubezpieczen). Czestym powodem nieprawidtowosci byto podejmowanie
niewystarczajacych dziatan przez zaktady ubezpieczen w celu zapewnienia stosowania
przyjetych regulacji wewnetrznych (w szczegdlnosci poprzez intensyfikacje dziatan
kontroli wewnetrznej). Nierzadko stwierdzane nieprawidtowosci, dotyczy to przede
wszystkim obszaru likwidacji szkéd, wynikaja z braku wystarczajacej liczby
wykwalifikowanych pracownikéw w zaktadzie ubezpieczen, a takze brakiem nalezytego
nadzoru nad podmiotami prowadzacymi likwidacje szkéd w imieniu zaktadow
ubezpieczen. Brakuje takze wystarczajacych narzedzi do nadzorowania i dyscyplinowania
tych podmiotow.

Prowadzac czynnosci kontrolne organ nadzoru zidentyfikowat obszary ryzyka, na ktére
narazone sg zakfady ubezpieczen:

e ryzyko zarzadzania spowodowane brakiem:
o rozdzielenia funkgji kontroli i audytu wewnetrznego;

o odrebnych regulamindéw organizacyjnych (lub innych dokumentéw),
szczegbtowo  okreslajacych  zadania i obowigzki  jednostek
organizacyjnych;

o postanowien Regulaminu Organizacyjnego dotyczacych m.in. podstaw
prawnych i zasad funkcjonowania powofanych komitetow/zespotéw;

o dokumentowania posiedzen powotanych komitetéw/zespotow;
e ryzyko operacyjne zwigzane z:

o btedami w danych, obliczeniach, raportach i dokumentach
wewnetrznych;

o posiadaniem przez dyrektorow jednostek organizacyjnych uprawnien do
wykonywania zadan zaréwno z zakresu likwidacji szkod, jak i sprzedazy;

o brakiem regulacji wewnetrznych dotyczacych dziatalnosci
outsourcingowej;

e ryzyko utraty reputacji spowodowane:

o nieprawidtowosciami w likwidacji szkéd dokonywanej przez podmioty
zewnetrzne;

o nieterminowym rozliczaniem sie z kontrahentami;

o0 niewypetnianiem przez zaklady ubezpieczenn obowigzkéw zawartych
w art. 13 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

W zwiazku ze stwierdzonymi przypadkami naruszania przepisow prawa oraz interesow
ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umoéw
ubezpieczenia, w okresie I pdtrocza 2010 r. wydano 6 zaktadom ubezpieczen facznie
36 zalecen pokontrolnych.
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2.4. Dzialania podjete przez Departament Ubezpieczeniowego
Nadzoru Finansowego

Sprawowanie biezacego nadzoru finansowego

Wykonywanie biezacego nadzoru finansowego przez Urzad opiera sie na systematycznym
monitorowaniu dziatalnosci finansowej zaktadoéw ubezpieczen poprzez:

e analize kwartalnych i rocznych sprawozdan finansowych i statystycznych
zaktadow ubezpieczen;

e analize planéw finansowych zaktadéw ubezpieczen na rok 2010;

e analize wybranych informacji o sytuacji finansowej zaktadéw ubezpieczen
(np. w zakresie wyptacalnosci, lokat, taryf sktadek);

e analize sprawozdan ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

Sprawowanie nadzoru finansowego w trybie szczegéinym

W celu monitorowania ryzyk w dziatalnosci zaktadow ubezpieczen zastosowane zostaty
nastepujace narzedzia nadzorcze:

e analiza miesiecznych informacji o wypfacalnosci zaktadoéw ubezpieczen,

e analiza tygodniowych informacji nt. powodzi majacych miejsce w maju i czerwcu
2010 r. oraz w sierpniu i wrzesniu 2010 r.;

e analiza przekazywanych co kwartat dodatkowych informacji o lokatach zaktadow
ubezpieczen wg rodzajow i podmiotow,

e analiza zjawiska koncentracji depozytéow bankowych w poszczegdinych bankach.
W przypadku zaktadéw ubezpieczen posiadajacych nadmierng koncentracje
w poszczegdlnych bankach prowadzone s postepowania majace na celu
ograniczenie koncentracji przedmiotowych lokat w jednym podmiocie. Ponadto
zaktady ubezpieczenn zostaly poinformowane o projektowanych wymaganiach
kapitatowych Solvency II w zakresie koncentracji lokat;

e prowadzenie postepowan z wnioskow zaktadu ubezpieczen w zakresie uznania
za aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych produktéw
struktyryzowanych i pochodnych instrumentow finansowych opcji.
W wydawanych decyzjach ustanawiany jest wymdg w zakresie posiadania przez
zakfad ubezpieczen dodatkowej nadwyzki $rodkéw wiasnych ponad wymdg
wyptacalnosci przypadku zaistnienia nadmiernej koncentracji przedmiotowych
lokat u jednego emitenta;

e analiza prawidtowosci prezentacji w sprawozdaniach finansowych aktywdw
i rezerw z tytutu odroczonego podatku. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono przypadki nieprawidtowego uwzgledniania w Srodkach wiasnych
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i przypadki
nieutworzenia przez zaktady ubezpieczen rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. W przedmiotowych przypadkach wszczeto w stosunku do
zaktaddw ubezpieczen czynnosci nadzorcze;

e postepowania w sprawie zatwierdzenia krotkoterminowego planu wyptacalnosci
oraz planéw przywrécenia prawidtowych stosunkéw finansowych w przypadku
zaktaddw ubezpieczen, ktdre nie spetniaty wymogow wyptacalnosci;

e analiza zmian taryfikacji obowigzkowych ubezpieczen OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych, w wyniku realizacji przez zaklady ubezpieczenn obowigzku
okreSlonego w art. 8 ust. 2 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym (...).
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Pozostale dziatania:

e koordynowanie prac Komitetu UKNF ds. relacji z biegtymi rewidentami;
e udziat w pracach Komitetu Standardéw Rachunkowosci;

e udziat w przygotowaniu propozycji zmian do Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie rocznych i potrocznych sprawozdan ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego (w ramach grupy roboczej powotanej przez PIU);

e udziat w pracach grupy roboczej ds. audytu i kontroli wewnetrznej powotanej
przez PIU;

e opracowanie danych nt. ubezpieczen IKE (Indywidualne Konta Emerytalne)
wedtug stanu na 30 czerwca 2010 r.;

e uczestnictwo w spotkaniach nadzorcow zagranicznych (tzw. Supervisory College);

e uczestnictwo w grupie roboczej do spraw nadzoru nad konglomeratami.
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ZAKONCZENIE

Zmiany w sektorze ubezpieczen wskazuja, Ze rynek ubezpieczen jest stabilny.
Pojawiajace sie przypadki niespetnienia wymogdw wyptacalnosci majg charakter czasowy
i sg eliminowane gtdwnie poprzez zapewnienie odpowiedniego dokapitalizowania oraz
restrukturyzacji dziatalnosci poprzez m.in. ograniczenie kosztéw dziatalnosci, zmiany taryf
skfadek ubezpieczeniowych, uzaleznienie wynagrodzen posrednikdw ubezpieczeniowych
od ,szkodowosci” portfela umdw ubezpieczenia.

Zarysowujq sie pewne zmiany w strukturze portfela dziatu I, jak i dziatu II. Obserwowane
sq rowniez zmiany liderow w ubezpieczeniach dziatu I, jak i dziatu II. Istotnym
problemem dla ubezpieczen dziatu II jest silna konkurencja cenowa w ubezpieczeniach
komunikacyjnych, w tym ze strony zagranicznych firm ubezpieczeniowych dziatajacych na
zasadzie swobody $wiadczenia ustug oraz zaktadania przedsiebiorstw, a takze wyptaty
odszkodowan zwigzanych ze szkodami spowodowanymi przez zywioty — w I kwartale
2010 r. byto to utrzymujace sie zaleganie opadoéw $niegu oraz podtopienia, natomiast w
II kwartale 2010 r. zaistniate w maju iczerwcu powodzie. Nalezy oczekiwaé, ze w
zwigzku z kolejnymi wystgpieniem niekorzystnych zjawisk pogodowych (gradobicie w
sierpniu, ulewne deszcze w sierpniu iwrzesniu), w nastepnych okresach
sprawozdawczych moze wystapi¢ dalszy wzrost poziomu odszkodowan ze szkdd
powstatych w wyniku zywiotow.

Zaklady ubezpieczen wspodtpracujg z organem nadzoru w zakresie przygotowania sie do
nowego (od 2012 roku) systemu ,Wyptacalnos¢ I1” poprzez m.in. udziat w spotkaniach
dotyczacych sposobu przeprowadzania testow stresu, w badaniu QIS5, opiniowaniu
dokumentéw  konsultacyjnych  opracowywanych  przez  CEIOPS,  wypetnianiu
opracowywanych przez organ nadzoru zapytan ankietowych dotyczacych w szczegdlnosci
systemu zarzadzania ryzykiem, modeli wewnetrznych oraz wiasnej oceny ryzyka
i wyptacalnosci (ORSA).
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