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. ANALIZA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

l.1. Zmienne makro i mikroekonomiczne wptywaj ace
na sektor ubezpiecze n w Il kwartale 2009 r.

Polska byta jedynym krajem w Unii Europejskiej, istdw | potroczu 2009 r. odnotowat
wzrost gospodarczy, jakkolwiek recesja w gospodascatowej negatywnie oddziatywata na
procesy gospodarcze i spoteczne w kraju. Spowdhmidotkrelo w zasadzie wszystkich
wazniejszych obszaréw zycia gospodarczego, chogziaw zr&nicowanym stopniu.
W niektorych dziatach gospodarki odnotowano spagatekiukcji w okresie | potrocza 2009 r.
W ujeciu rocznym, natomiast w wkszaci pozostatych nagpito wyrazne spowolnienie
tempa wzrostu. Na rynku pracy widoczne bylo zjawigbogkbiania s¢ niekorzystnych
tendencji, tj. zmniejszeniegsilosci miejsc pracy oraz wzrost bezrobocia.

B Produkt krajowy brutto

Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) aghicty w | potroczu 2009 r., chociabardzo
niski w poréwnaniu z odnotowywanym w latach popreel, stawia Polskw grupie krajow
unijnych relatywnie najstabiej dotksych swiatowym kryzysem gospodarczym.

PKB w Polsce w Il kwartale 2009 r. byt 0 1,1% #8yy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego (w | kwartale 2009 r. nagit wzrost o 0,8% r/r). Po wyeliminowaniu czynnikow
o charakterze sezonowym, wzrost produktu krajowdmgatto w Il kwartale 2009 r.
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r. wynlg4%6, natomiast w poréwnaniu
z | kwartatem 2009 r. wzrost o 0,5%.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto w Polsce w latach 2005—-2009 (r/r)
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Wartas¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w Il kwarta0®9 r. zwgkszyta s
w porownaniu z Il kwartalem 2008 r. o 0,8% (w | ktede 2009 r. wzrost o 1,2%
w poréwnaniu z | kwartatem 2008 r.). Wzrost odnaaow w budownictwie (0 4,5%),



w ustugach rynkowych (o 2,8%) oraz w ustugach mkowych (o 0,7%). Spadek wast
dodanej brutto wyspit w przemyle (0 5,1%}.

Popyt krajowy miat ujemny wpltyw na dynamilPKB — w Il kwartale 2009 r. ponownie
obnizyt sie 0 2% w poréwnaniu do sytuacji sprzed roku (w | kiake 2009 r. obut sie

0 1%). Spaycie indywidualne wzrosto o 1,9% (w | kwartale 200D 3,3%), a spgcie
publiczne 0 1,2% (w | kwartale 2009 r. 0 6,1%).

Opublikowana we wrzZmiu 2009 r. prognoza Komisji Europejskiej zakiladalzrost
polskiego PKB 0 1% w 2009 r., a tym samym zrewidawaognoz z maja 2009 r., w ktorej
zatazono spadek PKB w Polsce o0 1,4%. RowniMicdzynarodowy Fundusz Walutowy
(MFW) w padzierniku 2009 r. podniést prognozy PKB Polski d0% wzrostu w 2009 r.
i 2,2% wzrostu w 2010 roku (w poprzedniej, kwietme& prognozie MFW oczekiwat spadku
PKB w 2009 roku o 0,7% oraz jego wzrost w 20101;560).

B Stopa bezrobocia

Stopa bezrobocia na koniec Il kwartatu 2009 r. wgta 10,7%, co oznacza jej spadek
0 0,5 p.p. w porownaniu z koem | kwartalu 2009 r. Natomiast w poréwnaniu zdem
Il kwartatu 2008 r. nagpit wzrost stopy bezrobocia o 1,3 p.p.

Wykres 2. Stopa bezrobocia w Polsce w latach 2005&D
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O wciaz pogarszajcej sk sytuacji na rynku pracy w Polséwiadczy fakt, ¥ w | pétroczu
2009 r. przegitne zatrudnienie w sektorze przethsorstw uksztalttowato gina poziomie
0 0,5% niszym ni w analogicznym okresie ubiegtego roku. Liczba pmteowanych
bezrobotnych na koniec czerwca 2009 r. spadta 861vb poréwnaniu z poprzednim
miesacem, ale byta 0 14,0% wksza n przed rokiem. Ponadto do gdow pracy wptygto

! GUS, Informacja o sytuaciji spoteczno-gospodarczej krajudtrocze 2009 r.Warszawa, 22 lipca 2009 r.



znacznie mniej ofert zatrudnienia (w | potroczu 200 zanotowano spadek o 23,5%
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtégo)

Stopa bezrobocia rejestrowanego w sierpniu 20Qtarpodstawie liczby pracigych z kaica
lipca 2009 r.) wyniosta 10,8% i w porOéwnaniu z niaesm poprzednim nie ulegta zmianie.
W sierpniu 2008 r. omawiany wskak ksztattowat sj na poziomie 9,19.

B Wynagrodzenia iswiadczenia spoteczne

W | potroczu 2009 r., w wyniku ostabienia dynamikiynagrodzé nominalnych brutto
W ujeciu rocznym oraz przy utrzymagym Sk wzroscie cen towarOw i ustug
konsumpcyjnych, ptace realne rosty wolnief mi 2008 roku. Tempo wzrostu przettiych
mieskcznych emerytur i rent brutto (wegju realnym oraz nominalnym) byto w | pétroczu
2009 r. wysze od wynagrodae

Przecgtne miestczne emerytury i renty spoza rolniczego systemuzpieezé spotecznych
w | potroczu 2009 r. byty wisze nominalnie 0 9,5% w poréwnaniu z analogicznjmesem
2008 r., a sita nabywcza ziaszyta s¢ w skali roku o 4,8%.

Wykres 3. Dynamika przecgktnego miesgcznego wynagrodzenia brutto w Polsce
w latach 2005-2009 (r/r)
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Przecétne miestczne wynagrodzenie brutto w sektorze przgasistw w | potroczu 2009 r.
wyniosto 3 263,06 zt i byto 0 5,0% vrgze nik w analogicznym okresie 2008 r.

W sektorze publicznym przethe miestczne wynagrodzenie brutto uksztalttowal@ si
w | potroczu 2009 r. na poziomie 3 753,84 zt (tj.50% wyszym ni przed rokiem).

2 GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajudirocze 2009 r.Warszawa, 22 lipca 2009 r.
3 www.mpips.gov.pl



Przecetna ptaca brutto w sektorze prywatnym w | potro@Q09 r. wyniosta 3 166,50 zi
(tj. 0 4,9% wicej niz w analogicznym okresie 2008%.)

B Inflacja

Inflacja w Polsce mierzona wskaikiem CPP w czerwcu 2009 r. wyniosta 3,5%. Wzrost cen
towarow i ustug konsumpcyjnych, obliczony metadedniej ruchomej w okresie od lipca
2008 r. do czerwca 2009 r., w stosunku do poprzdddivunastu miesty wyniost 4,0%.
Ceny konsumpcyjne wedtug zharmonizowanego vsika cen konsumpcyjnych (HICP)
wzrosty w tym okresie 0 4,0%. Polska nala do krajow o najwiszym tempie wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych w UE.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez GUS ceny tawa i ustug konsumpcyjnych
w czerwcu 2009 r. wzrosty o0 0,2% m/m.

Wedtug GUS roczna inflacja CPI w sierpniu 2009 yniesta 3,7% i byla nieznacznie wsza
niz w lipcu 2009 r. (3,6%). W sierpniu 2009 r. cenynkompcyjne (HICP) wzrosty o 4,0%.
Natomiast ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych lyly,4% nisze nk w lipcu 2009 r.

Wykres 4. Dynamika wskanika inflacji bazowej CPI w Polsce w latach 2005-ZID (r/r)
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B Stopy procentowe

W dniu 25 czerwca 2009 r. Rada Polityki Pigniej obniyta stopy procentowe o 0,25 p.p.
Stopy procentowe uksztattowahe svdwczas na poziomie:

» referencyjna - 3,50%,
» lombardowa (kredyt lombardowy) - 5,00%,

4 GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajppirocze 2009.; Warszawa, 22 lipca 2009 r.
® Consumer Price Index
® Harmonised Index of Consumer Prices



» depozytowa - 2,00%,
» redyskontowa weksli - 3,75%.

Srednia rentown& 52-tygodniowych bondéw skarbowych w dniu ostatniggzetargu
w czerwcu 2009 r. wyniosta 4,495%.

Od czerwca 2009 r. Rada Polityki Pigtiej nie podita decyzji o zmianie wysokoi stop
procentowych.

Wykres 5. Podstawowe stopy procentowe NBP w lata&®05-2009
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B Krajowy rynek instrumentow udziatowych

W | potroczu 2009 r. na rynku gtbwnym na Gieldziapkerow Wartéciowych (GPW)
w Warszawie debiutowato 6 spotek, a 4 wiycofaly, tym samym liczba notowanych spotek
wyniosta 376. Kapitalizacja w kKou czerwca 2009 r. byta wyza o 17,5% w relacji
do ostatniej sesji w analogicznym migsi 2008 r. W | poétroczu 2009 radzna wartéé
obrotoéw akcjami wyniosta 0 14,7% mniegmw | pétroczu 2008 r., co byto rezultatem spadku

wartasci transakcji sesyjnych i parkietowych, spowodowanyvycofaniem si inwestorow
instytucjonalnych’

Na koniec Il kwartatu 2009 r. indeks WIG wzrést 9,20% w stosunku do kea | kwartatu
2009 r., natomiast WIG 20 wzrést o0 23,76%.

Na koniec Il kwartatu 2009 r. WIG wzrost o 23,6586 porownaniu z kacem |l kwartatu
2009 r. natomiast indeks WIG 20 wzrést 0 17,26%.

" GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajudirocze 2009.r Warszawa, 22 lipca 2009 r.



Wykres 6. Dynamika indeksu WIG i WIG20 w latach 206-2009 (wartéé na dzien
03.01.2005 = 100)
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Zrédto: Bloomberg
B Kurs walutowy

Na rynku walutowym dwa pierwsze migse 2009 r. charakteryzowaly ¢siznaczia
deprecjagj ztotego, niemniej nagbne miesice przyniosty stopniowe umocnienie gtotego
wobec euro i dolara amerykskiego.

W | p6troczu 2009 rsredni kurs euro wyniost 4,4707 zt i wzrdst o 28%skali roku.Sredni
mieskczny kurs euro wyniést w czerwcu 2009 r. 4,5081 wizrost w stosunku do grudnia
2008 r. 0 12,2%, w skali roku 0 33,5%, a w porowaamajem 2009 r. wzrést o 2,2%.

Sredni kurs dolara w | pétroczu 2009 r. wyniést H8%t i wzrost o 46,9% w skali roku.
Sredni miestczny kurs dolara w czerwcu 2009 r. wyniést 3,2146 wzrést od grudnia
2008 r.80 8,2%, w skali roku o 48,2%, natomiast @rOgvnaniu z majem 2009 r. spadt
0 0,6%:

Koniec Il kwartatu 2009 r. przyniést spadek kursurce w stosunku do kKma | kwartatu
2009 ., 0 4,93%.

W sierpniu 2009 rsredni mies¢czny kurs euro wyniost 4,1311 zt i wzrost w stosurdo
sierpnia ubiegtego roku o 25,6%, natomiast w skadishca spadt o 4,0%.

Sredni miestczny kurs dolara w NBP wyniést w sierpniu 2009 8956 zt i wzrdst w skali
roku o 32,1%, a w skali miegia obnkyt si¢ o 5,4%?

8 GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajpptrocze 2009 r.Warszawa, 22 lipca 2009 r.
® GUS, Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej krajarpiei 2009 r, Warszawa, 22 wriaia 2009 r.



We wrzéniu 2009 r.sredni mies¢czny kurs euro wyniost 4,1635 zt i wzrost w stosurdo
wrzesnia ubiegtego roku o 22,13%. W skali migsi kurs euro byt stabilny i jego wahania nie
przekroczyty 1% zmiany.

Sredni mies¢czny kurs dolara we wrgeiu 2009 r. wynidst 2,8595 zt i wzrdst w stosunku d
wrze$nia ubiegtego roku o 22,13%, a w skali maesi obniyt si¢ 0 1,25%.

Wykres 7. Kurs euro i dolara amerykaiskiego w stosunku do ztotego w latach 2005—
2009
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Zr6dio: Bloomberg

l.2.  Zmiany prawne

W odniesieniu do zagadnienia zmian prawnych ayaleskaza, iz do zadéa Urzedu KNF
naleey w szczegolnéci udziat w przygotowywaniu projektow aktéw prawhyev zakresie
nadzoru nad rynkiem finansowym.

Odnoszc sk do najwaniejszych, zaistniatych od pagku 2009 r., zmian prawnych

dotyczicych dziatalnéci ubezpieczeniowej, nalg wskazg w szczegollnéci na nasipujace

przepisy:

» nowelizacja ustawy o dziatalsd ubezpieczeniowe] dokonana ustawvdnia 13 lutego
2009 r. 0 zmianie ustawy o dziatakico ubezpieczeniowej oraz niektorych innych ustaw
(Dz.U. Nr 42, poz. 341)

Przedmiotowa zmiana miata na celu implemengtagrektywy 2005/68/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 16 listopada 2005 spvawie reasekuracji oraz zmieqgj
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 92/49/EWG, azaldyrektywy 98/78/WE i 2002/83/WE.

Dyrektywa w sprawie reasekuracji ma na celu ustaoe ostranosciowych ram
regulacyjnych dla wykonywania dziatakw reasekuracyjnej w Unii Europejskiej.
Stanowi ona og¢ zbioru prawodawstwa wspoélnotowego w dziedzinie zpiexza,
majcego na celu ustanowienie rynku weitvanego w sektorze ubezpieézeZgodnie



Z przepisami dyrektywy, wiaiwe organy pastw cztonkowskich powinny méedo swojej
dyspozycji takiesrodki nadzoru, jakie as niezlgdne do zapewnienia prawidiowego
wykonywania dziatalnéci przez zaklady reasekuracji na catym terytoriuni, U
niezalenie od tego, czy wykonywana jest ona na podstavaw@ przedsbiorczaci czy
swobodyswiadczenia ustug. W szczegoked powinny one by w stanie wprowadza
wiasciwe srodki zabezpieczage lub nakiad@a sankcje majce na celu zapobieganie
nieprawidtowa@ciom i naruszeniom przepiséw w sprawie nadzorureadekuragj

Ponadto, dodanie niektérych przepisow w ramach pengj nowelizacji podyktowane
bytlo koniecznécia implementacji do poedku krajowego art. 5 dyrektywy Rady
2004/113/WE z dnia 13 grudnia 2004 r. wprowaglzgj w zycie zasae réwnego
traktowania mzczyzn i kobiet w zakresie degiu do towardw i ustug oraz dostarczania
towardw i ustug.

Dodatkowo, w ramach przedmiotowej nowelizacji zioiem przepis art. 829 § 2 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (Dz.U.18r poz. 93 z ga. zm.). Wskazana
zmiana miata na celu pragie bardziej adekwatnej regulacji w zakresie ubecps
grupowych.

zmiany wprowadzone ustawdnia 19 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o swolmodz
dziatalngici gospodarczej oraz o zmianie niektérych innydawgDz.U. z 2009 r. Nr 18,
poz. 97)

Przedmiotowa zmiana dotyczyta zasad przeprowadzkomdroli dziatalndci i stanu
majtkowego zaktaddéw ubezpieazeZmiany te zwiazane § z dostosowaniem przepisow
ustawy o dziatalnézi ubezpieczeniowej do przepiséw ustawy o swobodzietalngci
gospodarczej w zakresie wykonywania kontroli dzredéci gospodarczej przedsiiorcy.

zmiany wprowadzone ustawz dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks
poskpowania cywilnego oraz niektérych innych ustaw (DNr 234, poz. 1571)

Przedmiotowa zmiana skutkowata wprowadzeniem sztaggh podstaw jurysdykcji
krajowej w sprawach ze stosunku ubezpieczenia pravgach konsumenckich. Wzorem
rozporadzenia Rady UE nr 44/2001, przedmiotowe regulazpgktadagc asymetrg

w zakresie 4cznikOw jurysdykcyjnych, sty wzmocnieniu pozycji strony stabszej
(ubezpieczaijcego, ubezpieczonego Iub uppsaego z tytulu ubezpieczenia oraz
konsumenta) przez przyznanie jej dodatkowych pedaieysdykcii.

ustawa z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowiadn.U. Nr 3, poz. 11) oraz
rozporz;dzenia Ministra Finansow z dnia 24 lutego 2009 rsprawie wzorow tri
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych skiadangdlo zabezpieczenie akcyzowe
(Dz.U. Nr 32, poz. 239)

Zgodnie z przepisem art. 67 ust. 1 pkt 2 poszgj ustawy, jednz dopuszczalnych form
zabezpieczenia akcyzowego o by gwarancja ubezpieczeniowa. Wskazane
rozporadzenie, zgodnie z delegaaejstawowd, okresla wzor tréci tejze gwaranciji.

zmiany wprowadzone ustave dnia 18 czerwca 2009 r. 0 zmianie ustawy o dlriafci
ubezpieczeniowej oraz ustawy o ofercie publicznewarunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeimotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 115, poz. 962)

Przedmiotowa nowelizacja sprowadza sio zmiany progu, przy ktorym zaktad
ubezpieczé zobowhzany jest do zawiadomienia organu nadzoru o nabgkicji —
uprzednio byto to nabycie akcji zapewn@jch dysponowanie lub przekroczenie 33%



glosow na walnym zgromadzeniu lub udziatlu w kapitahkladowym, obecnie jest to
prog jednej trzeciej gloséw na walnym zgromadzémiuudziatu w kapitale zaktadowym.

» zmiany wprowadzone ustawz dnia 21 listopada 2008r. o zmianie ustawy
o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych @edkéw publicznych oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. Nr 225, poz. 1486)

Przedmiotowe zmiany miaty na celu usiaie dwoch rozwizan prawnych, zaktadagych
mechanizm kompensacji szkody, gakponosi publiczny platnikswiadczeé opieki
zdrowotnej, w zwqzku z przejciem odpowiedzialngei finansowej za sfinansowanie
swiadczeé ofierze zdarzenia, za ktére odpowiedzialny jestyimpodmiot (sprawca lub
zaktad ubezpiec#®, wprowadzonych uprzednio na mocy ustawy z dniacZ9wca
2007 r. o zmianie ustawy @iadczeniach opieki zdrowotnej finansowanychsmslkow
publicznych oraz ustawy o0 ubezpieczeniach ohokawych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze UbezpieazlydKkomunikacyjnych (Dz. U.
Nr 133, poz. 922).

» zmiany wprowadzone ustaw dnia 5 marca 2009 r. 0 zmianie ustawy - Prawai@hu
drogowym oraz ustawy o0 ubezpieczeniach olpkwych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Koikacyjnych (Dz.U. Nr 91, poz.
739)

Zatozeniem powyszych zmian bylo umaiwienie funkcjonariuszom policji
uwzgkdniania innych ni wymienione w ustawie, dowodOw zawarcia umowy
ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddéw mechaniczidatychczas, jgeli kierowca nie
miat mazliwosci okazania dowodu zawarcia ubezpieczenia w forpapierowej, jego
pojazd byt odholowywany na parking policyjny. Jedn&nie w dotychczasowym stanie
prawnym nie istniata midiwos¢ udowodnienia zawarcia umowy ubezpieczenia OC
posiadaczy pojazdow mechanicznych w inny sposabpoprzez okazanie dokumentu.
Przedmiotowa zmiana miata na celu utheienie udowodnienia zawarcia umowy OC
rowniez telefonicznie lub poprzez Internet. W tym miejsearto wskazé, iz organ
nadzoru w zakresie przedmiotowej nowelizacji pogatadnicze wipliwosci, na ktére
wskazywat samormd ubezpieczeniowy wikace seé z negatywnymi skutkami dla
wykonania obowizku zawarcia ubezpieczenia OC, a tym samym intereso
poszkodowanych.

Analizugc zmiany prawne dotygee dziatalnéci ubezpieczeniowej nale rownie zwroct
uwag na przygcie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady wagpe podejmowania

I prowadzenia dziataln@i ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej Wyptacé&indl przez
Parlament Europejski na posiedzeniu plenarnym wu d22 kwietnia 2009 r. Dyrektywa
Wyptacalng¢ Il musi zostd jeszcze przyja przez Rag Unii Europejskiej. W dyrektywie tej
dokonano scalenia dotychczasowych dyrektyw ubeamexsvych oraz wprowadzono wiele
nowych zasad prowadzenia dziataloo ubezpieczeniowej dotyezch medzy innymi
zarydzania, wymogow finansowych czy sprawozdaseczdbecnie trwaj prace nad
przygotowaniem aktow wykonawczych do dyrektywy. eNaegulacje prawne maj
obowizywa® od 1 listopada 2012 r.
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. ANALIZA DANYCH O SEKTORZE UBEZPIECZE N

Analiza danych o sektorze ubezpietygezentuje wybrane pozycje finansowe zagregowane
na podstawie kwartalnych sprawoadamansowych i statystycznych przekazanych do augan
nadzoru przez krajowe zaklady ubezpigcp®e | potroczu 2009 r. W niektorych aspektach
uwzgkdnia réwnie wyniki gtbwnego oddziatu zagranicznego zaktaduzpieczé.

W rozdziale zostaly zaprezentowane szczegétowerrirdoje dotyczce podmiotow rynku
ubezpiecz&, obejmujce m.in. przychody i koszty, struktuaktywow i pasywow, wyniki
finansowe oraz wskaiki wyptacalngci zakladdéw ubezpieche Przedstawiono talke
podstawowe tendencje zaobserwowane w sektorze igioegpw | pétroczu 2009 r. i podijo
prébe wyjasnienia i uzasadnienia zmian, ktore zaszly na ryonkezpiecz®, odnoszc sk
do danych za | po6irocze 2008 r. oraz porowoujane za dwa kwartaty 2009 r. weciju
nienarastajcym.

II.L1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec | pétrocza 2009 r. zezwolenie na prowadzealziatalnéci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadato 65 krajowych zakiadow ubezpieczwaz 1 oddziat gtowny
zagranicznego zaktadu ubezpietze czego 64 zaklady krajowe i 1 oddziat gidbwny
prowadzity dziatalné¢ ubezpieczeniow W poréwnaniu z | kwartalem 2009 r. liczba
zaktadéw ubezpiechgprowadacych dziatalné¢ ubezpieczeniowzmniejszyta si o 1 zaktad
ubezpieczé (AIG Polska S.A. — cofRcie zezwolenia na wniosek tego zaktadu).

> Wsréd krajowych zaktadow ubezpiedze dziatalng¢ ubezpieczeniow
prowadzito odpowiednio 30 zaktadow ubezpiecpazycie oraz 34 zaklady ubezpiedze
pozostatych osobowych i naglkowych (w tym 1 zaklad reasekuracji).

» Przewaajaca forma organizacyjno-prawpn krajowych zakladdéw ubezpieazgest forma
spotki akcyjnej (55 podmiotéw). Spotki akcyjne starity na koniec | potrocza 2009 r.
86% o0golnej liczby zaktadow ubezpieazeNa koniec | potrocza 2009 r. dziata#do
ubezpieczeniow prowadzito 9 towarzystw ubezpiedzeizajemnych, w tym 2 w dziale
ubezpiecz& nazycie i 7 w dziale pozostatych ubezpietzesobowych i magkowych.

» W likwidacji znajduje si 1 zaktad ubezpiecaena zycie posiadajcy zezwolenie na
prowadzenie dziatalrdci ubezpieczeniowe).

W okresie Il kwartatu 2009 r. nie wydano nowych welen na wykonywanie dziatalrfoi
ubezpieczeniowe).

Liczba zaktadoéw zagranicznych notyfikowanych w Belsv ramach swobod§wiadczenia
ustug lub prowadcych dziatalné¢ przez oddziat gtdwny na koniec | poéirocza 2009 r.
wynosita 514. W 1l kwartale 2009 r. na terytoriunol$ki notyfikowato s¢ w ramach
swobodyswiadczenia ustug 16 zagranicznych zaktadow/oddaicd@ktadow ubezpieche
podczas gdy w tym samym okresie 2 zagraniczne dpkiabezpiecze zaprzestaty
dziatalngci na terenie RP (na skutek wycofania autoryzalgi ADB RESO Europa przez
litewski organ nadzoru oraz likwidacji oddziatu gidego brytyjskiego zaktadu ubezpieaze
XL Insurance Company Ltd.).
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Wykres 8. Liczba krajowych zakiadéw ubezpiecz@ prowadzacych dziatalngsé
ubezpieczeniowg
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
I1.2.  Przychody zakladow ubezpiecze n

11.2.1. Sktadka ubezpieczeniowa

Sktadka przypisana brutto stanowi kwoty riake w trakcie okresu sprawozdawczego z tytutu
zawartych umow, bez wzglu na to, czy kwoty te magodnost si¢ do catdci lub czsci
nastpnego okresu sprawozdawczego.

W | potroczu 2009 r. skiadka przypisana brutto ogéém wyniosta 24,85 mid zt i byta
nizsza o 14,53% (4,22 mid zt) w poréwnaniu z analogicgm okresem 2008 r., kiedy to
osiagneta wartosé¢ 29,07 mld zt. Skladka przypisana brutto zaktadow bezpieczé w Il
kwartale 2009r. wynosita 11,77mildzt i byla o 986 (1,31 mld zt) nizsza ni
w | kwartale 2009 r., kiedy to wynosita 13,08 midiz

» W okresie | pétrocza 2009 r. sktadka przypisanatbraakiadéw ubezpiec#enazycie
wyniosta 13,94 mid zt (spadek z 18,70 mld zt, tj29,46% - 4,76 mld zt w porGwnaniu
z analogicznym okresem 2008 r.). W Il kwartale 2009aktady ubezpiecaena zycie
zebraly skladk przypisam w wysokdci 6,53 mld zt, co stanowito 55,52% skiadki
ogotem. Warté¢ tej skiadki spadta w stosunku do | kwartalu 2009 11,74%
(0,87 mid zt), kiedy to jej wartg wynosita 7,40 mid zt. Spadek skladki w porownaniu
z poprzednim kwartatem zanotowato 12 zakladow uieezg.

Na warta¢ sktadki przypisanej brutto w ubezpieczeniachry@e miato wpltyw mniejsze,

w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami, zainteresowa klientow oraz samych
zakladow ubezpieche ubezpieczeniami opartymi na produktach bankowych
(tzw. polisolokaty lub anty-Belki). Ze sprzegatych produktow, ze wzgtlu m.in. na
ryzyko kredytowe, spadek stop procentowych, aqiskntownd¢ dla zakkadu przy
jednoczesnych wysokich wymogach kapitalowych oréowiazujacych i1 przysztych
regulacjach dotyexych koncentracji lokat, zrezygnowaty niektére zakt ubezpiecze
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W 1l kwartale 2009 r. dwie grupy ubezpiezeazycie (grupa 3 i grupa 5) zanotowatly
wzrost wartdci sktadki przypisanej brutto w stosunku do popriedo kwartatu.
Najwickszy pod wzgidem wartéci wzrost (wzrost o 0,08 mld zt) zanotowano w geupi
(uzupetniagce ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe). Ngysay spadek wartci
sktadki przypisanej brutto (o 0,96 mid zt) wysit w grupie 1 (ubezpieczenia agcie).

» W okresie | pétrocza 2009 r. sktadka przypisandtbrzaktadéw ubezpiecagpozostatych
osobowych i maijtkowych osigreta wartg¢ 10,91 mild zt  (wzrost 0 5,21%, {j.
0 0,54 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okresé)@&r., kiedy jej wart& wyniosta
10,37 mid zt). W Il kwartale 2009 r. wasto skiadki przypisanej dla tych zaktadow
wyniosta 5,23 mid zt. W poréwnaniu z waftia uzyskam w | kwartale 2009 r.
(t.5,67 mld zt) zanotowano spadek sktadki przypea brutto o 7,69%, czyli
0 0,44 mld zt. Nominalny spadek waitd skiadki przypisanej brutto w stosunku
do poprzedniego kwartatu wygit w 15 zaktadach ubezpieaz@ozostatych osobowych
I majatkowych.

Wsréd zaktaddéw ubezpiecaepozostatych osobowych i m#gowych spadek warfoi
skfadki przypisanej brutto w Il kwartale 2009 rparoéwnaniu z | kwartalem 2009 r. miat
miejsce w przypadku dziewgiu grup ubezpiecze Najwigkszy spadek, o0 0,41 mid zt
(z0,86mldzt do 0,45midzi, tj o 47,32%) zanotmw w grupie 8 zwizanej
Z ubezpieczeniem mgku. Natomiast najwkszy wzrost sktadki, o 0,09 mid zi
(z 0,15 mid zt do 0,24 mid z, tj o 60%), wysit w grupie 16 (ubezpieczeniaaych
ryzyk finansowych).

Wykres 9. Wartos¢ skiadki przypisanej brutto oraz jej kwartalna zmiana
w poszczegolnych kwartatach lat 2008-2009
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.2.2. Struktura portfela ubezpieczen

B Analiza skiadki dziatu |

Analizujac zmiany w strukturze sktadki przypisanej bruttd wotroczu 2009 r. w stosunku
do analogicznego okresu roku 2008 r.zmep zauway¢ znacacy spadek udziatu ubezpiedze
nazycie (grupa 1) — o0 8,05 p.p. (z 70,78% do 62,73%ay avzrost udziatu ubezpiedz@a
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zycie zwhzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowynudar3) — 0 2,82 p.p.
(z 18,16% do 20,98%).

Tabela 1. Struktura sktadki przypisanej brutto z ubezpieczé dziatu | wedtug rodzaju
dziatalnosci

\Wyszczegoblnienie |l pétrocze 2004l potrocze 2004Zmiana roczng

IGrupa 1l 70,78% 62,73% -8,05 pp
|Grupa 2 0,35% 0,459 0,10 pp
IGrupa 3 18,16% 20,98% 2,82 pb
[Grupa 4 0,16% 0,249 0,08 pp
|Grupa 5 10,43% 15,35% 4,92 pp
|[Reasekuracja czynha 0,129 0,259 0,13 pb

> Pozytywny wptyw na ksztaltowaniegsivartagsci sktadki przypisanej brutto w grupie 3
moze mi& obserwowana poprawigja s¢ koniunktura gietdowa (od pogiku kwietnia
do kaaca czerwca 2009 roku indeks gietdowy WIG wzrostar8,34 pkt. (tj. o 25,98%).

» Nalezy zauway¢, ze w dalszym aigu konkurencyjnymi w stosunku do ubezpiecze
zwiazanych z UFK pozostaj ubezpieczenia nazycie idaycie z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi (ubezpieczeniowe prodskiykturyzowane}?

W strukturze ubezpiecie bezpdrednich dzialu | w Il kwartale 2009 r. przeieg
ubezpieczenia naycie (grupa 1) stanowte 59,57% skiladki przypisanej brutto dziatu I.
Ubezpieczenia naycie zwhzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym @®)p
stanows 22,49% #4cznej skiadki. Koleja pozycg zajmup uzupetniagce ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe (grupa 5) reprezequaj 16,95% skiadki. Udziat ubezpieéaze
posagowych (grupa 2) i rentowych (grupa 4) jestahaleznaczny i wynosi odpowiednio:
0,48% i 0,25% sktadki przypisanej brutto dziatu |.

19 Produkty strukturyzowane powstajnajczsciej przez paiczenie cech instrumentéw klasycznych
(np. obligacji) oraz instrumentéw pochodnych (nejciej opcji). Najbardziej rozpowszechnionymi prodarki
strukturyzowanymi $ produkty z gwarangj ochrony kapitalu, w ktérych zyski zale od inwestycji
w instrumenty pochodne. Zaktady ubezpigcaeykorzystuj najczsciej produkty strukturyzowane emitowane
przez podmioty dziatage na rynku finansowym, najgzxiej banki lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Wykres 10. Struktura sktadki przypisanej brutto dziatu | w poszczegolnych kwartatach

lat 2008-2009
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

Najwickszy przyrost udziatu w rynku w stosunku do | kwe&rt2009 r., o 3,01 p.p. (z 13,94%
do 16,95%) zanotowaly ubezpieczenia grupy S @awickszy spadek udziatu, o 5,94 p.p.
(z 65,52% do 59,57%), zanotowaty ubezpieczeniaygiup

B Analiza sktadki dziatu Il

Poréwnujc struktue rynku dziatu 1l w | potroczu 2009 r. w stosunku doalogicznego
okresu roku poprzedniego najewskazé na spadek udziatu ubezpieftzeomunikacyjnych
w rynku. Udziat ubezpiecke grupy 3 spadt o 3,08 p.p. (z 25,79% do 22,71%}% za

ubezpieczé grupy 10 — 0 0,16 p.p. (z 33,23% do 33,07%).

Tabela 2. Struktura sktadki przypisanej brutto z ubezpieczé dziatu 1l wedtug rodzaju

dziatalnosci

Wyszczegolnienig]l potrocze 20041 potrocze 200§Zmiana roczng
IGrupa 1 5,16% 4.77% -0,39 pp
|IGrupa 2 1,46% 1,359 -0,11 pp
|IGrupa 3 25,79% 22,71% -3,08 g
|IGrupa 4 0,07% 0,089 0,02 pp
|IGrupa 5 0,08% 0,099 0,01 pp
|IGrupa 6 0,66% 0,739 0,07 pp
|IGrupa 7 0,66% 0,559 -0,12 pp
|IGrupa 8 11,02% 12,03% 1,01
|IGrupa 9 6,56% 7,289 0,72 pp
|IGrupa 10 33,23% 33,07% -0,15p
IGrupa 11 0,10% 0,119 0,02 pp
IGrupa 12 0,14% 0,23% 0,09 pb
IGrupa 13 5,48% 6,00% 0,52 pb
IGrupa 14 2,78% 2,09% -0,69 pp
IGrupa 15 0,91% 1,19% 0,29 pb
IGrupa 16 2,35% 3,52% 1,16 pp
IGrupa 17 0,30% 0,36% 0,07 pb
IGrupa 18 1,04% 1,27% 0,23 pb
|Reasekuracja czynna 2,229 2,57% 0,34 pp
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» W | poélroczu 2009r. warté skladki w grupie 3 (ubezpieczenia auto-casco

komunikacyjne) spadta o 7,35% (z 2,67 mld zt do82md zt, tj. o 0,20 mid z})
w porownaniu z odpowiednim okresem roku 2008. Moo wynika® ze wzrostu
konkurencji, systematycznego spadku sprzgdsowych aut, jak rOwnie importu aut
uzywanych oraz wprowadzenia do oferty ubezpiéc2& z ograniczonym zakresem
ochrony ubezpieczeniowej (minicasco). Z kolei wwartale 2009 r. sktadka w tej grupie
nieznacznie wzrosta o 1,78% (z 1,23midzt do Inkdzi, t.o0 0,02 mid zt)

w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.

» Natomiast w grupie 10 (ubezpieczenia OC komunikszyw | pétroczu 2009 r. zakiady
ubezpieczé zebraty 3,61 mid zt, tj. o 4,72% (0,17 mld zi)¢ee] skfadki przypisanej
brutto w stosunku do | pétrocza 2008 r., kiedy dkk wynosita 3,44 mid zt. Analizag
zmiany wartéci skfadki kwartalnie w Il kwartale 2009 r. odnotamo spadek skiadki w
tej grupie o 0,68% (z 1,81 mid zt do 1,80 mid 7}, d¢ 0,01 mld zt) w poréwnaniu
z | kwartatem 2009 r.

» W | potroczu 2009 r. zmniejszyta ¢sio 20,87% (z 0,29 mid zt do 0,23 mid zi, tj.
0 0,06 mid zt) wart& skitadki przypisane] brutto grupy 14 (ubezpieczehradytu)
w porownaniu z analogicznym okresem 2008 roku,esb zwazane ze skutkami kryzysu
w obszarze kredytow udzielanych osobom fizycznymreedsgbiorstwom. W Il kwartale
2009 r. wysipit niewielki wzrost sktadki w tej grupie ubezpi@bz(z 0,1140 mid zt do
0,1141 mld zt, tj. 0 0,00008 mld zt czyli 0,07%)stosunku do poprzedniego kwartatu.

W strukturze pozostatych ubezpieizesobowych i magkowych w Il kwartale 2009 r.
dominup ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i grupa t@hmwvace hcznie 58,20%
sktadki przypisanej brutto dziatu Il, przy czym umtzaibezpiecze autocasco wynosit 23,87%,
natomiast ubezpiecaeOC 34,34%. Drug pozycg zajmup ubezpieczenia mgkowe (grupa
8 i grupa 9), ktoére stanowitacznie 16,81% sktadki. Na kolejnych miejscach znjajdsk
ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i @r@p o hcznym udziale w rynku
wynoszcym 5,81% oraz ubezpieczenia OC (grupa 13) o usldi&l5%.

Wykres 11. Struktura sktadki przypisanej brutto dziatu Il w poszczegdlnych kwartatach
lat 2008—-2009
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Najwigkszy wzrost udziatu w rynku w Il kwartale 2009 r.stosunku do | kwartatu 2009 r.
zanotowaty ubezpieczenia grupy 10 (o 2,43 p.p.32,91% do 34,34%) oraz ubezpieczenia
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grupy 3 (0 2,22 p.p. — z 21,64% do 23,87%). Z koleezpieczenia grupy 8 oraz grupy 13
najbardziej zmniejszyly swéj udziat w rynku (odpewanio o 6,5 p.p. oraz 0 2,03 p.p.).

11.2.3. Koncentracja rynku ubezpieczen

Polski rynek ubezpieche podobnie jak inne rynki krajéwsrodkowoeuropejskich,
charakteryzuje si dos¢ wysokim stopniem koncentracji. W Il kwartale 2009 udziat
w sktadce przypisanej brutto ogétem danego dziatu:

» trzech najwtkszych zaktaddéw naycie wynosit 48,96%,
» pieciu najwikszych zaktadow naycie wynosit 64,06%,

» trzech najw¢kszych zaktadoéw ubezpieazepozostatych osobowych i m#gowych
wynosit 55,16%,

» pieciu najwkkszych zaktadoéw ubezpieazepozostatych osobowych i mggowych
wynosit 67,17%.

Wykres 12. Udziat w rynku ubezpiecz# na zycie 5 najwigkszych pod wzgé¢dem skiadki
przypisanej brutto zaktadéw ubezpiecza w poszczegoélnych kwartatach lat 2008—2009

Il kw artat 2009 r. | 64,06%
| kw artat 2009 r. | 63,28%
IV kw artat 2008 r. 72,47%
Il kw artat 2008 . | 67,58%
Il kw artat 2008 r. 71,42%
58% 60% 62% 64% 66% 68% 70% 72% 74%
O Udziatw rynku

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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Wykres 13. Udziat w rynku ubezpieczé pozostatych osobowych i majtkowych
5 najwigkszych pod wzgédem skiadki przypisanej brutto zakladéw ubezpieczé
w poszczegolnych kwartatach lat 2008—2009
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Zaktady ubezpieczeo najwiekszych udziatach sktadki przypisanej brutto w I kartale
2009 r. w podziale na dziat | i dziat Il zostatypdstawione w ponszej tabeli.

Tabela 3. Zaktady ubezpiecz& o najwigkszych udziatach skfadki przypisanej brutto

w | i Il kwartale 2009 r.

Lp Zaktad ubezpiecz@é I I;\évggt?'i Zakfad ubezpiecz@ L ;z)v;grtﬁi
Dziat |
1 | PZUZYCIE SA 27,08%| PZWYCIE SA 29,28%
2 | ING TUIZ S.A. 11,37%| ING TU# S.A. 10,86%
3 | TUnZ WARTA S.A. 9,84%| TU# WARTA S.A. 8,82%
g | LHAHHANZ ZYCIE POLSKA 9,06%| TUZ EUROPA S.A. 8,400
5 | TUnZ EUROPA S.A. 5,93% PAPTUAR AMPLICO LIFE S.A. 6,70%
Razem 63,28% Razem 64,06%
Dziat Il
1 | PZU SA 42,0990 PZU SA 35,45¢%0
2 | TUIR WARTA S.A. 9,72%| STU ERGO HESTIA S.A. 10,680
3 | STUERGO HESTIA S.A. 9,34% TUIR WARTA S.A. 9,03p%6
4 | TUALLIANZ POLSKA S.A. 6,84%| TU ALLIANZ POLSKA SA. 7,86%
5 | UNIQATU S.A. 3,59%| HDI ASEKURACJATUS.A 4,14%
Razem 71,58% Razem 67,17%|

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze
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Wykres 14. Koncentracja rynku ubezpieczé w poszczegoélnych kwartatach lat 2008—
2009
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.2.4. Przychody z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody z dziatalri@i lokacyjnej w | potroczu 2009 r. wszystkich zalkdav ubezpiecze
wyniosty 5,64 mld zt, co stanowito spadek o 34,88f0 o 3,02 mid zt) w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2008 r., kiedy wynosity 8y6&l zi. W dziale | przychody te
osiagnety 2,86 mid zt (spadek 48,63%, tj. o 2,71 mld zt pprownaniu z analogicznym
okresem 2008 r. kiedy agjnety wysokas¢ 5,57 mld zt), a w dziale Il wyniosty 2,78 mid zt
(spadek z 3,09 mld zt tj. 10,05% - 0,31 mld zt).

> Przychody z dziatalni@i lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywéw w okresie | pétrocza
2009 r. ogbétem wyniosty 5,01 mid zt byly wsze o 5,63% (wzrost z 4,74 mid zi
tj. 0 0,27 mld zt) w stosunku do analogicznego skr2008 r. 59,56% tych przychodow
stanowity przychody zakladéw ubezpieaz@ozostatych osobowych i m#gowych
(2,98 mid zt).

Przychody z dziataln@i lokacyjnej zaktadow ubezpieazev Il kwartale 2009 r. oggrety
poziom 3,91 mid zti byty 0 126,16% (2,18 mid ztyx8ze ni w poprzednim kwartale, kiedy
ich wartg¢ wynosita 1,73 mid zt. Zwzane jest to m. in. z wgzymi przychodami z akcji i
udziatdw w jednostkach powdanych oraz z lokat terminowych i obligacji Skamahstwa.
Przychody z lokat w dziale | wyniosty 1,82 mid ztzrost o 73,43%, tj. o 0,77 mid zt w
stosunku do | kwartatu 2009 r. kiedy ich wdttovynosita 1,05 mid zi), a w dziale II
osiagnety 2,09 mid zt (zmiana z 0,68 mld zt, agewiwzrost o 207,11%, tj. 0 1,41 mld z}).

» W Il kwartale 2009 r. przychody z dziatakwd lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywow
zaktadéw ubezpiecheogdtem wyniosty 3,29 mid zt. Przychody te byly asye nk
w | kwartale 2009 r. o 90,63% (1,56 mid zf), kietbh wartég¢ wynosita 1,72 mid zt.

1| okaty inne nt lokaty stanowice pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowychuthezpiecze nazycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieazgj
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Przychody z dziatalrii lokacyjnej z lokat z pozycji B aktywow zaktadabezpieczé
dziatu | osagnety w Il kwartale 2009 r. wart@ 1,14 mid zt. W poréwnaniu z wastia
uzyskam w poprzednim kwartale (0,89 mid zt) zanotowano agzrtych przychodéw
0 28,83%, czyli 00,26 mid zt. Przychody z lokatktaadw ubezpiecze pozostatych
osobowych i majtkowych w Il kwartale 2009 r. stanowity 65,29% pchpddw ogotem
I wyniosty 2,15 mld zt. W stosunku do | kwartatu Gr. wzrosty one o 155,89%,
tj. 0 1,31 mld zt (wéwczas ich waddwynosita 0,84 mid z}).

B Rentownas¢ dziatalnosci lokacyjnej

Rentownd¢ dziatalngci lokacyjnej stanowi podstawowe kryterium ocesuaj efektywnéc
zaradzania portfelem lokat. Wskaik rentowndci dziatalngci lokacyjnej wykazuje
wyrazong procentowo relagj dochodéw z lokat ddredniej wartéci lokat bilansowycH.

W | pétroczu 2009 r. wartd tego wskanika dla catego sektora ubezpietzeynosita 4,45%,
przy czym w dziale | 3,95%, a w dziale 1l 5,31%.anvalogicznym okresie roku poprzedniego
wskazniki te wyniosty —0,87% dla calego sektora ubezpiéc -4,68% dla zakladow
ubezpieczé dziatu | oraz 6,30% dla zaktadéw ubezpigcdeiatu Il.

11.3. Koszty dziatalno $ci ubezpieczeniowej

11.3.1. Odszkodowania i Swiadczenia

Gtowna pozycg kosztéw zakladoéw ubezpieczestanows koszty zwizane z wyptat
odszkodowa i swiadczé wynikajacych z uméw ubezpieczenia. W Il kwartale 2009 r.
zaktady ubezpieczewyptacity w ugciu brutto 11,39 mld zt odszkodowa swiadczeé wraz

z kosztami likwidacji szkdd i windykacji regresowWartas¢ ta wzrosta o 19,39%, czyli
01,85 mld zt w poréwnaniu z | kwartalem 2009 r.wéwczas ich wysok& wynosita
9,54 mid z.

W okresie | poétrocza 2009 r. odszkodowaniaswiadczenia wyptacone brutto sektora
ubezpieczé osiagnety wartas¢ 20,92 mld zt, co oznaczato wzrost o 78,27%, 9,10 mid zt

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzednidggedy ich warté wyniosta
11,74 mld zt. Kwota wyptaconych odszkodawa swiadczér brutto przez zakilady
ubezpiecz& nazycie wyniosta 14,97 mld zt i wzrosta 0 115,51%0tj8,02 mlid zt w stosunku
do | potrocza 2008 r. — wéwczas ich wattavyniosta 6,95 mid zi. W dziale pozostatych
ubezpieczé osobowych i magkowych odszkodowania te wyniosty 5,95 mld zt i Yoyt
wyzsze 0 24,27%, tj. o 1,16 mid zt w stosunku do Irgeta 2008 r., kiedy ich wak®
wyniosta 4,79 mid zt.

» W dziale | w Il kwartale 2009 r. zostalo wyptacohy@,41 mld zt odszkodowia
i Swiadczeé brutto (73,83%adcznych odszkodowai swiadczeé sektora ubezpiecap
czyli o 28,06% (o 1,84 mid zt) wiej niz w poprzednim kwartale, w ktorym wysa¥o
odszkodowa i s$wiadczér wyptaconych brutto wyniosta 6,56 mld zi. Spadek
odszkodowa wyptaconych brutto w poréwnaniu z | kwartatem 2009vykazato 17
zakltadow ubezpieche a 2 zaktady wykazaly wzrost powsj 100%. Tendencje
wystepujace w sprzedsy ubezpieczé znajdup odzwierciedlenie w  wyptacie
odszkodowa i swiadczeé. Na wzrost wartéci odszkodowa i swiadczeé miaty wptyw o
43,69% (wzrost z 4,85 mid zt do 6,98 mld zt czylk,d2 mid zt) wysze wyptaty
odszkodowa i swiadczeér w ramach grupy 1 (ubezpieczeniazyaie), przede wszystkim

12\Wskaznik nie uwzgkdnia wartdci przeszacowaujetych w kapitale z aktualizacji wyceny
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w wyniku wygd&niccia terminowych ubezpiecaeinwestycyjnych, tj. tzw. polisolokat
i ubezpieczeniowych produktow strukturyzowanych.

» W dziale Il odszkodowania §wiadczenia wyptacone brutto w Il kwartale 2009 r.
wyniosty 2,98 mid zt i w porownaniu z | kwartaten®©@ r. wzrosty z 2,97 mid zt do
2,98 mid zt (czyli o 0,23%, tj. 0 0,01 mld zt). Qd#tedowania kwiadczenia wyptacone
brutto w przypadku 12 zaktadéw bytyzeze od wynikow w | kwartale 2009 r., natomiast
wzrost odszkodowa o ponad 100% wykazaty 4 zaktady ubezpiéczeNsrod
wyptaconych w Il kwartale 2009 r. odszkodowa i s$wiadczen byly réwniez
odszkodowania iswiadczenia wyptacone w zwjzku z ubezpieczeniami skutkow burz,
ulewnych deszczow i nawatnic majcych miejsce po 22 czerwca 2009 r., i wynosity
one wediug stanu na 25 wrzaia 2009 r. 171 000,96 tys. zt (przy warkgi rezerw na
nie wyptacone odszkodowaniadwiadczenia w wysokéci 274 398,91 tys. zt).

B Szkodowdé

Wskaznik szkodowdci na udziale wkasnym wskazuje jpkzes¢ sktadki zarobionej zaktad
ubezpieczé przeznacza na wyptabdszkodowa i swiadczeé powigkszonych o zmianstanu
rezerw na niewyptacone odszkodowani@viadczenia. Wskanik szkodowdci na udziale
wiasnym dziatu I, wynoscy na koniec pierwszego kwartatu 62,36%, w Il kwakert2009 r.
wzrost 04,32 p.p. i osgmt poziom 66,68%. Oznacza toz izaktady ubezpieczte
przeznaczyty na wyptatodszkodowa i $wiadczeé powigkszonych o zmiapistanu rezerw na
niewyptacone odszkodowaniaswiadczenia ponad 66% sktadki zarobionej na udziale
wilasnym. Najwysz szkodowdcia w Il kwartale 2009 r. charakteryzowata gjrupa 4 -
ubezpieczenia casco pojazdéw szynowych (83,58%) grapa 10 — ubezpieczenia OC
komunikacyjne (82,85%).

11.3.2. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowe]

Znacaca pozycg wsréd wydatkow zakladow ubezpiedzezajmup koszty dziatalnéci
ubezpieczeniowej, ktdre obejmujoszty akwizycji oraz koszty administracyjne.

Koszty akwizycji obejmuy m.in. wszelkie koszty bezpednie zwizane z pozyskiwaniem

I zawarciem umowy ubezpieczenia, inkasem skfadgi frowizje agencyjne, koszty bada
lekarskich, koszty ekspertyz). Obejmupwniez prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
ptacone cedentom.

» W | péiroczu 2009 r. koszty akwizycji w zaktadadbeapieczé ogotem osignety kwote
3,82 mid zt i byly wysze o0 12,02% (tj. 0,41 mld zt) w stosunku do | péha 2008 r.,
kiedy ich warté¢ wynosita 3,41 mld zt. Koszty te w dziale | wynipst,85 mid zt, a w
dziale 11 1,98 mid zi.

» Koszty akwizycji w Il kwartale 2009 r. wyniosty B9Inld zt (wzrost z 1,86 mid zt czyli
0 5,17%, tj. 0 0,10 mld zt w poréwnaniu z | kwaeta 2009 r.), przy czym 0,95 mid zi
w dziale | oraz 1,01 mild zt w dziale Il. Koszty tecznie stanowity 16,65% skfadki
przypisanej brutto sektora ubezpietze

Koszty administracyjne obejmukoszty zarzdu i administracji oraz ogélne koszty dotyce
dziatalngci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymaniarb koszty ustug obcych,
wynagrodzenia, koszty zycia energii, itp.

» W | potroczu 2009 r. koszty administracyjne wynjokicznie 1,75 mld zi, co oznaczato
wzrost z 1,69 mid zi, czyli o 3,18%, tj. o 0,05 nzldw stosunku do | péirocza 2008 r.
W dziale ubezpieczena zycie koszty te oggnety 0,79 mid zt, a w dziale ubezpiedze
pozostatych majkowych i osobowych wyniosty 0,96 mid zi.

21



» Koszty administracyjne sektora ubezpiecze Il kwartale 2009 r. wyniosty 0,89 mid zt
(wzrost z 0,86 mld zt czylo 02,81%, tj. o 0,02 matdw poréwnaniu z poprzednim
kwartatem), w tym 0,40 mlid zt w dziale | oraz 0@l zt w dziale Il. Koszty te ogotem
stanowity 7,52% skfadki przypisanej brutto sektob&zpiecze.

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty W kwartale 2009 r. 2,85 mid zt
i wzrosty w porownaniu z poprzednim kwartalem 0284} tj. o 0,12 mld zt — wéwczas ich
wartas¢ wynosita 2,73 mid zt.

» W catym | pétroczu 2009 r. koszty dziataked ubezpieczeniowej, po uwzglnieniu
otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, gggiety wartas¢ 5,32 mid zt, co stanowito
wzrost 0 10,12%, tj. 0 0,49 mld zt w poréwnaniu @dlroczem 2008 r., kiedy ich wasto
wynosita 4,83 mid zt.

» W Il kwartale 2009 r. koszty dziatalba ubezpieczeniowej ksztattowahgsia poziomie
2,75 mld zt i wzrosty w stosunku do poprzedniegoakatu (ich warté¢ wynosita
wowczas 2,57 mid zt czyli o 7,28%, tj. o 0,18 mldZaktady ubezpieczeponiosty na
swoja dziatalng¢ koszty w wysokéci okoto 25 zt z kadych 100 zt sktadki przypisanej
na udziale wkasnym, przy czym w ubezpieczeniachzy@e okoto 21 zi, natomiast
w ubezpieczeniach pozostatych osobowych iatkajvych 30 zi.

Wykres 15. Wybrane wskeniki dla dziatu | w poszczegdlnych kwartatach lat 208-2009
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze
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Wykres 16. Wybrane wskéeniki dla dziatu Il w poszczegdlnych kwartatach lat2008-
2009
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakkadbezpiecze

I1.4. Wyniki zakladow ubezpiecze nh

Wynik finansowy stanowi podstawowy element ocergkgfwndici i rentowndci dziatania
zakltadu ubezpieche Wynik finansowy, obok wysokoi kapitatbw oraz skali
podejmowanego ryzyka, determinuje bezpiéshgo zakladu ubezpiecze Zysk pozwala
m.in. rozwij& dziatalné¢ zaktadu oraz zwksza& skak jego dziatalnéci.

11.4.1. Wynik techniczny

Wynik techniczny liczony jest z podstawowe] dziataski zakladu ubezpieche a na jego
wysoka¢ wpltywaja przychody ze sktadek, kwalifikowane przychody ziat#ncici
lokacyjnej, wyptacone odszkodowaniaswiadczenia, zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz koszty dziatalciaubezpieczeniowej i pozostate koszty techniczne.

W | potroczu 2009 r. odnotowano zysk technicznypoaiomie 2,70 mid zt. W okresie tym
w dziale ubezpieczena zycie wynik techniczny wyniést 2,49 mlid zt (wzrost0g87 mid zt
czyli o 53,87% w stosunku do analogicznego okredw rmpoprzedniego, w ktérym wynik
techniczny wynosit 1,62 mld zt), a w dziale uberzpgg pozostatych osobowych
I majatkowych ksztattowat i na poziomie 0,21 mld zt (co w konsekwencji oznasgadek
z 0,78 mld zt czyli o 0,56 mld zi, tj. 72,59%). Mgnik techniczny dziatu | wptyw wywart
gtéwnie spadek kosztéw dziatakod lokacyjnej w grupie 1.
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Wykres 17. Wynik techniczny zaktadow ubezpieczew poszczegolnych kwartatach lat
2008-2009
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakkadbezpiecze

W II kwartale 2009 r. dodatni wynik techniczny zastvypracowany we wszystkich grupach
ubezpieczé na zycie, z wyptkiem grupy 4. Najwikszy zysk techniczny, w wysokd
0,64 mid zt odnotowano w grupie 1. W dziale Il n2 grup ubezpiecze w ktérych
wykazano dodatni wynik techniczny, najbardziej osvie okazaty siubezpieczenia grupy 1
(zysk techniczny 0,10 mid zt). Z kolei ubezpieczenkomunikacyjne OC (grupa 10)
zanotowaly strattechniczma rowng 0,37 mid zt.

11.4.2. Wynik finansowy

W | po6troczu 2009 r. zaktady ubezpieadgcznie odnotowaty dodatni wynik finansowy netto
w wysokaci 4,54 mid zt (wzrost o 0,18 mid zt czyli o 4,079 stosunku do | pétrocza
2008 r., kiedy wynik finansowy wynosit 4,37 mld ,zrzy czym zaklady ubezpiedzea
zycie wykazaly zysk finansowy netto na poziomie 2y3d zt (wzrost z 1,34 mld zt czyli
00,96 mid zi, tj. 71,10%), a zaktady ubezpigcp®zostatych osobowych i magkowych
wypracowaty zysk netto na poziomie 2,25 mlid zt @gdaz 3,03 mid zt czyli o 0,78 mid zi,
tj. 25,78%).

Wynik finansowy netto sektora ubezpiefzes Il kwartale 2009 r. wyniést 3,06 mid zt
iwzrost z 1,48 mid zt czyli o 1,59 mid zt, tj. 001,03% w stosunku do poprzedniego
kwartatu. Wynik finansowy netto dziatu | wyniést3L, mid zt (wzrost z 0,99 mid zt czyli o
0,31 mild zt, tj. 31,66%), a w dziale 1l 1,76 mld(atzrost z 0,49 mid zt czyli 0 1,27 mid zi, .
260,21%). Zysk finansowy netto agieto 19 zakladow ubezpieczena zycie na kwog
1,35 mld zt oraz 22 zaktady ubezpietz@ozostatych osobowych i m#gowych (zysk
1,86 mld z1). Strat finansows netto wykazato 11 zaktadow ubezpietze zycie w hcznej
kwocie 0,04 mid zt oraz 12 zaktadow ubezpigcpezostatych osobowych i mgkowych w
tacznej kwocie 0,11 mld zt.
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Wykres 18. Wynik finansowy netto zaktaddéw ubezpie@h w poszczegolnych kwartatach
lat 2008—2009
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Zrédio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze
11.4.3. Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowndci obrazuj relacje zachodze pomgdzy wynikami finansowymi
zaktadu ubezpieche w odniesieniu do rnych kategorii ekonomicznych, naaj
wiec za zadanie ocerzysku osignietego z poniesionych naktadow. Wshkiki rentowndgci
okreslaja wielkos¢ wyniku finansowego brutto lub netto przypagaj na jednostk
zaangaowanych w zaktadzie ubezpiedzkapitatow wiasnych, aktywow ogotem czy skiadki
przypisanej. W przypadku odnotowanego zysku déjg stog zwrotu zesrodkow kedacych

w dyspozycji zaktadudalz z dziatalngci ubezpieczeniowe;.

» Wskanik rentowndci sprzeday nettoinformuje o udziale wyniku finansowego netto
w wartasci skiadki przypisanej brutto. Wskazuje, ile zidtyzysku generuje jedna
ztotowka skiadki przypisanej brutto. W | potrocz00® r. 100 zt skiadki przypisanej
brutto przyniosto dla catego sektora okoto 18,29y"ku, przy czym w dziale 1 16,50 zi,
aw dziale Il 20,59 zt, podczas gdy w analogicznyknesie 2008 r.: 15,03 zt (ogotem),
7,19 zt w dziale | oraz 29,18 zt w dziale II.

» Wskanik rentowndci kapitatdow witasnyctiReturn on Equity- ROE) wykazuje wyrana
procentowo relagj wyniku finansowego netto do kapitatu wiasnego,licagresla stog
zysku, jak przynosi inwestycja w dziataldé ubezpieczeniow Wskanik rentowndci
ROE w | p6troczu 2009 r. ksztattowaksia poziomie 11,92% dla catego sektora (spadek
0 1,70 p.p. w stosunku do | potrocza 2008 r.), padcgdy w dziale | wyniost 19,87%
(wzrost z 13,74 % czyli 0 6,13 p.p.) oraz 8,46% makk Il (spadek z 13,57% czyli
05,11 p.p.).

» Wskanik rentowndci aktywow (Return on Assets ROA) wyznacza ogoinzdolnag¢
aktywow zaktadu ubezpieczedo generowania zysku. Wskak rentowndci aktywow
w | potroczu 2009 r. ksztattowatesha poziomie 2,74% w dziale | (wzrost z 1,61 % czyl
0 1,13 p.p. w stosunku do | potrocza 2008 r.) dB&7% w dziale 1l (spadek z 6,07%
czylio 2,10 p.p.).
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I1.5. Aktywa zakladow ubezpiecze n

Wartas¢ aktywdw zaktaddw ubezpieaz@a koniec | pétrocza 2009 r. wyniosta 140,36 mid z

iwzrosta 02,37 mid zt (1.1,72%) od patku roku,

kiedy ich warta& wynosita

137,99 mld zt, natomiast w poréwnaniu z analogicangkresem 2008 r. — o0 7,34 mid zt
(z 133,02 mild zt tj. 0 5,52%). W stosunku do | kiaér 2009 r. wart& aktywow zwekszyta
sic z 138,11 mid zt, czyli o 2,25 mid zt (1,63%). Gidwpozych aktywow zakladdw
ubezpieczé 1 lokaty, stanowice 70,43% sumy bilansowej oraz aktywa netto ubezpiena
zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubexzapcy, ktorych udziat w sumie
bilansowej wynosi 19,72%.

>

Aktywa zakladow ubezpiecdena zycie, rowne 83,82 mid zt, spadly 01,27 mid zt
(1,49%) od pocgku roku (wynosity wowczas 85,09 mild zt), natomiasizrosty

0 0,61 mld zt (0,74%) w poroéwnaniu z analogicznykmesem 2008 r., kiedy ich wakto
wynosita 83,21 mld zt. W stosunku do | kwartatu 200 wart@¢ aktywow zmniejszyta
si¢g 0 0,20 mid zt (z 84,02 mld zt do 83,82 mld zt ¢zyD,24%). Udziat lokat w strukturze
aktywow zaktadow ubezpieckzedziatu | wyniést 61,72%, a udziat aktywOw netto
ubezpieczé nazycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubeExzapcy
wyniost 33,02%.

W zaktadach ubezpieczepozostatych osobowych i m#gowych warté¢ aktywow
wyniosta 56,54 mld zt, co stanowi wzrost o 3,64d il (6,88%) od pociku roku, kiedy
ich wartag¢ wynosita 52,90 mid zt. W poréwnaniu z analogicznywkresem 2008 r.
wartas¢ aktywow zwekszyta s¢ o 6,74 mld zt (o0 13,52%) — wowczas ich wafto
wynosita 49,81 mid zt. W stosunku do | kwartatu 200wartd¢ aktywow zwekszyta s¢
0 2,45 mld zi, czyli 04,53% (z 54,09 mid zt do ®mld zi). Udziat lokat w sumie
bilansowej zaktadow ubezpieazdziatu Il wynidst 83,34%.

Tabela 4. Struktura aktywow zaktadow ubezpieczi (w min zt)

Wyszczegolnienie | 30.06.08] 30.09.08] 31.12.08] 31.03.09] 30.06.09
Dziat |
ILokaty (poz. B aktywow) 47 887,16 53 619,871 54 462,50 54 422,88 51 732,61
AKlywa netto ubezpiecaenazycie, gdy 1yzykq 59 440 34 29 806,43 26 345,88 25 302,41 27 682,11
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpiecaa)
INaleznosci 900,28 1053,50 953,08 939,80 1 129,81
Suma bilansowa 83 209,84 87 708,96 85 090,96 84 022,13 83 821,84
Zmiana sumy bilansowej - 5,41%| -2,98% -1,26%| -0,24%
Dziat Il
Lokaty (poz. B aktywow) 42 271,79 44 580,41 45 179,84 46 174,74 47 121,3(
INaleznosci 3921,35 4009,37 372524 414522 5 715,23
Suma bilansowa 49 806,51 52 381,08 52 903,62 54 090,71 56 541,6(
Zmiana sumy bilansowej - 5,17% 1,00% 2,24% 4,53%
Ogdlem
|Lokaty (poz. B aktywéw) 90 158,91 98 200,29 99 642,34100 597,62 98 853,9]
AKlywa netto ubezpiecaenazycie, gdy 1yzykQ o9 440 34 29 806,43 26 345,88 25 302,41 27 682,11
lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpiecaa)
INaleznasci 4821,63 5062,87 4678,33 5085,07 6 845,1(
Suma hilansowa 133 016,35140 090,03137 994,58138 112,85140 363,4]
Zmiana sumy bilansowej 5,32%| -1,50% 0,09% 1,63%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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11.5.1. Lokaty zakladdéw ubezpieczen (lokaty z pozycji B aktywow)

Wartas¢ lokat z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieizea koniec | pétrocza 2009 r.
wyniosta 98,85 mld zt, co wagu széciu miesgcy stanowi spadek o0 936,59 mid zt (0,94%)
— ich warté¢ na pocatku roku wynosita 99,79 mid zt. W okresie rocznymartas¢ lokat
zwigkszyta s¢ z 90,16 mld zt czyli o 8,69 mid zt (9,64%). W stimku do | kwartatu 2009 r.
(wartas¢ lokat wynosita 100,60 mid zt) zmniejszytyesone o 1,74 mid zt (1,73%). Gtown
pozyckg w strukturze lokat stanowidtuzne papiery wart@iowe i depozyty bankowe, ktérych
udziat wynosi odpowiednio: 64,96% oraz 17,88%.

» Na koniec | p6trocza 2009 r. lokaty z pozycji Bykéw zaktadéw ubezpiecaenazycie,
rowne 51,73 mid zt, spadty o0 2,88 mld zt (5,27%)pmtzitku stycznia 2009 r., kiedy ich
wartas¢ wynosita 54,61 mld zt. W okresie rocznym waétdokat zanotowata wzrost z
49,81 mild zt czyli o 3,85 mid zt (8,03%), a w porgamiu z | kwartatem 2009 r. spadty
254,42 mid zt czyli o 2,69 mid zt (4,94%). Udzidluznych papieréw warteiowych
i depozytow bankowych w lokatach zaktadoéw ubezpméczdziatul wyniost
odpowiednio: 63,18% oraz 27,34%.

» W zaktadach ubezpieczgozostatych osobowych i m#igowych wartd¢ lokat na koniec
| pétrocza 2009 r. wyniosta 47,12 mld zt, co stahowzrost z 45,18 mid zi, czyli
0 1,94 mld zt (4,29%), w porownaniu ze stanem nendk stycznia 2009 r. W okresie
rocznym ich warté& zwickszyta s¢ z 42,27 mld zt czyli o 4,85 mld zt (11,47%),
a w stosunku do | kwartatu 2009 r. zanotowata wzro46,17 mid zt czyli o 0,95 mld zt
(2,05%). W odrénieniu od catego sektora oraz od zakladdéw ubezgiedziatu I,
dominupcymi pozycjami w strukturze lokat zaktadow ubezpaicdziatu Il @ diuzne
papiery wartéciowe ilokaty w jednostkach podpadkowanych, ktérych udziat
w lokatach wyniést odpowiednio: 66,91% oraz 16,61Bepozyty bankowe stanowity
jedynie 7,50% ogotu lokat zaktadow pozostatych pieszzé osobowych i magkowych.

Tabela 5. Struktura lokat zakladéw ubezpieczé

Wyszczegolnienie |30.06.0430.09.0431.12.0431.03.0430.06.04
Dziat |

INieruchomdci 0,52%| 0,48%| 0,71% 0,72%| 0,75%
|Lokaty w jednostkach podpardkowanych 2,99%| 2,83%| 2,61%| 2,75% 2,56%
Akcje i udzialy 5,33%| 4,85%| 4,58%| 4,32%| 4,65%
[Dluzne papiery wart@iowe 60,17% 56,22% 56,81% 58,40% 63,18%
Pazyczki 2,82% 2,97%| 1,06%| 0,95%| 1,28%
|Depozyty bankowe 27,87% 32,42% 34,02% 32,65% 27,34%
[Pozostate lokaty 0,31%| 0,24%| 0,21%| 0,22%| 0,24%
| Dziat Il
INieruchomaci 1,55%| 1,48%| 2,01%| 1,96%| 2,00%
[Lokaty w jednostkach podpaggkowanych 15,0694 16,26% 16,85% 17,12% 16,61%
Akcje i udzialy 8,03%| 7,22%| 5,98%| 5,48%| 5,92%
IDluzne papiery wart@iowe 67,69% 66,13% 66,73% 68,02% 66,91%
Pazyczki 1,18%| 2,81%| 0,95%| 0,80%| 0,96%
|Depozyty bankowe 6,42%| 6,04%| 7,37%| 6,53%| 7,50%
[Pozostate lokaty 0,07% 0,06% 0,11% 0,10% 0,10%
| Ogétem
INieruchomgci 1,00%| 0,93%| 1,30%| 1,29%| 1,35%
|Lokaty w jednostkach podpamgkowanych 8,65%| 8,93%| 9,06%| 9,35%| 9,25%
Akcje i udziaty 6,60%| 5,92%| 5,22%| 4,85%| 5,25%
[Dluzne papiery wart@iowe 63,69% 60,72% 61,31% 62,81% 64,96%
Pazyczki 2,05% 2,90%| 1,01%| 0,88%| 1,13%
[Depozyty bankowe 17,81% 20,44% 21,94% 20,66% 17,88%
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Wyszczegolnienie 30.06.0430.09.0431.12.0431.03.09430.06.04
[Pozostate lokaty 0,20%| 0,15%| 0,16%| 0,17%| 0,18%
Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.6. Pasywa zaktadow ubezpiecze nh

Glowna pozycg pasywow zakladdédw ubezpiedze stanows rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto przeznaczone na pokrycieatyeh iprzysztych zobowkan
wynikajacych z zawartych uméw ubezpieczenia oraz kapitakasme. Udziat rezerw
na udziale wtasnym w sumie bilansowej na koniemhiqeza 2009 r. wynidst 65,22%,
natomiast kapitaty wkasne stanowity 27,15% wgstsumy bilansowe.

Udziat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziatasnym i kapitatow wilasnych
w sumie bilansowej zaktadoéw ubezpiegzéziatu | na koniec | pétrocza 2009 r. wyniost
odpowiednio 79,28% oraz 13,81%. W przypadku zakiaddbezpiecz&é dziatu Il udziat
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wias jest niszy i wynosi 44,37%.
Z kolei udziat kapitatow wtasnych w sumie bilans¢wieiatu Il ksztaltuje i na poziomie
46,94%.

Tabela 6. Struktura pasywow zaktaddw ubezpiecze(w min zi)

Wyszczegdlnienie ] 30.06.08] 30.09.08] 31.12.08] 31.03.09 30.06.09
Dziat |
Kapitaly wlasne 9 785,2310 839,5311 460,1412 405,4011 573,64
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brii®750,957/3 223,4471 004,3369 081,0067 703,4(
|udziat reasekuratoréw w rezerwach 669,64 676,03 1467,78 1580,83 1 252,74
Zobowigzania i fundusze specjalne 2516,03 2 457,34 1 449,34 1 425,87 3 245,33
Dziat Il
KKapitaty wlasne 22 290,3123 723,524 249,8624 811,6726 541,94
|[Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bri20937,5726 499,5126 989,8127 787,498 397,7¢
|udziat reasekuratoréw w rezerwach 3 034,75 3018,94 3 017,38 3 207,27 3 309,871
Zobowizania i fundusze specjalne 2 503,45 3 103,29 2 613,87 2 860,73 3 036,04
Ogdlem
IKapitaty wlasne 32 075,5534 563,0535 710,0037 217,07438 115,61
[Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brid#o688,5199 722,9997 994,1496 868,4996 101,1¢
|udziat reasekuratoréw w rezerwach 3 704,39 3 694,97 4 485,17 4 788,10 4 562,62
Zobowizania i fundusze specjalne 5019,471 5 560,54 4 063,29 4 286,61 6 281,37

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze

11.6.1. Kapitaty zaktadéw ubezpieczeh

Wartas¢ kapitatow wilasnych zaktadow ubezpieizena koniec | poétrocza 2009 r.
wyniosta 38,12 mld zt i wzrosta od patku roku (kiedy ich wart& wynosita 35,71 mld zt)
02,41 mld zt (6,74%). W okresie rocznym ich wéafteanotowata wzrost z 32,08 mid zt do
38,12 mild zi, czyli o 6,04 mid zt (18,83%). W sio&u do pierwszego kwartatu 2009 r.
wartas¢ kapitatow wtasnych wynogeza wowczas 37,22 mid zt, zgikiszyta s¢ o 0,90 mid zt
(2,41%).

» Kapitaty witasne zaktaddéw ubezpieézena zycie, wynoszace na poczek roku
11,46 mild zt, w cigu széciu miesecy zwickszyty sk 00,11 mid zi, tj. 0 0,99%.
W stosunku do stanu na koniec pierwszego potro€B 2., kiedy wart& kapitatow
wilasnych wynosita 9,79 mid zt, zanotowaty one wgra@sl,79 mid zi, tj. 0 18,28%.
W poréwnaniu z | kwartatem 2009 r. (wowczas watt&apitaldow wiasnych wynosita
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12,41 mld zt) spadty one o 0,83 mld z, tj. o 6,70%ynosity 11,57 mld zt wedtug stanu
na dziéx 30 czerwca 2009 r.

» Wartas¢ kapitatow wiasnych zakladow pozostatych ubezpigczesobowych
i majatkowych na koniec |pdétrocza 2009r. wyniosta 26mld zt. Kapitaly te,
wynoszce na pocgek roku 24,25 mid zt, w ggu 6 miesicy wzrosty o 2,29 mid zt,
tj. 0 9,45%. W stosunku do stanu na koniec piergszeotrocza 2008 r., kiedy wasto
kapitatow witasnych wynosita 22,29 mid zt, 2kszyty sk one o0 4,25 mid zi, tj. 19,07%.
W poréwnaniu z | kwartatem 2009 r. (wéwczas watrt&apitatdbw wilasnych wynosita
12,41 mld zt) zanotowaty one wzrost 0 1,73 mld&z97%).

B Bezpdrednie inwestycje zagraniczne

Wartas¢ bezpdrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstenm zaktaddow
ubezpiecz&é na koniec | potrocza 2009 r. wyniosta 4,17 mid(Z{79 mlid zt w przypadku
zaktadéw ubezpieche dzialu | oraz 2,39 mid zt w przypadku zaktadéw zjieczé
dziatu Il), co stanowito 78,10%adznych kapitatow podstawowych sektora ubezpigcze
(odpowiednio: 71,20% w dziale | oraz 84,21% w dzid). Ze wzgédu na pochodzenie
kapitatu zagranicznego, dominuje kapitat austriagnoszcy 32,53% (inwestycje at¢znej
wartasci 1,36 mld zt). Wysoki jest rownieudziat kapitatu niemieckiegoagznie 0,91 mid zi,
co stanowi 21,75% warkoi inwestycji zagranicznych) i kapitalu holendeesio,
stanowacy 18,79% (przy inwestycjach rownych 0,78 mid zi).

Na koniec |potrocza 2009 r. dziatakio ubezpieczeniow prowadzito 45 zaktadow
ubezpieczé z przewaajacym udziatem kapitatu zagranicznego (ponad 50% ahazi
w kapitale podstawowym) oraz 19 zaktadow ubezpieezprzewaajacym udziatem kapitatu
krajowego.

11.6.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladdbezpieczeé na koniec
| pétrocza 2009 r. wyniosta 96,10 mid zt, wtym@ald zt (4,75%) stanowit udziat
reasekuratorow.

W poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 r. startowizrost odpowiednio o 0,41 mlid zt
(0,43% - tj. z wartéci 95,69 mld zt) oraz 0 0,86 mid zt (23,12% - twartcsci 3,70 mlid zi).

Od pocatku 2009 r. nagpit spadek wartéci rezerw brutto z 97,99 mld zt czyli 0 1,89 mid zt
(1,93%), natomiast w stosunku do | kwartatu 2008mniejszyty st o 0,77 mid zt (0,79%),
tj. z wartaci 96,87 mld zt. Spadek wada rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wynika
gtéwnie z wyptaty odszkodowiai swiadczeé z produktow inwestycyjnych w dziale I, a tym
samym rozwjzywania rezerw w grupie 1 ubezpiefize (zmiana stanu rezerwy
w ubezpieczeniach ngcie na udziale wtasnym wyniosta —4,59 mid z}).

» Wartas¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladbezpiecze nazycie na
koniec | potrocza 2009 r. wyniosta 67,70 mlid zi, tym 1,25 mid zt (1,85%) stanowit
udziat reasekuratoréw.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowyamidajaca pozycg zajmup rezerwy
ubezpieczé na zycie oraz rezerwy ubezpiedzena zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczey, wynoszce na koniec | pdtrocza 2009r.
odpowiednio: 36,79 mld zt (54,33%) 1 27,65 mld 40(84%). W poréwnaniu
z analogicznym okresem 2008 r. stanowi to zmuianstrukturze rezerw techniczno-
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ubezpieczeniowych odpowiednio o 3,37 p.p. (wzro5086%) oraz o —4,21 p.p. (spadek
Zz 45,05%). W stosunku do | potrocza 2008 r. zmiauyaokasci tych rezerw wyniosta
odpowiednio 1,24 mid zt (wzrost o 3,48%, tj. z waci 35,55 mid z}) i -3,77 mid zt
(spadek 012,01% tj. z wabsm 31,42 mid zt). W stosunku do patku roku 2009
rezerwy ubezpieczenazycie spadty o 4,75 mid zt, tj. 0 11,44% (z wadiod1,54 mld z),

a rezerwy ubezpiecaeazycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubexzapcy
wzrosty 0 1,34 mld zt, tj. 0 5,10% (z wastn 26,30 mld zt). W poréwnaniu z | kwartatem
2009 r. rezerwy te zmienity wysoko®odpowiednio 0: —3,82 mid zi, -9,40% (tj. z wadbD
40,60 mid zt) i 2,38 mld zi, tj. 9,42% (z wastn 25,27 mid z}).

W przypadku pozostatych rodzajéw rezerw, ich udzisirezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych ulegt jedynie niewielkim zmianawporéwnaniu z analogicznym
okresem 2008 r.

Tabela 7. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniwych brutto zaktadow
ubezpieczé dziatu |
Wyszczegolnienie 30.06.0430.09.0431.12.0431.03.0430.06.04
|Rezerwa skiladek i rezerwa na pokrycie ryzyka nieagego 1,29%| 1,42% 1,67%| 1,76% 1,86%
Udzial reasekuratorow 1,01% 0,87%| 0,77% 0,81% 0,77%
IRezerwa ubezpiecaaazycie 50,97% 55,25% 58,50% 58,77% 54,33%
Udziat reasekuratorow 1,17%| 1,03%| 2,25% 2,66% 1,98%
IRezerwy na niewyptacone odszkodowaniwiadczenia 1,45%| 1,53% 1,65%| 1,78% 1,88%
Udziat reasekuratorow 2,10% 2,49%| 2,26%| 2,32% 2,24%
IRezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,05%| 0,05%| 0,05% 0,05% 0,06%
Udziat reasekuratorow 0,89% 0,89% 1,50%| 2,10% 1,48%
[Rezerwy na zwrot sktadek dla czionkow - - - - -
Udzial reasekuratorow - - - - -
IPozosta{e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowestikre 1.19% 1,09% 1.08% 1,05% 1,029
w statucie
Udzial reasekuratorow - - - - -
Rezeryva ube_zpiec:ﬂenaiycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne=)45,05% 40,6694 37,05% 36.58%4 40,84%
ponosi ubezpieczagy
Udzial reasekuratorow 0,71%| 0,74%| 1,90%| 1,83% 1,76%
Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze
Tabela 8. Struktura rezerw techniczno—ubezpieczeniwych brutto zaktadow
ubezpiecz@é dziatu | w podziale na grupy ubezpiecze
Wyszczegblnienie 30.06.08 30.09.08 | 31.12.08] 31.03.09 | 30.06.09
IGrupa 1 50,08%9 54,44% 57,94% 58,25% 53,81%
lcrupa 2 1,49% 1,43% 1,44% 1,46% 1,47%
lcrupa 3 45,67%  41,37%  37,62% 37,12% 41,409%
|Grupa 4 1,09% 1,04% 1,07% 1,11% 1,14%
lcrupas 1,66% 1,71% 1,92% 2,05% 2,17%
|Reasekuracja czynna 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze

» W zakiadach pozostatych ubezpietzedsobowych i magkowych wartd¢ rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec tqu#a 2009 r. wyniosta 28,40 mid zt,
w tym 3,31 mid zt (11,66%) stanowit udziat reaseltarow.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowyakitbrdominugca pozycg zajmup
rezerwy na nie wyptacone odszkodowaniaviadczenia oraz rezerwa skiadeicanie
Zrezerw, na pokrycie ryzyka niewygastego, wynasz na koniec | potrocza 2009 r.
odpowiednio: 15,68 mid zt (co stanowi 55,20% rezdeghniczno ubezpieczeniowych)
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111,77 mid zt (co  stanowi 41,45% rezerw  technicmbezpieczeniowych).
W poréwnaniu ze stanem na koniec | pétrocza 20G8amowi to zmiag w strukturze
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednie0p36 p.p. (spadek z 55,56%) oraz
0 0,49 p.p. (wzrost z 40,96%). W liczbach bezwadglch zmiany wysoksi tych rezerw

w stosunku do | potrocza 2008 r. wyniosty 1,27 mildwzrost o 8,78%, tj. z waroi
14,41 mid zt) i 1,15 mid zt (wzrost o0 10,80%, tjwartasci 10,62 mld zt). W stosunku do
pocztku roku wzrosty one odpowiednio: 00,45 mid zt, § 2,96% (z warkzi
15,23 mld zt) oraz 00,96 mid zt, tj. 08,90% (z riwéci 10,80 mid zi). Natomiast

w porownaniu z | kwartatem 2009 r. wzrosty o 0,38, tj. 0o 2,45% (z warkei
15,30 mid zt) i 0 0,23 mld zt, tj. 0 1,99% (z wati 11,54 mid z}).

Tabela 9. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczenwych brutto zaktadow ubezpiecza

dziatu Il
Wyszczegolnienie 30.06.0430.09.0431.12.0431.03.0930.06.04
|Rezerwa skiadek i rezerwa na pokrycie ryzyka niegego 40,96%40,77% 40,03% 41,53% 41,45%
| Udziat reasekuratorow 8,06%| 7,59%| 7,45% 8,57% 8,77%
|Rezerwy na nie wyptacone odszkodowanfaiadczenia 55,569%055,83% 56,41% 55,06% 55,20%
| Udziat reasekuratorow 15,07% 14,82% 14,46% 14,45% 14,49%
|Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 0,140415%| 0,18%| 0,14%| 0,15%
| Udziat reasekuratorow 20,79% 16,16% 21,48% 20,42% 15,33%
|Rezerwy na wyréwnanie szkodogeo (ryzyka) 3,27% 3,20%| 3,33% 3,24%| 3,16%
[Rezerwy na zwrot skiadek dla cztonkéw 0,06%,05%| 0,05% 0,03%| 0,04%
| Udziat reasekuratorow - - - - -
|Pozostate  rezerwy techniczmbezpieczeniowe okéne o
w statucie 0,02% ) ) ) i
Udzial reasekuratorow - - - - -
Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakhadbezpiecze
Tabela 10. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeawych brutto zaktadow
ubezpieczé dziatu Il w podziale na grupy ubezpiecza
Wyszczegolnienie 30.06.08 30.09.08 31.12.08 31.03.09 30.06.09
IGrupa 1 3,14% 3,72% 3,69% 3,67% 3,49%
|Grupa 2 0,59% 0,64% 0,70% 0,77% 0,75%
|Grupa 3 14,14% 13,92% 13,42% 12,48% 12,09%
|Grupa 4 0,04% 0,04% 0,03% 0,04% 0,04%
|Grupa s 0,06% 0,06% 0,06% 0,11% 0,12%
IGrupa 6 0,79% 0,75% 0,85% 0,99% 0,89%
|Grupa 7 0,31% 0,28% 0,25% 0,27% 0,24%
|Grupa s 5,98% 5,85% 5,06% 5,96% 6,42%
|Grupa 9 4,88% 4,69% 4,77% 4,69% 5,18%
|Grupa 10 52,50% 52,36% 53,02% 52,54% 52,06%
|Grupa 11 0,08% 0,08% 0,08% 0,09% 0,09%
|Grupa 12 0,18% 0,20% 0,18% 0,27% 0,23%
|Grupa 13 8,54% 8,31% 8,35% 8,36% 8,21%
|Grupa 14 3,31% 3,34% 3,14% 3,26% 3,19%
|Grupa 15 1,12% 1,19% 1,23% 1,28% 1,28%
|Grupa 16 1,60% 1,75% 2,19% 2,05% 2,64%
|Grupa 17 0,15% 0,17% 0,19% 0,19% 0,20%
|Grupa 18 0,44% 0,45% 0,45% 0,48% 0,53%
|Reasekuracja czynna 2,14% 2,18% 2,34% 2,49% 2,33%

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladbezpiecze
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I1.7. Wyptacalno $¢ zaktadow ubezpiecze n

Analizie poddane zostato ksztattowanie wiskaznikdw wyptacalndci zaktadow ubezpieche
okreslonych W ustawie o dziatalgoi ubezpieczeniowej z dnia 22 maja 2003 r.
(Dz. U.z 2003 r., Nr 124, poz. 1151 zzp6zm.).

Zgodnie z art. 146 ust. 1 ustawy o dzialalrfgi ubezpieczeniowej zaktad ubezpieche
zobowigzany jest do posiadanigrodkow wiasnych w wysokdci nie nizszej niz margines
wyptacalnosci i nie nizszej niz kapitat gwarancyjny.

» Margines wyptacalnéci okresla globalne dodatkowe ryzyko, na jakie namay
jest zaktad ubezpiecaegponad ponoszone ryzyko ubezpieczeniowe i ryzykoikajce
z normalnej dziatalniei gospodarcze).

» Kapitat gwarancyjny rowny jest natomiast jednej trzeciej marginesu lagalngci,
jednak nie mniej i minimalna wysok& kapitatu gwarancyjned®.

> Srodki wiasnez kolei stanowd bufor bezpiecaestwa dla dziatania zaktadu ubezpietze
Odpowiadaj one wysokéci aktywoéw zaktadu ubezpieazez wylaczeniem aktywow
przeznaczonych na pokrycie wszelkich przewidywainyzobowazan, wartgci
niematerialnych i prawnych oraz aktywow finangych inwestycje w ramach
ubezpieczeniowej grupy kapitatowej i konglomeratu.

Zgodnie z art. 154 ust. 1 ustawy o dziatalr$ai ubezpieczeniowej zaktad ubezpiechgest
obowigzany posiad& aktywa spetniajgce warunki okreslone w ustawie w wysokgci

nie nizszej niz wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ggiu  brutto.

W szczegolnéci ustawa wskazuje, z aktywa te powinny by w odpowiedni sposob
zroznicowane i rozproszone (zdywersyfikowane).

11.7.1. Pokrycie marginesu wyptacalnosci srodkami wkasnymi

Wskaznik pokrycia marginesu wyptacalém srodkami wiasnymi uksztattowatshna koniec

| pélrocza 2009 r. na poziomie 492,53%, co oznawzaost o 13,74 p.p. (z 478,26%)
w porownaniu z | kwartatem 2009 r., natomiast wguamaniu z | pétroczem 2008 r. nggit
wzrost o0 65,21 p.p. (z 427,32%).

» W przypadku zaktadoéw ubezpiedzena zycie warté¢ ww. wsk&nika na koniec
| p6irocza 2009 r. spadta 0 12,12 p.p. (z 312,38%oréwnaniu z | kwartatem 2009 r.
(rok/rok wzrosta 057,58 p.p., t. z wadth 242,68%) iuksztaltowala i
na poziomie 300,26%.

3 Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 200%rsprawie sposobu wyliczenia wysékbd
marginesu wyplacalfoi oraz minimalnej wysokei kapitatu gwarancyjnego dla dziatbw igrup
ubezpieczé (Dz. U. Nr 211, poz. 2060).
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Wykres 19. Ksztattowanie s wskaznika pokrycia marginesu wyptacalndci (MW)
srodkami wiasnymi (SW) dla dziatu |

$W do MW - zaktady ubezpiecze 1 dziatu | $W do MW - zaklady ubezpiecze f dziatu |
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» W zakiladach pozostatych ubezpietzesobowych i magkowych wskanik pokrycia
marginesu wyptacalrici srodkami wtasnymi na koniec | pétrocza 2009 r. ukipivat
si¢ na poziomie 704,86%, co oznacza wzrost o 34,70w.poréwnaniu z | kwartatem
2009 r. (rok/rok wzrost 0 59,38 p.p.).

Wykres 20. Ksztattowanie s wskaznika pokrycia marginesu wyptacalndci (MW)
srodkami wiasnymi (SW) dla dziatu 1l
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11.7.2. Pokrycie kapitatu gwarancyjnego srodkami wtasnymi

Wartas¢ wskanika pokrycia kapitalu gwarancyjneggérodkami witasnymi na koniec
| pétrocza 2009 r. wzrosta w poréwnaniu z | kwaetat 2009 r. 0 39,18 p.p. (z 1275,55%)
(rok/rok wzrost 0 171,38 p.p., tj. z wadtnp 1143,36%) i wyniosta 1314,74%.

» W zakiladach ubezpieczena zycie warté¢ ww. wskanika na koniec | pétrocza 2009 r.
spadta w poréwnaniu z | kwartatem 2009 r. 0 34,19,4dj. z wartéci 778,83% (rok/rok
wzrost o 155,13 p.p., tj. z wakm 657,88%) i uksztattowatagha poziomie 813,02%.
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Wykres 21. Ksztaltowanie s¢ wskaznika pokrycia kapitatow gwarancyjnych (KG)
srodkami wiasnymi (SW) dla dziatu |

$W do KG - zaklady ubezpiecze 1 dziaiu | SW do KG - zaklady ubezpiecze h dziatu |
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» W zakladach pozostatych ubezpietzesobowych i magkowych wskanik pokrycia
kapitatu gwarancyjnegérodkami wiasnymi uksztattowatena koniec | pétrocza 2009 r.
na poziomie 1852,64%, co oznacza wzrost w porownani | kwartalem 2009 r.
0 102,42 p.p., tj. z warfoi 1750,22% (rok/rok wzrost o0 151,17 p.p., tj. zrtesci
1701,47%).

Wykres 22. Ksztaltowanie s¢ wskaznika pokrycia kapitatow gwarancyjnych (KG)
srodkami wiasnymi (SW) dla dziatu 11
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11.7.3. Pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami
spetniajgcymi warunki okreslone w ustawie

Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych pudzczonymi aktywami
uksztattowat si na koniec | péirocza 2009 r. na poziomie 124,32%, stanowi wzrost
01,46 p.p. (z wartmi 122,86%) w poréwnaniu z | kwartatlem 2009 r. (rok wzrost
0 3,46 p.p., tj. z wartei 120,86%).

» W zakiladach ubezpieczena zycie warté¢ ww. wskanika na koniec | pétrocza 2009 r.
wzrosta 0 1,83 p.p. (tj. z wadd 110,38%) w porownaniu z | kwartatem 2009 r. (rok
wzrost o 4,80 p.p., tj. z wada 107,41% ) i uksztattowatagsha poziomie 112,21%.
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Wykres 23. Ksztattowanie s¢ wskaznika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
(RTU) aktywami dla dziatu |

Aktywa do RTU - zaktady ubezpiecze  dzialu | Aktywa do RTU - zaklady ubezpiecze # dziatu |
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» W zaktadach pozostatych ubezpietzsobowych i magkowych wartd¢ tego wskanika
spadta w porownaniu z | kwartatem 2009 r. o 0,fi,@j. z wartdci 154,12% (rok/rok
spadek o 3,89 p.p., tj. z waftd 157,30%) do poziomu 153,41%.

Wykres 24. Ksztaltowanie s¢ wskaznika pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
(RTU) aktywami dla dziatu Il
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Tabela 11.Srodki wiasne, margines wyptacalnéci i kapitat gwarancyjny (w min zf)

Wyszczegolnienie | 30.06.08 | 30.09.08 | 31.12.08 | 31.03.09 | 30.06.09

Dziat |
Srodki wlasne 8452,4J 985146 1060500 1155851 10 845,64
IMargines wyptacalnai 348296 365267 371105 3700,14 3612,04

Srodki wtasne na pokrycie marginesu
wyptacalnéci do marginesu wyptacaldo

srodki wiasne na pokrycie kapitatu 845247 985134 1060499 1155851 10 845,64
lowarancyjnego

IKapitat gwarancyjny 1284,79 133499 134394 1364,37 1 334,01

Srodki wiasne na pokrycie kapitatu 657,889 737,969 789,089 847,209 813,029
lgwarancyjnego do kapitatu gwarancyjnego

Aktywa stanowace pokrycie rezerw 7492147 79 438,03 77107,68 76 258,23 75 973,14
ltechniczno-ubezpieczeniowych brutto

|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 69 750,95 73 223,44 71 004,33 69 081,00 67 703,44

Pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami 107,41% 108,49% 108,609 110,39% 112,21%

spetniajcymi warunki ustawowe

242,68% 269,71% 285,77% 312,38% 300,26%

Dziat Il
Srodki wlasne 19 028,72 20212,33 20212,74 21563,17 23 055,81
IMargines wyptacalni 2948,03 3048,71 314493 3217,63 3270,99
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Wyszczegolnienie 30.06.08 | 30.09.08 | 31.12.08 | 31.03.09 | 30.06.09

Srodki wtasne na pokrycie marginesu

wyptacalnéci do marginesu wyptacaldo
Srodki wiasne na pokrycie kapitatu 19014,90 20202,54 2020304 2154892 23 052,23
Jgwarancyjnego
[Kapitat gwarancyjny 111758 1156,332 1179,88 123121 1 244,29
Srodki wiasne na pokrycie kapitatu 1701,48% 1747,14% 1712,29% 1750,23% 1852,649
lgwarancyjnego do kapitatu gwarancyjnego
Aktywa stanowdce pokrycie rezerw 40 496,08 41597,59 41452,91 42 491,15 43 227,49
Jtechniczno-ubezpieczeniowych brutto
[Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 25 744,04 26 226,50 26 781,40 27 570,69 28 177,44
Pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami 157,309 158,619 154,789 154,129% 153,41
spetniajcymi warunki ustawowe

645,47% 662,98% 642,71% 670,16% 704,86%

Ogotem
Srodki wiasne 27 481,14 30 063,81 30817,7f 33121,68 33 901,5(
[Margines wyplacalniei 643094 6701,3§ 685598 6917,79 6 883,04

Srodki wlasne na pokrycie marginesu

wyptacalnéci do marginesu wyptacalfoi
Srodki whasne na pokrycie kapitatu 27 467,32 30053,89 30808,04 33107,43 33 897,91
lgwarancyjnego
|Kapita} gwarancyjny 2402,34 2491,29 2523,85 259553 2578,3(
Srodki whasne na pokrycie kapitatu 1143,36% 1206,37% 1220,68% 1275,56% 1314,749
lgwarancyjnego do kapitatu gwarancyjnego
Aklywa stanowace pokrycie rezerw 115 417,55 121 035,64 118 560,59 118 749,38119 200,6
ltechniczno-ubezpieczeniowych brutto
|Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto 95 494,99 99 449,94 97 785,73 96 651,63 95 880,84
Pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych aktywami 120,869 121,71% 121,25% 122,86% 124,329
spetniajcymi warunki ustawowe 1

Zrodto: Plany finansowe oraz sprawozdania finansowstatystyczne zaktadow ubezpiecze

427,32%  448,62% 449,509 478,79% 492,53

I1.8. Realizacja plandéw finansowych w | potroczu
2009 .

Majac na uwadze istoinrole planowania rozwoju dziataldoi zaktadow ubezpieche
dla zapewnienia prawidtowego ich funkcjonowaniak ja ochrony intereséw 0so0b
ubezpieczonych, organ nadzoru cyklicznie zwragcaaipocatku kazdego roku do zaktadow
ubezpieczé z praba o przekazywanie planow finansowych zawigeggh prognozy
wybranych wielkgci finansowych i statystycznych na koniec kolejnkevartatow roku.

Poréwnujc dane zawarte w zatwierdzonych przez odpowiedni@ar@a zakiadu planach
finansowych zaktadow ubezpiedzea | pétrocze 2009 r., z wynikami sektora ubezpiéza
ten okres naley wskaza, ze zaktady ubezpiectiez regulty bardzo dobrze planowaty swoje
pozycje bilansowe oraz pozycje sue do ustalenia wskaikéw wyptacalnéci, gorzej za
pozycje technicznego i ogolnego rachunku wynikéwealRacja plandéw finansowych
w zakresie sumy bilansowej wyniosta 98,87%, natstia zakresie skladki przypisanej
brutto byta na poziomie 92,67%, przy czym w ubezpémiach dziatu 1l realizacja wyniosta
100,3%.
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Tabela 12. Realizacja planéw finansowych zaktadowhezpieczé w zakresie wybranych
pozycji finansowych (dane w min zi)

) Dziat | Dziat Il Ogotem
Wyszczegolnienie Wynik| Plan R?\?\,“f/gc]a wynik | Plan Re(\?vllf/gqc Wynik | Plan Re(\flzlvllg/?)qc
Wybrane pozycje bilansowe
Suma bilansowa 83 SM 413 98,14 56 542 56 558 99,&1)]740 368141 912 98,87
[Lokaty (pozycja B bilansu) | 51 7B2 812 97,96 47 12] 48813 96,538 854101645  97,}7
|Kapital wlasny 115741 217 103,18 26 542 26 390 100,588 116 37 608 101,35
Rezerwy techniczno — 67 70370 189 96,46 28 398 28041  101,2P6 101 98230 97,43
ubezpieczeniowe brutto %
Wyptacalnosé¢ zakltadow ubezpiecza
IMargines wypfacaln@i (MW)| 3 612 3 60( 100,33 3271 3208 102,146 883 6 8083 101,38
[Kapitat gwarancyjny (KG) 13340335 99,96 1244 1226 101562578 256D 100,42
Srodki wtasne $W) 10 84610 60§ 102,24 23 056 23 579 97,783 902 34 187 99,17
SW do MW (w %) 300,2f294,64 704,86 736,2 492,53 502,5
SW do KG (w %) 813,0794,8"5 1852,981924,4 1314,881335,5
Wybrane pozycje rachunkéw wynikéw
Sktadki przypisane brutto 13 939 95 87,37 10906 10 874 100,324 84% 26 827 92,41
|Odszkodowaniaswiadczenial 1 4 97115 169 9874 5953 5467  108,9®0924 20629 10143
wyptacone brutto
[Koszty akwizyciji 1 84} 1 648 112,08 1977 2014 98,14 3823 366 104,41
|Koszty administracyjne 786 876 89,72 961 1129 85,15 1 747 2 00p 87,14
| ynik na dziatalneci 3165 2368 133,67 2448 2586 94685613 4954 11340
okacyjnej
\Wynik techniczny 2 4881 951 127,55 213 507 42,00 2701 2 45) 109,91
Zysk (strata) netto 2 300 824 125,95 2245 25583 87,96 4 54% 4 37B 103,40

Zrodto: Plany finansowe oraz sprawozdania finansosatystyczne zaktadow ubezpiecze
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l1l. INFORMACJA O PODMIOTACH NIESPELNIAJ ACYCH
WYMOGOW USTAWOWYCH W ZAKRESIE
WYPLACALNO SCI | POKRYCIA REZERW
TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWYCH

» Nakoniec |podtrocza 2009r. 2 zaklady ubezpiécagykazaty niedoborsrodkéw
wiasnych na pokrycie marginesu wyptacdbitkapitalu gwarancyjnego.

» Wedlug stanu na 31 lipca 2009 r. 2 zaklady ubezpieevykazaty niedob6rrodkéw
wiasnych na pokrycie marginesu wyptacdbitkapitalu gwarancyjnego.

» Wedtug stanu na 31 sierpnia 2009 r. 1 zaklad uleezgi wykazat niedobogrodkéw
wiasnych na pokrycie kapitatu gwarancyjnego.

» Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. 1 zaktad ubezgiavykazat niedobor aktywow na
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (nédavynosit 0,74% warkei rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych), jedhakstan ten miat charakter pragpwy, bowiem
zarowno na 31 lipca 2009 r. jak i31 sierpnia 2009akiad ten wykazat nadvde
aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpiecasyad.

Ocena sytuacji finansowej ww. zakladow ubezpiécpmzwala na uznanie, wwietle
poditych dziat& naprawczych,ze wykazane naruszenia prawa w zakresie wysnko
srodkéw wiasnych nie powodaj realnego zagtenia interesow ubezpieczonych.
W powyzszej sytuacji, nie maa uznd, iz w przypadku, gdysrodki wilasne g nizsze
od marginesu wyptacaldo lub kapitalu gwarancyjnego, wysgluje jednoczénie brak
mozliwosci biezacego regulowania zobowdan przez zakiady ubezpieazePosiadaj one
bowiem aktywa przewaszapce rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, tj. dysppsrodkami
na pokrycie bigacych i przysztych zobowkan jakie mo@ wynikna¢ z zawartych uméw
ubezpieczenia, a wykazany niedobor aktywéw na po&ryrezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, ksztattgy sk na znikomym poziomie, miat charakter péospwy.
Ponadto zaktady ubezpiedzeealizup zobowhzania wynikagce z uméw ubezpieczenia.
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IV. DZIALANIA PODJETE PRZEZ KNF W OBSZARZE
SEKTORA UBEZPIECZEN

IVV.1. Dziatania regulacyjne

Poprzez swoich przedstawicieli Wdzbrat udziat w pracach napujacych gremiow:

» grupy roboczej ds. przeglu regulacji prawa ubezpiegzgospodarczych, dziatgej w
ramach Rady Rozwoju Rynku Finansowego powotaney pinisterstwie Finansow na
mocy zarzadzenia Ministra Finansow z dnia 14 wém& 2006 r., jako organu
opiniodawczego i doradczego w sprawach rynku fioerego. Efektem tych prac byto
opracowanie medzy innymi projektu ustawy z dnia 23 stycznia 2006 zmianie ustawy
z dnia 22 maja 2003 r. o ubezpieczeniach obokawych, Ubezpieczeniowym Funduszu
Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Kontkatyjnych (Dz. U. z 2003 r., nr
124, poz. 1152, z @d. zm.), przestanego naphie do uzgodnie migdzyresortowych.
Najistotniejsze propozycje zgtoszone lub popienarzez Urad dotyczyly nasfpujacych
kwestii:

e wylaczenia automatyzmu zawierania kolejnej umowy ulexz@nia obowizkowego
w przypadku przeniesienia wiasiwopojazdu na inmosolz,

e zawierania ubezpieciaew formie direct i wprowadzenia utatwiedla tego kanatu
dystrybucji (potwierdzenie przez zaktad ubezpiéczawarcia umowy ubezpieczenia
OC dokumentem generowanym z wykorzystaniem Intarnetkopa podpisu
automatycznie generowanraz poparcie propozycji dotygzej skladania awiadcze
I zawiadomi&é w formie elektronicznej),

» ,zespotu do spraw zaten zmian systemowych w zakresie realizacji zZad@stytucji
powszechnego ubezpieczenia zdrowotnego przez uegtyniepubliczne” powotanego
przy Ministrze Zdrowia. Celem zespotlu jest udziatprecach magcych na celu
przygotowanie zalen reformy ubezpiecze zdrowotnych, aw szczegokw
opracowanie — w formie projektu ustawy — zasad d¢jorkowania dobrowolnych
ubezpieczé zdrowotnych,

» dotycacych ubezpiecze grupowych, pérednio zwiazanych z tematyk bancassurance.
Efektem byla rekomendacja zmiergs do wzmocnienia pozycji ubezpieczonego w
umowie ubezpieczenia na cudzy rachunek, azetakloprecyzowanie oboyakow
informacyjnych w zakresie nowoczesnych ubezpieczen zycie o kapitatowym
charakterze, w tym ubezpiegzstrukturyzowanych.

I\VV.2. Dziatania licencyjne i nadzorcze

IvV.2.1. Dziatania licencyjne i autoryzacyjne

Czynnaci nadzorcze w tym zakresie majw przypadku nadzoru nad rynkiem
ubezpieczeniowym istotne znaczenie, gdgiatalng¢ zakladéw ubezpiechepoddana jest
daleko idicej reglamentacji prawnej. Pozytywne rozstrzyggia licencyjne i autoryzacyjne
wymagane $ przede wszystkim przy podejmowaniu przez zaktadzpleczé dziatalngci
ubezpieczeniowej, przy przeksztalceniach podmiottwga rynku (zmiany wigicielskie,
pofaczenia zaktadow ubezpiegeoraz w przypadku zamiaru zalazenia aktywngci
rynkowej. Ponadto szereg procesow licencyjnych tomaacyjnych przebiega w toku
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wykonywania dziataln€ci przez zaktad ubezpieazeDotyczy to przede wszystkim badania
kwalifikacji oséb kandydujcych na stanowiska organdéw zaktadu ubezpiezarzdu i rady
nadzorczej), ale take zatwierdzania zmian w statutach ubezpieczycieli.

Standardowe dziatania licencyjne i autoryzacyjnégpmowane gw obszarze:
» licencjonowania podejmowania dziataéeg

» licencjonowania nabycia znacznych pakietow akcpialdw,

» cofania licencji,

» autoryzacji cztonkow zagzlow,

» monitorowania skladu organéw zadw i rady nadzorczej zaktadu ubezpiecamaz
zmian na stanowiskach dyrektora gtdwnego oddziairanicznego zaktadu ubezpietze

» autoryzacji statutow (zmian statutow),

» notyfikacji zamiaru prowadzenia dziatakwd w paistwach cztonkowskich UE przez
krajowe zaklady ubezpiecze

» monitorowania notyfikacji zamiaru prowadzenia dalaésci przez zagraniczne zakitady
ubezpieczé z pastw cztonkowskich UE.

B Licencjonowanie podejmowania dziatalnéci

W kwestiach zwjzanych z wydawaniem licencji na prowadzenie daziekali
ubezpieczeniowe] i reasekuracyjnej istotnym jest, w zwhzku z nowelizag ustawy

o dziatalndci ubezpieczeniowej dokonamistavwg z dnia 13 lutego 2009 r. 0 zmianie ustawy
0 dziatalndci ubezpieczeniowej oraz niektorych innych ustave.(D Nr 42, poz. 341), do
wydawania zezwole na wykonywanie dziatal$ai reasekuracyjnej dla krajowego zaktadu
reasekuracji, podstaw prawry stanowa przepisy Rozdzialu 4 - Dziat Il ustawy
o dziatalndci ubezpieczeniowej oraz dla wykonywania dziatétmo reasekuracyjnej
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez zagmre zaktady reasekuracji meg
siedzilg w paistwach niebdacych pastwami cztonkowskimi Unii Europejskiej przepisy
Rozdziatu V- Dziat Ill.

B Licencjonowanie nabycia znacznych pakietow akcji/udiatow

W kwestiach zwjzanych z licencjonowaniem nabycia znacznych pakiedéciji/udziatow
nalezy podkreli¢, iz obecnie trwa prace nad implementacprzez RzeczpospdiitPolsk
przepisow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Radinia 5 wrzenia 2007 r. zmierieg
dyrektywe Rady 92/49/EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE, 2004/8B/ 2005/68/WE

i 2006/48/WE w zakresie zasad proceduralnych iekigtv oceny stosowanych w ramach
oceny ostrenosciowej przypadkow nabycia lub zgkiszenia udziatdw w podmiotach sektora
finansowego, w tym zaktadow ubezpietze

IV.2.2. Dziatania nadzorcze

B Kontrole dziatalnosci i stanu majatkowego zaktadow ubezpiecae

Kontrole dziatalnéci i stanu majtkowego zaktadédw ubezpiedzess jednym z narzdzi
wykorzystywanych w ramach sprawowania nadzoruadoiego nad zakladami ubezpiefize
(organ nadzoru m uzyskiwg od zakladéw ubezpieczedznego rodzaju informacje bez
konieczndci przeprowadzania kontroli w ich siedzibach). Zeglgdu na zakres kontrole
mozna podziek na kontrole kompleksowe, obejmog catoksztatt dziataldoi zaktadu
ubezpiecz& oraz na kontrole wycinkowe, obejmag wybrane zagadnienia.
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Kontrole zaktadéw ubezpieczenap na celu w szczegol§oi:

>

>
>

zbadanie zgodréai dziatalngci zaktadu ubezpiechez przepisami prawa, statutu lub
planem dziataln€zi,

zbadanie zdolnii zaktadu ubezpiecaalo wykonywania zobowezan,

podgcie dziataa majpcych na celu zapohienie naruszaniu interesow ubezpieszggh,
ubezpieczonych, upaganych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia.

W | potroczu 2009 r. skontrolowano ngstijace zagadnienia w wybranych zaktadach

ubezpieczg&:

» organizacja i zargdzanie zaktadem ubezpieéze

» organizacja systemu rachunkaien

» polityka lokacyjna,

» rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,

» reasekuracja,

» przyznawanie premii i rabatow ubezpieczonym,

» wypetnianie obowjzkow informacyjnych okrdonych w art. 13 ustawy o dziataléw
ubezpieczeniowej,

» rozrachunki z ubezpieczaymi,

> likwidacja szkéd,

» przeciwdziatanie tzw. ,praniu brudnych piedzy”.

W wyniku przeprowadzonych kontroli zaobserwowansigpajace nieprawidtowséci:

1. niedostosowanie dziatalé zakladow ubezpieche do zapisOw art. 10 ustawy
o rachunkowséci. Nieprawidtowdci polegaty na:
» braku aktualizacji obowkujacych w zaktadzie zasad rachunkdwio
» niedostosowaniu zaktadowego planu kont do przepisstawy o rachunkovéai,
» brakach w dokumentacji opisggej przygte przez zaklad ubezpiedzezasady

(polityke) rachunkowséci,

2. wykazywanie nieprawidiowych danych w sprawozdanidotansowych w zakresie
aktywéw i pasywow,

3. niezgodna z przgfymi przez zakiad ubezpieazena dzi@ kontroli zasadami (polityd
rachunkowéci praktyka wyceny rezerw techniczno-ubezpieczegaw

4. uzywanie beédnych danych do wyceny rezerw techniczno-ubezpreorns/ch,

5. zankanie ladz zawyzanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

6. bledy w algorytmach wyceny rezerw techniczno-ubezg@atavych,

7. niedostosowanie dziataléa zaktadow ubezpieche do zapiséw o0 przeciwdziataniu

wprowadzaniu do obrotu finansowego wacio maptkowych pochodacych
Z nielegalnych lub nieujawnionychzrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, w szczegolgoi:

> nieprawidtowe wypetniania kart transakcji przesyieh do GIIF,
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> nieprzeprowadzanie szkal@racownikow w przedmiotowym zakresie,

8. stosowanie w likwidacji szkod praktyk narusggich interesy poszkodowanych,
w szczegOolnéci wyptacanie odszkodowiaz op&nieniem,

9. niestosowanie sido regulacji wewetrznych, w szczegolrioi dotyczicych prowadzonej
dziatalngci ubezpieczeniowej (w zakresie likwidacji szkddjceny aktywow i pasywow,
kontroli wewrgtrzne)),

10.brak wewntrznych regulacji pospowania w niektorych istotnych obszarach
prowadzonej dzialalrigi ubezpieczeniowej (np. w obszarze likwidacji stkévyceny
aktywow),

11. brak w ogolnych warunkach ubezpiegzeszczegbtowych zapisbw wymaganych
przepisami prawa, w szczegOheo art. 13 ustawy o dzialaldoi ubezpieczeniowej),
zawierania w 0golnych warunkach ubezpigéczapisow niezgodnych z przepisami prawa
oraz przypadkéw nie realizowania zapisow zawartyghumowach ubezpieczenia
w zakresie przyznawania udziatdbw w zyskach.

Przyczym znacznej cgci nieprawidiowdci stwierdzanych przez organ nadzoru w ramach
przeprowadzanych kontroli jest brak odpowiednichutacji wewrtrznych w obszarach,
ktorych nieprawidtowéci te dotyczyty, jak réwnie brak wystarczagych dziatéa majcych

na celu zapewnienie stosowanie pekygh regulacji wewstrznych (w szczegolrioi poprzez
intensyfikacg dziatax kontroli wewretrznej). Ponadto w przypadku gei stwierdzanych
nieprawidtowdci (np. w obszarze likwidacji szkod) ich przycayjest brak wystarczagej
liczby wykwalifikowanych pracownikow zaktadu ubeepzé, gdyz czesto nieprawidtowsci

sa réwniez efektem szybkiego rozwoju portfela ubezpigczgzy niezmienionym stanie
osobowym komérek organizacyjnych obstugych zawarte umowy ubezpieczenia.

Prowadac czynndci kontrolne organ nadzoru zidentyfikowat obszaggyka, na ktére
naraone g zaklady ubezpiecze

> ryzyko operacyjne zwrzane z nieprawidiowsgiami w zakresie regulacji wewtnznych,
btedami w danych, obliczeniach, raportach i dokumédntaewrgtrznych,

» ryzyko rachunkowe zwkane z niestosowania przgjch schematow ksgjowa,
nieprawidtowadciami w zakresie zasad rachunkaeio

> ryzyko utraty reputacji spowodowane nieprawidieaiami w likwidacji szkod
dokonywanej przez podmioty zewtrene, nieterminowe rozliczaniegsz kontrahentami
oraz niewypetnianiem przez zaktady ubezpiéczbowinzkOow zawartych w art. 13
ustawy o dziataln&ci ubezpieczeniowej,

> ryzyko koncentracji wynikagce ze zbytniej koncentracji aktywow zakiadu ubezpée
w jednym podmiocie,

> ryzyko zaradzania spowodowane podejmowaniem decyzji w sposdimienny od
przewidzianego w regulacjach wegtrznych,

> ryzyko prawne zwizane z funkcjonowaniem w zakladzie ubezpiéaczegulacii
wewretrznych (regulaminy zasglu, rady nadzorczej, walnego zgromadzenia zakitadu
ubezpiecz&) niezgodnych z przepisami prawa.

B Sprawowanie bieggcego nadzoru systemowego

Wykonywanie bieacego nadzoru ubezpieczeniowego przez organ nadzjolera st na
monitorowaniu dziatalnai zaktadéw ubezpiechew obszarach natgcych do kompetencii
organu nadzoru, a wt w zakresie sktadu organdw zaitzapcych i nadzorujcych zaktadow
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ubezpieczg, przekazywania informacji nt. zwotania walnego argadzenia zakiladu
ubezpieczé. Waznym elementem nadzoru bigego jest analizowanie sposobu
wywiazywania s¢ zakladow ubezpieche z zawartych umow ubezpieczenia. Istotn
informach w tej kwestii jest korespondencja przekazywanaeprbepartament Ochrony
Klientow oraz Rzecznika Ubezpieczonych.

W ramach wykonywania nadzoru Beego organ nadzoru, na podstawie informacji, kttare
niego naptywaj od zaktaddéw ubezpieczeraz podmiotow zewtrznych, w tym Rzecznika
Ubezpieczonych, systematycznie analizuje i ocepi@s&b prowadzenia dziatakw przez
zaktady ubezpiecte w celu eliminowania obecnie wypujacych nieprawidtowéci oraz jak
najwczeaniejszego identyfikowania wszelkich zjawisk i predes, ktore mog w przyszigci
stanowé zagraenie dla whlaciwego dziatania zakladdéw ubezpietizeW przypadku
stwierdzenia nieprawidiowsi w dziatalndci zakiadu ubezpiecselub zagraenia ich
wysfapienia, organ nadzoru interweniuje wykorzystujprzystugupce mu uprawnienia,
egzekwujc podgcie przez zaktad ubezpiedgzstosownych dziatanaprawczych.

Podstawow kwesth analizowaa w ramach wykonywania czyném nadzoru bigacego
przez KNF jest zgodn¢ dziatalngci zakladu ubezpieche z przepisami prawa,
W szczegolnéci z przepisami ustawy o dziatakw ubezpieczeniowej oraz innymi aktami
prawnymi szczegétowo normugymi dziatalnd¢ ubezpieczeniow przepisami kodeksu
spotek handlowych oraz kodeksu cywilnego.

W okresie od 1 stycznia 2009 r. do chwili obecneggam nadzoru podejmowat dziatania
nadzorcze oraz analizowat zagadnienia (na potrzebgtadow ubezpiecie sadow,
komornikow, Dyrektoréw Izb Skarbowych, zagraniczmyrgandéw nadzoru oraz na potrzeby
wewrgtrzne), dotyczce m.in. naspujacych obszarow dziataldoi ubezpieczeniowej:

» wyznaczania skladki ubezpieczeniowej w wys@ko ktdra powinna co najmniej
zapewné wykonanie wszystkich zobowdan z umow ubezpieczenia i pokrycie kosztow
wykonywania dziatalngci ubezpieczeniowej zaktadu ubezpiagze

» sposobu ustalania wysdla odszkodowania w szkodach na mieniu (pojazdach
mechanicznych), podlegaych wyroéwnaniu w ramach ubezpieczenia ohakdwego
odpowiedzialnéci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych,

» problematyki ubezpiecaggrupowych w konteicie ustug bancassurance,

» problematyki kancelarii odszkodowawczych w aspekstieienia uzasadnionych podstaw
do licencjonowania ich dziatalda,

» dopuszczalnei odstpienia od umowy ubezpieczenia obazkowego OC posiadaczy
pojazdow mechanicznych zawartej na odlégto

» zasad wyliczania skiadki podlegegj zwrotowi w przypadku rozwzania umowy
ubezpieczenia przed uptywem okresu na jaki zogeharta,

» dopuszczalngi uznania umow za umowy ubezpieczenia.

B Sprawowanie bigacego nadzoru finansowego

Wykonywanie bieacego nadzoru finansowego przez organ nadzoru opsana
systematycznym monitorowaniu dziatadnofinansowej zaktadow ubezpiedzpoprzez:

» analiz kwartalnych i rocznych sprawozgdéinansowych zaktadow ubezpieéze

» analiz wybranych informacji o sytuacji finansowej zaktadabezpiecze (np. w zakresie
wyptacalndci, lokat, czynnéci zleconych, taryf sktadek),
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analiz sprawozda ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,

analiz informacji o prowadzeniu przez zaklady ubezpiécziziatu | dziatalnéci
w zakresie IKE (Indywidualnych Kont Emerytalnych).

Sprawowanie nadzoru finansowego w trybie szczegolny

W celu monitorowania ryzyk w dziataléa zaktadéw ubezpiechezastosowane zostaty
nastpujace narzdzia nadzorcze:

>
>

>

analiza przekazywanych co migsinformacji o wyptacalngi zakladoéw ubezpiecae

analiza przekazywanych co kwartat informacji o kakh zaktadoéw ubezpieaze
wg rodzajow i podmiotow,

analiza zjawiska koncentracji depozytow bankowych peszczegodlinych bankach
I prowadzenie pogpowair mapcych na celu ograniczenie koncentracji przedmiotdwy
lokat w jednym podmiocie,

analiza metodologii i wysokaci stopy technicznej stosowanej w wyliczeniach rezena
skapitalizowan wartgé¢ rent w ubezpieczeniach dziatu I1l; organizowanieotlsg

z zaktadami ubezpieciev celu ustalenia konieczém dokonania zmian w metodologii
wraz z ustaleniem harmonogramu wprowadzenia takiaian,

analiza przekazywanych co tydaidanych o bezpgoednich i pgrednich skutkach burz,
nawatnic iulewnych deszczy, ktore wysity po 22 czerwca 2009 r. (obayzek
informacyjny zniesiony 25 wrzaia 2009 r.),

poinformowanie zaktadow ubezpieéze nowych obowjzkach wynikagcych ze zmian
w przepisach prawa, m. in.: o obawku tworzenia komitetow audytu,

analiza zastrzen zawartych w opiniach biegtych rewidentéw z badans&znych
sprawozda finansowych zaktadéw ubezpiedzzea 2008 rok.

Raporty o rynku ubezpiecza

Podgte zostaty rownig prace majce na celu stworzenie raportow o charakterze
przekrojowym dla catego rynku ubezpiefize zakresie:

>

przygotowania zaktadow ubezpiedzelo stosowania art. 4a ustawy o rachunkawo
(solidarna odpowiedzialdé zaradu i rady nadzorczej za spadzanie sprawozaa
finansowych) (raport zaprezentowany na posiedzi€Nb),

ubezpieczé od ryzyka utraty pracy (raport zaprezentowany osigulzeniu KNF),

funkcjonupcych w zaktadach ubezpieczeystemow zarglzania (raport zaprezentowany
na posiedzeniu KNF, dziatania nadzorcze w toku),

sposobu podziatu zysku finansowego za 2008 rokzpeakiady ubezpieche(raport
zaprezentowany na posiedzeniu KNF),

wykorzystania testow stresu w procesie nadzoru rmaktadami ubezpiecte
metodologia, praktyki nadzorcze, propozycje testdim rynku krajowego (raport
opublikowany na stronie internetowej du KNF),

rotacja biegtych rewidentow w podmiotach rynku fisawego (raport zaprezentowany na
posiedzeniu KNF),
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ubezpiecz& zwiazanych z kredytami hipotecznymi,
czynndci zleconych innym podmiotom (outsourcing),
taryf w ubezpieczeniach komunikacyjnych tj. OC i AC
reasekuracji biernej i czynnej,

YV V. V V V

procesu zatwierdzania modeli westniznych w zakladach ubezpiedzestuzacych
do wyznaczania kapitatowego wymogu wyptacétnev projekcie Wyptacalni 1.

Wyniki powyzszych analiz & podstaw do dalszych dziatanadzorczych podejmowanych
w trybie indywidualnym.

B |nne dziatania Pionu Nadzoru Ubezpieczeniowego
Oprocz wymienionych powagj czynndci podgte zostaty ponadto dziatania w zakresie:

» poinformowania zakltadéw ubezpiedzeo prowadzonych konsultacjach dotycych
przygotowanych przez CEIOPS projektow aktéow wykocayeh do dyrektywy
Wyptacalng¢ I,

» spotka i wymiany informacji z przedstawicielami organéwadzoru innych krajow Unii
Europejskiej w ramach Komitetow Koordynacyjnych disup ubezpieczeniowych,
ktorych gtdbwnym celem jest monitorowanie wyptacahliooraz stabilnéci finansowej
grup ubezpieczeniowych,

> przeprowadzenia, w ramach prac nad Il etapem poj8RNU, testbw nowej aplikacji
sprawozdawczej dla zakltadow ubezpigcpezez wybrane zakilady ubezpienz@aport
zgtoszony do prezentacji na posiedzeniu KNF),

» wspoOtpracy z innymi podmiotami mgymi zwiazek z sektorem ubezpiedzet;.
Z bieglymi rewidentami m.in. w zakresie stwierdzomy przez organ nadzoru
niezgodnéci raportéw uzupetniagych oping niezalenego biegtego rewidenta z badania
sprawozda finansowych z wynikami przeprowadzanych przez orgadzoru kontroli
dziatalndgci i stanu majtkowego zaktaddéw ubezpieaze

» wypracowania wspolnie z zakladami ubezpiécmeetodologii przeprowadzenia testow
stresu przez zaktady ubezpietzea danych za 2008 rok zgodnie z obecnymi zasadami
wyceny i rachunkows&i zaktaddw ubezpiecae

» przeprowadzenia przez organ nadzoru wgrgnych testow stresu sektora ubezpiécze
celem oszacowania skutkéw zrealizowania sjzyka stopy procentowej, cen akciji,
smiertelndci, koszoéw i katastroficznego dla poszczegélnychkiagdw ubezpiecze
(raport w przygotowaniu),

» przygotowania podrcznika inspekcji oraz pogeznika punktowej oceny zakiadow
ubezpiecz& (w ramach projektu BION — Badanie i Ocena Nadzay,cz

» prowadzenia seminariow dla zakladdéw ubezpigczedotyczcych  systemu
Wyptacalna¢ Il, w ramach Centrum Edukacji dla Uczestnikéw RyfiCEDUR) UKNF.
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V. PODSUMOWANIE | REKOMENDACJE

V.1l. Podsumowanie

B Otoczenie makroekonomiczne

W wybranych waniejszych obszarachycia spotecznego i gospodarczego w | pétroczu
2009 r. szczegolnie istotne dla sektora ubezpiebyy:

» wzrost PKB w | p6troczu 2009 r. wegiu rocznym,

» spowolnienie wzrostu cen konsumpcyjnych w stosutkuoku ubiegtego, jednak iszy
niz w tym okresie w latach 2006 i 2007,

> wyniki finansowe przedsbiorstw byty stabsze niprzed rokiem. Szybszy wzrost kosztow
niz przychodow spowodowat w konsekwencji znaczne ahme wyniku na dziatalrigi
gospodarczej oraz pogorszenie wskkow rentowngci,

» pogorszenie sytuacji na rynku pracy - od ptkz roku obntato st systematycznie
przecetne zatrudnienie w sektorze przefsorstw, zwegkszyta s¢ liczba
zarejestrowanych bezrobotnych, wzrosta stopa bezrap spadata liczba zgtaszanych
ofert pracy.

B Sektor ubezpiecza
Do pozytywnych zdarZenalezy zalicz\¢:

» zdecydowanie wksz odpornd¢ sektora ubezpiecaew Polsce na kryzys ijego skutki
w porownaniu z innymi sektorami gospodarki,

» utrzymanie wskanikéw wyptacalnéci na wysokim poziomie,

> brak realnego ryzyka niewyptacakoo zaktadow ubezpieche— zakilady ubezpiecne
z problemami dotyccymi wyptacalnéci wskazane w raporcieasw trakcie dziata
naprawczych (podwiszenie kapitatdbw wilasnych przez nowych inwestorow,
restrukturyzacja portfela oraz kosztow prowadzazétalngci),

» znacacy wzrost przychodow z dziatalé@ lokacyjnej.
Do negatywnych zdaraenalezy zalicz\¢:

» Wciaz utrzymupca sie duza koncentragj rynku ubezpieczew Polsce,
» spadek warteri sktadki przypisanej brutto,

» wzrost wysokéci wyptaconych odszkodowiai swiadczér wynikajacych z umoéw
ubezpieczenia.

V.2. Rekomendacje

W celu zapewnienia dalszego skutecznego nadzoandowego nad zakladami ubezpiegze
organ nadzoru, oprdcz sprawowaniagéégo nadzoru, na higco rozpoznaje potencjalne
obszary ryzyka w dziataldoi zaktadow ubezpieche zadajpc od zakladow ubezpieaze
informacji pozwalajcych na oszacowanie wptywu niekorzystnych lub ndwydarzé
na sytuagj finansowa. Nalezy zaliczy¢ do nich takie dziatania jak:

1. utrzymanie nadzoru prowadzonego w dotychczasowymeipoprzez:
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A\

utrzymanie sprawozdawcgmn szczegolnej (wyptacaldé, lokaty),

A\

dziatania nadzorcze zwdane z analizrocznych sprawozdafinansowych zaktadow
ubezpiecz& oraz raportow biegtych rewidentéw z ich badania,

spotkania z przedstawicielami rynku ubezpieczengmye
wspotprae z innymi instytucjami krajowymi i zagranicznymi,

YV V VYV

zgtaszanie propozycji zmian prawnych,
» przygotowanie zaktadow ubezpieaz#o wymogow dyrektywy Wyptacaldé Ii;

. poszerzanie nadzoru bigego i kontroli o elementy oparte na badaniu oliszayzyka
poprzez:

» wprowadzenie obowkku przeprowadzania przez zaktady ubezpikdestow stresu
w okresach rocznych,

> identyfikacg obszarow ryzyka w trakcie kontroli,

> intensyfikacg dziatar organu nadzoru w kwestiach zwanych z wyborem biegtych
rewidentow przez zaktady ubezpiefizanne podmioty rynku finansowego (problem
rotacji biegtych rewidentow i rzetelda przeprowadzonych audytow finansowych).
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