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Wstep

Raport poswiecony jest dziatalnosci domow maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalnosc¢
maklerska w 2002 r. oraz w pierwszym pétroczu 2003 r. Podstawg do oceny tej dziatalnosci byty
zbadane przez biegtych rewidentéw sprawozdania finansowe sporzadzone za rok 2002 oraz
potroczne sprawozdania finansowe sporzadzone za pierwsze pétrocze 2003 r., ktore sa nadsytane
do urzedu Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd.

W opracowaniu poddano analizie roczne sprawozdania finansowe: 18 doméw maklerskich, 12
asset management i 5 biur maklerskich, oraz pétroczne sprawozdania 17 doméw maklerskich, 12
asset management i 5 biur maklerskich.

Wedtug stanu na 31.12.2002 r. domy maklerskie obstugiwaty 671.506 rachunkOw papieréw
wartosciowych, zas biura maklerskie 335.158 rachunkéw. Wedtug stanu na 30.06.2003 r. domy
maklerskie obstugiwaty 566.079, a biura maklerskie 330.012 rachunkow.

DANE DOTYCZACE DZIALALNOSCI OGOLEM DOMOW MAKLERSKICH, ASSET
MANAGEMENT | BIUR MAKLERSKICH BANKOW W 2002 ROKU | W PIERWSZYM
POLROCZU 2003

1 Srednia struktura przychodéw w rocznych sprawozdaniach finansowych
Srednia strukture przychodéw w domach maklerskich, asset management i biurach maklerskich
przedstawiaja ponizsze wykresy.

Wykres: Srednia struktura przychoddéw w biurach, domach maklerskich i asset management w
roku 2002

DOMY MAKLERSKIE

O Przychody z dziatalnosci maklerskiej

B Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

O Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
O Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

H Pozostate przychody operacyjne

O Przychody finansowe




ASSET MANAGEMENT

O Przychody z dziatalnosci maklerskiej

H Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

O Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci
O Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

W Pozostate przychody operacyjne

O Przychody finansowe

BIURA MAKLERSKIE

O Przychody z dziatalnosci maklerskiej

B Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

O Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
O Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

B Pozostate przychody operacyjne

OPrzychody finansowe




Najwazniejszym sktadnikiem przychoddw grupy asset management w roku 2002 byty przychody
z dziatalnosci maklerskigj, ktore réwniez byty znaczace w srednich strukturach pozostatych grup
podmiotéw. Na uwage zastuguje wysoki udziat przychodéw finansowych w sredniej strukturze
biur maklerskich, ktéry jest zdecydowanie wyzszy, niz w pozogtatych grupach podmiotéw.
Ponadto zauwazalny jest fakt, ze waznigjsze w srednich strukturach przychodéw dla domow
maklerskich sa przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niz dla biur
maklerskich.

2. Srednia struktura przychodéw w pétrocznych sprawozdaniach finansowych

Srednia struktura przychodéw w grupie doméw maklerskich za pierwsze potrocze 2003, w
porownaniu do srednigj struktury przychodbéw za pierwsze pétrocze 2002 r., charakteryzuje sie
wzrostem udziatu przychodéw z dziatalnosci maklerskiej (z 60% do 70%), zas spadkiem udziatu
w srednigj strukturze pozostatych przychoddw operacyjnych (z 5,8% do 2,1%) oraz przychodéw
finansowych (z 17,3% do 14%). W przypadku domow maklerskich charakterystyczny jest tez
znaczacy udziat przychodow z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu — 12,67%
w pierwszym poétroczu 2002 oraz 12,64% w pierwszym potroczu 2003. W grupie domow
maklerskich wielkos¢ srednich przychodéw z tytutu swiadczenia ustug maklerskich w
wartosciach bezwzglednych w pierwszym potroczu 2003 r. zwiekszyta sie w stosunku do
pierwszego potrocza 2002 r. 0 okoto 900 tys. zt, czyli 0 10%.

Srednia struktura przychodéw w grupie asset management za pierwsze potrocze 2003 w stosunku
do poréwnywalnego okresu pierwszego pétrocza 2002, charakteryzuje sie znaczacym spadkiem
udziatu przychodéw finansowych (z 11% do 3,3%), natomiast wzrostem udziatu przychodéw z
dziatalnosci maklerskiej (z 80% do 87%). Na uwage zastuguje réwniez wzrost udziatu
przychoddw z instrumentOw przeznaczonych do sprzedazy z 3,4% w pierwszym potroczu 2002
do 7,46% w pierwszym potroczu 2003. W grupie asset management wielkos¢ srednich
przychoddw z tytutu swiadczenia ustug maklerskich w wartosciach bezwzglednych w pierwszym
potroczu 2003 r. zwiekszyta sie w stosunku do pierwszego pétrocza 2002 r. 0 okoto 1.960 tys. zi,
czyli 0 61%.

Srednia struktura przychodéw w grupie biur maklerskich za pierwsze pétrocze 2003 w stosunku
do poréwnywanego okresu tj. pierwszego potrocza 2002 r., charakteryzuje sie spadkiem udziatu
przychodéw finansowych (z 31% do 21%), natomiast wzrosem udzialu przychodow z
dziatalnosci maklerskigj (z 54,5% do 68,4%). W grupie tg udzial przychodéw z instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu (utrzymujacy sie na statym poziomie okoto 5%) ma
mniejsze znaczenie niz udzial przychodéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu w grupie doméw maklerskich, ksztattujacy sie na poziomie okoto 12%. W grupie biur
maklerskich wielkos¢ srednich przychodéw z tytutu swiadczenia ustug maklerskich w
wartosciach bezwzglednych w pierwszym potroczu 2003 r. zwiekszyta sie w stosunku do
pierwszego potrocza 2002 r. 0 okoto 1.811 tys. zt, czyli 0 38%.

3. Srednia struktura kosztéw w rocznych sprawozdaniach finansowych

Srednig strukture kosztéw w domach maklerskich, asset management i biurach maklerskich
przedstawiaja ponizsze wykresy.

Wykres. Srednia struktura kosztow w biurach, domach maklerskich i asset management w roku
2002



DOMY MAKLERSKIE

O Koszty dziatalnosci maklerskie

H Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

O Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadal nosci
O Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

B Pozostate koszty operacyjne

O Koszty finansowe

ASSET MANAGEMENT

O Koszty dziatalnosci maklerskiej

H Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

OKoszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadal nosci
OKoszty z tytutu instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

Hl Pozostate koszty operacyjne

O Koszty finansowe




BIURA MAKLERSKIE
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O Koszty dziatalnosci maklerskigj

B Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

O Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadal nosci
O Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

B Pozogtate koszty operacyjne

O Koszty finansowe

Przy poréwnaniu srednich struktur kosztow poszczegdlnych grup podmiotéw zauwazalne staje
Sie, ze 53 one dos¢ podobne, z niewielkimi wyjatkami, ktore nie sq istotnymi pozycjami w tych
strukturach. Tak wiec na uwage zastuguje wyzszy udziat kosztow finansowych w grupie doméw
maklerskich i w grupie biur maklerskich w poréwnaniu do poziomu tych kosztow w grupie asset
management. Ponadto réwniez w grupie domow maklerskich oraz w grupie biur maklerskich
obserwuje sie wyzszy, niz W grupie asset management udziat kosztow z operacji instrumentami
przeznaczonymi do obrotu. Najwyzszy odsetek kosztow z tytutu dziatalnosci maklerskiej zostat
odnotowany w grupie asset management, gtownie ze wzgledu na ograniczony zakres dziatalnosci
inwestycyjnej.

4. Srednia struktura kosztéw w pétrocznych sprawozdaniach finansowych

Srednia struktura kosztow w grupie doméw maklerskich za pierwsze pétrocze 2003, w
porownaniu do srednigj struktury kosztéw za pierwsze potrocze 2002 r., charakteryzuje sie
spadkiem udziatu pozostatych kosztow operacyjnych (z 3,3% do 0,5%), zas wzrostem udziatu
kosztow dziatalnosci maklerskiej (z 77,2% do 79,%). W przypadku doméw maklerskich
charakterystyczny jest tez znaczacy udziat kosztéw z tytutu instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu wynoszacy 9,3% w pierwszym péiroczu 2002 r. oraz 12% w
pierwszym péiroczu 2003 r. W grupie domow maklerskich wielkos¢ srednich kosztéw z tytutu
swiadczenia ustug maklerskich w wartosciach bezwzglednych w pierwszym po6troczu 2003 r.
zwigkszyta sie¢ w stosunku do pierwszego potrocza 2002 r. o okoto 9 tys. zt, czyli 0 0,08%.



Srednia struktura kosztéw w grupie asset management byta bardzo zblizona w pierwszym
potroczu 2003 r. w stosunku do gruktury kosztow w tej grupie podmiotow w pierwszym
p6troczu 2002 r. Nie odnotowano znaczacych réznic w rozktadzie sredniej struktury kosztow, tak
wiec nadal najwieksza pozycja kosztow byty koszty z tytutu dziatalnosci maklerskig),
ksztaltujace sie na poziomie 98%. W grupie asset management wielkos¢ srednich kosztow z
tytutu swiadczenia ustug maklerskich w wartosciach bezwzglednych w pierwszym potroczu
2003 r. zwigkszyta sie¢ w stosunku do pierwszego potrocz 2002 r. o okoto 142 tys. zt, czyli 0 5%.
Srednia struktura kosztéw biur maklerskich za pierwsze potrocze 2003, w poréwnaniu do
srednigj struktury kosztéw za pierwsze potrocze 2002 r., odznaczyta sie znaczacym spadkiem
udziatu procentowego kosztéw finansowych (z 3% do 1,6%), zas udziat kosztow z dziatalnosci
maklerskiej wzrost z 86,7% do 91,2%. Pozostate pozycje kosztéw w te grupie podmiotéw
znajdowaty sie¢ w pierwszym potroczu 2003 r. na zblizonym poziomie w stosunku do wysokosci
w pierwszym potroczu 2002 r. W grupie biur maklerskich wielkos¢ srednich kosztéw z tytutu
swiadczenia ustug maklerskich w wartosciach bezwzglednych w pierwszym po6troczu 2003 r.
zwigkszyta sie w stosunku do pierwszego pétrocza 2002 r. o okoto 605 tys. zt, czyli 0 7%.

5. Wyniki finansowe w rocznych sprawozdaniach finansowych

TABELA  Sredniewyniki z dziatalnosci w 2002 .
Grupa podmiotéw Rok Sredni wynik z  [Sredni wynik z Sredni wynik z Sredni wynik z
dziatalnosci operacji operacji operacji
maklerskiej instrumentami instrumentami instrumentami
finansowymi finansowymi finansowymi
przeznaczonymi |utrzymywanymi do |dostepnymi do
do obrotu terminu sprzedazy
zapadalnosci
Domy maklerskie 2002 -2 429 301,97 1451617,20 14 706,67 -1 142 136,35
Asset management 2002 1856 149,70 53 756,70 49 331,83 1202 675,51
Biura maklerskie 2002 -7 104 578,21 -662 515,86 300 587,40 63 749,31

Zrédto: opracowanie wiasne

6. Wyniki finansowe w pétrocznych sprawozdaniach finansowych

TABELA  Sredniewyniki z dziatalnosci w pierwszym pétroczu 2002 r oraz pierwszym p6troczu 2003 .
Grupa podmiotow Potrocze| Sredni wynik z  |Sredni wynik z Sredni wynik z Sredni wynik z
dziatalnosci operacji operacji operacji
maklerskiej instrumentami instrumentami instrumentami
finansowymi finansowymi finansowymi
przeznaczonymi |utrzymywanymi do |dostepnymi do
do obrotu terminu sprzedazy
zapadalnosci
Domy maklerskie 2003 -1 353 051,39 781 382,88 1212,76 196 209,96
Asset management 2003 2190 865,32 474,19 24 128,23 920 862,54
Biura maklerskie 2003 -2 209 911,29 28 195,34 126 815,60 16 233,23

Zrédto: opracowanie wiasne

W grupie asset management i w grupie biur maklerskich odnotowano istotna poprawe sredniego
wyniku z tytutu swiadczenia ustug maklerskich - srednio o0 1,8 min zt w grupie asset management
i 01,2 minzt w grupie biur maklerskich w stosunku do poprzedniego pétrocza. Jedynie grupa
asset management odnotowata dodatnia wartos¢ sredniego wyniku z tytutu swiadczenia ustug
maklerskich w wysokosci okoto 2,2 min zt w stosunku do roku poprzedniego. W grupie domow



maklerskich sredni wynik z tytutu swiadczenia ustug maklerskich w pierwszym pétroczu 2003 r.
ulegt nieznacznej poprawie w stosunku do poziomu osiagnietego w pierwszym pétroczu 2002 r.

7. Wyniki finansowe brutto na podstawie rocznych sprawozdan finansowych

Tendencja wzrostowa sredniego wyniku brutto w grupie domow maklerskich, ktéra ujawnita sie
na przestrzeni lat 1998-2000 zostata zahamowana w roku 2001. Spadek wyniku finansowego
zaznaczyt sie¢ dos¢ wyraznie, tak ze poziom w roku 2001 uksztattowat si¢ ponizej poziomu
zarysowanego w roku 1998. W roku 2002 spadek sredniego wyniku brutto znaczaco si¢ pogtebit:
w wielkosciach absolutnych sredni wynik brutto w 2002 r. w stosunku do roku poprzedniego
spadt okoto 1,3 min zt, do poziomu okoto 780 tys. zi. Procent domow maklerskich, ktore
osiagnety dodatni wynik finansowy brutto, ulegt obnizeniu z 41,6% w roku 2001 do 38,8% w
roku 2002.

W grupie asset management odnotowano istotna poprawe sredniego wyniku finansowego brutto.
Na przestrzeni lat 1998-2002 po raz pierwszy sredni roczny wynik brutto tej grupy podmiotow
stat sie zyskiem i to w wysokosci okoto 3,2 min zt. O skali zmiany tej swiadczy fakt, ze jeszcze
w 2000 r. sredni wynik finansowy brutto (najnizszy w okresie 1998-2001) wyniost okoto -2,5
min zt, natomiast w 2002 r. sredni wynik finansowy brutto wyniost okoto 3,2 min zt.

W grupie biur maklerskich w 2001 r. odnotowano najbardziej drastyczny spadek sredniego
wyniku finansowego brutto. Na przestrzeni okresu 1998 — 2002 po raz pierwszy odnotowano
ujemny wynik finansowy brutto w wysokosci okoto -740 tys. zt. W grupie biur maklerskich w
2002 r. sredni wynik brutto zmniejszyt si¢ o okoto 5,5 min zt w stosunku do roku poprzedniego.
Nalezy dodac, iz w latach 1998 — 2001 biura maklerskie odznaczaly si¢ najwyzszym srednim
wynikiem finansowym brutto sposrdd innych grup podmiotéw. W 2002 r. trend ten zostat
odwrdcony i grupa biur maklerskich jako jedyna odnotowata ujemny sredni wynik finansowy
brutto.

8. Wyniki finansowe brutto na podstawie pétrocznych sprawozdan finansowych

W grupie domoéw maklerskich w pierwszym potroczu 2003 r. odnotowano odwrécenie trendu
spadkowego sredniego wyniku finansowego brutto. Tak wiec zyskownos¢ dziatalnosci tej grupy
podmiotéw znaczaco Sie poprawita i w pierwszym potroczu 2003 r. odnotowano dodatni sredni
wynik finansowy brutto w wysokosci okoto 1,1 min. zi. Stosunek doméw maklerskich
osiagajacych dodatni wynik do podmiotow ponoszacych straty wedtug stanu na 30.06.2003 .
wyniost 1:1,4 a wiec ulegt polepszeniu w odniesieniu do tego, ktéry odnotowano w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego (tj. 1:2,6)

W grupie asset management zanotowano wzrost sredniego wyniku finansowego brutto w
pierwszym péiroczu 2003 r. do rekordowego poziomu okoto 3,2 min zt. Tak wiec zyskownosc¢
dziatalnosci tej grupy podmiotow istotnie sie poprawita i w pierwszym poétroczu 2003 r. byta
zdecydowanie najwyzszaw poréwnaniu do pozostatych grup.

W grupie biur maklerskich w pierwszym pétroczu 2003 r. rowniez mozna zauwazy¢ odwrocenie
trendu spadkowego, poniewaz wartos¢ sredniego wyniku finansowego brutto wzrosta w
pierwszym pétroczu 2003 r. okoto 4-krotnie w stosunku do roku poprzedniego, do poziomu
okoto 670 tys. zt.



