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Wstep

Raport poswiecony jest sytuacji finansowej doméw maklerskich w roku 2012. Podstawe oceny
kondycji finansowej sektora doméw maklerskich stanowity informacje przekazywane do Komisji
Nadzoru Finansowego przez domy maklerskie w sprawozdaniach miesiecznych (MRF), ktére obrazujg
spetnianie norm adekwatnosci kapitatowe] przez domy maklerskie oraz sytuacje finansowg doméw
maklerskich. Dane zawarte w sprawozdaniach miesiecznych nie podlegajg weryfikacji przez biegtego
rewidenta, dlatego tez zawarte w nich informacje, w zwigzku z okresowym badaniem lub przeglagdem

sprawozdan finansowych, mogg podlegac pdzniejszym zmianom.

Zamieszczone dane pordwnawcze z lat ubiegtych z zakresu bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
pochodzg z jednostkowych zbadanych sprawozdan finansowych sporzgdzonych za 2010 i 2011 rok,
aw przypadku podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg sporzadzajgcych sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF, z raportdw uzupetniajgcych — informacji o wybranych danych
finansowych, stanowigcych zestawienie danych z zakresu bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat w

uktadzie wtasciwym dla polskich standardéw rachunkowosci.

W raporcie znajdujg sie rowniez informacje pochodzace z raportéw biezgcych informujgcych

o niedotrzymaniu norm adekwatnosci kapitatowej przez domy maklerskie.

Z uwagi na niespéjnos¢ okreséw sprawozdawczych z analizy danych bilansowych i rachunku zyskéw
i strat zostaty wytgczone dwa domy maklerskie, ktére przyjety za rok obrotowy okres od 1 kwietnia
do 31 marca, zas ich wielko$¢ mierzona suma bilansowa nie jest istotna dla obrazu rynku doméw

maklerskich.



I. Podstawowe informacje o rynku domow maklerskich

Wedtug stanu na 31.12.2012 r. dziatalnos¢ maklerskg prowadzity 54 domy maklerskie o
zrdéznicowanym zakresie dziatalnosci. Dla poréwnania, na koniec 2011 roku dziatalnos$¢ prowadzito 50
doméw maklerskich. Jeden podmiot uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w

2011 r., jednak rozpoczecie dziatalnosci tego podmiotu jako domu maklerskiego przypadto na 2012 r.

Wsrdd podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg w 2012r. 26 prowadzito rachunki
instrumentéw finansowych i rachunki srodkéw pienieznych. Podmioty te z reguty wykonujg réwniez
znacznie szerszy zakres czynnosci, a w zwigzku z tym majg wieksze mozliwosci zréznicowania zrodet

generowania przychodéw.

Zgodnie ze stanem na 31.12.2012 r. domy maklerskie prowadzity 1 195 885 rachunkéw instrumentéw
finansowych, na ktérych przechowywane byty instrumenty finansowe o wartosci 130 492 356 tys. zt.
Na rachunkach pienieznych znajdowaty sie srodki pieniezne klientéw w kwocie 3 864 440 tys. zt.
tacznie aktywa klientéw przechowywane w domach maklerskich osiggnety wartos¢ 134 356 797 tys.

zt (wzrost 0 9,66% w stosunku do 2011 r.)

23 domy maklerskie prowadzity dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu zarzadzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W dniu 31.12.2012 r.
podmioty te zarzadzaty aktywami o wartosci 90 938 608 tys. zt (wzrost o 28,54% w stosunku do
2011 r.).

II. Wyniki finansowe domow maklerskich

Przychody i koszty domoéw maklerskich zostaty zdefiniowane w rozporzgdzeniu Ministra Finansow
z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich (Dz.U.
Nr 226, poz.1824), w szczegblnosci poprzez okredlenie wzoru rachunku zyskéw i strat domu

maklerskiego.

Zestawienie przychoddw i kosztéw oraz wynikéw finansowych doméw maklerskich w latach 2010 -

2012 przedstawia ponizsza tabela.



Tabela 1: Przychody, koszty i wyniki finansowe sektora doméw maklerskich w latach 2010-2012

(dane w tys. zt)

Zmiana Zmiana
2010%* 2011* 2012*%* | 2011/2010 | 2012/2011
w % w %

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej 1 484 959 1388847 | 1074076 -6,47% -22,66%
I1. Koszty dziatalno$ci maklerskiej 1162 203 1263747 | 1143283 8,74% -9,53%
II1. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-II) 322 756 125 099 -69 207 -61,24% | -155,32%
IV. Przychody z instrumentéw finansowych 941 255 1632 836 200 305 73.47% 5711%
przeznaczonych do obrotu ! !
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych o _ o
przeznaczonych do obrotu 687 532 1328 982 586 066 93,30% 55,90%
VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami 253 723 303 854 114 239 19.76% 62.40%
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V) ! !
VII. Przychody z instrumentéw finansowych o o
utrzymywanych do terminu zapadalnoéci 3061 3526 10 487 80,53% 89,78%
VIII. Koszty z tytutu instrumentdw finansowych 0 0 0 0.00% 0.00%
utrzymywanych do terminu zapadalnosci oeTn oen
IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu 3061 5526 10 487 80,53% 89,78%
zapadalnosci (VII-VIII)
X. Przychody z instrumentdw finansowych 199 777 202 303 193 256 1.26% 4.47%
dostepnych do sprzedazy ! !
XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 4631 1775 250 61.67% -85 929
dostepnych do sprzedazy 770 12e70
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami o ) o
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI) 195 146 200 528 193 005 2,76% 3,75%
XIIL. Pozostate przychody operacyjne 20976 17919 40 333 -14,57% 125,09%
XIV. Pozostate koszty operacyjne 15 640 13 390 26 288 -14,39% 96,33%
XV. Réznica wartosci rezerw i odpisow ) ) ) ) o o
aktualizujacych naleznosci 21 157 14717 18 818 30,44% 27,87%
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej _ o . o
(ITIL-HVI DX X4+ XITI-XIV-AXV) 758 865 624 819 243 752 17,66% 60,99%
XVIL. Przychody finansowe 210 890 278 767 253 338 32,19% -9,12%
XVIII. Koszty finansowe 75 547 312 476 316 008 313,62% 1,13%
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej _ o . o
(XVI+XVII-XVIII) 894 208 591 110 181 083 33,90% 69,37%
XX. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0,00% 0,00%
XXI. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0,00% 0,00%
XXIL. Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) 894 208 591 110 181 083 -33,90% -69,37%
XXIII. Podatek dochodowy 135470 74 136 80 846 -45,27% 9,05%
XXIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ) ) ) o | o
(zwiekszenia straty) 318 129 321 140,57% 348,84%
XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV) 759 056 516 845 100558 | -31,91%| -80,54%

*dane ze zbadanych sprawozdan finansowych domoéw maklerskich
**dane z sprawozdan miesiecznych domoéw maklerskich nie weryfikowane przez biegtego rewidenta

W 2012 r. odnotowano spadek wyniku finansowego netto sektora domoéw

w poréwnaniu do danych z 2011 r. Istotny udziat w tak znaczgcym obnizeniu

maklerskich o 80,5%

wyniku finansowego

netto miata strata poniesiona przez jeden z domdw maklerskich. Wynik finansowy sektora domoéw

maklerskich z wytgczeniem przedmiotowego domu maklerskiego w poréwnaniu do danych z 2011 r.

obnizyt sie o0 35,8%.




III. Przychody domow maklerskich

Przedstawiona ponizej struktura przychodéw domoéw maklerskich uwzglednia nastepujace grupy
przychodow:

1. przychody z dziatalnos$ci maklerskiej,

2. przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu,

3. przychody z instrumentdow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,

4. przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

5. pozostate przychody operacyjne,

6. przychody finansowe.
W strukturze przychodéw pominieto przychody zwigzane z rozwigzaniem rezerw lub zmniejszeniem

odpiséw na naleznosci.

Strukture przychodéw domdéw maklerskich w 2012 r. przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 1: Struktura przychodéw domoéw maklerskich w 2012 r.

Struktura przychodow - 2012 r.

B Przychody z dziatalnosci maklerskiej

1,78%

W Przychody z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

m Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

m Przychody z instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

W Pozostate przychody operacyjne

m Przychody finansowe

Strukture przychodéw z dziatalnosci maklerskiej domoéw maklerskich w 2012 r. przedstawia ponizszy

wykres.



Wykres 2: Struktura przychoddéw z dziatalnosci maklerskiej w 2012 r.

Struktura przychodow
z dziatalnosci maklerskiej

B prowizje od operacji instrumentami
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W prowizje z tytutu przyjmowania zlecen
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uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

B pozostate prowizje
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rachunkow papieréw wartosciowych i
rachunkdéw pienieznych klientéw

M przychody z tytutu oferowania

3,32% instrumentéw finansowych

0,96%
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1 pozostate przychody

IV. Koszty doméw maklerskich
Przedstawiona ponizej struktura kosztéw domdéw maklerskich uwzglednia nastepujgce grupy
kosztow:
koszty z dziatalnos$ci maklerskiej,
koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu,
koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci,

1
2
3
4. Kkoszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
5. pozostate koszty operacyjne,

6

koszty finansowe.



W strukturze kosztéw pominieto koszty zwigzane z utworzeniem rezerw lub zwiekszeniem odpiséw

naleznosci.

Strukture kosztow domow maklerskich w 2012 r. przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 3: Struktura kosztow domdéw maklerskich w 2012 r.

Struktura kosztow -2012rr.

1,27% W Koszty dziatalnosci maklerskiej

M Koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu

M Koszty z tytutu instrumentow
finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

M Koszty z tytutu instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy

M Pozostate koszty operacyjne

M Koszty finansowe

V. Aktywa ogodtem i kapitaly wilasne

W 2012 r. warto$¢ aktywéw ogétem domdw maklerskich obnizyta sie w 2012 r. 0 9% w stosunku do
roku 2011 r. i osiggneta poziom 8 947 543 tys. zt. Obnizeniu ulegt réwniez poziom kapitatéw wtasnych

domdw maklerskich o 11,75% w stosunku do roku 2011 r. osiggajac poziom 2 595 395 tys. zt.

Nalezy wskaza¢, ze aktywa ogdtem domow maklerskich obejmujg takze $rodki pieniezne klientéw

zgromadzone na rachunkach pienieznych w domach maklerskich.

Relacje kapitatu wtasnego do sumy aktywdéw w latach 2010 — 2012 obrazuje ponizszy wykres.



Wykres 4: Kapitat wiasny, suma aktywdéw, wynik finansowy netto sektora doméw maklerskich w latach 2010-2012
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Ponizej przedstawiono zestawienie aktywow ogdtem, kapitatu wtasnego i wyniku finansowego
sektora doméw maklerskich z wyszczegdlnieniem danych doméw maklerskich zaleznych od bankéw
krajowych oraz domoéow maklerskich, ktérych jednostkg dominujgcg najwyiszego szczebla jest

podmiot zagraniczny.

Tabela 2: Aktywa ogdtem, kapitat wtasny i wyniki finansowe sektora domdéw maklerskich wg stanu na

31.12.2012r.
(dane w tys. z1)

Domy maklerskie Domy maklerskie, ktorych jednostka Domy maklerskie zalezne do
ogotem dominujacg najwyzszego szczebla jest bankéw krajowych
podmiot zagraniczny
Aktywa ogdtem 8 947 543 6 382 804 5169 922
Kapitat wkasny 2 595 395 1946 107 1 033 484
Wynik finansowy 100 558 407 678 208 789

VI. Adekwatnos¢ kapitatowa

Zgodnie z obowigzujgcymi domy maklerskie przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 z pdin. zm., dalej ,ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi”) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalne;j

wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do



kapitatéw (Dz.U. Nr 204, poz. 1571, z pdzn. zm., dalej: ,rozporzadzenie o wymogach kapitatowych”)
domy maklerskie zobowigzane sg do utrzymywania poziomu nadzorowanych kapitatéw powyzej:

1) catkowitego wymogu kapitatowego,

2) kapitatu wewnetrznego,

3) minimalnego poziomu kapitatu zatozycielskiego dla danego zakresu prowadzonej dziatalnosci.

15 maja 2012 r. weszta w zycie nowelizacja przepiséw rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.
Przedmiotowa nowelizacja wprowadzita miedzy innymi mozliwos¢ okreslenia przez dom maklerski
limitu koncentracji zaangazowania wobec banku lub grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi bank,

na poziomie do 70% kapitatéw nadzorowanych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami trzy domy maklerskie z uwagi na zakres prowadzonej
dziatalnosci, nie sg objete normami adekwatnosci kapitatowej, tzn. nie wyznaczajg poziomu

kapitatéw nadzorowanych , catkowitego wymogu kapitatowego i kapitatu wewnetrznego.

Stopien pokrycia wymogow kapitatowych kapitatami doméw maklerskich przedstawiajg ponizsze

wykresy.

Wykres 5: Suma najwiekszego z wymogdw kapitatowych oraz suma poziomdw nadzorowanych kapitatow sektora domow
maklerskich w okresie styczer 2010 r. — grudzien 2012 r.
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Zrodto: opracowanie wtasne
Suma najwiekszego z wymogow kapitatowych rozumiana jest jako maksymalna wartos¢ sposréd nizej

wskazanych kategorii:

1) suma wartosci catkowitego wymogu kapitalowego wszystkich domdéw maklerskich

prowadzacych dziatalno$¢ w danym okresie,
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2) suma minimalnego kapitatu zatozycielskiego wszystkich doméw maklerskich prowadzacych
dziatalno$¢ w danym okresie,
3) suma wartosci kapitatu wewnetrznego wszystkich domdéw maklerskich prowadzacych

dziatalno$¢ w danym okresie (od 30.06.2010 r.).

Suma nadzorowanych kapitatéw stanowi sume kapitatdw nadzorowanych wszystkich domoéw

maklerskich prowadzacych dziatalno$¢ w danym okresie.

Pokrycie najwiekszego z wymogdéw kapitatowych nadzorowanymi kapitatami przedstawiono jako
procentowy udziat sumy najwiekszych wymogow kapitatowych w sumie nadzorowanych kapitatéw

wszystkich doméw maklerskich prowadzacych dziatalnos¢ w danym okresie.

Wykres 6: Pokrycie najwiekszego z wymogow kapitatowych kapitatami nadzorowanymi sektora doméw maklerskich w okresie styczen
2010 r. — grudzier 2012 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne

Suma pozioméw kapitatdw nadzorowanych wszystkich domoéw maklerskich w catym okresie
ksztattowata sie powyzej sumy najwyzszych z wymogdéw wszystkich doméw maklerskich. Jednak w

2012 r. miato miejsce naruszenie norm adekwatnosci kapitatowej przez 11 domoéw maklerskich.
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VII. Podsumowanie

Rok 2012 zakonczyt sie dla domoéw maklerskich spadkiem wyniku finansowego netto o 80,54 % w
poréwnaniu do roku 2011. Spadek wyniku finansowego netto istotnie pogtebito pogorszenie sytuacji
finansowej jednego z podmiotéw. Wynik finansowy netto sektora doméw maklerskich za 2012 r.
wyniést 100 558 tys. zt. Wynik finansowy netto sektora z wylaczeniem w obliczeniach
przedmiotowego domu maklerskiego bytby o 35,84% nizszy od wyniku finansowego netto dla 2011 r.

obliczonego na tych samych zasadach.

Sytuacja na GPW w Warszawie S.A charakteryzujgca sie spadkiem obrotéw oraz spadkiem wartosci
ofert pierwotnych w poréwnaniu do 2011 r. wptynefa negatywnie na kondycje finansowg sektora
doméw maklerskich. Dziatalnos¢ wiekszosci z domdéw maklerskich koncentruje sie bowiem na
Swiadczeniu ustug zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem GPW. Sytuacja na GPW znalazta swdj
wyraz miedzy innym w spadku przychoddéw z dziatalno$ci maklerskiej o 22,66% w poréwnaniu do
2011 r. oraz w spadku wyniku z instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 62,4 %. Nie
bez wptywu na wynik z dziatalnosci maklerskiej pozostaty poniesione przez domy maklerskie koszty
na wdrozenie systemu UTP. Nalezy mie¢ na uwadze, ze przy 22,66% spadku przychodéw z

dziatalnos$ci maklerskiej koszty dziatalnosci maklerskiej zmniejszyty sie jedynie 0 9,55%.

Spadek wyniku z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 62,4 % ksztattowany byt nie
tylko wynikiem dziatalnosci prowadzonej na GPW, ale takze dziatalnoscig na rynku Forex. Podmioty
prowadzgace dziatalno$¢ gtdwnie na rynku Forex (3 domy maklerskie) wykazaty spadek wyniku z
instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 26,62 %. Wynik finansowy netto tych

domow maklerskich obnizyt sie 0 61,45% w stosunku do 2011 r.

W zakresie dziatalnosci polegajgcej na oferowaniu instrumentéw finansowych odnotowano spadek
przychodéw doméw maklerskich o 23,38% w stosunku do 2011 r. Wsréd 27 domoéw maklerskich
wykazujgcych w 2011 r. przychody z tytutu oferowania 19 wykazato spadek przychodéw tego rodzaju
w 2012r.

W obszarze dziatalnosci polegajgcej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych odnotowano spadek przychodéw doméw maklerskich o
13,38% w stosunku do 2011 r. Wsréd 20 domdw maklerskich, ktorych rok obrotowy pokrywa sie z
rokiem kalendarzowym, wykazujgcych w 2011 r. przychody z tytutu zarzadzania 15 wykazato spadek

przychoddéw tego rodzaju w 2012 r.
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24 domy maklerskie poniosty strate netto za 2012 r. wobec 13 w 2011 r. Z 50 podmiotéw, ktore
prowadzity dziatalnos¢ maklerskg w 2011 r. 39 osiggneto w 2012 r. wynik finansowy netto nizszy od

wyniku finansowego netto z 2011 r.

W zakresie spetniania norm adekwatnosci kapitatowej nalezy wskazaé, ze pomimo wystgpienia
przypadkéw naruszenia wymogoéw kapitatowych przez 11 podmiotéw, kapitaty domdéw maklerskich
jako grupy znaczgco przewyzszaty poziomy okreslone przez wymogi adekwatnosci kapitatowe;.

Poziom pokrycia najwyzszego z wymogdéw na koniec 2012 r. ksztattowat sie na poziomie 268%.
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