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SYNTEZA

Analiza poréwnawcza rocznych sprawozdan finansowych za rok 2010 i 2009 wykazuje, ze w grupie
brokerskich doméw maklerskich w roku 2010 odnotowano 9,36% wzrost wartosci Sredniego wyniku
finansowego netto w stosunku do roku 2009 (z 17 339 tys. zt do 18 962 tys. zt). Gtéwnymi czynnikami
wptywajgcymi na poprawe $redniego wyniku finansowego netto brokerskich domow maklerskich byt
wzrost wyniku z dziatalnosci maklerskiej o 44% w poréwnaniu do 2009 r. (z 5 213 tys. zt do 7 499
tys. zt) oraz wzrost zysku z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu o 25,4% w
poréwnaniu do 2009 r. (z 8 789 tys. zt do 11 023 tys. zt).

W grupie niebrokerskich domow maklerskich wystgpito pogorszenie $redniego wyniku finansowego
netto, spadek wynidst 37,45% w porownaniu do 2009 r. (z 20 652 tys. zt do 12917 tys. zt). Na
obnizenie $redniego wyniku finansowego netto w niebrokerskich domach maklerskich miato wptyw
obnizenie przychodow z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (spadek przychodow z
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy w wartosciach ogdétem o 38%, spadek wyniku z
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy w wartosciach ogdétem o 37%), a w szczegolnosci
obnizenie dywidend z posiadanych przez niektére podmioty akcji towarzystw funduszy inwestycyjnych,
oraz zmiany w populacji niebrokerskich doméw maklerskich. W 2010 r. rozpoczeto dziatalnosé
5 podmiotéw tego typu, z ktérych 4 poniosty strate z dziatalnosci.

W I pdtroczu 2011 r. w grupie brokerskich doméw maklerskich nastgpit wzrost $redniego wyniku
finansowego netto o0 13,8% (z 10 628 tys. zt do 12 096 tys. zt) w pordwnaniu do I pdtrocza 2010 r.
Najwiekszy wptyw na poprawe S$redniego wyniku finansowego netto brokerskich doméw maklerskich
miat wzrost zysku z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu o 25,1 % (z 5 357 tys. zt do
6 703 tys. zt)

W I pétroczu 2011 r. w grupie niebrokerskich doméw maklerskich odnotowano spadek o 16,8%
$redniego wyniku finansowego netto w stosunku do I pdtrocza 2010 r. (z 11 952 min zt na 9 940 min
zt) co spowodowane byto przede wszystkim spadkiem $redniego wyniku z instrumentow
przeznaczonych do sprzedazy o 17,4% (z 8 607 tys. zt na 7 110 tys. zt min zI) w zwigzku z
obnizeniem poziomu dywidend otrzymanych z towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz spadkiem
$redniego wyniku z dziatalnosci maklerskiej o 18,8% (z 3 342 tys. zt do 2 715 tys. zb).
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Wstep

Raport poswiecony jest dziatalnosci doméw maklerskich w roku 2010 i w I potowie 2011 r.
Podstawg do oceny dziatalnosci maklerskiej byty zbadane sprawozdania finansowe sporzgdzone za rok
2010 oraz potroczne sprawozdania finansowe za I potrocze 2011 r., a w przypadku podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF,
raporty uzupetniajagce - Informacje o wybranych danych finansowych (IDF) stanowigce zestawienie
danych z zakresu bilansu oraz rachunku zyskéw i strat w uktadzie sformatowanym zgodnie z polskimi
standardami, sporzadzone za rok 2010 oraz I pétrocze 2011 r. Analizg objeto sprawozdania finansowe
podmiotow, ktérych rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. W raporcie znajdujg sie
rowniez informacje pochodzace z miesiecznych sprawozdan finansowych MRF obrazujgcych spetnianie
norm adekwatnosci kapitatowej przez domy maklerskie oraz raportow biezacych informujgcych o
niedotrzymaniu tych norm.

Z grupy domoéw maklerskich wydzielono podmioty, ktére nie prowadzg rachunkdéw instrumentow
finansowych. Wyodrebnienia dokonano gtéwnie ze wzgledu na to, ze dziatalnos¢ tych podmiotow jest
trudna do poréwnania z dziatalno$cig doméw maklerskich prowadzacych takie rachunki, ktére z reguty
wykonujg réwniez znacznie szerszy zakres czynnosci, a w zwigzku z tym ich mozliwosci pozyskiwania
nowych zrodet generowania przychoddw sg wieksze. Reasumujgc, domy maklerskie podzielono na
potrzeby niniejszego opracowania na 2 grupy:

- brokerskie domy maklerskie (podmioty prowadzace rachunki instrumentow finansowych),

- niebrokerskie domy maklerskie (podmioty nieprowadzgce rachunkdw instrumentdw finansowych).

Analiza przychoddw, kosztow i wyniku finansowego netto zawarta w opracowaniu zostata
dokonana w oparciu o analize struktury przychoddw i kosztow w poszczegdlnych grupach podmiotow
oraz wartosci Srednich przychoddw, kosztow, wyniku finansowego netto i kapitatdw wiasnych
rozumianych jako Srednia arytmetyczna dla danych kategorii w poszczegdinych grupach podmiotow.



Czesc I Dziatalno$s¢ maklerska w 2010 r.

1. Struktura przychodow

Strukture przychodoéw w brokerskich domach maklerskich i niebrokerskich domach maklerskich
w roku 2010 przedstawiajg ponizsze wykresy.

Wykres 1: Struktura przychoddw brokerskich doméw maklerskich w 2010 r.

Struktura przychodéw brokerskich domow maklerskich
w2010r.

W przychody z dziatalnosci
0,79%_ 0,83% maklerskiej

0,12%

M przychody z instrumentéw
finansowych przeznaczonych do

obrotu
W przychody z instrume ntow

finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci
M przychody z instrumentéw

finansowych dostepnych do

sprzedazy
® pozostate przychody operacyjne

m przychody finansowe

Zrédio: opracowanie wiasne.

Wykres 2: Struktura przychodow niebrokerskich doméw maklerskich w 2010 r.

Struktura przychoddéw niebrokerskich domow maklerskich
w2010r.

0,29% 4,66%

M przychody 7 dziatalnosci
maklerskiej

M przychody 7 instrumentéw
finansowych przeznaczonych do
obrotu

M przychody z instrumentow
finansowych utrzymywanych do
ter minu zapadalnosci

M przychody z instrumentow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

0,04% W pozostate przychody operacyjne

M przychody finansowe

Zrédto: opracowanie wiasne.



Tabela 1: Uszczegotowienie informacji o Srednich przychodach z dziatalnosci maklerskiej w 2010 r. w

poszczegdlnych grupach podmiotow

Brokerskie domy Niebrokerskie domy
maklerskie maklerskie

o . . . L .
/o udziat przychodéw z dziatalnosci 50,28% 59,39%
maklerskiej w catosci przychodow
w tym:
1. prowizje od operacji papierami wartosciowymi
;\Ilgc\év:]eilesnym imieniu lecz na rachunek dajacego 29.65% 0,01%
2. proyv!zje z tytutu oferowania papieréow 4,76% 1,44%
wartoSciowych
3. prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i
umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 3,17% 1,77%
inwestycyjnych

. 1,78% 1,62%
4. pozostate prowizje
5. przychody z tytutu prowadzenia rachunkow
Eﬁgrﬁcr’)?/vw wartosciowych i rachunkéw pienieznych 1,51% 0,00%
6. przyc_hody z tytutu oferowania papierow 1,72% 1,20%
wartosciowych
7. przychody z tytutu prowadzenia rejestréw o o
nabywcéw papieréw wartoéciowych 0,56% 0,00%
8. p.rzy,chody z t,yt.u’ru zarzadzania (;udzym pakietem 0,65% 52,34%
papierow wartosciowych na zlecenie
9. przychody z tytutu zawodowego doradztwa w o o
zakresie obrotu papierami wartociowymi 0,21% 0,45%
10. przychody z tytutu reprezentowania biur i
domoéw maklerskich na regulowanych rynkach o o
papieréw wartoéciowych i na gietdach towarowych 0,00% 0,00%

6,27% 0,55%

11. pozostate przychody

Zrodto: opracowanie wiasne.

Tabela 2: Analiza poréwnawcza struktury srednich przychodéw w latach 2006-2010

Grupa Rok Przychody z Przychody z Przychody z Przychody z Pozostate Przychody
podmiotow dziatalnosci instrumentow instrumentow instrumentow przychody finansowe
maklerskiej finansowych finansowych finansowych operacyjne
przeznaczonych | utrzymywanych | dostepnych do
do obrotu do terminu sprzedazy
zapadalnosci
2006|  68,09% 12,72% 0,00% 0,78% 9,1% 9,31%
z 2007|  63,72% 16,06% 0,00% 1,25% 8,21% 10,75%
E w 2008 33,10% 26,95% 0,00% 2,06% 26,87% 11,02%
g g 2009 48,11% 39,48% 0,15% 1,17% 1,12% 9,96%
& £ 2010| 50,28% 40,03% 0,12% 0,78% 0,83% 7,96%
- 2006 77,70% 0,01% 0,00% 20,15% 0,27% 1,87%
§ 2007| 68,82% 0,00% 0,00% 24,48% 0,13% 6,57%
% @ 2008| 45,27% 0,23% 0,00% 43,98% 0,15% 10,37%
§ g 2009| 44,51% 0,00% 0,05% 47,19% 0,41% 7,84%
2 E 2010| 59,39% 0,04% 0,07% 35,55% 0,29% 4,66%

Zrodto: opracowanie wiasne.




1. Struktura kosztow

Strukture kosztow w brokerskich domach maklerskich i niebrokerskich domach maklerskich
przedstawiajg ponizsze wykresy.

Wykres 3: Struktura kosztow brokerskich domdw maklerskich w 2010 r.

Struktura kosztéw brokerskich doméw maklerskich
0,82% w2010r.
0,25%

0,00%

B koszty dziatalnosci maklerskicj

W koszly £ lylulu inslrumenlow
finansowych przeznaczonych do
obrotu

W kos7ty 7 tytudu instrumentow
tinansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnos$ci

B koszty z tytutu instrumentdw
finansowych dostepnych do
sprzedazy

M pozostate koszty operacyjne

Wykres 4: Struktura kosztéw niebrokerskich doméw maklerskich w 2010 r.

Struktura kosztow niebrokerskich doméw maklerskich

0.26% w2010r.

B koszty dziatalnosci maklerskiej

B koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do
obrolu

W koszty z tytutu instrumentow
finansowych utrzymywanych do
Lerminu zapadalnoddi

B koszty z tytutu instrumentow
finansowych dostepnych do

Zrédio: opracowanie wiasne.



Tabela 3: Analiza porownawcza struktury $rednich kosztow w latach 2006-2010

Grupa Rok Koszty Koszty z tytutu Koszty z tytutu Koszty z tytutu | Pozostate Koszty
podmiotow dziatalnosci instrumentow instrumentow instrumentow koszty finansowe
maklerskiej finansowych finansowych finansowych operacyjne
przeznaczonych do| utrzymywanych do | dostepnych do
obrotu terminu zapadalnosci|  sprzedazy

2006 68,56% 10,96% 0,00% 0,02% 14,60% 5,86%
z 2007 64,51% 15,14% 0,00% 0,04% 13,79% 6,52%
:2 Q 2008 33,42% 27,41% 0,00% 0,58% 30,15% 8,44%
;ij g 2009 55,61% 38,89% 0,00% 0,09% 1,36% 4,05%
& € 2010 56,36% 38,39% 0,00% 0,25% 0,82% 4,19%
- 2006 98,38% 0,02% 0,00% 0,03% 0,57% 0,99%
§ 2007 95,81% 0,00% 0,00% 0,02% 0,71% 3,46%
% @ 2008 92,84% 1,62% 0,00% 1,30% 2,91% 1,33%
§ g 2009 95,01% 0,00% 0,00% 3,16% 1,29% 0,54%
2 E 2010 98,84% 0,00% 0,00% 0,15% 0,65% 0,36%

Zrodto: opracowanie wlasne

3. Wyniki z dziatalnosci

Tabela 4: Srednie wyniki z dziatalnosci w latach 2006-2010

Grupa podmiotow Rok Sredni wynik z Sredni wynik z Sredni wynik z operacji | Sredni wynik z operacji
dziatalnosci operacji instrumentami instrumentami
maklerskiej instrumentami finansowymi finansowymi

finansowymi utrzymywanymi do dostepnymi do
przeznaczonymi do | terminu zapadalnosci sprzedazy
obrotu

2006 23 412 tys. zt 5 425 tys. zt 4 tys. zt 708 tys. zt
g 2007 30 039 tys. zt 8 343 tys. zt 0 tys. zt 1 429 tys. zt
o
g @ 2008 4 240 tys. zt 3223 tys. zt 0 tys. zt 1 986 tys. zt
?:J g 2009 5213 tys. zt 8 789 tys. zt 131 tys. zt 969 tys. zt
;‘ﬁf’ é 2010 7 499 tys. zt 11 023 tys. zt 118 tys. zt 607 tys. zt
- 2006 15 389 tys. z 1 tys. zt 0 tys. zt 6 085 tys. zt
_§ 2007 23 725 tys. zt 0 tys. zt 2 tys. zt 12 309 tys. zt
2 . 2008 11 266 tys. 1 42 tys. 4 Ltys. 2 18 561 tys. 1
g‘é z‘%’ 2009 6 016 tys. zt 0 tys. zt 25 tys. zt 13 689 tys. zt
g é 2010 6 011 tys. zt 7 tys. zt 14 tys. zt 7 247 tys. zt

Zrodto: opracowanie wiasne




4. Wyniki finansowe netto

Tabela 5: Poziomy Sredniego wyniku finansowego netto w latach 2006-2010
Grupa podmiotow Rok Sredni wynik finansowy
netto
2006 27 252 tys. zt

z 2007 38 558 tys. zt
o

C e 2008 10 363 tys. zt
=z X

r g 2009 17 339 tys. zt
X =

£ g 2010 18 962 tys. zt
. 2006 18 876 tys. zt
§ 2007 33 982 tys. zt
2 . 2008 31124 tys. 2l
g 3%

S o 2009 20 652 tys. zt
o X

Z 2 2010 12 917 tys. zt

Zrodto: opracowanie wlasne

Czesc¢ II Dzialalnos¢ maklerska w I potroczu 2011 r.

1. Struktura przychodow

Strukture przychodéw w brokerskich domach maklerskich oraz niebrokerskich domach
maklerskich w I potowie w roku 2011 przedstawiajg ponizsze wykresy.

Wykres 5: Struktura przychoddw brokerskich doméw maklerskich w I potowie 2011 r

Struktura przychodow brokerskich doméw maklerskich
w | potowie 2011 r.

m przychody z dziatalnosc
maklerskiej

M przychody z instrume ntéw
finansowych przeznaczonych do
obrotu

M przychody 7 instrumentow
finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

m przychody z instrumentdw
finansowych dostepnych do
sprzedazy

W pozostate przychody operacyjne




Wykres 6: Struktura przychoddéw niebrokerskich doméw maklerskich w I potowie 2011 r.

Struktura przychoddow niebrokerskich domow maklerskich
w | potowie 2011 r.

m preychody ¢ dziatalnosd
0,43% 5,26% maklerskiej

W przychody z instrumentow
finansowych przeznaczonych do
obrotu

m przychody z instrumentow
finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalno$ci

W przychody z instrumentow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

W pozostate przychody operacyjne

Zrédto: opracowanie wiasne

Tabela 6: Uszczegotowienie informacji o Srednich przychodach z dziatalnosci maklerskiej w I potroczu
2011 r. w poszczegolnych grupach podmiotow

Brokerskie domy Niebrokerskie domy
maklerskie maklerskie
% udziat przychodow z dziatalnosci maklerskiej w
catosci przychoddow firm inwestycyjnych 41,87% 42,91%
w tym:
1. prowizje od operacji papierami wartosciowymi we o o
wiasnym imieniu lecz na rachunek dajacego zlecenie 24,66% 0,02%
0, 0,
2. prowizje z tytutu oferowania papieréw warto$ciowych 6,34% 1,42%
3. prowizje z tytutu przyjmowania zlecen kupna i
umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 2 68% 1.96%
inwestycyjnych oe70 17070
0, 0,
4. pozostate prowizje 0,77% 1,14%
5. przychody z tytutu prowadzenia rachunkow papierdw 1.38% 0.00%
warto$ciowych i rachunkdw pienieznych klientéw 12670 e
6. przychody z tytutu oferowania papieréw 0.98% 0.63%
warto$ciowych 12070 19370
7. przychody z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow o o
papieréw wartosciowych 0,68% 0,00%
8. przychody z tytutu zarzadzania cudzym pakietem 0 48% 36.95%
papieréw wartosciowych na zlecenie e 17270
9. przychody z tytutu zawodowego doradztwa w zakresie 0.07% 0.31%
obrotu papierami wartosciowymi e 2270
10. przychody z tytutu reprezentowania biur i domoéw
maklerskich na regulowanych rynkach papieréow o o
wartoéciowych i na gietdach towarowych 0,00% 0,00%
3,83% 0,48%
11. pozostate przychody

Zrodto: opracowanie wlasne
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Tabela 7: Analiza porownawcza struktury $rednich przychodow w I pdtroczu w latach 2006-2011

Grupa Rok Przychody z Przychody z Przychody z Przychody z Pozostate Przychody
podmiotow dziatalnosci instrumentow instrumentow instrumentow przychody finansowe
maklerskiej finansowych finansowych finansowych operacyjne
przeznaczonych do | utrzymywanych do | dostepnych do
obrotu terminu sprzedazy
zapadalnosci

© 1 p6t 2006 71,70 % 11,09% 0,01% 1,28% 6,96% 8,96%
4
[72]
g I p6t 2007 66,45% 13,15% 0% 2,29% 7,57% 10,54%
©
g I p6t 2008 31,03% 19,44% 0% 3,45% 37,08% 9,00%
o
B I pdt 2009 35,47% 38,04% 0,04% 1,95% 15,60% 8,90%
2
&%’ I p6t 2010 48,01% 41,26% 0,15% 1,37% 0,96% 8,27%
o
@ 1 p6t 2011 41,87% 46,94% 0,11% 1,30% 0,56% 9,21%
. 1 p6t 2006 77,73% 0,02% 0% 19,66% 0,39% 2,21%
=
| o 1 p6t 2007 53,61% 0% 0% 37,85% 0,19% 8,35%
v =
vl [72]
’g g I p6t 2008 35,40% 0,01% 0% 60,76% 0,37% 3,45%
X ©
[e)
5 = I p6t 2009 30,69% 0,15% 0,01% 60,44% 0,15% 8,55%
L

I p6t 2010 42,07% 0,00% 0,06% 52,97% 0,26% 4,64%

I p6t 2011 42,91% 0,00% 0,00% 51,40% 0,43% 5,26%

Zrodto: opracowanie wiasne

2. Struktura kosztow

Strukture kosztéw w brokerskich domach maklerskich oraz niebrokerskich doméw maklerskich

w I pdtroczu 2011 r. przedstawiajg ponizsze wykresy.

Wykres 7: Struktura kosztow brokerskich domdw maklerskich w I potowie 2010 r.

Struktura kosztow brokerskich domow maklerskich
w | potowie 2011 r.

B koszty dziatalnosci maklerskiej

M koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do
obrotu

B koszty 7 tytutu instrumentow
finansowych utrzymywanych do
terminu zapadalnosci

B koszty z tytutu instrumentow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

M pozostate koszty operacyjne
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Wykres 8: Struktura kosztdw niebrokerskich doméw maklerskich w I potowie 2011 r.

0,01% 9

Struktura kosztow niebrokerskich domdéw maklerskich
w | potowie 2011r.

0,00%

0,46%

0,44%

B koszty dziatalnosci maklerskiej

B koszty z tytutu instrumentow
finansowych przeznaczonych do

obrotu .
W koszty z tytutu instrumentow

finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnos$ci .
B koszty z tytutu instrumentow

finansowych dostepnych do

sprzedaz .
m pozostale koszty operacyjne

m koszty finansowe

Zrédto: opracowanie wiasne

Tabela 8: Analiza porownawcza struktury $rednich kosztéow w I pétroczu w latach 2006-2011.

Grupa Rok Koszty Koszty z tytutu | Koszty z tytutu |Koszty z tytutu| Pozostate Koszty
podmiotow dziafalnosci | instrumentéw | instrumentéw | instrumentow koszty finansowe
maklerskiej finansowych finansowych finansowych | operacyjne
przeznaczonych | utrzymywanych [dostepnych do
do obrotu do terminu sprzedazy
zapadalnosci
I p6t 2006 71,48% 11,11% 0% 0%|  11,30% 6,10%
z I pot 2007 68,8% 9,45% 0% 0,05%|  14,93% 6,77%
?cj % I pot 2008 51,52% 25,71% 0% 0,37% 16,26% 6,15%
Z‘i} —i;,; I pot 2009 41,92% 35,61% 0% 0,04% 18,92% 3,52%
2 I pot 2010 53,20% 41,53% 0% 0,57% 0,72% 3,96%
I pot 2011 47,78% 47,61% 0,00% 0,02% 0,80% 3,78%
- I pot 2006 98,26% 0,02% 0% 0,10% 1,24% 0,38%
§ e I pot 2007 95,03% 0% 0% 0,07% 0,35% 4,55%
% é I pot 2008 87,70% 2,40% 0% 5,97% 2,07% 1,87%
:‘é £ I pot 2009 95,82% 0,85% 0% 1,12% 0,69% 1,52%
= I pot 2010 98,81% 0% 0% 0,03% 0,49% 0,67%
I pot 2011 99,10% 0,00% 0,00% 0,01% 0,46% 0,44%

Zrodto: opracowanie wlasne

12




3. Wyniki z dziatalnosci

Tabela 9: Srednie wyniki z dziatalnoéci w I pdtroczu w latach 2006 - 2011

Grupa podmiotéw Rok Sredni wynik z Sredni wynik z Sredni wynik z | Sredni wynik z
dziatalnosci operacji operacji operacji
maklerskiej instrumentami instrumentami instrumentami

finansowymi finansowymi finansowymi

przeznaczonymi do |utrzymywanymi do| dostepnymi do

obrotu terminu sprzedazy
zapadalnosci

1 pot 2006 12 243 tys. zt 1 882 tys. zt 4 tys. zt 521 tys. zt
g I pdt 2007 19 246 tys. zt 5 127 tys. zk 0 tys. zt 1395 tys. zt
é I p6t 2008 2 506 tys. zt 4 353 tys. zt 0 tys. zt 2 554 tys. zt
% I p6t 2009 789 tys. zt 4890 tys. zt 24 tys. zt 1 025 tys. zt

.g - 1 pot 2010 4 411 tys. zt 5 357 tys. zt 50 tys. zt 480 tys. zt

S E -

b6 S I pot 2011 3422 tys. 7k 6 703 tys. zt 72 tys. zt 808 tys. zt

1 pot 2006 7 195 tys. zt 2 tys. zt 0 tys. zt 2 681 tys. zt
o I pét 2007 13 537 tys. zt 0 tys. zt 1tys. zt 13 261 tys. zt
§ I p6t 2008 8 087 tys. zt -123 tys. zt 0tys.zt{ 21563 tys. zt

% . T p6t 2009 2705 tys. 2t 2tys. 2 2tys. 21| 13078 tys.

% g 1 pot 2010 3 342 tys. zt 0 tys. zt 9 tys. zt 8 607 tys. zt

E é I pot 2011 2 715 tys. zt 0 tys. zt Otys.zt{ 7110 tys. zt

Zrédto: opracowanie wiasne

4. Wyniki finansowe netto

Tabela 10: Poziomy $redniego wyniku finansowego netto w I potroczu w latach 2006-2011

Grupa podmiotow Rok Sredni wynik finansowy
netto
1 p6t. 2006 13 629 tys. zt
1 p6t. 2007 24 117 tys. #t
3 I pot. 2008 29 652 tys. zt
O 7
S . I pdt. 2009 8 360 tys. zt
¥ B -
55 I pét. 2010 10 628 tys. zt
s B 1 pét. 2011 12 096 tys. zt
1 pot. 2006 8 842 tys. zt
- 1 pot. 2007 26 758 tys. zt
§ I pot. 2008 28 854 tys. zt
fzé . T pot. 2009 16 872 tys. 7t
Qo X
N I pét. 2010 11 952 tys. zt
o X
Z g I pot. 2011 9 940 tys. zt

Zrodto: opracowanie wlasne
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PODSUMOWANIE

Rok 2010 zakonczyt sie dla podmiotdw objetych analizg niniejszego opracowania, tj. domdw
maklerskich, ktérych rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, spadkiem wyniku
finansowego netto 0 9,6 % w porownaniu do 2009 r. W przypadku brokerskich doméw maklerskich
$redni wynik finansowy netto, podobnie jak w 2009 r. ulegt podwyzszeniu. Byt to wzrost o 9,36% z
17 339 tys. zt do 18 962 tys. zt. W grupie niebrokerskich doméw maklerskich po raz kolejny wystgpito
obnizenie $redniego wyniku finansowego netto. Spadek wynidst 37,45% z 20652 tys. zt do
12917 tys. zt. Na obnizenie Sredniego wyniku finansowego netto w niebrokerskich domach
maklerskich miato wptyw obnizenie przychoddw z instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
(spadek przychodéw w wartosciach ogétem o 38%, spadek wyniku w wartosciach ogétem o 37%), a
w szczegodlnosci obnizenie dywidend z posiadanych przez niektore podmioty akcji towarzystw funduszy
inwestycyjnych, oraz zmiany w populacji niebrokerskich doméw maklerskich. W 2010 r. rozpoczeto
dziatalno$¢ 5 podmiotdw tego typu, z ktorych 4 poniosty strate z dziatalnosci.

Gtownymi czynnikami wptywajgcymi na poprawe Sredniego wyniku finansowego netto
brokerskich doméw maklerskich byt wzrost wyniku z dziatalnosci maklerskiej o 44% w poréwnaniu do
2009 r. z 5 213 tys. zt do 7 499 tys. zt oraz wzrost zysku z instrumentow finansowych przeznaczonych
do obrotu 0 25,4% z 8 789 tys. zt do 11 023 tys. zt.

Na dzien 31.12.2010 r. suma bilansowa domdéw maklerskich objetych analiza, tj. doméw
maklerskich, ktorych rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym, wynosita 9 158 471 tys. z, a
kapitat wiasny stanowit wartos¢ 2 903 139 tys. zt. taczny wynik finansowy netto osiggnat poziom
759 056 tys. zt.

Na dzien 31.12.2010 wartos¢ aktywdow klientdw na rachunkach oraz wartos¢ aktywow klientow w
zarzadzaniu w domach maklerskich wynosity odpowiednio 139 156 721 tys. zt oraz 84 412 101 tys. z.

W I pétroczu 2011 r. wyniki  finansowy ogotu domoéw maklerskich (brokerskich i
niebrokerskich domoéw maklerskich tgcznie) ksztattowaty sie powyzej wyniku osiggnietego w I potroczu
2010 r. Odnotowano wzrost wyniku netto w ujeciu ogétem o 6,3%. W grupie brokerskich domoéw
maklerskich nastgpit wzrost sredniego wyniku finansowego netto o 13,8% w poréwnaniu do I pdtrocza
2010 r. (z 10628 tys. zt do 12 096 tys. zt) Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na poprawe
$redniego wyniku finansowego netto brokerskich domdéw maklerskich byt wzrost zysku z instrumentow
finansowych do obrotu o 25 %. W grupie niebrokerskich doméw maklerskich odnotowano spadek o
16,8% S$redniego wyniku finansowego netto w stosunku do I pdtrocza 2010 r. (z 11 952 tys. zt na
9 940 tys. zt) co spowodowane byto przede wszystkim spadkiem wyniku z dziatalnosci maklerskiej o
18,8% (z 3342 tys.zt do 2715 tys. zt) oraz spadkiem $rednich przychoddéw z instrumentow
przeznaczonych do sprzedazy o 17,4% (z 8 607 tys. zt na 7 110 tys. zt).
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