KOMISJA
NADZORU
FINANSOWEGO

MATERIAL INFORMACYJINY NA TEMAT ZBYWANIA NA
TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ TYTULOW
UCZESTNICTWA EMITOWANYCH PRZEZ FUNDUSZE ZAGRANICZNE
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO 31 GRUDNIA 2017 R.

URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
WARSZAWA, MAJ 2018 R.



Material informacyjny na temat zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

DEPARTAMENT FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

SEOWA KLUCZOWE: FUNDUSZE ZAGRANICZNE, TYTULY UCZESTNICTWA



Material informacyjny na temat zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulow uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

SYNTEZA

Celem niniejszego materialu jest przedstawienie informacji o dzialalnosci funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosSci
w zakresie dystrybucji tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
problemoéw zwigzanych z dystrybucja tytulow uczestnictwa oraz podstawowych informacji
finansowych o zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczestnictwa.

Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej oraz wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2004 r.
przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej jako ,,Ustawa”) mozliwa stala si¢
dystrybucja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, prowadzacych dzialalno$¢ zgodnie z dyrektywa UCITS na zasadzie
,jednolitego paszportu europejskiego”.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wystosowat w dniu 11 stycznia 2018 r. pismo do
przedstawicieli funduszy zagranicznych, w ktérym zwrécil si¢ o przekazanie informacji
dotyczacych prowadzonej przez fundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalnosci w zakresie dystrybucji tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Prowadzone przez Urzad w poprzednich latach analizy dziatalnosci funduszy zagranicznych na
rynku polskim wskazuja, ze sektor funduszy zagranicznych notyfikowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nie stanowi istotnej cze$ci sektora funduszy inwestycyjnych
w Polsce. Swiadczy o tym m.in. udziat wartoéci tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
zbytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w sumie aktywow netto funduszy polskich i
zagranicznych, ktory oscyluje w granicach 2% i na koniec 2017 roku wyniost 1,87%.
Jednoczes$nie, ograniczona liczba uczestnikow ww. funduszy oraz $redni poziom aktywow
przypadajacych na uczestnika wskazujg, ze fundusze te sg kierowane raczej do inwestorow
posiadajgcych stosunkowo duzy zaséb srodkoéw finansowych i relatywnie wysoki poziom
swiadomosci ryzyka zwigzanego z lokowaniem $rodkéw w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, przy czym obserwowana jest tendencja zmniejszania $redniej wartosci tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych przypadajacych na uczestnika.
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1. LICZBA ZAWIADOMIEN FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH O ZAMIARZE ZBYWANIA TYTULOW
UCZESTNICTWA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. do Urzgdu wptynety 2 zawiadomienia funduszy
zagranicznych o zamiarze zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytulow
uczestnictwa, w zwigzku z czym wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 Ustawy (dalej
jako ,,Rejestr’), uzyskaly nastepujace fundusze zagraniczne:

e C-Quadrat ARTS Total Return Flexible,

e Fidelity UCITS ICAV.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. do Rejestru wpisanych zostalo 58 funduszy
zagranicznych, przy czym:
e faktyczng dzialalno$¢ polegajacg na zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzito 36 funduszy?,
e 22 fundusze rozwazaty podjecie dziatalnosci polegajacej na zbywaniu emitowanych przez
siebie tytutéw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej?.

Sposrod 58 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejestru wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2017 r.:
e 30 pochodzito z Austrii (fundusze zagraniczne Raiffeisen i C-Quadrat ARTS poza
funduszem C-Quadrat ARTS Total Return Flexible),
e 2 pochodzity z Republiki Czeskiej (Active Invest Progressive otevreny podilovy fond
i Conseq Polskych dluhopisu, otevreny podilowy fond),
e 1 pochodzit z Lichtensteinu (Evolution Value Funds),
e 1 pochodzit z Niemiec (C-Quadrat ARTS Total Return Flexible),
e 1 pochodzit z Irlandii (Fidelity UCITS ICAV),
e 23 mialo siedzibe w Luksemburgu.

2. Liczea FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH ORAZ FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI, KTORE ZBYWAJA EMITOWANE PRZEZ SIEBIE
TYTULY UCZESTNICTWA NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

W  ponizsze] tabeli przedstawiona zostata szczegdlowo liczba subfunduszy objetych
notyfikacja, wraz ze wskazaniem przedstawicieli funduszy zagranicznych w Polsce.

Tabela 1. Wykaz funduszy zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami

Liczba subfunduszy

Liczba .
Nazwa Nazwa przedstawiciela funduszu subfunduszy fakitgzzﬂe Zv?/)all\r/wva:g(:h
Lp. funduszu P objetych pywany

- zagranicznego
zagranicznego g g notyfikacjg na

dzien 31.12.2017 r.

na terytorium RP w
okresie 1.01.2017 -

31.12.2017 r.
1 | Allianz Global Investors Fund TFI Allianz Polska S.A. 29 7
2 BlackRock Global Funds Dubifski Jelenski Masiarz i 62 53
3 BlackRock Strategic Funds Wspolnicy Kancelaria Prawna Sp. k. 7 1
4 Bright Cup IFM Global Funds S.A. 2 2

! Liczba ustalona na podstawie informacji przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych.
2 Dane na podstawie informacji przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych.
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5 Fidelity Active Strategy 7 0
6 Fidelity Alpha Fund SICAV FIL (Luxemburg) S.A. 2 2
Przedstawicielstwo w Polsce
7 Fidelity Funds SICAV 107 38
8 Fidelity UCITS ICAV 4 0
9 Franklin Templeton Templeton Asset Management 93 51
Investment Funds SICAV (Poland) TFI S.A.
GAMMA TFI S.A. (poprzednio
10 Global Partners (SICAV) KBC TFI SA) 50 0
11 Goldman Sachs Funds Pekao Financial Services Sp. z 0.0. 16 3
HSBC Global Investment Fnds
12 SICAV o 40 0
13 HSBC Portfolios ProService Finteco Sp. z 0.0. 5 0
14 Nordea 1 SICAV 32
15 JP Morgan Funds 70 0
Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
16 | JP Morgan Investment Funds | Kancelaria Adwokatéw i Radcow 11 0
) Prawnych Sp. j.
17 Evolution Value Fund 2 0
GAMMA TFI S.A. (poprzednio
18 KBC Bonds KBC TFI S.A) 11 7
19 Millennium SICAV Millennium TFI S.A. 4 0
20 MULTI UNITS Societe Generale S.A. Oddziat w 3 3
LUXEMBOURG Polsce
21 BNP Paribas L1 6 2
22 PARVEST Bank BGZ BNP Paribas S.A. 31 4
Robeco Capital Growth Funds
23 SICAV S 0
24 Schroder !nternatlonal Wierzbowski Eversheds Sp. k. 113 62
Selection Fund
World Investment .
25 Opportunities Funds SICAV Cornhill Management Sp. z 0.0. 10 1
Lacznie 724 237

Zrédlo: opracowanie wlasne UKNF na podstawie Rejestru funduszy zagranicznych prowadzonego przez UKNF

Tabela 2. Wykaz funduszy zagranicznych bez wydzielonych subfunduszy

Ilos¢ funduszy Ilos¢ funduszy faktycznie

objetych zbywanych na terytorium
Lp. Nazwa funduszy notyiillfa};jq na RPy\\/IvV ok);esie 01.01.2017 r.
terytorium RP -31.12.2017 r.
1 Fundusze z grupy Raiffeisen 25 19
2 Active Invest Progressive, otevreny podilovy fond 1 1
3 Conseq Polskych dluhopisu, ptevreny podilovy fond

4 Fundusze z grupy C-Quadrat ARTS 6 0
Lacznie 33 21

Zrédlo: opracowanie wlasne UKNF na podstawie Rejestru funduszy zagranicznych prowadzonego przez UKNF
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3. INFORMACJE DOTYCZACE EWENTUALNYCH ZAWIESZEN ODKUPYWANIA TYTULOW
UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH

Cornhill Management Sp. z 0.0. dziatajaca jako przedstawiciel funduszu zagranicznego World
Investment Opportunities Funds SICAV poinformowata, ze w analizowanym okresie
podejmowane byly decyzje o zawieszeniu realizacji zlecen dotyczacych subfunduszy
wydzielonych w ramach ww. funduszu.

W przypadku pozostatych przedstawicieli funduszy zagranicznych w 2017 roku nie wystapity
przypadki zawieszen odkupywania tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

4. ZESTAWIENIE WARTOSCI TYTULOW UCZESTNICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
ZBYTYCH/ODKUPIONYCH NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (DANE NA
KONIEC ROKU 2017) NA TLE DANYCH DOTYCZACYCH FUNDUSZY KRAJOWYCH

Tabela 3. Zestawienie wartosci tytultéw uczestnictwa funduszy zagranicznych zbytych na terytorium RP (dane
na koniec roku) na tle danych dotyczgcych aktywéw netto funduszy krajowych

2016° 20174

aktywa netto funduszy polskich (w min PLN) 275500 295 624
laczna wartos¢ tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych (w mln PLN) zbytych na 4836 5 630
terytorium RP wg stanu na koniec roku

suma aktywoéw netto funduszy polskich i zagranicznych (w min PLN) 280 335 301 254
:glzsllill;kz;v;g r::z;t:yil;]nduszy zagranicznych w sumie aktywéw netto funduszy 1.72% 1,87%
liczba uczestnikéw funduszy zagranicznych® 81631 90 046
wartos$¢ tytulow uczestnictwa zbytych w analizowanym okresie (w mln PLN) 4512 4678
wartos¢ tytuléw uczestnictwa odkupionych w analizowanym okresie (w min PLN) 4590 4042

Zrédlo: opracowane wiasne UKNF

5. KONKLUZJE

Na dzien 31 grudnia 2017 r. dziatajace na polskim rynku finansowym fundusze zagraniczne
skoordynowane z dyrektywa UCITS oraz polskie fundusze inwestycyjne dziatajace w oparciu
0 Ustawe zgromadzity tacznie aktywa netto o wartosci okoto 296 mld zt, z czego tylko ok.
1,87% stanowily aktywa netto funduszy zagranicznych. Dodatkowo nalezy stwierdzié, ze
udzial warto$ci aktywow netto funduszy zagranicznych w warto$ci aktywoéw netto
zgromadzonych przez fundusze inwestycyjnych otwarte oraz specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte w 2017 oraz 2016 roku stanowit odpowiednio 3,91% oraz 3,74%.

Liczba uczestnikow funduszy zagranicznych w 2017 r. wzrosta w stosunku do stanu na koniec
2016 r. o 10,31% (bez uwzglednienia uczestnikow funduszu Multi Units Luxembourg).
Wielkos$¢ wptat do funduszy zagranicznych wyniosta 4.678 mln zt, a wielko$¢ odkupien 4.042

% Dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12.2016 oparte sa na sprawozdaniach kwartalnych za IV kwartat
2016 r. Dane zweryfikowane w toku nadzoru.
4 Dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12.2017 oparte s3 na sprawozdaniach kwartalnych za 1V kwartat
2017 r. Dane niezaudytowane, w toku weryfikacji nadzorczej.
5 Liczba nie zawiera danych dotyczacych funduszu Multi Units Luxembourg z uwagi na fakt, iz rejestry
uczestnikow ETF WIG20, ETF DAX oraz ETF S&P500 nie sa prowadzone przez Societe Generale SA Oddzial w
Polsce.
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min zt. Przy zbywaniu i odkupywaniu tytutéw uczestnictwa fundusze zagraniczne pobieraly
optaty manipulacyjne. Laczna wartos¢ optat manipulacyjnych pobranych przez fundusze
zagraniczne przy zbywaniu tytuldw uczestnictwa wyniosta ok. 27,4 min zi, natomiast przy
odkupywaniu ok. 107,4 tys. zi.
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