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SYNTEZA

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF), dotyczacej oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentdw papierow wartosciowych
niebedacych funduszami inwestycyjnymi z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegdlnosci z wymogami MSSF. Analiza dotyczyla rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2011. Ponadto zostaly nig objete
srodroczne sprawozdania finansowe sporzadzone za okresy roku obrotowego 2012 i odpowiednio
roku obrotowego 2011, a takze sprawozdania finansowe / historyczne informacje finansowe
podmiotéw ubiegajacych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem metod
wyboru sprawozdan finansowych do analizy.

Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentdw do analizy okresowej prowadzonej w 2012 roku,
tak jak w latach poprzednich, wysoki priorytet nadano kryterium wystepowania zastrzezen w
opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii
negatywnej. Uwzgledniono rowniez wystepowanie zastrzezen w raportach z przegladu pétrocznych
sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu. Ponadto przy wyborze sprawozdan
finansowych pod uwage wzieto réwniez przypadki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych emitentdw, w raporcie zaprezentowane
zostaly najczeSciej wystepujgce niezgodnosci z  obowigzujgcymi  regulacjami - dotyczgcymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci MSSF, w tym braki ujawnien lub ujawnienia w niepetnym
zakresie. Analiza ta wykazata potrzebe poprawy jakosci sprawozdan finansowych, w szczegdlnosci w
obszarach zwigzanych z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci, utratg wartosci aktywdw (zarowno
niefinansowych jak i finansowych), ryzykiem zwigzanym z instrumentami finansowymi.

Pragniemy takze zwrdcic uwage na konieczno$¢ zapewnienia w sprawozdaniach finansowych
kompletnosci ujawnien, wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami. W naszej opinii
sprawozdanie finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w nim istotnych
ujawnien, wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Cykliczna publikacja raportow z analizy ma na celu przyczynienie sie do osiggniecia przez emitentow
wyzszego poziomu zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci, w szczegolnosci
wymogami MSSF, w sprawozdaniach finansowych. PodwyZzszenie jakosci prezentowanych przez
emitentéw sprawozdan finansowych powinno spowodowac ich wiekszg porownywalnos¢, zwlaszcza
w ramach poszczegolnych sektorow branzowych, utatwi¢ ocene sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wynikdw dziatalnosci emitentéw i ich grup kapitatowych, a takze przyczynic sie do zwiekszenia
zaufania inwestorow do sprawozdawczosci finansowej. W naszej opinii podwyzszenie jakosci
sprawozdan finansowych znalaztoby réwniez odzwierciedlenie w zmniejszeniu liczby opinii o
badanych sprawozdaniach finansowych / raportdw z przegladu zawierajacych zastrzezenia,
przypadkéw opinii negatywnej oraz odmowy wyrazenia opinii / wydania raportu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania lub odpowiednio przegladu.

W nastepnych latach, dla wypetnienia celdw prowadzonego nadzoru, planowane jest
kontynuowanie okresowej analizy zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentow z
odpowiednimi regulacjami. Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy planowane
jest utrzymanie jako priorytetowego kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych
sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej oraz
wystepowania zastrzezen w raportach z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych lub
odmowy wydania raportu. Analiza objete zostang takze przypadki zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Ponadto w procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentow z
obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzglednione zostang
europejskie wspolne priorytety nadzorcze, okreSlone w ramach ESMA w celu wzmocnienia
przejrzystosci oraz wihasciwego ispojnego stosowania MSSF, obejmujace m.in. nastepujgce
zagadnienia: instrumenty finansowe narazone na ryzyko, utrata wartosci aktywow, rezerwy.



DPI UKNF luty 2013 r.

SPIS TRESCI

1. CEL SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ ZASADY ANALIZY OKRESOWED .......ccceiviinnnnnnnnnnanas 6
1.1 Cel Sporzadzenia rapOrtU ......iieeuui i e e s e r e e e raaas 6

W celu podwyzszenia jako$ci prezentowanych przez emitentdw sprawozdan finansowych,

rekomendujemy réwniez zapoznanie sie z dokumentami, opublikowanymi na stronie

internetowej ESMA, opisanymi w niniejszym raporcie, w rozdziale 3.2. Stanowiska, raporty i

inne dokumenty ESMA, w tym europejskie wspolne priorytety nadzorcze. ...........coecccvveveennenennn. 6
1.2. Omoéwienie zasad przeprowadzenia @naliZy .....cccvveeeeeeriiiiiirrreeeree e issnrrrrree e s e s ssnrreeeees 7
1.3. Selekcja (wybor) sprawozdan finansowych do analizy........ccceeeeereeeeiiiiinrneeeeeesseessnnseeeens 7

2. OBSZARY NIEZGODNOSCI Z MSSF — NA PODSTAWIE ANALIZY SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ORAZ OPINII PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO BADANIA I ODPOWIEDNIO RAPORTOW Z
PRZEGLADU .....uuiiii s 9

2.1,

Analiza sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2011 i I pdtrocze roku obrotowego

2012 w Swietle opinii podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio raportow z

przegladu — zestawienie obszardw niezgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczgcymi

raportowania finansowego, W SZCZ€GOINOSCI MSSF..........cicciirireeieieeeeeisiirrrreeeee s s e s sssnnrreeessssennns 9

2.1.1. Zastrzezenia i stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii / wydania raportu

zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci .....ceeeeeeeeeecciiiiieeeeeeenicnns 9

2.1.2. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi utraty wartosci aktywow

(NIEfINANSOWYCRN) ettt e e e s e e e e e e e e raaa s 11
2.1.3. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczgcymi instrumentéw finansowych ..12
2.1.4. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczgcymi uméw o ustuge budowlang ..13
2.1.5. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi konsolidacji.............ceevvvnnnnnn 13

2.1.6. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczgcymi prawa wieczystego

UZYEKOWENIA GIUNEOW ©.uuvvvriiieieeessiiiinrireeeesssssssssssseeresssssessnssssseesessssssasnssssseessssassnsssnenes 14

2.1.7. Zastrzezenia zwigzane z innymi zagadnieniami dotyczacymi ujmowania i wyceny .14

2.1.8. Inne zagadnienia, do ktorych odnosity sie zastrzezenia...........ccccvveveeeeeeeeeeccnnnnen. 15

2.1.9.  Uzupetniajace ObJasni€Nia........cccveeeiiiiiriiesiiiree s sirre e e s siree e s s e e s e e e ssnneeeenae 16
2.2. Analiza sprawozdan finansowych — zestawienie obszaréw niezgodnosci z obowigzujgcymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegolnosci MSSF.........cccveveeeeeeeiiinnns 17

2.2.1. Niezgodnosci i braki ujawnien zwigzane z kontynuacjg dziatalnoSci............ccuvveeee. 18



DPI UKNF luty 2013 r.

2.2.2. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace utraty wartosci aktywow

(NIEfINANSOWYCRN) .ttt e e e s e e e e e e s e raaa s 18

2.2.3. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczgce utraty wartosci wartosci firmy oraz

wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania.......ccccceeeeveciviineeeneneeennns 19
2.2.4. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace instrumentow finansowych.................... 20
2.2.5. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace umoéw o ustuge budowlang ................... 20
2.2.6. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace potgczen jednostek i konsolidagiji........... 21

2.2.7. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci wedtug segmentow ..22
2.2.8. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace prezentacji sprawozdan finansowych.....22
2.2.9. Pozostate niezgodnoSci i braki UjaWnIEA........c.eeveiiirieie it 23
2.2.10. Inne niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci $rédrocznej....... 24

2.3. Dziatania nadzorcze zwigzane z analizg zgodno$ci sprawozdan finansowych z regulacjami

dotyczacymi raportowania finaNSOWEGO ......cevvruuiiiiiieeierriiiss e s s e rrrrs s s s e e e e e s s e e e rnnnaas 25
3. WYBRANE ZAGADNIENIA, NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA UWAGE
PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ......vvvvveersesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 27
3.1. Zagadnienia zwigzane z kontynuacjg dziatalnoSCi.........cccuvrereieeeeiiccciirie e, 27
3.2. Stanowiska, raporty i inne dokumenty ESMA, w tym europejskie wspdlne priorytety
NAAZOICZE ... 32
3.3. Najnowsze zmiany zwigzane ze stosowaniem MSSF.........ccovviiiiiiiirinecre e 37
T (0 1 740 PP 40
Zatgcznik 1. MSSF I ICH ZMIANY OGLOSZONE W LATACH 2008-2011 ......ccevvvvviiieiieerernnnniineeseeeeeens 41
Zatacznik 2. PRZYDATNE ADRESY INTERNETOWE ......cuoviueuresiueresesessssessssssesssssssssssessssssessssesssesnns 46



DPI UKNF luty 2013 r.

1. CEL SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ ZASADY ANALIZY OKRESOWE)]

1.1 Cel sporzadzenia raportu

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF), dotyczacej rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok
obrotowy 2011 przez emitentdw papieréw wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi,
pod katem oceny ich zgodnoSci z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegdlnoéci z wymogami MSR!, tj. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Biorgc pod uwage, ze
powszechnie stosowany jest skrot ,MSSF” oraz fakt, ze Komisja Europejska zalecita emitentom,
ktorych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych krajéow Unii Europejskiej,
stosowanie klauzuli przyjetej przez KE i ARC* ,zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE” lub ,zgodnie z MSSF, ktdre
zostaly zatwierdzone przez UE”, na potrzeby niniejszego raportu przyjeto skrot ,MSSF”.

Sporzadzajac niniejszy raport brano pod uwage rowniez rezultaty prowadzonej w roku 2012 analizy
$rodrocznych sprawozdan finansowych, sporzadzonych za okresy roku obrotowego 2012
i odpowiednio roku obrotowego 2011. W raporcie zostaly rowniez uwzglednione wyniki
przeprowadzonych analiz sprawozdan finansowych / historycznych informacji finansowych
podmiotow ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

Przygotowanie raportu z przeprowadzonej analizy i opublikowanie tego dokumentu na stronie
internetowej KNF ma na celu zaprezentowanie uzytkownikom sprawozdan finansowych, a takze
emitentom oraz biegtym rewidentom, rezultatéw analizy okresowej, w tym najczestszych brakow
i niezgodnosci w zakresie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci i dokonywania ujawnien w
sprawozdaniach finansowych, co powinno stuzy¢ osiggnieciu przez emitentdw wyzszego poziomu
zgodnoséci z wymogami dotyczgcymi sprawozdawczosci, w szczegdlnosci wymogami MSSF, w
sprawozdaniach finansowych.

Podwyzszenie jakosSci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych powinno
przyczyni¢ sie do ich wiekszej porownywalnosci, zwtaszcza w ramach poszczegdlnych sektoréw
branzowych, utatwienia oceny sytuacji majatkowej ifinansowej oraz wynikdw dziatalnosci
emitentow i ich grup kapitalowych, a takze do =zwiekszenia zaufania inwestoréow
do sprawozdawczosci finansowej.

Tres¢ niniejszego raportu - z uwagi na cel sporzadzenia dokumentu - stanowi jedynie zestawienie
wybranych informacji dotyczacych przepiséw MSSF. Petny zakres wymogdw jest zawarty w MSSF
majacych zastosowanie.

W celu podwyzszenia jakosci prezentowanych przez emitentdw sprawozdan finansowych,
rekomendujemy rowniez zapoznanie sie z dokumentami, opublikowanymi na stronie internetowej
ESMA3, opisanymi w niniejszym raporcie, w rozdziale 3.2. Stanowiska, raporty i inne dokumenty
ESMA, w tym europejskie wspdlne priorytety nadzorcze.

L W rozumieniu art. 2 ust. 3 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.) i odpowiednio par. 2 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z poézn. zm.)

2 ARC - Accounting Regulatory Committee (Komitet Regulacyjny ds. Rachunkowosci)

3 EsMA - European Securities and Markets Autority (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw WartoSciowych); nastepca
dziatajgcego przed 1 stycznia 2011 r. - CESR — Committee of European Securities Regulators (Komitet Regulatoréw Rynku
Papierow Wartosciowych); www.esma.europa.eu
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1.2. Omowienie zasad przeprowadzenia analizy

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym?, do zadah KNF nalezy
sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotow nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te
podmioty obowigzkdéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku kapitatowym, w zakresie
okreslonym przepisami prawa.

Przepisy art. 24 ust. 4 lit. h Dyrektywy Transparency® stanowia, ze organ nadzoru uprawniony jest
m.in. do badania (ang.: examine) czy informacje, o ktorych mowa w niniejszej dyrektywie,
opracowane zostaty zgodnie z odpowiednimi ramami sprawozdawczymi (ang.: relevant reporting
framework) oraz do podejmowania odpowiednich dziatan w przypadku stwierdzenia naruszen.

Ponadto zgodnie z Zasada nr 3 Standardu CESR Nr 1° dotyczacego informacji finansowej,
kompetentne, niezalezne wtadze administracyjne, utworzone przez Panstwa Cztonkowskie, winny
ponosi¢ ostateczng odpowiedzialno$¢ za egzekwowanie zgodnosci informacji finansowych
przekazywanych przez emitentdw z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego (ang.:
reporting framework). W my$l Zasady nr 2 powyzszego Standardu, regulacje dotyczace
raportowania finansowego obejmujg standardy (zasady) rachunkowosci i przepisy dotyczace
obowigzkow informacyjnych (ang.: accounting and disclosure standards adopted by the EU).

Zwazywszy, ze zasadniczym elementem petnego, kompleksowego zakresu nadzoru nad
stosowaniem standardéw informacji finansowej jest monitorowanie zgodnosci informacji
finansowych z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego — ang.:
applicable reporting framework (Zasada nr 2 Standardu CESR Nr 1 dotyczacego informacji
finansowej), Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF
prowadzi analize okresowg zgodno$ci sprawozdawczosci finansowej emitentdw z odpowiednimi
regulaciami  dotyczacymi  sprawozdawczosci. Analiza  okresowa  obejmuje  analize
wyselekcjonowanych sprawozdan finansowych oraz analize na Zadanie (sprawozdan finansowych
emitentéw, zamieszczonych w informacjach okresowych, prospektach emisyjnych lub memorandach
informacyjnych), w szczegdlnosci w sytuacji gdy inna komorka organizacyjna UKNF zwraca sie z
prosba o stanowisko w toku prowadzonych czynnosci.

1.3. Selekcja (wybor) sprawozdan finansowych do analizy

Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF poczawszy
od roku 2005 stosuje zasady nadzoru nad przestrzeganiem standardéw informacji finansowej
opisane w Standardzie CESR Nr 1.

Celem nadzoru nad przestrzeganiem standardow informacji finansowej jest — zgodnie z zasadg nr 1
Standardu CESR Nr 1 — ochrona inwestoréw oraz wzmacnianie zaufania do rynku poprzez poprawe
przejrzystosci informacji finansowych, ktore sg istotne z punktu widzenia procesu podejmowania
decyzji przez inwestoréw.

Metody wyboru sprawozdan finansowych do analizy zostaly oparte na wytycznych CESR
znajdujacych sie w Standardzie CESR Nr 1 oraz na wskazéwkach CESR dotyczacych stosowania
metod selekcji.

Standard CESR Nr 1 dotyczacy informacji finansowej, w zasadzie nr 13 stanowi,
ze (...) preferowane modele selekcji informacji finansowej na potrzeby sprawowania nadzoru nad
przestrzeganiem standardéw to modele mieszane, taczace podejscie oparte na ocenie ryzyka z
podejsciem zaktadajgcym rotacje i/lub selekcje wyrywkowa (...).

W ramach prowadzonych dziatan nadzorczych w UKNF, przy wyborze sprawozdan finansowych
emitentéw do analizy okresowej prowadzonej w 2012 roku, wysoki priorytet nadano kryterium

4 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.)

° Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane s do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004 r., str. 38)

® Standard CESR No. 1 on Financial Information. Enforcement of Standards on Financial Information in Europe (Ref.:
CESR/03-073, marzec 2003), strona internetowa: www.esma.europa.eu/system/files/03_073.pdf
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wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia
opinii lub wyrazenia opinii negatywnej. Uwzgledniono rdéwniez wystepowanie zastrzezen w
raportach z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu. UKNF
traktuje badanie/przeglad sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych jako ,pierwszg zewnetrzng linie” zapewnienia prawidtowego stosowania
regulacji dotyczacych raportowania finansowego’.

Nalezy odnotowa¢, ze ze wzgledu na pogorszenie kondycji finansowej, w przypadku 12 emitentow z
rynku regulowanego w 2012 r. ogtoszono upadto$¢ (w wiekszosci upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia
uktadu) lub sad rozpatrywat wniosek o ogtoszenie upadtosci. W zwigzku z powyzszym przy wyborze
sprawozdan finansowych emitentow do analizy okresowej prowadzonej w 2012 roku pod uwage
wzieto rowniez przypadki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Skoncentrowano sie w szczegolnosci
na sprawozdaniach finansowych emitentéw z sektora budownictwo.

W zwigzku z prowadzong analizg sprawozdan finansowych pod katem ich zgodnosci z
obowigzujgcymi emitentdw regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci
MSSF, przeanalizowano 182 roczne i $rodroczne sprawozdania finansowe 87 emitentéw, w tym 57
skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2011,

Liczba emitentow, ktorych sprawozdania finansowe zostaly poddane analizie
okresowej w 2012 roku

Liczba emitentow,
ktorych sprawozdania
finansowe podlegatly

analiziew 2012 r.

Liczba emitentow z rynku
regulowanego (GPW w
Warszawie i BondSpot)*

Udziat w tacznej liczbie
emitentow
z rynku regulowanego*

Na dzien 31.12.2011r. 403 21,6%

Na dzien 31.12.2012r. 408 87 21,3%

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz emitentéw dla
ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujgcym

W kolejnych latach, przy wyborze sprawozdan finansowych emitentow do analizy planowane jest
utrzymanie jako priorytetowego kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych
sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej oraz
wystepowania zastrzezen w raportach z przegladu pdtrocznych sprawozdan finansowych lub
odmowy wydania raportu. Analizag objete zostang takze przypadki zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Ponadto w procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentéw z
obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzglednione zostang
europejskie wspolne priorytety nadzorcze, okreSlone w ramach ESMA w celu wzmocnienia
przejrzystosci oraz wihasciwego ispojnego stosowania MSSF, obejmujgce m.in. nastepujgce
zagadnienia: instrumenty finansowe narazone na ryzyko, utrata wartosci aktywow, rezerwy.

! zgodnie z komentarzem do Zasady nr 8 Standardu CESR Nr 1: ,Za kompletnos$¢, prawidtowos¢ i prawdziwos¢ informacji
finansowych odpowiadajg wtasciwe wiadze emitentéw (gtéwnie zarzad). W razie potrzeby biegli rewidenci majg dziata¢ jako
pierwsza, zewnetrzna linia obrony przed nieprawidtowosciami, przez wyrazanie opinii na temat informacji finansowych na
podstawie przeprowadzonego badania”
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2. OBSZARY N,IEZGODNO§CI Z MSSF - NA PODSTAWIE ANALIZY
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ OPINIT PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO BADANIA I ODPOWIEDNIO RAPORTOW Z PRZEGLADU

2.1. Analiza sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2011 i I pé6trocze roku
obrotowego 2012 w $wietle opinii podmiotow uprawnionych do badania
i odpowiednio raportéw z przegladu — zestawienie obszarow niezgodnosci
z obowiazujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci MSSF

W celu zwrdcenia szczegdlnej uwagi emitentom na konieczno$¢ osiggniecia zgodnosci
z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci z wymogami
MSSF, przedstawiono ponizej zagadnienia, do ktorych odnosily sie zastrzezenia, zamieszczone w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, dotyczace badanych sprawozdan finansowych
emitentéw papierow wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi za rok obrotowy 2011
oraz w raportach z przegladu potrocznych sprawozdan finansowych tych emitentéw za I pdtrocze
roku obrotowego 2012. W przypadku czterech emitentdow miata miejsce odmowa wyrazenia opinii o
badanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2011 przez podmiot uprawniony do
badania; w przypadku dziewieciu — odmowa wydania raportdw z przegladu potrocznych sprawozdan
finansowych za I potrocze roku obrotowego 2012. Ponadto w odniesieniu do jednego emitenta
wystgpita opinia negatywna o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2011.

Zagadnienia, do ktdrych odnosity sie ww. zastrzezenia oraz opinia negatywna i odmowy wyrazenia
opinii / wydania raportu, zostaty pogrupowane w sposob utatwiajgcy odnalezienie okreSlonej
tematyki.

2.1.1. Zastrzezenia i stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii / wydania
raportu zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu oraz stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii i odpowiednio wydania
raportu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci:

» Niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, ktéra uzalezniona jest od zabezpieczenia
finansowania zewnetrznego jednostki;

« Bardzo trudnej sytuacji finansowej jednostki - sad wydat postanowienie o ogtoszeniu jej
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu;

«  Wystgpienia przestanek na dzien bilansowy wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke i Grupe - trudna sytuacja finansowa spdtek, wydanie przez sad postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci jednostki dominujgcej z mozliwoscig zawarcia uktadu, suma straty za rok
biezacy oraz lata poprzednie przekraczajgca sume kapitatdw wiasnych jednostki dominujacej;

« Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w zakresie wytwarzania budownictwa ogdlnego
i inzynierii ladowej, okreSlonym przez jednostke jako jej dotychczasowa podstawowa
dziatalno$¢ operacyjna;

» Znaczacej niepewnosci odnosnie zasadnoSci przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jednostki dominujgcej i Grupy;

« Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i ztozenia przez jednostke wniosku o ogtoszenie
upadtosci;

« Sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku ze zmiang postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu
na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku jednostki — dotyczy
odmowy wydania raportu z przegladu,
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» Koniecznosci sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zastosowaniu innych zasad wyceny
aktywow i pasywow w przypadku gdyby wniosek wierzyciela o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej zostat uwzgledniony - co mogtoby w istotny sposob wptyngc na wartos$¢ kapitatow
wiasnych i wyniku finansowego jednostki dominujacej i Grupy;

« Koniecznosci, stosownie do art. 397 Kodeksu spodtek handlowych, niezwiocznego zwotania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
spotki, w zwigzku z tym, ze suma poniesionych strat w latach poprzednich pomniejszona o zysk
netto za pierwsze poétrocze 2012 roku przewyzsza sume kapitatu zapasowego i rezerwowych
oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego;

» Niewypowiedzenia sie przez biegtego rewidenta na temat poprawnosci wyceny aktywow
i zobowigzan jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktora
ztozyla wniosek o postawienie w stan upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu, z uwagi na
istotng niepewnos¢ co do powodzenia postepowania upadtosciowego, a tym samym mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez te jednostke;

« Istnienia znacznej niepewnosci co do zdolnosci jednostki dominujgcej do kontynuowania
dziatalnosci ze wzgledu na niepewno$¢ co do dalszego toku postepowania upadto$ciowego,
istnienia znacznej niepewnosci co do wysokosci wzajemnych roszczen z tytutu wykonanych
robot budowlanych oraz brak mozliwosci upewnienia sie co do wiarygodnosci poprawnosci
wyceny aktywdw trwatych oraz ujecia i wyceny rozliczen z tytutu uméw o roboty budowlane -
odmowa wyrazenia opini,

«  Braku mozliwosci wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzgledniajac
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy kapitalowej (poniesiona strata na dziatalnosci
operacyjnej, kwota zobowigzan biezgcych, rezerw krotkoterminowych oraz krdtkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych przewyzszajgca aktywa obrotowe, pokrycie straty z kapitatu
zapasowego pomimo braku opinii o sprawozdaniu finansowym, nieutworzenie odpisu
aktualizujgcego na nieuregulowane naleznosci, znaczny stopien niepewnosci co do powodzenia
dziatan restrukturyzacyjnych oraz powazne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci) - odmowa
wyrazenia opinii,

» Braku mozliwosci wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na duzy stopien
niepewnosci co do przetrwania jednostki i Grupy (Zarzad jednostki w sprawozdaniu finansowym
zwrdcit uwage na znaczace ryzyko utraty ptynnosci, aktywa jednostki wycenione zostaty w
cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie korzystajac w tym zakresie z ustug
niezaleznych rzeczoznawcow) - odmowa wyrazenia opinii;

« Braku mozliwosci stwierdzenia przez biegtego rewidenta czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke i Grupe jest zasadne ze wzgledu na okolicznoéci wskazujgce na istnienie
widocznych zagrozen co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostke i Grupe w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego (ponoszone istotne straty w ostatnich
latach; brak potwierdzonych i uzgodnionych gwarancji dalszego finansowania; jednostka
dominujaca jest strong wielu postepowan sagdowych i administracyjnych, a takze w trakcie wielu
spraw spornych z kontrahentami co moze mie¢ kluczowy wptyw na sytuacje operacyjnag
i finansowag Grupy w przysztosci) - odmowa wyrazenia opinir;

«  Braku mozliwosci uzyskania wystarczajgcych dowodow z przegladu umozliwiajgcych wydanie
odpowiedniego raportu z przegladu, uwzgledniajgc m.in. istnienie znacznej niepewnosci co do
zdolnosci jednostki oraz spotek zaleznych do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci — odmowa wydania raportu z przegladu,

«  Braku mozliwosci stwierdzenia, ze Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami MSR 34, majac na wzgledzie znaczaca
niepewno$¢ m.in. co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke i Grupe —
odmowa wydania raportu z przegladu;,

« Braku mozliwosci stwierdzenia przez biegtego rewidenta czy zatozenie kontynuacji dziatalno$ci
przez jednostke i Grupe jest zasadne ze wzgledu na okolicznoéci wskazujgce na istnienie
widocznych zagrozen co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez jednostke i Grupe w
okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego — odmowa wydania raportu z przegladu,
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Nieutworzenia rezerwy na kare pieniezng natozong przez urzad celny, w zwigzku ktdrg
jednostka ztozyta odwotanie; w przypadku korekty z tego tytutu kapitat wtasny wykazatby
wartos¢ ujemng i na podstawie art. 397 Kodeksu spodtek handlowych istniataby konieczno$c¢
podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o dalszym istnieniu jednostki — dotyczy opinii
negatywney,

Braku dokumentéw potwierdzajgcych przedtuzenie wymagalnosci zobowigzania z tytutu kredytu
bankowego, ktérego termin uptynat w trakcie roku oraz otrzymania przez jednostke sadowych
nakazéw zaptaty w zwigzku z opdznieniami w regulowaniu zobowigzan handlowych — dotyczy
opinii negatywney;

Poniesienia w kolejnym roku straty ze sprzedazy, straty netto oraz pogorszenia wskaznikow
ptynnosci i zadtuzenia — dotyczy opinii negatywnej;

Sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, pomimo ze
Zarzad wskazuje na istotne ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci wynikajgce z braku
terminowego uregulowania zobowigzan; w przypadku ziszczenia sie ryzyka jednostka powinna
sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe z zastosowaniem art. 29 ustawy o rachunkowosci (por.
ustawa o rachunkowosci).

2.1.2. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi utraty wartosci

aktywow (niefinansowych)

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z utratg wartosci
aktywow (innych niz aktywa finansowe):

Nieprzedstawienia do oceny biegtemu rewidentowi testdw na utrate wartosci wartosci firmy
(por. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”);

Nieprzeprowadzenia testbw na utrate wartosci wartosci firmy oraz niesporzadzenia
i nieprzedstawienia biegtemu rewidentowi testdbw na utrate wartosci akcji spdtek
stowarzyszonych (por. MSR 36) — dotyczy opinii negatywney;

Wykazania w aktywach dtugoterminowych akcji spotki zaleznej wycenionych w cenie nabycia;
bieglty rewident nie byt w stanie potwierdzi¢ zasadnosci szacunkéw Zarzadu jednostki
dotyczacych braku utraty wartosci tych akcji (por. MSR 36);

Braku mozliwosci oceny prawidtowosci wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej w zwigzku
z brakiem petnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania cen
sprzedazy netto lub w inny sposdb okreslonej wartosci odzyskiwanej (por. MSR 36);

Niedokonania odpisow aktualizujgcych na posiadane akcje spotki zaleznej, ktdra nie reguluje
terminowo swoich zobowigzan i ktéra ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu (por. MSR 36);

Nieprzedstawienia dowoddw $wiadczacych o braku przestanek utraty wartosci udziatow w
jednostce powigzanej (por. MSR 36);

Wykazania w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy z
konsolidacji, a w $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym - udziatow w spotce zaleznej, co do
ktorych przeprowadzony na koniec 2011 roku test na utrate wartosci, oparty o prognozy
wynikow operacyjnych spdtek zaleznych, nie wykazat koniecznoéci utworzenia odpisu
aktualizujgcego, w sytuacji gdy biezace wyniki spotek zaleznych odbiegajg od przyjetych w
prognozach zatozen; ze wzgledu na fakt ze prognozy dotyczg przysztych, niepewnych zdarzen,
biegty rewident nie jest w stanie okresli¢ jak na dzien sporzadzenia ww. sprawozdan
finansowych potencjalne zmiany prognoz mogtyby wptyna¢ na ujetg wartos¢ firmy / wartosé
udziatéw (MSR 36);

Niedokonania na dzien bilansowy oceny utraty wartosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych, pomimo istnienia przestanek pozwalajacych sadzi¢, ze czes¢
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aktywow czesciowo lub w catosci utracita wartoS¢ ekonomiczng i powinna zosta objeta
odpisem aktualizujgcym (por. art. 28 ustawy o rachunkowosci);

Niedokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci do wysokosci mozliwych do
uzyskania korzysci ekonomicznych pomimo zaistnienia przestanek uzasadniajgcych trwatg utrate
wartosci (por. art. 28 ustawy o rachunkowosci);

Nieobjecia w catoSci odpisem aktualizujagcym wykazanych w pozycji towary wartosci
niematerialnych i prawnych przeznaczonych do sprzedazy pomimo zaistnienia przestanek
wskazujacych na trwatg utrate wartosci (por. art. 34 ustawy o rachunkowosci).

2.1.3. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi instrumentow

finansowych

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z instrumentami
finansowymi:

Wykazania w sprawozdaniu finansowym przeterminowanych naleznosci, co do ktdrych istnieje
ryzyko ze nie zostang sptacone w petnej wysokosci (por. MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”);

Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego wartoS¢ przeterminowanych i niezabezpieczonych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pomimo istnienia obiektywnych przestanek wskazujgcych na
ryzyko braku ich spfaty (por. MSR 39);

Nieobjecia przez jednostke zalezng odpisem aktualizujgcym 100% wartosci spornej naleznosci z
tytutu wykonanych $wiadczen (por. MSR 39);

Nieobjecia odpisem aktualizujgcym posiadanych akcji spdtki z NewConnect, co do ktdrych
istnieje ryzyko utraty wartosci (por. MSR 39);

Nieobjecia przez jednostke dominujgcg odpisem aktualizujgcym 100% wartosci spornej
naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki (por. MSR 39);

Nieutworzenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od spétki zaleznej w likwidacji (por.
MSR 39);

Mozliwego wystgpienia trudnosci w realizacji pozyczki udzielonej spoice zaleznej, ujetej w
aktywach dtugoterminowych (por. MSR 39);

Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego na nieuregulowane naleznosci (na poczet toczacego sie
postepowania zostaty zabezpieczone $rodki strony pozwanej, ktére znajdujg sie w depozycie
sgdowym) (por. MSR 39);

Wykazania przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostki zaleznej, ktorych
wartos$¢ nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym (brak istotnych sptat tych naleznosci po
dacie bilansowej powoduje, Ze biegty rewident nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie na temat ich
odzyskiwalnosci i ewentualnej utraty wartosci) (por. MSR 39);

Wykazania naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego, a w pasywach rezerw
na ewentualne kary wobec tego kontrahenta oraz wykazania naleznosci od kontrahenta, ktdrej
warto$¢ moze by¢ trudna do odzyskania (por. MSR 39);

Braku objecia odpisem aktualizujgcym naleznosci od jednostki w trudnej sytuacji finansowej
(por. MSR 39);

Braku mozliwosci potwierdzenia poprawnosci wyceny przeterminowanego  kredytu
krotkoterminowego przypadajgcego do sptaty w jednostce zaleznej, ze wzgledu na niepewnos¢
powodzenia prowadzonych negocjacji (por. MSR 39);

Braku mozliwosci oceny dokonanego oszacowania wartosci godziwej portfela inwestycyjnego na
podstawie przedstawionego przez Zarzad udokumentowania zatozen i prognoz (por. MSR 39);
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Braku mozliwosci potwierdzenia czy wykazywane aktywa wynikajgce z umowy dystrybucyjnej
na wylaczno$¢ nie wymagajg dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢ do ich wartosci
realizowalnej (por. MSR 39);

Uwzglednienia w $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym naleznosci od cztonka organdéw
jednostki, w sytuacji braku potwierdzenia salda tych naleznosci (opis na potwierdzeniu jako
niezgodne oraz wskazana zostata dokumentacja potwierdzajgca nieistnienie dtugu);

Braku uzyskania przez biegtego rewidenta potwierdzenia sald naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek i w zwigzku z tym braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny kwot
wykazanych w bilansie w pozycji ,Inwestycje krétkoterminowe” oraz ,Pozostate aktywa
finansowe”;

Nieotrzymania przez biegtego rewidenta wystarczajgcej dokumentacji potwierdzajgcej
poprawnos¢ wyceny naleznosci od jednostek powigzanych, w stosunku do ktérych rozpoczeto
postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu;

Braku mozliwosci oceny poprawnosci wyceny i prezentacji w aktywach emitenta pozyczek
i obligacji wyemitowanych przez spotke wykazujgcg ujemne kapitaty wiasne, a takze pozyczek,
udzielonych zaliczek, weksli i obligacji innej spotki - w zwigzku z nieprzedstawieniem biegtemu
rewidentowi wystarczajgcych wyjasnien i informacji finansowych dotyczacych tych podmiotow,
ktére umozliwityby uzyskanie zapewnienia odnosnie odzyskiwalnosci powyzszych aktywéw;

Nieprawidtowej prezentacji ekspozycji kredytowych jako zobowigzania dtugoterminowe zamiast
jako zobowigzania krotkoterminowe w zwigzku z niespetnieniem wymaganego poziomu
wszystkich wskaznikow ekonomiczno-finansowych zawartych w umowach kredytowych z
bankami (por. par. 74 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”);

Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci skierowane na droge sgdowg (por. art. 35b
ustawy o rachunkowosci).

2.1.4. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi uméow o ustuge

budowlana

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien zwigzanych z umowami o ustuge
budowlana:

Braku mozliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta czy rozpoznanie kwoty roszczen
wobec zamawiajgcego w budzetowanych przychodach czesci kontraktow drogowych oraz
przychodach ze sprzedazy spetnia wymogi MSR 11 w zwigzku z tym, ze prawdopodobienstwo
zaakceptowania tych roszczen przez zamawiajgcego oraz wiarygodny szacunek ich ostatecznej
wartosci nie s3 mozliwe do ustalenia (por. MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlana™);

Rozpoznania kwoty roszczenia wobec inwestora w budzecie przychodéw jednego z kontraktéw
drogowych oraz w budzecie ze sprzedazy ustug niespetniajgcego wszystkich wymogoéw MSR 11;

Ujecia w przychodach, przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych, roszczen w stosunku do
zamawiajgcych na niektorych kontraktach drogowych, w sytuacji gdy proces postepowania
prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi nie osiggnety jeszcze zaawansowanego stadium
(por. MSR 11);

Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego na aktywowang w rozliczeniach miedzyokresowych
kosztow kwote poniesionych kosztdw dotyczacych kontraktu budowlanego, ktora jest
przedmiotem postepowania sgdowego.

2.1.5. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi konsolidacji

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z konsolidacja:
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Watpliwosci co do zasad rachunkowosci przyjetych w odniesieniu do udziatdw w spétce zaleznej
wniesionych do zamknietego funduszu inwestycyjnego (por. MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”, Interpretacja SKI 12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”);

Braku mozliwosci oceny czy ryzyko podatkowe w spoitce zaleznej zostato prawidtowo
odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

Objecia skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym danych finansowych spdtek
zaleznych, ktore nie byty poddane przegladowi przez biegtych rewidentow;

Niepoddania przegladowi przez biegtego rewidenta informacji finansowych spotki wycenianej
metodg praw witasnosci objetych srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym;

Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyliczenia straty na dziatalnosci zaniechanej, a
tym samym wyniku finansowego netto, w zwigzku z tym, ze podstawg wyliczenia straty na
dziatalnosci zaniechanej byto sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej (sporzadzone na dzien
poprzedzajagcy postawienie w stan upadtosci likwidacyjnej), ktore nie bylo przedmiotem
przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

2.1.6. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z prawem wieczystego uzytkowania gruntow:

Ujecia otrzymanych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow w bilansie jako Srodki
trwate, nieruchomosci inwestycyjne lub aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zamiast w ewidencji pozabilansowej; zdaniem biegtego rewidenta prawa te stanowig forme
leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17;

Ujecia nabytych odptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntdw jako majatek trwaty zamiast
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17;

Wyceny przez jednostke nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wedtug modelu
opartego na wartosci przeszacowanej zgodnie z MSR 38 "Wartosci niematerialne i prawne";
zdaniem biegtego rewidenta prawa te stanowig forme leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17
i powinny by¢ wykazywane w ewidencji pozabilansowej, a poniesiona optata wstepna rozliczana
W czasie i nieprzeszacowywana.

2.1.7. Zastrzezenia zwigzane z innymi zagadnieniami dotyczacymi ujmowania

i wyceny

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z ujmowaniem
i wycena:

Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego wartoS¢ zapasow, co jest niezgodne z przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci (por. MSR 2 ,Zapasy™);

Niezasadnego wykazania czesci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(por. MSR 12 , Podatek dochodowy”);

Utworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego z tytutu straty podatkowej; zdaniem biegtego
rewidenta istnieje niepewnos¢ co do rozliczenia tej straty w latach nastepnych (por. MSR 12);

Nieprzedstawienia biegtemu rewidentowi planéw finansowych i dowoddéw wskazujgcych na
mozliwos¢ osiggniecia dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do odliczenia
nierozliczonych strat podatkowych — dotyczy opinii negatywney,

Rozpoznania zyskéw z transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego w momencie dokonania
sprzedazy zamiast rozliczania ich w czasie przez okres trwania leasingu (por. MSR 17);
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Braku mozliwosci stwierdzenia przez biegtego rewidenta czy rezerwa na ewentualne roszczenia
kontrahenta nie powinna zostac ujeta w sprawozdaniu finansowym (por. MSR 37);

Nieutworzenia rezerwy na zobowigzanie wobec kontrahenta na wypadek niekorzystnego
rozstrzygniecia sprawy sgdowej dotyczacej ptatnosci na jego rzecz (por. MSR 37);

Nieujecia w sprawozdaniu finansowym ujemnych roznic kursowych z wyceny zobowigzan w
walutach obcych (por. MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”);

Braku ostroznej wyceny w odniesieniu do wyrobow i poffabrykatéw (art. 7 i 28 ustawy o
rachunkowosci);

Niewtasciwej wyceny towardw, ktdrych warto$¢ powiekszono o koszty niezwigzane
bezposrednio z zakupem, tj. gtdwnie koszty reklamy, koszty ubezpieczenia, optaty i prowizje
bankowe, oraz niedokonania poréwnania wartosci ksiegowej towaréw z mozliwg do uzyskania
ceng sprzedazy netto (por. art. 28 ustawy o rachunkowosci);

Zastosowania dla Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stawek
amortyzacyjnych, ktdre w wiekszosci przypadkéw nie odzwierciedlajg okresu ekonomicznej
uzytecznosci tych aktywdw (por. art. 32-33 ustawy o rachunkowosci);

Wykazania w rozliczeniach miedzyokresowych kosztow tytutdw dotyczacych ubiegtych okresow
sprawozdawczych oraz kosztéw comiesiecznych ustug doradczych (por. art. 39 ustawy o
rachunkowosci).

2.1.8. Inne zagadnienia, do ktdrych odnosily sie zastrzezenia

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie takze do nastepujgcych zagadnien:

Braku mozliwosci potwierdzenia danych ujetych w analizie, z ktérej wynika, Zze nie nastgpita
utrata wartosci zapasow;

Nieujawnienia w sprawozdaniu finansowym informacji o gwarancjach udzielonych przez
jednostke (por. Zafacznik 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w
prospekcie®);

Niezamkniecia ksigg rachunkowych, w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej, w
terminie okreSlonym w ustawie o rachunkowosci oraz prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym wedtug stanu na dwa dni po ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej (por. art. 12
ustawy o rachunkowosci);

Nieprzeprowadzenia inwentaryzacji, na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci, naleznosci
oraz $rodkéw pienieznych; ponadto biegly rewident nie obserwowat spisu z natury Srodkow
trwatych i zapasow (por. art. 26 ustawy o rachunkowosci);

Dokonania nieprawidtowych rozliczen podatku od towardw i ustug w zakresie sprzedazy wolnej
od opodatkowania oraz nieztozenia korekty deklaracji podatku od towardw i ustug;

Braku udzielenia biegtemu rewidentowi szczegdtowych informacji nt. przyczyn odwotania
poprzedniego Zarzadu jednostki (por. art. 67 ustawy o rachunkowosci);

Braku przedstawienia do wgladu bieglemu rewidentowi dokumentdéw, na podstawie ktdrych
bytby w stanie zweryfikowa¢ prawidtowos¢ danych liczbowych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych (por. art. 67 ustawy o rachunkowosci);

Nieotrzymania przez biegtego rewidenta aktualnych wycen rzeczoznawcéw umozliwiajgcych
potwierdzenie biezagcej wartosci rynkowej nieruchomosci spotek portfelowych oraz
nieuwzglednienia zdarzen gospodarczych jakie miaty miejsce w czerwcu 2012 r. w wycenie

8 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
Nr 209, poz. 1743, z p6zn. zm.)
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spotek portfelowych na dzien 30 czerwca 2012 r. — dotyczy raportu z przegladu srodrocznego
sprawozdania finansowego jednostki zalezneyj;

Stwierdzenia, ze ostateczne ceny sprzedazy moga sie rozni¢ od wartosci ujetych w ksiegach,
przy czym dokonujgc wyceny rzeczowych aktywow trwatych (poza nieruchomosciami) w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu utraty wartosci, jednostka kierowata sie posiadang wiedzg i informacjami ogdlnie
dostepnymi na rynku, nie korzystajgc w tym zakresie z ustug rzeczoznawcdw;

Stwierdzenia, ze rzeczywiste wartosci uzyskane w wyniku sprzedazy nieruchomosci mogg roznic
sie od wartosci wykazanych w wycenach bedacych podstawg utworzenia odpisow
aktualizujgcych ich wartosc¢, okreslonych na podstawie operatéw szacunkowych.

2.1.9. Uzupetniajace objasnienia

Dodatkowo przedstawiamy tematyke uzupetniajgcych objasnien, zamieszczonych w opiniach
podmiotow uprawnionych do badania i odpowiednio w raportach z przegladu. Uzupetniajgce
objasnienia odnosity sie m.in. do nastepujgcych zagadnien:

Negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i majgtkowa, wyniki finansowe oraz zdolno$¢ do
kontynuacji dziatalnosci, ktore moze wywrze¢ brak utrzymania dotychczasowych oraz
pozyskania dalszych zrodet finansowania;

Pogorszenia sytuacji finansowej i oceny ptynnosci Grupy;
Potencjalnego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci;

Konieczno$ci zbycia w terminie roku akcji jednostki dominujgcej nabytych przez jednostke
zalezng;

Braku informacji potwierdzajgcych nieistotnos¢ jednostki zaleznej wytgczonej z konsolidacji;

Wykazywania prac rozwojowych, przy czym realizacja tych aktywow zalezy od pozytywnego
zakonczenia prac, co wymaga istotnych nakfadéw;

Zaprezentowania w kapitale wtasnym btedu podstawowego dotyczgcego wyceny kontraktow
dtugoterminowych oraz rezerw na naprawy gwarancyjne;

Mozliwosci zmiany wartosci wartosci firmy, poniewaz rozliczenie nabycia udziatéw nie jest
ostateczne;

Istnienia ryzyka realizacji zobowigzan wekslowych; zdaniem jednostki weksle zostaty uzyte z
naruszeniem prawa;

Mozliwosci przeksztatcenia sie zobowigzan warunkowych z tytutu poreczen i gwarancji
udzielonych spotce zaleznej w zobowigzania wymagalne, w przypadku dalszego pogorszenia
sytuacji finansowej i majatkowej tej spotki;

Mozliwosci zmiany kwot ujetych odpisow i rezerw, ktore odzwierciedlajg szacunki skutkdw
spraw spornych;

Wystgpienia uzupetniajgcych objasnien w raporcie z przeglagdu sprawozdania finansowego
jednostki zaleznej;

Dokonania przez Zarzad korekty poprzednich okresdéw retrospektywnie, w zwigzku z uznaniem
za niezgodne z MSSF sprawozdan finansowych prezentowanych okresow poréwnawczych,
zawierajgcych istotne btedy;

Przedstawienia w informacji dodatkowej uzasadnienia przyjetej prezentacji naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek jako krétkoterminowe;

Nieztozenia sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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2.2. Analiza sprawozdan finansowych — zestawienie obszaréw niezgodnosci z
obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci MSSF

W tej czesci raportu przestawiamy obszary niezgodnosci, w tym braki ujawnien lub ujawnienia w
niepetnym zakresie, z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci z wymogami MSSF, ktdrych wystgpienie zostato stwierdzone w  wyniku
przeprowadzonej w roku 2012 analizy sprawozdan finansowych sporzadzonych przez emitentow
papieréw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi.

Czes¢ z prezentowanych niezgodnosci z MSSF dotyczyta jedynie pojedynczych przypadkéw. Z kolei
stosunkowo liczne byty przypadki, gdy ujawnienia zostalty dokonane przez emitentéw w sposdb
wzbudzajgcy watpliwosci co do kompletnosci ujawnianych informacii.

Pragniemy zwrdci¢ uwage emitentdw i odpowiednio biegtych rewidentdw, ze informacje finansowe,
jezeli majg by¢ uzyteczne, musza sie cechowac przydatnoscig i wierng prezentacjg, natomiast aby
by¢ w petni wierng, prezentacja powinna by¢ kompletna. Kompletne przedstawienie obejmuje
wszystkie informacje niezbedne, aby uzytkownik zrozumiat przedstawiane zjawisko, w tym
wszystkie niezbedne opisy i objasnienia. W przypadku niektorych pozycji kompletne przedstawienie
moze obejmowac objasnienie znaczacych faktdw zwigzanych z jakoscig i rodzajem pozycji,
czynnikéw i okolicznosci, ktdore mogg wptyng¢ na jako$C i rodzaj tych pozycji oraz proces
zastosowany do liczbowego przedstawienia (por. pkt CJ4-CJ34 Zatozeri koncepcyjnych do MSSF°,
dotyczace cech jakosciowych uzytecznych informacji finansowych).

W naszej ocenie zasadne jest, aby podmiot uprawniony do badania, wydajac opinie o badanym
sprawozdaniu finansowym, brat rowniez pod uwage kompletnos¢ ujawnien, wymaganych zgodnie
z obowigzujgcymi uregulowaniami. Zgodnie z pkt 69 Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 1
»,0golne zasady badania sprawozdan finansowych”: ,(...) Do istotnych odstepstw zalicza sie takze
przedstawienie niekompletnego sprawozdania finansowego. (...)”. W naszej opinii sprawozdanie
finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w nim istotnych ujawnien,
wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Ponadto zwracamy uwage, ze zestawienia niezgodnosci z wymogami MSSF, w tym braki ujawnien
lub ujawnienia w niepetnym zakresie, zaprezentowane zostaly rowniez w poprzednich raportach,
opracowanych przez Wydziat Rachunkowo$ci Departamentu Ofert Publicznych i Informagji
Finansowej UKNF:

> Zgodnosc sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2011 r.*’

> Zgodnosc¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2010 r.**

> Zgodnosc sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2009 r.*%;

> Raport z analizy rocznych skonsolidowanych sprawozdari finansowych, sporzadzonych za rok
obrotowy 2007 przez emitentow papierow wartosciowych, pod katem ich zgodnosci z
wymogami MSR".

Zagadnienia, do ktorych odnosity sie stwierdzone niezgodnosci i braki ujawnien, zostaty
pogrupowane w sposob utatwiajagcy odnalezienie okreSlonej tematyki, przy czym w pierwszej
kolejnosci brano pod uwage przedmiot niezgodnosci. Przepisy MSSF, na ktére powotano sie
omawiajgc poszczegolne obszary niezgodnosci z MSSF w niniejszym raporcie, zaprezentowano w

® ,Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej”, w raporcie zwane ,Zatozeniami koncepcyjnymi do MSSF” -
zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (ang.: ZASB), nie podlegaja przyjeciu w formie
Rozporzadzenia Komisji Europejskiej do stosowania na obszarze UE

10 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2011_tcm75-29303.pdf

1 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2010_tcm75-25753.pdf

12 http://www.knf.gov.pl/Images/sprawozdania_emitentow_2009_tcm75-18384.pdf

13 http://www.knf.gov.pl/Images/raporty_roczne_2007_analizaDEM_tcm75-9677.pdf
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brzmieniu odnoszacym sie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2011 lub
odpowiednio za I pdtrocze roku obrotowego 2012.

2.2.1. Niezgodnosci i braki ujawnien zwigzane z kontynuacjq dziatalnosci

Brak wskazania powodu, dla ktérego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez jednostke nie
uznaje sie za zasadne (por. par. 25 MSR 1);

Watpliwosci dotyczgce kompletnosci i rzetelnosci informacji na temat istnienia istotnych
niepewnosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci, a co za tym idzie
przedstawienia w sposob rzetelny sytuacji finansowej oraz efektywnosci finansowej (por. par.
25i 15 MSR 1);

Watpliwosci co do rzetelnosci przeprowadzonej oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci (por. par. 25-26 MSR 1);

Watpliwosci dotyczace zasadnosci sporzadzenia przez jednostke sprawozdania finansowego
przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci biorgc pod uwage fakt ztozenia przez jednostke
pisma do Sadu Rejonowego o cofniecie wniosku o ogtoszenie jej upadtosci obejmujacej
likwidacje majatku (por. par. 25i 26 MSR 1);

Watpliwos$¢ co do zasadnosci przyjetego przez jednostke zatozenia kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku z wystgpieniem istotnych niepewnosci odnosnie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci (por. art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci);

Brak wyczerpujacych ujawnien dot. istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci (por. par. 6 ust. 1 pkt 8 oraz pkt 19 dziatu B. Dodatkowe Noty
Objasniajace, Zatacznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w
prospekcie);

Watpliwosci dotyczace rzetelnosci ujawnienia informacji odnosnie oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan oraz wskazania czynnikéw, ktdére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu (por. par. 87 ust.
7 pkt 10 11 i odpowiednio ust. 10 Rozporzadzenia o o obowigzkach informacyjnych);

Watpliwosci dotyczace rzetelnosci ujawnienia informacji odnosnie zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan w sprawozdaniu z dziatalnoSci emitenta oraz w sprawozdaniu z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta (por. par. 91 ust. 6 pkt 11 i odpowiednio par. 92 ust. 3
Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych).

2.2.2, Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace utraty wartosci aktywow

(niefinansowych)
Brak ujawnien dotyczacych utraty wartosci aktywow (por. MSR 36);

Nieoszacowanie przy sporzadzaniu $rddrocznego sprawozdania finansowego wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych pomimo wystgpienia przestanek $wiadczacych o
mozliwosci wystgpienia utraty wartosci oraz nieustalenie odpisdow z tytutu utraty ich wartosci
(por. par. 9 i par. 59 MSR 36 w zwigzku z par. 28, 29, 30 lit. a oraz par. 32 MSR 34);

Brak ujawnien dla kazdego istotnego ujetego lub odwrdoconego w ciggu okresu odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pojedynczego sktadnika aktywdw oraz najwazniejszych
zdarzen i okolicznosci, ktdre doprowadzity do ujecia i odwrocenia odpiséw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci (por. par. 130-131 MSR 36);

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci nie zawiera opisu zasad (polityki) rachunkowosci
dotyczacych ustalania odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow (por.
par. 6 ust. 1 Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie).
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2.2.3. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace utraty wartosci wartosci
firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania

»  Watpliwosci dotyczace nieuwzglednienia istnienia przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
wartosci firmy (por. par. 9 i par. 12-14 MSR 36);

« Nieprzeprowadzenie na koniec okresu Srddrocznego testow na utrate wartosci wartosci firmy
i znaku towarowego pomimo wystgpienia przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci
(por. par. 9 i par. 59 MSR 36 w zwigzku z par. 28, 29 oraz 30 lit. a oraz par. 32 MSR 34);

« Zbyt ogdlne opisy zdarzen i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia lub odwrdcenia istotnego
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci (por. par. 130 lit. @ MSR 36), np.: stwierdzono
jedynie zaistnienie przestanki do dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy;

» Brak opisu osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne dla kazdego istotnego ujetego lub
odwrdconego w ciggu okresu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci pojedynczego
sktadnika aktywow, w tym wartosci firmy lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (por.
par. 130 lit. d MSR 36);

* Niepetne ujawnienia informacji dot. szacunkowych prognoz wykorzystywanych do wyceny
wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do kazdego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne,
jesli warto$¢ bilansowa przypisanej do niego wartosci firmy lub sktadnikow wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania jest znaczgca w pordwnaniu z tgczng
wartoscig bilansowa tych aktywdw i ograniczenie ujawnien do ogdlnego opisu polityki (zasad)
rachunkowos$ci zwigzanej z utratg wartosci wartosci firmy i wartosci niematerialnych o
nieokre$lonym okresie uzytkowania. (por. par. 134-137 MSR 36 wraz z Przykladem
ilustrujgcym 9).

« Brak ujawnienia informacji na temat wartosci bilansowej wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania przypisanych do poszczegdinych
osrodkéw (zespotu osrodkow) wypracowujgcych $rodki pieniezne (por. par. 134 lit. a-b MSR
36);

» Brak ujawnienia przyjetej podstawy wyceny wartosci odzyskiwalnej danego osrodka (zespotu
osrodkéw), tj. czy jest to wartos¢ uzytkowa, czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
doprowadzenia do sprzedazy (por. par. 134 lit. ¢ MSR 36);

« Zbyt ogdlny opis poszczegdinych kluczowych zatozen kierownictwa, na podstawie ktorych
opracowano prognozy przeptywow pienieznych, jezeli wartos¢ odzyskiwalna ustalona zostata w
oparciu o wartos¢ uzytkowg (por. par. 134 lit. d ppkt i MSR 36) i odpowiednio kluczowych
zatozen, na ktdrych oparto ustalenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (por.
par. 134 lit. e ppkt i MSR 36);

»  Brak opisu metod wyceny wartosci przypisanych poszczegdinym kluczowym zatozeniom, a takze
brak stwierdzenia czy wartosci te odzwierciedlajg dotychczasowe do$wiadczenia lub, jesli jest to
wihasciwe rozwigzanie, czy s spojne z przestankami pochodzgcymi z zewnetrznych Zrodet
informacji, a jesli nie sa, to w jakim stopniu i dlaczego odbiegajg od dotychczasowych
doswiadczen oraz zewnetrznych zrodet informacji (por. par. 134 lit. d ppkt ii oraz par. 134 lit. e
ppkt ii MSR 36);

» Brak wyjasnienia powoddéw uzasadniajgcych zastosowanie dtuzszych niz 5 letnie okreséw
prognoz przeptywow pienieznych (por. par. 134 lit. d ppkt iii MSR 36);

« W przypadku gdy uzasadnione i prawdopodobne zmiany kluczowych zatozen, ktore
kierownictwo przyjeto do wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka (zespotu osrodkdw), sprawia,
ze wartoS¢ bilansowa przewyzszy warto$¢ odzyskiwalng, zamieszczenie tylko czesci
wymaganych ujawnien lub tez zaprezentowanie ujawnien w tym zakresie w sposob
utrudniajacy zrozumienie zaprezentowanych danych (por. par. 134 lit. f MSR 36).
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2.2.4. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace instrumentoéw finansowych

Nieuwzglednienie przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego obiektywnych dowodoéw utraty
wartosci przy wycenie naleznosci (por. par. 58, 59 i 63 MSR 39);

Nieuwzglednienie przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego obiektywnych
dowoddw utraty wartosci przy wycenie naleznosci (por. par. 58, 59 i 63 MSR 39 w zwigzku z
par. 28, 29, 30 lit. a oraz 32 MSR 34);

Brak przedstawienia w sprawozdaniu finansowym informacji wymaganych przez MSSF 7,
dotyczacych instrumentdw finansowych;

Ujecie i prezentacja instrumentow finansowych w sposéb niespetniajgcy wymogdw MSSF, m.in.
nieprzypisanie instrumentow finansowych do klas (ang.: dasses), ktore uwzgledniajg charakter
ujawnianych informacji oraz cechy tych instrumentéw finansowych (por. par. 6 MSSF 7 oraz
par. B1 i B2 Zatacznika B ,,Objasnienie stosowania” do MSSF 7);

Brak ujawnienia informacji o niespetnieniu przez jednostke dodatkowych warunkow
(kowenantdw) wynikajgcych z uméw z bankami (por. par. 18-19 MSSF 7);

Brak ujawnien dotyczacych przychoddw i kosztow z tytutu odsetek oraz zyskéw lub strat netto
dotyczacych aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych (por. par. 20 MSSF 7);

Brak ujawnien dotyczacych metod oraz — w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zatozen
przyjetych przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegolnych klas (ang. each class) aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych oraz pozostatych informacji dotyczacych wartosci
godziwej (por. par. 27 MSSF 7);

Brak klasyfikacji wyceny wartosci godziwej postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktora
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny (por. par. 27A MSSF 7);

Brak ujawnien dotyczacych poziomu hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaklasyfikowano
poszczegdlne wyceny wartosci godziwej, dokonujac podziatu wycen wartosci godziwej zgodnie z
poziomami zdefiniowanymi w par. 27A MSSF 7 oraz pozostatych informacji ujawnianych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kazdej klasy (ang. each cdlass) instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej (por. par. 27B MSSF 7);

Brak ujawnienia analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore jednostka
jest narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujacej, jaki wptyw na wynik finansowy i kapitat
wiasny miatyby zmiany w zakresie odpowiednich czynnikow ryzyka, ktore byly potencjalnie
mozliwe na ten dzien, a takze metod i zatozen stosowanych przy sporzadzaniu analizy
wrazliwosci oraz zmian stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu wraz
z przyczynami takich zmian (por. par. 40 MSSF 7);

Ujawnienie niepetnych informacji na temat celéw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym,
biorgc pod uwage wymogi par. 31-42 MSSF 7.

2.2.5. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace umow o ustuge budowlang

Watpliwosci czy jednostka spetnia przepis par. 29 MSR 11, ktdéry stanowi, ze jest takze zwykle
rzeczg konieczng, aby jednostka posiadata sprawnie dziatajgcy wewnetrzny system
budzetowania finansowego oraz sprawozdawczosci;

Brak ujawnien zwigzanych z umowami o ustuge budowlang (por. par. 39-45 MSR 11), w tym
m.in. dotyczacych ujawnienia:

- kwoty przychodéw z tytutu umowy ujetych jako przychody za dany okres, metod
zastosowanych do okresSlenia przychodéw z umowy ujetych za dany okres oraz metod
zastosowanych do okreslenia stanu zaawansowania realizowanych umow,

- facznej kwoty poniesionych kosztow i ujetych zyskow (pomniejszonych o ujete straty) na
koniec okresu sprawozdawczego, kwoty otrzymanych zaliczek oraz kwoty sum
zatrzymanych,
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- kwoty brutto naleznej od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umowy oraz kwoty
brutto naleznej zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych z umowy,

- wszelkich zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych, ktore mogg powstawacé z
tytutu takich pozygji jak koszty napraw gwarancyjnych, roszczenia, kary lub mozliwe straty.

2.2.6. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace polaczen jednostek
i konsolidacji

« Brak ujawnienia informacji zwigzanej z nabyciem jednostki zaleznej w biezgcym okresie
sprawozdawczym, umozliwiajgcej uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene charakteru
i skutkéw finansowych potaczenia jednostek (por. par. 59 lit. a MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek™),
w tym w m.in.:

- daty przejecia (por. par B64 lit. b Zatacznika B do MSSF 3),

- gldwnych przyczyn potaczenia jednostek oraz opisu tego, w jaki sposdb jednostka
przejmujgca objeta kontrole nad jednostka przejmowang (por. par B64 lit. d Zatgcznika B
do MSSF 3),

- jakosciowego opisu czynnikow, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak
oczekiwana synergia tgczacych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz innych
czynnikéw (por. par B64 lit. e Zatgcznika B do MSSF 3),

- wartosci godziwej na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartosci godziwej
na dzien przejecia kazdej gtownej kategorii zaptaty (por. par B64 lit. f Zatgcznika B do
MSSF 3),

- wartosci godziwej nabytych naleznosci oraz informacji na temat gtéwnych klas naleznosci,
takich jak pozyczki, bezposrednie leasingi finansowe i wszelkie inne klasy naleznosci (por.
par B64 lit. h Zatgcznika B do MSSF 3),

- kwot ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan
(por. par B64 lit. i Zatgcznika B do MSSF 3),

- podania przyczyn, ktére doprowadzity do powstania zysku z transakcji — w przypadku
okazyjnego nabycia (por. par B64 lit. n Zatgcznika B do MSSF 3),

- kwoty niekontrolujgcego udziatu ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawy wyceny tej
kwoty, a w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej
wycenianego w wartosci godziwej - technik wyceny oraz gtdwnych danych wejsciowych w
modelu wykorzystanych do wyceny tej wartosci (por. par B64 lit. o Zalacznika B do
MSSF 3),

- kwot przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw za okres
sprawozdawczy oraz przychoddw i zysku lub straty potgczonej jednostki za biezagcy okres
sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia w przypadku
wszystkich potaczen jednostek gospodarczych przeprowadzonych w trakcie okresu byt
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego (por. par B64 lit. q Zatgcznika B do MSSF 3);

« Brak prezentacji przyblizonych kwot dotyczacych pozycji zidentyfikowanych podczas potaczenia
jednostek, ktdrych rozliczenie nie jest zakoriczone (por. par. 45 MSSF 3);

» Brak odrebnej prezentacji tgcznych przeptywdw pienieznych powstajacych w zwigzku z
objeciem jak i utratg kontroli nad jednostkg zalezng (por. par. 39 MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych”);

+ Niedostosowanie opisu zasad konsolidacji przedstawionego w zasadach (polityce)
rachunkowosci do specyfiki grupy kapitatowej w zakresie odniesienia sie do Interpretacji SKI-
12;
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« Brak wyczerpujacego uzasadnienia nieobjecia jednostki zaleznej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

2.2.7. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci wedtug
segmentow

« Brak przedstawienia informacji dotyczacych segmentdw operacyjnych w sprawozdaniu
finansowym (por. MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”);

« Brak ujawnienia ogodlnych informacji tj. czynnikdw przyjetych do okresSlenia segmentdw
sprawozdawczych jednostki, w tym podstawy systemu organizacji oraz rodzaju produktow
i ustug, z tytutu ktdrych segment sprawozdawczy osigga swoje przychody (por. par. 22 MSSF
8);

» Brak ujawnienia nastepujacych danych o kazdym segmencie sprawozdawczym: przychodow
uzyskiwanych od zewnetrznych klientéw, przychoddw uzyskiwanych z tytutu transakgcji z innymi
segmentami operacyjnymi tej samej jednostki oraz amortyzacji - jezeli okreSlone kwoty sg
zawarte w wartosci wyniku segmentu przegladanej przez gtéwnego decydenta operacyjnego
lub w inny sposdb sg regularnie prezentowane temu decydentowi nawet, jesli kwoty te nie sg
zawarte w wartosci wyniku segmentu (por. par. 23 MSSF 8);

» Brak wyjasnienia sposobu pomiaru zysku lub straty oraz aktywow i zobowigzan dla kazdego
segmentu sprawozdawczego, w tym zasad rachunkowosci dotyczacych wszelkich transakgiji
miedzy segmentami sprawozdawczymi (por. par. 27 MSSF 8);

» Brak uzgodnienia sumy aktywoéw segmentdéw sprawozdawczych z aktywami jednostki i sumy
zobowigzan segmentow sprawozdawczych ze zobowigzaniami jednostki, jezeli zobowigzania
segmentu sg wykazane zgodnie z paragrafem 23 (por. par. 28 lit. c-d MSSF 8);

»  Brak ujawnienia informacji odno$nie uzyskanych od klientéw zewnetrznych przychoddw z tytutu
kazdego produktu i ustugi lub kazdej grupy podobnych produktdw i ustug, badz wskazania, ze
niezbedne informacje na ten temat sg niedostepne i ich koszt uzyskania bytby nadmierny (por.
par. 32 MSSF 8);

« Brak informacji dotyczacych obszaréw geograficznych badz brak informacji, ze sg one
niedostepne, a koszt ich uzyskania jest nadmierny (por. par. 33 MSSF 8);

« Brak ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym na temat zakresu, w jakim jednostka
jest zalezna od jej gtdwnych klientow (por. par. 34 MSSF 8);

« Zaprezentowanie informacji dotyczacej segmentéw zgodnie z MSR 14 ,Sprawozdawczosc
dotyczaca segmentdw dziatalnosci”, zamiast zgodnie z MSSF 8;

« Btedne powotanie sie na przepisy MSR 14 w opisie zasad (polityki) rachunkowosci oraz w
ujawnieniach na temat segmentéw w informacji dodatkowej, zamiast na przepisy MSSF 8.

2.2.8. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace prezentacji sprawozdan
finansowych

«  Brak skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych (por. par. 10 lit. d MSR 1);

»  Brak ujawnienia przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci lub ich niekompletny opis (por. par.
10 lit. e oraz par. 117 MSR 1);

«  Watpliwosci dotyczace zgodnosci opisu zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z par. 38 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”;

« Niekompletny opis zasad (polityki) rachunkowosci dotyczacy ujmowania prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw;

«  Brak opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci dotyczacych zapasow, w tym m.in. metod
wyceny (por. par. 36 lit. a MSR 2);
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Brak prezentacji w informacji dodatkowej wyraznego i bezwarunkowego os$wiadczenia o
zgodnosci z MSSF (por. par. 16 MSR 1);

W deklaracji zgodnosci z MSSF zamieszczonej w sprawozdaniu finansowym, odniesienie sie do
MSSF badz do MSSF przyjetych przez IASB, zamiast do MSR w rozumieniu art. 2 ust. 3 ustawy
o rachunkowosci i par. 2 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych'® (4.
Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej), badz do MSSF, ktdére zostaty zatwierdzone przez UE
(klauzula zalecana przez Komisje Europejskg);

Brak odrebnej prezentacji kazdej istotnej klasy podobnych pozycji w sprawozdaniu z przeptywu
srodkow pienieznych (por. par. 29 MSR 1);

W sprawozdaniu finansowym z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochodow
postugiwanie sie okresleniami "kapitat mniejszosciowy" i "akcjonariusze mniejszosciowi" zamiast
,udziaty niekontrolujgce” (por. par. 54 lit. ¢ MSR 1 i par. 27 MSR 27);

Niewskazanie dla kazdej klasy kapitatu podstawowego liczby udziatéw wyemitowanych i w petni
optaconych oraz wyemitowanych i nie w petni optaconych, a takze przywilejow zwigzanych z
dang klasa udziatéw (por. par. 79 lit. a ppkt ii oraz ppkt v MSR 1);

Brak opisu charakteru i przeznaczenia kapitatu rezerwowego (por. par. 79 lit. b MSR 1);

Brak prezentacji innych catkowitych dochodéw w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (por.
par. 82 MSR 1);

Brak opisu subiektywnych ocen, ktérych dokonato kierownictwo w procesie stosowania zasad
(polityki) rachunkowosci jednostki, a ktdére majg najbardziej istotny wptyw na kwoty ujete w
sprawozdaniu finansowym (por. par. 122-124 MSR 1);

Brak ujawnienia informacji odnosnie gtownych zatozern dotyczacych przysziosci oraz innych
podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkow na koniec okresu sprawozdawczego, co do
ktorych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego (por. par. 125-131 MSR 1);

Brak ujawnienia informacji umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene
celéw, zasad i procesdw stuzacych zarzadzaniu kapitatem (por. par. 134-136 MSR 1);

Brak wiekszosci not objasniajagcych dotyczacych bilansu, pozycji pozabilansowych oraz rachunku
zyskdw i strat oraz brak dodatkowych not objasniajgcych (por. Zatgcznik Nr 1 do
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie);

Brak prezentacji w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego wszystkich
wymaganych pozycji, m.in. prezentacja ogdinej kwoty zobowigzan bez podziatu na pozostate
okresy sptaty w nocie objasniajacej dotyczacej zobowigzan dtugoterminowych o pozostatym od
dnia bilansowego okresie sptaty (por. nota 22.2, dziat A. Noty Objasniajace, Zatacznik Nr 1 do
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie).

2.2.9. Pozostate niezgodnosci i braki ujawnien

Brak odrebnego ujawnienia przeptywdw pienieznych z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych
i zaptaconych (por. par. 31 MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”);

Brak odrebnego ujawnienia przeptywdw pienieznych z tytutu podatku dochodowego i zaliczenia
ich do przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (por. par. 35 MSR 7);

Nieujawnienie informacji o standardach i interpretacjach, ktdre zostaly juz opublikowane, ale
nie weszty jeszcze w zycie oraz informacji potrzebnych do oceny mozliwego wptywu
zastosowania nowego standardu lub interpretacji na sprawozdania finansowe jednostki za

14 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.),
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okres, w ktorym zostang one zastosowane po raz pierwszy (por. par. 30-31 MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”);

« Brak ujawnienia daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji oraz informacji o
tym kto dokonat zatwierdzenia (por. par. 17 MSR 10 ,Zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym™);

« Brak ujawnienia stopy kapitalizacji zastosowanej do ustalenia kwoty kosztow finansowania
zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana (por. par. 26 lit. b MSR 23 ,Koszty finansowania
zewnetrznego”);

« Brak ujawnienia informacji dotyczacych $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego
tacznie oraz dla kazdej z kategorii wymienionych w par. 17 MSR 24 ,Ujawnianie informacji na
temat podmiotdéw powigzanych”;

« Brak ujawnienia informacji nt. transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nierozliczonych sald
naleznosci i zobowigzan niezbednych dla zrozumienia potencjalnego wplywu zwigzku z
podmiotami powigzanymi na sprawozdanie finansowe (por. par. 18 MSR 24);

»  Brak skréconych informacji finansowych o jednostkach stowarzyszonych, obejmujgcych taczne
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow oraz wysokos¢ zysku lub straty (por. par. 37 lit. b
MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”);

+  Wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje niezgodnie z MSR 33 — w
oparciu o zysk z dziatalnosci kontynuowanej, zamiast zysk z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej w danym okresie (por. par. 9
i 30 MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje™);

« Brak prezentacji rozwodnionego zysku na jedng akcje dla zysku z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej w danym okresie (por. par.
66-67 MSR 33);

« Niewypetnienie wymogu sporzadzenia i prezentacji sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
przej$cia na MSSF (por. par. 6 i 21 MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”);

« Brak wyjasnienia w jaki sposob przejscie z wczesniej stosowanych ogdlnie przyjetych zasad
rachunkowo$ci na MSSF wplyneto na prezentowang sytuacje finansowa, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne (por. par. 23 MSSF 1);

«  Brak prezentacji uzgodnien dotyczacych przejécia na MSSF (por. par. 24-25 MSSF 1);
«  Btedne okreslenie dnia przejscia na MSSF (por. Zatgcznik A do MSSF 1);

« Brak prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow trwatych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy, oddzielnie od innych aktywow (por. par. 38 MSSF 5);

« Brak wymaganych ujawnien dotyczacych roznic pomiedzy sprawozdaniami finansowymi
sporzagdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a sprawozdaniami finansowymi,
ktére zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR, badZz zamieszczenia informacji o niemozliwosci
wskazania takich danych w sposob wiarygodny wraz ze stosownymi wyjasnieniami (por. par. 7
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie).

2.2.10. Inne niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci
srodrocznej

»  Brak skrdconego sprawozdania z catkowitych dochodéw — jednostka zaprezentowata wyfacznie
skrocony rachunek zyskow i strat (par. 8 lit. b MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢
finansowa");

» W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw brak prezentacji tgcznych catkowitych dochoddw,
ktére mozna przyporzadkowa¢ do udziatow niekontrolujgcych oraz wiascicieli jednostki
dominujacej (por. par. 10 i 12 MSR 34 oraz par. 83 MSR 1 i par. 28 MSR 27);
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« Brak prezentacji rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje (por. par. 11 MSR 34);

« Brak stwierdzenia, iz w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym (por. par. 16 lit. a MSR 34);

«  Brak wymaganej przez par. 16 lit. g MSR 34 informacji dotyczacej segmentdw operacyjnych;
» Niezamieszczenie informacji na temat zgodnosci z MSR 34 (por. par. 19 MSR 34);

+ Brak prezentacji danych w sprawozdaniu przedstawiajgcym zmiany w kapitale wiasnym -
narastajgco za biezacy rok obrotowy do danego dnia (por. par. 20 lit. c MSR 34);

« Nieuwzglednienie przy sporzadzaniu $rodrocznego sprawozdania finansowego okolicznosci
wskazujgcych na konieczno$¢ dokonania oszacowania wartosci netto zapaséw mozliwej do
uzyskania (por. par. 9 i 33 MSR 2 w zwigzku z par. 28, 29, 30 lit. a oraz par. 32 MSR 34);

+ Nieprzedstawienie danych narastajgco za wszystkie petne kwartalty danego roku obrotowego w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (por. par. 87 ust. 1 Rozporzadzenia o obowigzkach
informacyjnych).

2.3. Dzialania nadzorcze zwigzane 2z analiza zgodnosci sprawozdan
finansowych z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego

Jak wskazano w czesci 1.2. niniejszego raportu, dotyczacej omowienia zasad przeprowadzenia
analizy, zgodnie z Zasadg nr 3 Standardu CESR Nr 1, kompetentne, niezalezne wiadze
administracyjne, utworzone przez Panstwa Czlonkowskie, winny ponosi¢ ostateczng
odpowiedzialno$¢ za egzekwowanie zgodnosci informacji finansowych przekazywanych przez
emitentéw z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego (ang.: reporting framework).

Niniejszy raport jest efektem przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych emitentow
papieréw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi, pod katem oceny zgodnosci
tych sprawozdan finansowych z obowigzujagcymi  regulacjami  dotyczacymi  raportowania
finansowego, w szczegolnosci MSSF.

W celach edukacyjnych raport jest publikowany na stronie internetowej KNF. Zagadnienia,
o ktorych mowa w zastrzezeniach podmiotéow uprawnionych do badania, opiniach negatywnych
i stanowiskach dotyczacych odmowy wydania opinii/raportu oraz najczesciej wystepujace
niezgodnosci i braki w zakresie ujawnien wymaganych przez MSSF s3g tez prezentowane na
seminarium dla uczestnikow rynku finansowego, organizowanym corocznie przez UKNF w ramach
inicjatywy CEDUR (Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku).

Zwracamy uwage na odpowiedzialnos¢ zarzadéw i rad nadzorczych (por. art. 4a ustawy
o rachunkowosci) za zapewnienie, aby sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci (a zatem rdéwniez wymagania
dotyczace sporzadzania okreslonych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF majgcymi
zastosowanie, z uwzglednieniem zasady istotnosci), a takze za zapewnienie zgodnosci z pozostatymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego.

Ponadto, w naszej ocenie, w przypadku wyrazenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia w opinii o
badanym sprawozdaniu finansowym, dotyczacego kwestii majgcej wptyw na wynik finansowy
emitenta, zarzad emitenta powinien brac je pod uwage formutujgc propozycje podziatu lub pokrycia
wyniku finansowego dla organu zatwierdzajgcego. Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 53 ust. 3
ustawy o rachunkowosci, podziat lub pokrycie wyniku finansowego netto jednostek zobowigzanych
do poddania badaniu rocznego sprawozdania finansowego moze nastgpi¢c po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego przez organ zatwierdzajgcy, poprzedzonego wyrazeniem przez biegtego
rewidenta opinii o tym sprawozdaniu bez zastrzezen lub z zastrzezeniami. Podziat lub pokrycie
wyniku finansowego netto, dokonany bez spetnienia tego warunku, jest niewazny z mocy prawa.
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W zapewnieniu wysokiej jakosci sprawozdan finansowych wazng role do odegrania majg komitety
audytu, powotane na mocy ustawy o biegtych rewidentach’®, lub rady nadzorcze, petnigce zadania
tych komitetow.

KNF, w przypadku wystgpienia istotnych naruszen regulacji dotyczacych raportowania finansowego,
podejmuje odpowiednie dziatania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. UKNF szczegdlng uwage
przywigzuje do analizy sprawozdan finansowych emitentéw, w przypadku ktorych opinia / raport o
sprawozdaniu finansowym zawiera zastrzezenia, jest negatywna lub gdy podmiot uprawniony do
badania odmowit wyrazenia opinii / wydania raportu - pod katem podjecia odpowiednich dziatan
wynikajacych z obowigzujacych przepisow. Jak wskazano w czesci 1.3. niniejszego raportu, UKNF
traktuje badanie/przeglad sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych jako ,pierwszg zewnetrzng linie” zapewnienia prawidtowego stosowania
regulacji dotyczacych raportowania finansowego.

Korzystajac z uprawnien wynikajacych z art. 68 ustawy o ofercie’®, jezeli opinia o badanym
sprawozdaniu finansowym / raport z przegladu sprawozdania finansowego zawiera zastrzezenia,
jest negatywna lub gdy podmiot uprawniony do badania odméwit wyrazenia opinii / wydania
raportu, uprawniony przedstawiciel KNF zwraca sie do emitentow (zaréwno do zarzadow jak tez rad
nadzorczych) o wyjasnienie przyczyn niezastosowania obowigzujacych regulacji dotyczacych
raportowania finansowego oraz oszacowanie wplywu nieprawidtowosci bedacych przedmiotem
zastrzezen na dane sprawozdanie finansowe. Dodatkowo przedstawiciel KNF zwraca sie z prosbg o
opinie komitetow audytu.

W zwigzku z analizg sprawozdan finansowych / historycznych informacji finansowych podmiotow
ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego (wyniki tych analiz réwniez zostaty
uwzglednione w raporcie), do emitentow przekazywane sg uwagi w celu uzyskania wyjasnien lub
skorygowania informacji finansowych zawartych w prospekcie.

W kolejnych latach, dla wypetnienia celéw prowadzonego nadzoru, planowane jest kontynuowanie
okresowej analizy zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentéw z odpowiednimi regulacjami.
Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentdw do analizy planowane jest utrzymanie jako
priorytetowego kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach
finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej, a takze wystepowania
zastrzezen w raportach z przegladu $rddrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania
raportu. Analizg sprawozdan finansowych objeci zostang takze emitenci z zagrozeniem kontynuacji
dziatalnosci (tj. co do ktdrych zostata ogtoszona upadtos¢ lub zostat ztozony wniosek o ogtoszenie
upadtosci lub wystepuja zastrzezenia w opinii z badania/raporcie z przegladu, odmowa wyrazenia
opinii/wydania raportu, opinia negatywna lub uzupetniajgce objasnienia zwigzane z zagrozeniem
kontynuacji dziatalnosci). Ponadto w procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentow
z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzglednione zostang
europejskie wspolne priorytety nadzorcze, okreSlone w ramach ESMA w celu wzmocnienia
przejrzystosci oraz wihasciwego ispojnego stosowania MSSF, obejmujgce m.in. nastepujgce
zagadnienia: instrumenty finansowe narazone na ryzyko, utrata wartosci aktywow, rezerwy.

15 Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sgrawozdaﬁ finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.)

1% Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (t. jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439, z pdzn. zm.)
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3. WYBRANE ZAGADNIENIA, NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA
UWAGE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Celem tego Rozdziatu jest zaprezentowanie wybranych zagadnien zwigzanych z regulacjami
dotyczagcymi raportowania finansowego, uzytecznych zaréwno przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych, jak i przy korzystaniu z informacji w nich zawartych.

3.1. Zagadnienia zwigzane z kontynuacjq dziatalnosci

Zgodnie z par. 3 ust. 1 Rozporzadzania o obowigzkach informacyjnych, raporty okresowe powinny
zawiera¢ informacje odzwierciedlajgce specyfike opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone
w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny. Ponadto par. 3 ust. 3 ww. rozporzadzenia stanowi, ze
przekazywane przez emitenta raporty okresowe powinny by¢ sporzadzone w sposob umozliwiajacy
inwestorom ocene wplywu przekazywanych informacji na sytuacje gospodarcza, majatkowa
i finansowg emitenta.

Obserwowane ostabienie gospodarcze moze zwiekszaC ryzyko pominiecia, niekompletnosci lub
nierzetelnos$ci sprawozdan finansowych emitentéw, w szczegdlnoéci w obszarach dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci, utraty wartosci aktywdow (zaréwno niefinansowych jak i finansowych),
ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, rezerw. W zwigzku z powyzszym zwracamy
szczegolng uwage na przedstawione przepisy.

Sprawozdania finansowe emitentow sporzadzane zgodnie z MSSF

MSR 1 , Prezentacja sprawozdan finansowych”

Nalezy podkreslic, ze zgodnie z par. 15 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa, efektywno$¢ finansowa
i przeptywy pieniezne jednostki. Rzetelna prezentacja wymaga wiernego odzwierciedlenia efektow
transakgji, innych zdarzen i warunkéw, zgodnie z definicjami i warunkami ujmowania aktywow,
zobowigzan, przychoddw i kosztdw przedstawionymi w Zatozeniach koncepcyjnych. Zaktada sie, ze
stosowanie MSSF, wraz z dodatkowymi ujawnieniami w uzasadnionych przypadkach, skutkuje tym,
ze sprawozdanie finansowe spetnia wymag rzetelnej prezentacji.

Kwestie zwigzane z zasadg kontynuacji dziatalnosci requlujg par. 25-26 MSR 1. Zgodnie z par. 25
MSR 1, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny
zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo zamierza
zlikwidowac jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci. Jezeli w trakcie dokonywania oceny
kierownictwo jest Swiadome wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen Ilub
okolicznosci, ktdre mogg nasuwaC powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci, jednostka ujawnia istnienie tych niepewnosci. Jezeli jednostka nie
sporzadza sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, fakt ten ujawnia,
podajac jednoczesnie zasade, na ktorej opierata sie sporzadzajac sprawozdanie finansowe oraz
powdd, dla ktdrego zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez jednostke nie uznaje sie za zasadne.

Na podstawie par. 26 MSR 1 oceniajgc, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest wiasciwe,
kierownictwo bierze pod uwage wszelkie dostepne informacje dotyczace przysztosci, ktora
odpowiada przynajmniej dwunastu miesigcom od konca okresu sprawozdawczego. Zakres analizy
sytuacji zalezy w kazdym przypadku od faktow. JeZeli jednostka byla dotychczas rentowna
i posiadata fatwy dostep do $rodkéw finansowych, to moze wysnuc¢ wniosek, ze przyjecie zatozenia
kontynuacji dziatalnosci jest zasadne i nie wymaga przeprowadzania szczegotowej analizy. W innych
przypadkach, aby uzyskaé pewno$¢, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne,
kierownictwo moze by¢ zmuszone do rozwazenia wielu czynnikdw okreSlajacych biezacag
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i oczekiwang rentownos$¢, harmonogram sptaty zobowigzan i potencjalne zrddta alternatywnego
finansowania.

Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze zgodnie z par. 74 MSR 1, w przypadku, gdy jednostka tamie
warunki umowy dlugoterminowej pozyczki w dniu lub przed dniem zakonczenia okresu
sprawozdawczego, w zwigzku z czym zobowigzanie staje sie wymagalne na zadanie, zobowigzanie
zaliczane jest do zobowigzan krotkoterminowych, nawet jesli pozyczkodawca wyrazit po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, a przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do
publikacji, zgode na odstgpienie od Zzgdania sptaty mimo ztamania warunkéw umowy. Zobowigzanie
jest zaklasyfikowane przez jednostke jako krdotkoterminowe, poniewaz na koniec okresu
sprawozdawczego jednostka nie ma bezwarunkowego prawa do odroczenia sptaty zobowigzania, co
najmniej o okres dwunastu miesiecy po tym terminie.

MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”

Pragniemy takze zwrdci¢ uwage na przepisy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Jak stanowi
par. 29 MSR 11, jest takze zazwyczaj rzeczg konieczng, aby jednostka posiadata sprawnie dziatajacy
wewnetrzny system budzetowania finansowego oraz sprawozdawczosci. Jednostka analizuje i, jezeli
jest to konieczne, aktualizuje wczesniejsze szacunki przychoddw i kosztdw zwigzanych z umowg w
miare postepu prac. Potrzeba dokonywania podobnych aktualizacji nie musi oznacza¢, ze wynikow
umowy nie mozna wiarygodnie oszacowac.

W naszej ocenie szczegodlnego podkreslenia wymaga, ze w mysl przepisow MSR 11, w przypadku,
kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu
umowy, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt (por. par. 22, 26 i 32 oraz 36 MSR
11).

MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”

MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” stosuje sie do ujmowania utraty wartosci wszystkich aktywow, z
wyijatkiem aktywdw wymienionych w par. 2 tego standardu. Na podstawie par. 9 MSR 36, na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Zgodnie z par. 10 MSR 36, bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazuja, iz nastgpita
utrata wartosci, jednostka jest takze zobowigzana do:

a) przeprowadzania corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika
wartosci  niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci
niematerialnych, ktdry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci
bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Powyzszy test sprawdzajgcy moze zostaé przeprowadzony w
dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem ze jest on przeprowadzany kazdego
roku w tym samym terminie. Rdzne sktadniki wartosci niematerialnych mogg by¢ poddawane
testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jednakze jezeli taki sktadnik wartosci
niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezacego okresu rocznego, skfadnik ten poddaje sie
testowi sprawdzajgcemu, czy nie nastgpita utrata jego wartosci przed koncem biezgcego okresu
rocznego;

b) przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci wartosci firmy przejetej w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie w zasadami okreslonymi w par. 80-99 MSR 36.

Oceniajgc istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze sktadnikow
aktywow, jednostka analizuje co najmniej przestanki pochodzace z zewnetrznych i wewnetrznych
zrodet informacji, wymienione w par. 12 MSR 36 (por. takze par. 13 i 14 MSR 36).

Na podstawie par. 59 MSR 36, wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie do poziomu jego
wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy wartos¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywow jest
nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci.
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MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

W przypadku utraty wartosci aktywdw finansowych, bedacych przedmiotem MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”, zastosowanie majg przepisy tego standardu, zgodnie z ktérymi na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Jesli takie dowody
istnieja, jednostka stosuje paragraf 63 (w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie), paragraf 66 (w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w
koszcie) lub paragraf 67 (w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy) w celu
ustalenia kwoty straty z tytutu utraty wartosci (por. par. 58 MSR 39).

Zgodnie z par. 59 MSR 39, sktadnik aktywoéw finansowych lub grupa aktywdw finansowych utracity
wartos¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg
obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw ("zdarzenie powodujgce strate"), a zdarzenie (lub
zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie
jest mozliwe. Wskazanie pojedynczego zdarzenia powodujgcego utrate wartosci moze nie byc
mozliwe. Utrate wartosci moze raczej spowodowac ztozony efekt kilku zdarzen. Nie ujmuje sie strat
oczekiwanych w wyniku przysztych zdarzen, bez wzgledu na stopien prawdopodobienstwa ich
zajscia. W powyzszym przepisie wymienione zostaty réwniez informacje, uzyskane przez posiadacza
sktadnika aktywow, dotyczace zdarzenn powodujgcych strate, ktére zalicza sie do obiektywnych
dowoddw utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow.

Jedli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci  lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w
zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie rdznicy pomiedzy wartoscia
bilansowg sktadnika aktywdw a wartoScia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytagczeniem przysztych strat kredytowych, ktére nie zostaty poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢
bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw.
Kwote straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow (por. par. 63 MSR 39).

MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Pragniemy rowniez zwrdcic uwage na ujawnienia informacji na temat instrumentéw finansowych
oraz ryzyka z nimi zwigzanego. Temat ten regulujg przepisy MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”. Celem tego standardu, o czym mowa w par. 1 MSSF 7, jest natozenie na
jednostki obowigzku ujawniania w ich sprawozdaniach finansowych informacji, ktdre pozwolg
uzytkownikom ocenic¢:

a) wplyw instrumentéw finansowych na sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci jednostki; oraz

b) charakter i zakres wynikajgcego z instrumentéw finansowych ryzyka, na ktdre jednostka jest
narazona W okresie sprawozdawczym i na koniec okresu sprawozdawczego, jak rowniez sposob
zarzadzania ryzykiem przez jednostke.

Jednostka ujawnia informacje jakoSciowe i ilosciowe, ktdre umozliwiajg uzytkownikom jej
sprawozdania finansowego ocene charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi, na ktdre jednostka jest narazona (por. par. 31-42 MSSF 7).

Zgodnie z par. 39 MSSF 7 jednostka ujawnia nastepujace informacje dotyczace ryzyka ptynnosci:
(a) analize wymagalnosci zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi (w tym
udzielonych gwarancji finansowych) prezentujgcg pozostate umowne terminy wymagalnosci;

(b) analize wymagalnosci pochodnych zobowigzan finansowych. Analiza wymagalnosci obejmuje
pozostate umowne terminy wymagalnosci dla tych pochodnych zobowigzan finansowych, w
przypadku ktérych umowne terminy wymagalnosci sg kluczowe dla zrozumienia momentu
wystgpienia przeptywdw pienieznych;

(c) opis sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnosci wiasciwym dla (a) i (b).
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W odniesieniu do ryzyka kredytowego, dla poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych, na
podstawie par. 36 MSSF 7, ujawania sie:

(@) kwote, ktéra najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec
okresu sprawozdawczego, nie uwzgledniajgc zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych
elementdw powodujacych poprawe warunkdw kredytowania (np. porozumien dotyczacych
rozliczania w kwocie netto niekwalifikujgcych sie do kompensaty zgodnie z MSR 32); informacja ta
nie jest wymagana w przypadku instrumentdw finansowych, ktérych warto$¢ bilansowa najlepiej
odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe;

(b) opis ustanowionego zabezpieczenia oraz innych elementéw powodujgcych poprawe warunkdw
kredytowania, a takze ich skutku finansowego (np. kwantyfikacja stopnia, w jakim zabezpieczenie
i inne elementy powodujgce poprawe warunkow kredytowania ograniczajg ryzyko kredytowe) w
odniesieniu do kwoty, ktora najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe
(ujawnionej zgodnie z pkt a) lub wyrazonej wartoscig bilansowa instrumentu finansowego);

(c) informacje o jakosci kredytowej aktywdw finansowych, ktére nie sg ani przeterminowane, ani
w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci.

Dodatkowo, w przypadku aktywow finansowych, ktére sg zalegte albo w przypadku ktorych
nastgpita utrata wartosci (ang.: either past due or impaired), zgodnie z par. 37 MSSF 7, dla
poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych nalezy ujawnic:

(@) analize wiekowg aktywoéw finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz w przypadku ktdrych nie nastgpita utrata wartosci; oraz

(b) analize sktadnikéw aktywow finansowych, w przypadku ktérych indywidualnie wykazano utrate
wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, oraz czynniki, ktore jednostka wzieta pod uwage,
ustalajgc utrate wartosci tych sktadnikow.

Odnosnie niewywigzywania sie z ptatnosci i naruszenia warunkow umowy, zgodnie z par. 18
MSSF 7, w przypadku zobowigzan z tytutu pozyczek ujetych na koniec okresu sprawozdawczego
jednostka ujawnia:

a) szczegotowe informacje dotyczace wszelkiego niewywigzania sie w danym okresie ze sptaty
kapitatu, wyptaty odsetek, postanowiern powierniczego rachunku rozliczenia zobowigzania lub
warunkéow wykupu tych zobowigzan z tytutu pozyczek;

b) wartos¢ bilansowg na koniec okresu sprawozdawczego zobowigzan z tytutu pozyczek, w
odniesieniu do ktdrych nie wywigzano sie z ptatnosci; oraz

C) czy usunieto naruszenie warunkéw umowy lub czy renegocjowano warunki dotyczace
zobowigzan z tytutu pozyczek przed dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie z par. 19 MSSF 7, jezeli w danym okresie naruszono inne warunki umowy pozyczki niz te
okreslone w paragrafie 18, jednostka ujawnia informacje wymagane zgodnie z paragrafem 18
(ang.: the same information as required by paragraph 18), jezeli naruszenia uprawniajg
pozyczkodawce do zgdania wczesniejszej sptaty (chyba ze naruszenia usunieto badz renegocjowano
warunki pozyczki do korica okresu sprawozdawczego wigcznie).

MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Duze znaczenie w obecnej sytuacji gospodarczej ma takze stosowanie przepisow MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. Zgodnie z par. 14 MSR 37 rezerwe tworzy sie
wowczas, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych;

b) prawdopodobna jest konieczno$¢ wydatkowania S$rodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; oraz

c) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Jak stanowi par. 23 MSR 37, aby nastgpito spetnienie kryteriow dotyczacych ujmowania pozycji jako

zobowigzania, konieczne jest nie tylko wystepowanie obecnego obowigzku, ale takze
prawdopodobienstwo nastgpienia wyptywu srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, w
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celu wypetnienia przez jednostke tego obowigzku. Dla celéw MSR 37 wyptyw Srodkow lub inne
zdarzenia uznawane sg za prawdopodobne, jesli bardziej mozliwe jest, ze do zaistnienia zdarzenia
dojdzie, niz to, ze do niego nie dojdzie, czyli gdy prawdopodobienstwo zaistnienia zdarzenia jest
wieksze od prawdopodobienstwa, ze zdarzenie nie nastgpi. W przypadku gdy istnienie obowigzku
nie jest prawdopodobne, jednostka ujawnia informacje o istnieniu zobowigzania warunkowego,
chyba Zze mozliwos$¢ nastgpienia wyptywu Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest
znikoma.

Sprawozdania finansowe emitentow sporzadzane zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci

Zwracamy uwage, Zze na podstawie art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, przy stosowaniu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci przyjmuje sie zatozenie, Zze jednostka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie
zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze stanem
faktycznym lub prawnym. Ustalajgc zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci, kierownik
jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, dotyczace dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden
rok od dnia bilansowego.

Jezeli zatozenie kontynuacji dziatalnosci, o ktdrym mowa w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
nie jest zasadne, to zgodnie z art. 29 ust. 1 ww. ustawy wycena aktywdw jednostki nastepuje po
cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim przypadku jednostka jest rowniez obowigzana
utworzy¢ rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane zaniechaniem lub
utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Wycena po cenach sprzedazy netto i utworzenie rezerwy nastepuja w szczegdlnosci w przeddzien
postawienia jednostki w stan likwidacji lub ogtoszenia upadtosci, na koniec roku obrotowego, jezeli
na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy jednostka nie bedzie
kontynuowata dziatalnosci, na koniec roku obrotowego przypadajagcego w czasie trwania
postepowania likwidacyjnego lub upadtosciowego, a takze w przeddzien przekazania, podziatu lub
sprzedazy jednostki, jezeli odpowiednia umowa nie przewiduje przyjecia za podstawe rozliczen
wartosci majatku ustalonej przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ gospodarcza bedzie przez jednostke
kontynuowana (por. art. 29 ust. 2 ustawy o rachunkowosci).

Nalezy rowniez zauwazyé, Zze zgodnie z art. 29 ust. 3 ustawy o rachunkowosci, wszczecie
postepowania naprawczego albo upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu lub zmiana formy
prawnej jednostki nie stanowig przeszkody do uznania, ze dziatalno$¢ bedzie kontynuowana.

Whnioski z oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci powinny znalez¢é sie w sprawozdaniu
finansowym. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, zgodnie z
par. 6 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie, emitent
ujawnia czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Ponadto w przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, w
dodatkowych notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego nalezy zamiesci¢ opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraC rowniez opis
podejmowanych badz planowanych przez emitenta dziatan majgcych na celu eliminacje
niepewnosci (por. Zatacznik 1, Dziat B. Dodatkowe noty objasniajgce, pkt 19 ww. rozporzadzenia).
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Wymogi dotyczace oceny moZliwosci realizacji zobowigzan

Niezaleznie od rodzaju standardéw rachunkowosci stosowanych do sporzadzenia sprawozdan
finansowych, emitenci zobowigzani sg ujawni¢c w raportach okresowych / skonsolidowanych
raportach okresowych informacje wskazane w ponizszych przepisach Rozporzadzenia o
obowigzkach informacyjnych.

Zwracamy szczegolng uwage, ze na podstawie par. 87 ust. 7 pkt 10 i 11 oraz odpowiednio ust. 10
Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych w raporcie kwartalnym / skonsolidowanym raporcie
kwartalnym ujawnia sie dodatkowo inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta, a takze czynniki, ktore
w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W raportach pétrocznych / skonsolidowanych raportach pétrocznych, zgodnie z par. 89 ust. 1 pkt 3
i odpowiednio par. 90 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych, powinno zostac
zamieszczone sprawozdanie zarzadu lub osoby zarzadzajgcej na temat dziatalnosci emitenta / grupy
kapitatowej emitenta oraz zasad sporzadzenia p6trocznego skréconego sprawozdania finansowego /
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwane "pdtrocznym
sprawozdaniem z dziatalnosci emitenta" / "potrocznym sprawozdaniem z dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta", zawierajgce réwniez opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostatymi miesigcami roku obrotowego oraz uwzgledniajgce odpowiednio wymogi okreslone w
par. 87 ust. 7 pkt 2-11 ww. rozporzadzenia.

Nalezy réwniez podkreslic, ze w raportach rocznych / skonsolidowanych raportach rocznych, w
sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta / sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta
ujawnieniu podlega m.in. ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjgt lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom (por. par. 91 ust. 6 pkt 11 i odpowiednio par. 92
ust. 3 Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych).

3.2. Stanowiska, raporty i inne dokumenty ESMA, w tym europejskie wspdlne
priorytety nadzorcze

Zgodnie z Rozporzadzeniem nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartodciowych (European Securities and Markets Authority - ESMA)Y, ESMA
podejmuje m.in. dziatania w obszarze sprawozdawczosci finansowej, aby zapewni¢ skuteczne
i spdjne stosowanie unijnych przepisow w sprawie przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych
papiery warto$ciowe dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym. KNF jest cztonkiem ESMA.

Dziatajacy w ramach ESMA, Staly Komitet ds. Sprawozdawczosci (Corporate Reporting Standing
Committee — CRSC) zajmuje sie zagadnieniami dotyczacymi m.in. raportowania finansowego
i rachunkowosci. Jednym z zadan CRSC jest koordynacja dziatan podejmowanych przez krajowe
wiasciwe organy nadzoru z EOG w zakresie nadzoru zgodnosci informacji finansowej z MSSF w celu
zapewnienia ich spdjnego stosowania w EOG. Obszar ten jest przedmiotem prac EECS (European
Enforcers Coordination Sessions — Spotkania Koordynacyjne Europejskich Organéw Nadzoru), ktory
zostat powotany jako stata grupa robocza pod auspicjami CRSC. W ramach EECS odbywa sie
wymiana informacji na temat decyzji i stosowanej praktyki w zakresie nadzoru nad informacjg
finansowg emitentdw z rynku regulowanego. Waznym aspektem dziatan jest prowadzona przez
EECS baza danych, do ktdrej organy nadzorcze przekazujg informacje na temat istotnych decyzji

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. WE nr L 331, z 15.12.2010 r., str. 84)
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podejmowanych w ramach nadzoru nad zgodnoscig sprawozdan finansowych emitentéw z MSSF.
Zapewnianiu jednolitego stosowania MSSF w EOG stuzy publikowanie na stronie internetowej ESMA
pakietow, zawierajgcych wybrane decyzje pochodzace z bazy EECS.

ESMA uznaje, ze wydawanie miarodajnych objasnien odnosnie stosowania MSSF jest rolg Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (International Accounting Standards Board) oraz
Komitetu ds. Interpretacji MSSF (/FRS Interpretations Committee).

W celu podwyzszenia jakosci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych,
rekomendujemy szczegétowe zapoznanie sie z dokumentami, opublikowanymi na stronie
internetowej ESMA (http://www.esma.europa.eu/):

Raport ESMA z przegladu w zakresie utraty wartosci wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania w sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych zgodnie z MSSF pt. ESMA Report. European enforcers review of impairment of
gooawill and other intangible assets in the IFRS financial statements (ESMA/2013/2, 7 stycznia
2013) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment and Reporting / Corporate reporting policy);

Raport przedstawia praktyki ksiegowe zwigzane z testowaniem utraty wartosci wartosci firmy
i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ocene prawidtowosci ujawnien
w sprawozdaniach finansowych wybranych emitentdw, za rok obrotowy 2011, sporzadzonych
zgodnie z MSSF, oraz zawiera rekomendacje w zakresie poprawy stosowania wymogow MSR 36
"Utrata wartosci aktywdow". Sprawozdania finansowe emitentow, ktdre podlegaty analizie
zawieraty znaczne kwoty wartosci firmy. W wyniku przeprowadzonej analizy w Raporcie zwraca
sie uwage na piec obszaréw:

- kluczowe zatozenia kierownictwa: ESMA naktania emitentdw do ujawniania wszystkich
kluczowych zatozen i omawiania podejscia przyjetego przez kierownictwo do ustalania tych
zatozen w celu testowania utraty wartosci;

- analize wrazliwosci: w przypadku emitentow, ktdrych warto$¢ ksiegowa aktywow netto
przewyzszyta ich warto$¢ rynkowg, tylko potowa zaprezentowata analize wrazliwosci. W opinii
ESMA liczba ta wydaje sie niska, poniewaz powyzsze stanowi przestanke, ze utrata wartosci
mogta nastgpic. ESMA oczekiwataby od emitentdw wiekszego poziomu przejrzystosci
i ujawnienia wrazliwosci wyliczenia utraty wartoéci na zmiany kluczowych zatozen. ESMA
naktania emitentow do dokonywania realistycznych oszacowan podczas ustalania mozliwych
zmian w kluczowych zatozeniach, ktéore spowodowatyby, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka
generujgcego $rodki pieniezne przewyzszytaby jego warto$¢ ksiegowg;

- wycena wartosci odzyskiwalnej: ESMA oczekiwataby, Zze podczas wyceny wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy przy wykorzystaniu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, wieksza uwaga bedzie zwrdcona na zewnetrzne zrddta informacji niz na zatozenia
specyficzne dla jednostki;

- ustalenie stopy wzrostu: ESMA nakfania emitentdw do przedstawiania realistycznych
oszacowan przysztych stdp wzrostu, ktére korespondujg z prognozami dotyczacymi rozwoju
ekonomicznego;

- ujawnienia dotyczace stopy dyskontowej: z powodu wptywu zastosowanej stopy dyskontowej
na okreslenie wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, ESMA naktania emitentéow do
stosowania i ujawniania stop dyskontowych oddzielnie dla pojedynczych osrodkdéw generujgcych
srodki pieniezne, w przypadku gdy wartos¢ bilansowa przyporzadkowanej im wartosci firmy lub
sktadnikow wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znaczaca i kiedy
rozni sie profil ryzyka poszczegolnych zidentyfikowanych osrodkéw generujgcych Srodki
pieniezne. Ujawniajac jedng S$rednig stope dyskontowg emitenci potencjalnie ukrywaja
informacje, ktdre mogq miec¢ znaczenie dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego.

Link do Raportu ESMA z przeglagdu w zakresie utraty wartosci wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania zostat zamieszczony na stronie
internetowej KNF — w aktualnos$ciach na stronie gtdwnej oraz odpowiednio w zaktadce
Wspdtpraca miedzynarodowa/ Europejski System Nadzoru Finansowego. Dokument dostepny
jest takze w zaktadce Regulacje/ Praktyka/ Dokumenty ESMA.
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Publiczne Stanowisko ESMA ws. dziatan dotyczacych forbearance (restrukturyzacja
zadiuzenia, renegocjowanie uméw, powstrzymywanie sie od dziatania, itp.)'® w sprawozdaniach
finansowych instytucji finansowych, sporzadzonych zgodnie z MSSF, przy czym Stanowisko
stosuje sie réwniez do innych emitentdw, ktorych dotycza dziatania w zakresie forbearance, pt.
Public Statement. Treatment of Forbearance Practices in IFRS Financial Statements of Financial
Institutions (ESMA/2012/853, 20 grudnia 2012) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment
and Reporting / Corporate reporting policy);

Stanowisko koncentruje sie na trzech obszarach:

- forbearance a obiektywny dowdd utraty wartosci: w opinii ESMA wyznaczniki obiektywnego
dowodu utraty wartosci w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” obejmuja
dziatania w zakresie forbearance, pomimo iz w MSSF nie stosuje sie pojecia forbearance.
Podejmowanie dziatan w zakresie forbearance stanowi obiektywny wyznacznik, ktoéry wymaga
oceny czy nalezy dokona¢ odpisu z tytutu utraty wartosci. Dziatania w zakresie forbearance
wystepujg w sytuacjach, gdy uznaje sie, ze z powodu trudnosci finansowych kredytobiorca/
pozyczkobiorca nie spetni warunkéw umowy. W zwigzku z tymi trudno$ciami emitent decyduje
sie na modyfikacie  warunkdw umowy pozwalajagcych na  osiggniecie  przez
kredytobiorce/pozyczkobiorce wystarczajgcej zdolnosci do obstugi dtugu lub refinansowanie
umowy, catkowicie lub czeSciowo;

- ocenie utraty wartosci aktywow, ktdrych dotycza dziatania w zakresie forbearance: Jako ze
dziatania w zakresie forbearance sg obiektywnym dowodem utraty wartosci, jak tylko takie
dziatanie zostato zidentyfikowane, zgodnie z par. 59c MSR 39, emitent ocenia czy to zdarzenie
powodujgce strate miato wplyw na szacowane przyszie przeptywy pieniezne zwigzane ze
sktadnikiem aktywow finansowych. Z uwagi na fakt, ze Srodki w zakresie forbearance
podejmowane sg wzgledem kredytobiorcéw/pozyczkobiorcow, u ktdrych wystepujg trudnosci
finansowe, ESMA uwaza, ze emitenci powinni stosowa¢ wyzszy poziom sceptycyzmu podczas
szacowania przysztych przeptywow pienieznych, wartosci zabezpieczen i innych parametrow
wykorzystywanych do ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, ktdre
podlegaty forbearance;

- ujawnieniach w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF: ESMA zwraca sie
0 zamieszczanie szerokiego zakresu ujawnien ilosciowych i jakosciowych, ktore powinny
zapewni¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych wystarczajgce informacje m.in. nt. dziatan w
zakresie forbearance i ich wplywu na wyniki i sytuacje finansowg, jak rowniez informacje
umozliwiajgce uzytkownikom ocene wptywu dziatan w zakresie forbearance na profil ryzyka
kredytowego portfeli kredytowych i ich utrate wartosci.

W zwigzku z zaangazowaniem w aktywa, ktdrych dotyczy forbearance oraz jego skutkami,
instytucje finansowe (i inne, ktdrych dotyczy to zjawisko) oraz ich biegli rewidendi,
przygotowujac i odpowiednio badajgc sprawozdania finansowe, sporzadzone zgodnie z MSSF,
poczgwszy od roku obrotowego konczacego sie 31.12.2012, powinni zwrdci¢ nalezytg uwage na
niniejsze Publiczne Stanowisko ESMA.

Link do Publicznego Stanowiska ESMA ws. forbearance zostat zamieszczony na stronie
internetowej KNF — w aktualnos$ciach na stronie gtdwnej oraz odpowiednio w zaktadce
Wspdtpraca miedzynarodowa/ Europejski System Nadzoru Finansowego. Dokument dostepny
jest takze w zaktadce Regulacje/ Praktyka/ Dokumenty ESMA.

Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspodlnych priorytetow nadzorczych w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012 pt. Public Statement, European
common enforcement priorities for 2012 financial statements (ESMA/2012/725, 12 listopada
2012) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment and Reporting / Corporate reporting policy);

18 Szerzej termin forbearance — patrz: Reports of the Advisory Scientific Committee of the European Systemic Risk Board
"Forbearance, resolution and deposit insurance", lipiec 2012,
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports_ASC_1207.pdf?204986e6f35bc5913ec897547c3cf266
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ESMA opublikowata wykaz priorytetowych obszaréw nadzorczych do zastosowania przez
europejskie, krajowe wiasciwe organy nadzoru w procesie oceny zgodnosci skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i sprawozdan finansowych emitentéw na rynku regulowanym,
sporzadzonych za rok obrotowy 2012. ESMA okreslita wspdlne priorytety nadzorcze, aby
wspiera¢ spdjne stosowanie unijnych przepisow dotyczacych gietd i papierow warto$ciowych, a
w szczegolnosci MSSF. ESMA podkresla potrzebe przejrzystosci oraz znaczenie wilasciwego
i spbjnego stosowania zasad ujmowania, wyceny i ujawniania informacji okreslonych w MSSF w
celu zapewnienia witasciwego funkcjonowania rynkéw finansowych. Emitenci oraz biegli
rewidencji powinni bra¢ pod uwage te priorytety przy sporzadzaniu oraz odpowiednio badaniu
sprawozdan finansowych. Przedstawione w Stanowisku ESMA europejskie, wspodlne priorytety
nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2012 obejmujag
nastepujace tematy:

> instrumenty finansowe: instrumenty finansowe narazone na ryzyko — MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”; dlug panstwowy (sovereign debf); utrata wartosci
aktywow finansowych — MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, (patrz takze
dwa Stanowiska ESMA/2011/397 z dn. 25.11.2011 r. i ESMA/2011/226 z dn. 28.07.2011 r.,
wskazujgce na zagadnienia zwigzane z ekspozycjg na obligacje rzagdowe);

Oprocz elementéw zawartych w ww. stanowiskach oraz w oparciu o wyniki przegladu
przeprowadzonego w 2012 r. ESMA zacheca emitentdw do dalszego zwiekszania
przejrzystosci w zakresie nastepujgcych zagadnien:

- jakosci ujawnien informacji wykazywanych w podziale na poszczegdlne kraje, w
szczegolnosci w odniesieniu do szczegdtowosci informacji na temat znaczacych ekspozydji
zwigzanych z dlugiem panstwowym, tgcznie z ujawnianiem informacji iloSciowych na temat
ekspozycji brutto i netto,

- ekspozycji niezwigzanych z dtugiem panstwowym w podziale na rodzaje ekspozyciji
(zwigzane z dtugiem przedsiebiorstw, bankdw, jednostek samorzadu lokalnego itd.), w tym
informacji jakosciowych i ilosciowych na temat ryzyka kredytowego, a takze

- wptywu kredytowych instrumentdw pochodnych np. CDS (credit default swaps — swapow
ryzyka kredytowego) wykorzystywanych do zarzadzania istotnymi ekspozycjami zwigzanymi
Z instrumentami finansowymi, w szczegolnosci w odniesieniu do dezagregacji informacji (np.
rozrdznienie miedzy dodatkowymi ekspozycjami wynikajgcymi ze sprzedazy instrumentow
pochodnych a szacowanym poziomem ochrony wynikajagcym z zakupu kredytowych
instrumentow pochodnych).

> utrata wartosci aktywow niefinansowych — MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”: z uwagi na
powszechne spowolnienie gospodarcze ocenianie przysztych przeptywow pienieznych
wymaga dokonania przez kierownictwo w duzej mierze subiektywnej oceny i podlega
wyzszym poziomom niepewnosci. W tym kontekécie ESMA uznaje, ze szczegdlng uwage
nalezy zwracaC na wycene wartosci firmy i skladnikdbw wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania zawsze, gdy znaczace kwoty sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym. ESMA podkreSla potrzebe stosowania zatozen, ktore
odpowiadaja realistycznym oczekiwaniom odnosnie przysztosci;

> wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia — MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” majgc $wiadomos¢ tego, ze Komitet ds. Interpretacji MSSF zaplanowat
dyskusje na temat pojecia wysokiej jakosci obligacji przedsiebiorstw w czasie swojego
posiedzenia w listopadzie 2012 r., ESMA uwaza, ze jednostki powinny poczeka¢ na
wyjasnienie ze strony Komitetu ds. Interpretacji MSSF i nie powinny zmieniaé swojego
podejscia do ustalania stop dyskontowych. W miedzyczasie ESMA podkresla, ze wystepuje
szczegolna potrzeba przejrzystosci w tym obszarze. Z tego wzgledu oczekuje sie, ze
jednostki bedg ujawnia¢ nastepujace informacje: czy stosowaty stopy zwrotu z wysokiej
jakosci obligacji przedsiebiorstw, czy inne, opis tego, jak ustality stopy zwrotu z wysokiej
jakosci obligacji przedsiebiorstw (w tym zastosowanych w duzej mierze subiektywnych ocen
lub odniesienie do rynku regionalnego, do ktérego emitent ma dostep);

> rezerwy objete zakresem MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”: wycena rezerw wymaga dokonania w duzej mierze subiektywnych ocen
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kierownictwa i podlega wyzszym poziomom niepewnosci. Ponadto istnieje silny zwigzek
miedzy rezerwami a ryzykiem, ktéremu podlega jednostka. Ujawnienia powinny zostac
dostosowane tak, aby odzwierciedlaty ryzyko zwigzane z dziatalnoscig emitenta. Z tego
wzgledu nalezy unika¢ utartych sformutowan (ang. boilerplate), zas ujawnienia informacji
powinny by¢ na tyle szczegdtowe, aby skutki finansowe ryzyka o odmiennym charakterze
byly prezentowane w oddzielnych klasach rezerw.

Link do Publicznego Stanowiska ESMA ws. priorytetdw nadzorczych zostat zamieszczony
takze na stronie internetowej KNF — w aktualnosciach na stronie gtéwnej i odpowiednio w
zakladce Wspdipraca miedzynarodowa/ Europejski System Nadzoru Finansowego. W
zakfadce Regulacje/ Praktyka/ Dokumenty ESMA dostepne sg: ttumaczenie Stanowiska na
jezyk polski i wersja oryginalna w jezyku angielskim.

Przedstawiajgc powyzsze europejskie priorytetowe obszary nadzorcze, nalezy réwniez wzig¢ pod
uwage, Ze przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej prowadzonej
przez UKNF, wysoki priorytet nadaje sie kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o
badanych sprawozdaniach finansowych, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii oraz
przypadkom zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

+ Podsumowanie odpowiedzi otrzymanych w zwigzku z dokumentem konsultacyjnym ESMA z
listopada 2011 r., dotyczagcym obserwacji nt. istotnosci w raportowaniu finansowym — dokument
pt. Summary of Responses. Considerations of materiality in financial reporting (ESMA/2012/525,
16 sierpnia 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / Corporate
reporting policy);

« Raport ESMA dot. stosowanych zasad rachunkowosci w odniesieniu do greckich rzgdowych
obligacji w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku pt. Review of Greek Government Bonds accounting practices
in the IFRS Financial Statements for the year ended 31 December 2011 (ESMA[2012/482, 26
lipca 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / Corporate reporting

policy);

ESMA opublikowata Raport (ESMA/2012/482), ktory przedstawia wnioski z przegladu
przeprowadzonego przez ESMA dotyczgcego praktyk sprawozdawczych i ujawnien w odniesieniu
do ekspozycji na greckie obligacje rzadowe. Zasady, do ktérych odwotuje sie Raport majag
jednakze szersze zastosowanie i powinny by¢ stosowane do znaczacych ekspozycji na
instrumenty finansowe narazone na zwiekszone ryzyko. Emitenci powinni ocenia¢ w kazdym
okresie sprawozdawczym czy posiadajg takie instrumenty oraz dostarcza¢ zdezagregowane
i petne ujawnienia o tych instrumentach, w celu wyjasnienia charakteru i zakresu ryzyka.
Dokument nawigzuje takze do wymienionych w tym rozdziale Stanowisk ESMA z 28 listopada
2011 oraz 28 lipca 2011 wskazujgcych na zagadnienia zwigzane z ekspozycja na obligacje
rzadowe.

Link do Raportu ESMA z przegladu praktyk sprawozdawczych stosowanych w odniesieniu do
greckich obligacji rzadowych zostat zamieszczony takze na stronie internetowej KNF — w
aktualnosciach na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zaktadce Wspédtpraca miedzynarodowa/
Europejski System Nadzoru Finansowego. Zamieszczono rowniez odestania do ww. dwodch
Stanowisk ESMA z 25 listopada 2011 r. oraz 28 lipca 2011 r. wskazujgcych na zagadnienia
zwigzane z ekspozycjg na obligacje rzadowe.

» Roczny raport ESMA z dziatalnosci w 2011 r. nt. nadzoru nad stosowaniem MSSF w Europejskim
Obszarze Gospodarczym pt. Activity Report on IFRS enforcement in the European Economic
Area in 2011 (ESMA/2012/412, 28 czerwca 2012) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment
and Reporting / IFRS Enforcement);

« Stanowisko ESMA dotyczace dtugu panstwowego w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych
zgodnie z MSSF pt. Public Statement. Sovereign Debt In IFRS Financial Statements
(ESMA/2011/397, 25 listopada 2011) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment and
Reporting / Corporate reporting policy);
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« Raport ESMA z przegladu przez europejskie organy nadzoru wdrozenia MSSF 8 pt. Review of
European enforcers on the implementation of IFRS 8 — Operating Segments (ESMA/2011/372,
9 listopada 2011) (www.esma.europa.eu, zakladka: Investment and Reporting / IFRS
Enforcement);

« Stanowisko ESMA nt. ujawnien dotyczacych dtugu panstwowego wymaganych w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF pt. Public Statement. ESMA
Statement on Disclosures related to sovereign debt to be included in IFRS financial statements
(ESMA/2011/226, 28 lipca 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting /
Corporate reporting policy);

« Dwanascie pakietow decyzji z bazy EECS (ang.: Extracts from EECS’s Database of
Enforcement Decisions), zawierajgcych decyzje organdw nadzoru z Europejskiego Obszaru
Gospodarczego w zwigzku z nadzorem nad stosowaniem MSSF (www.esma.europa.eu, zaktadka:
Investment and Reporting / IFRS Enforcement); publikacja pakietéw bedzie kontynuowana.

3.3. Najnowsze zmiany zwigzane ze stosowaniem MSSF

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002"° Komisja Europejska podejmuje decyzje
w sprawie stosowania we Wspdlnocie miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Art. 3 ust. 4
ww. Rozporzadzenia stanowi, ze przyjete miedzynarodowe standardy rachunkowosci zostang
opublikowane w catosci w kazdym z jezykow urzedowych Wspdlnoty, jako rozporzadzenie Komisji,
w Dzienniku Urzedowym Wspdlnot Europejskich.

Zgodnie z wymogami par. 10-12 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” w przypadku braku standardu badz interpretacji majgcych
bezposérednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku, kierownictwo
jednostki kieruje sie osgdem przy opracowywaniu i stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci (...).

Przy kierowaniu sie osgdem kierownictwo jednostki, zachowujgc ustalong w par. 11 MSR 8
kolejnos¢, uwzglednia i rozwaza mozliwo$¢ zastosowania zrodet wskazanych w par. 11 MSR 8.
Kierownictwo jednostki moze takze uwzgledni¢ najaktualniejsze regulacje innych podmiotow
tworzacych standardy na podstawie podobnych zatozen koncepcyjnych, inng literature dotyczaca
rachunkowosci i przyjete rozwigzania branzowe w zakresie, w jakim sg one zgodne ze zrodtami
powotanymi w par. 11 MSR 8 (por. par. 12 MSR 8).

Zwracamy uwage, ze przy kierowaniu sie osgdem kierownictwo jednostki moze uwzglednic¢ przepisy
ustawy o rachunkowosci oraz krajowe standardy rachunkowosci wydane przez Komitet Standardéw
Rachunkowosci, jednakze wytgcznie w przypadku, gdy spetnione zostaty warunki MSR 8.

Przypominamy réwniez, ze jezeli zastosowanie standardu lub interpretacji po raz pierwszy ma
wptyw na biezacy okres lub ktorykolwiek z wczesniejszych prezentowanych okreséw, albo moze
miec istotny wptyw na pozniejsze okresy, chyba ze ustalenie kwoty korekty jest niewykonalne w
praktyce (ang.: impracticable), jednostka ujawnia informacje wymagane przez par. 28 MSR 8.
Ponadto, jezeli jednostka nie zastosowata nowego standardu lub interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie, jednostka dokonuje ujawnien wymaganych przez
par. 30 MSR 8 (por. réwniez par. 31 MSR 8).

19 Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609);

Sprostowanie do rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 216 z 21.08.2007 r., str. 32);

Rozporzadzenie (WE) nr 297/2008 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1606/2002 w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowos$ci w odniesieniu do uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (Dz. Urz. UE L 97 z 9.4.2008 r., str. 62).
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W 2012 roku zostaly ogloszone cztery rozporzadzenia Komisji Europejskiej,
przyjmujace MSSF i ich zmiany:

1)

2)

3)

4)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1256/2012 z dnia 13 grudnia 2012 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
7 oraz do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 7 wraz z pierwszym dniem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 najpdzniej wraz z pierwszym dniem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1255/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
iRady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 12,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i 13 oraz Interpretacji
Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) 20

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 12 oraz MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej.

Wszystkie jednostki stosujg MSSF 13 oraz KIMSF 20 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1254/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10,
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 11, Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 12, Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27
(z 2011 r.) oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 28 (z 2011 r.)

Wszystkie jednostki stosujg MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmieniony MSR 27 oraz zmieniony
MSR 28 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 oraz
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 19

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 lipca 2012 r. lub pdzniej.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 19 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2013 r. lub pozniej.

Wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej przyjmujgcych MSSF i ich zmiany, ogtoszonych w latach
2008-2011, zostat zamieszczony w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.
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Petny wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej, dotyczacych MSSF, dostepny jest na stronach
internetowych:

o http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/legal_framework/regulations_adopting_ias_tex
t_en.htm

o http://eur-lex.europa.eu/pl/index.htm
lub poprzez strone internetowg KNF (www.knf.gov.pl, zaktadka: Regulacje / Regulacje UE /

Miedzynarodowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej (IAS, IFRS) / Regulations
adopting IAS)

lub poprzez strone internetowg Ministerstwa Finansow (www.mofnet.gov.pl, zaktadka: Dziatalnosc /
Rachunkowos¢ / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci).
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4. KONKLUZIE

Przeprowadzona w 2012 r. przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych
i Informacji Finansowej UKNF analiza sprawozdan finansowych emitentéw papieréw wartosciowych
niebedacych funduszami inwestycyjnymi wykazata, ze liczba emitentdw z zastrzezeniami, opinig
negatywng lub odmowg wyrazenia opinii / wydania raportu, po poczatkowym spadku za rok
obrotowy 2011 (obnizenie o 17% w odniesieniu do roku obrotowego 2010), w I pdtroczu roku
obrotowego 2012 znacznie wzrosta (zwiekszenie o 54% w odniesieniu do I potrocza roku
obrotowego 2011 oraz o0 43% w odniesieniu do roku obrotowego 2011).

W naszej ocenie spowodowane to byto ostabieniem sytuacji ekonomicznej na rynku, powodujgcym
pogorszenie sie kondycji i ptynnosci finansowej emitentow w niektdrych sektorach, w tym w
sektorze budownictwo.

Niniejszy raport identyfikuje obszary niezgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci MSSF, wystepujgce w sprawozdaniach finansowych
emitentéw. Naszym zdaniem obszarami, w ktorych wysoka jako$¢ ujawniert ma kluczowe znaczenie
w obecnej sytuacji ekonomicznej, sg w szczegolnosci zagadnienia dotyczace zagrozenia kontynuagiji
dziatalnosci, utraty wartosci aktywow (zardwno niefinansowych jak i finansowych), ryzyka
Zwigzanego z instrumentami finansowymi oraz rezerw. Obszary te w wiekszosci pokrywajg sie ze
europejskimi wspolnymi priorytetami nadzorczymi, okreSlonymi w ramach ESMA.

W opinii autoréw raportu cykliczna publikacja raportdow z analizy powinna przyczynic sie do poprawy
w zakresie osiggania przez emitentdw wyzszego poziomu zgodno$ci z wymogami dotyczgcymi
sprawozdawczoséci, w szczegélnosci wymogami MSSF, w sprawozdaniach finansowych.
PodwyZzszenie jakosSci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych powinno
spowodowac ich wiekszg pordwnywalnos¢, zwtaszcza w ramach poszczegdlnych sektordw
branzowych, utatwi¢ ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci emitentéw
iich grup kapitalowych, a takze przyczyni¢ sie do zwiekszenia zaufania inwestorow
do sprawozdawczosci  finansowej. Podwyzszenie jakosci sprawozdan finansowych znalaztoby
rowniez odzwierciedlenie w zmniejszeniu liczby opinii o badanych sprawozdaniach finansowych /
raportow z przegladu zawierajgcych zastrzezenia, przypadkow opinii negatywnej oraz odmowy
wyrazenia opinii / wydania raportu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania lub odpowiednio przegladu.

W celach edukacyjnych raport jest publikowany na stronie internetowej KNF. Zagadnienia,
o ktorych mowa w zastrzezeniach podmiotow uprawnionych do badania, opiniach negatywnych
i stanowiskach dotyczacych odmowy wydania opinii / raportu oraz najczesciej wystepujace
niezgodnosci i braki w zakresie ujawnien wymaganych przez MSSF sg réwniez prezentowane na
seminarium dla uczestnikdw rynku finansowego, organizowanym corocznie przez UKNF w ramach
inicjatywy CEDUR (Centrum Edukacji dla Uczestnikdw Rynku), a takze na spotkaniach z biegtymi
rewidentami. Nadmieni¢ nalezy, ze w publicznych debatach dotyczacych nadzoru nad
sprawozdawczoscig finansowg emitentéw padajg odwotania do konkluzji wynikajgcych z niniejszego
raportu. Ponadto wymiana informacji w zakresie rezultatow prowadzonej cyklicznie analizy
sprawozdan finansowych emitentow ma miejsce na Spotkaniach Koordynacyjnych Europejskich
Organdw Nadzoru (EECS) w ramach ESMA.
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Zalacznik 1
MSSF I ICH ZMIANY OGLOSZONE W LATACH 2008-2011

Ponizej przedstawiono, w kolejnosci od najnowszych, MSSF i ich zmiany, ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej w latach 2008-2011.

W roku 2011:

1)

2)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1205/2011 z dnia 22 listopada 2011 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2011 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 149/2011 z dnia 18 lutego 2011 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSR 1, MSR 34 i IFRIC 13 najpdzniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31
grudnia 2010 r.

W roku 2010:

1)

2)

3)

4)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 662/2010 z dnia 23 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF) 19 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 19 oraz zmiane do MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 633/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji IFRIC 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do IFRIC 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 632/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 8

Wszystkie jednostki stosujg MSR 24 oraz zmiany do MSSF 8 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 574/2010 z dnia 30 czerwca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i MSSF 7
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5)

6)

7)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 550/2010 z dnia 23 czerwca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 244/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR
36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 i KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

W roku 2009:

1)

2)

3)

4)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009 z dnia 23 grudnia 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 stycznia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1171/2009 z dnia 30 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) 9 oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1165/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 4
i MSSF 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 4 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1164/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu  do Interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 18 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;
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5)

6)

7)

8)

9)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1142/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu  do Interpretacji 17 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 17 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1136/2009 z dnia 25 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg przeksztatcony MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 839/2009 z dnia 15 wrzesnia 2009 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 824/2009 z dnia 9 wrzesnia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Niniejsze rozporzadzenie weszto w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 13 wrzesnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 636/2009 z dnia 22 lipca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 15 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 15 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

10) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 460/2009 z dnia 4 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 16 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

11) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 3

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

12) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27
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Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

13) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 254/2009 z dnia 25 marca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 12 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, tj. po
29 marca 2009 r.;

14) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 70/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR
23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41
najpozniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po
dniu 31 grudnia 2008 r.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 5 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

15) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 69/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zmian
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 oraz do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

16) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 53/2009 z dnia 21 stycznia 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32 i MSR 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 i MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

W roku 2008:

1)

2)

3)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1263/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1262/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
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4)

5)

6)

w odniesieniu do Interpretacji 13 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 13 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1261/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiane do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1260/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 23

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 23 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady

Niniejsze rozporzadzenie weszio w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 2 grudnia 2008 r.
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Zalacznik 2
PRZYDATNE ADRESY INTERNETOWE

www.knf.gov.pl

(zaktadka: Regulacje / Praktyka / Stanowiska urzedu / Rynek kapitatowy)

(zaktadka: Opracowania / Rynek kapitatowy / Raporty i opracowania)

(zaktadka: Regulacje / Regulacie UE / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej (IAS, IFRS))

(zaktadka: Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA)

(zaktadka: O nas / Wspdtpraca miedzynarodowa / Unia Europejska / Europejski System Nadzoru
Finansowego)

(zaktadka: Dla rynku / ESPI - Instrukcje)

(zaktadka: Dla rynku / Relacje z biegtymi rewidentami)

www.mofnet.gov.pl

(zaktadka: Dziatalno$¢ / Rachunkowo$¢ / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci /
Rozporzadzenia Komisji Europejskiej przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci)

www.esma.europa.eu
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate Reporting)
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate Reporting SC)
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate reporting policy)
(zaktadka: Investment and reporting / Comment letters)
(zaktadka: Investment and reporting / IFRS Enforcement)

http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/legal_framework/regulations_adopti
ng_ias_text_en.htm

http://eur-lex.europa.eu/pl/index.htm
www.ifrs.org

www.iasplus.com
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fax (+48 22) 262-51-11 (95)
e-mail: knf@knf.gov.pl

www.knf.gov.pl
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