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SYNTEZA

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej (przed 1 stycznia 2012 r.: Wydziat
Rachunkowosci Departamentu Emitentow) Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF),
dotyczacej zgodnosci sprawozdan finansowych emitentdw papieréw wartosciowych niebedacych
funduszami inwestycyjnymi z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego,
w szczegdlnosci z wymogami MSSF. Analiza dotyczyla gtdwnie rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2010, ponadto zostaty nig objete
$rodroczne sprawozdania finansowe sporzadzone za okresy roku obrotowego 2011 i roku
obrotowego 2010, a takze sprawozdania finansowe/historyczne informacje finansowe podmiotow
ubiegajacych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem metod wyboru
sprawozdan finansowych do analizy.

Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej prowadzonej w 2011 roku,
tak jak w poprzednim roku, wysoki priorytet nadano kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach
o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii
negatywnej, uwzgledniono rowniez wystepowanie zastrzezen w raportach z przegladu pdtrocznych
sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych emitentdéw, w raporcie zaprezentowane
zostalty najczesciej wystepujagce niezgodnoSci z  obowigzujgcymi  regulacjami  dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci MSSF, w tym braki ujawnien lub ujawnienia w niepetnym
zakresie. Analiza ta wykazata potrzebe poprawy jakosci ujawnien w szczegdlnosci dotyczacych
instrumentow finansowych, potaczen jednostek gospodarczych oraz segmentéw operacyjnych.

Pragniemy zwrdci¢c uwage na konieczno$¢ zapewnienia w sprawozdaniach finansowych
kompletnosci ujawnien, wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami. W naszej opinii
sprawozdanie finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w nim istotnych
ujawnien, wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Publikacja raportu ma na celu przyczynienie sie do osiggniecia przez emitentdw wyzszego poziomu
zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci, w szczegdlnosci wymogami MSSF, w
kolejnych sprawozdaniach finansowych. Podwyzszenie jakosci prezentowanych przez emitentéw
sprawozdan finansowych powinno spowodowac ich wiekszg porownywalnos$¢, zwlaszcza w ramach
poszczegdlnych sektoréw branzowych, a takze przyczyni¢ sie do zwiekszenia zaufania inwestoréw
do sprawozdawczosci finansowej i utatwienia oceny sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wynikow
dziatalnosci emitentow i ich grup kapitatowych. W naszej opinii podwyzszenie jakosci sprawozdan
finansowych znalaztoby réwniez odzwierciedlenie w dalszym zmniejszeniu liczby opinii o badanych
sprawozdaniach finansowych zawierajacych zastrzezenia oraz przypadkdéw odmowy wyrazenia opinii
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

W nastepnych latach, dla wypetnienia celéw prowadzonego nadzoru, planowane jest
kontynuowanie okresowej analizy zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentow z
odpowiednimi regulacjami. Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy planowane
jest utrzymanie jako priorytetowego kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych
sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej,
wystepowanie zastrzezen w raportach z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych lub
odmowy wydania raportu.
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1. CEL SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ ZASADY ANALIZY OKRESOWE)]

1.1 Cel sporzadzenia raportu

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej (przed 1 stycznia 2012 r.: Wydziat
Rachunkowosci Departamentu Emitentow) Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF),
dotyczacej gtdownie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok
obrotowy 2010 przez emitentdéw papieréw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi
pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczgcymi raportowania finansowego, w
szczegdlnosci z wymogami  MSR!, tj. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej. Biorgc pod uwage, ze powszechnie
stosowane jest pojecie ,MSSF” oraz fakt, ze Komisja Europejska zalecita emitentom, ktérych papiery
wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych krajow Unii Europejskiej, stosowanie klauzuli
przyjetej przez KE i ARC*: ,zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE” lub ,zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone
przez UE”, na potrzeby niniejszego raportu przyjeto skrot ,MSSF”.

Sporzadzajac niniejszy raport brano pod uwage réwniez rezultaty prowadzonej w roku 2011 analizy
$rodrocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy roku obrotowego 2011 i roku
obrotowego 2010. W raporcie zostaty réwniez uwzglednione wyniki przeprowadzonych analiz
sprawozdan finansowych/historycznych informacji finansowych podmiotéw ubiegajacych sie o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

Przygotowanie raportu z przeprowadzonej analizy i opublikowanie tego dokumentu na stronie
internetowej KNF ma na celu zaprezentowanie uzytkownikom sprawozdan finansowych, a takze
emitentom oraz biegtym rewidentom, rezultatdw analizy okresowej, w tym najczestszych brakdéw
i niezgodnosci w zakresie dokonywania ujawnien i stosowania zasad (polityki) rachunkowosci w
sprawozdaniach finansowych, co powinno stuzy¢ osiggnieciu przez emitentéw wyzszego poziomu
zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci, w szczegolnosci wymogami MSSF, w
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

PodwyZzszenie jakosSci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych powinno
przyczyni¢ sie do ich wiekszej poréwnywalnosci, zwtaszcza w ramach poszczegdinych sektoréw
branzowych, a takze przyczyni¢ sie do zwiekszenia zaufania inwestorow do sprawozdawczosci
finansowej i utatwienia oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikdw dziatalnosci emitentéw
i ich grup kapitatowych.

TreSC niniejszego raportu - z uwagi na cel sporzadzenia dokumentu - stanowi jedynie zestawienie
wybranych informacji dotyczacych ujawnien wymaganych zgodnie z MSSF. Peiny zakres
wymaganych ujawnien jest zawarty w MSSF majacych zastosowanie.

W celu podwyzszenia jakosci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych,
rekomendujemy réwniez zapoznanie sie z nastepujgcymi dokumentami, opublikowanymi na stronie
internetowej ESMA:

e Stanowisko ESMA nt. ujawnien dotyczacych dlugu panstwowego wymaganych w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF pt. Public Statement. ESMA
Statement on Disclosures related to sovereign debt to be included in IFRS financial statements

1 W rozumieniu art. 2 ust. 3 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z p6zn. zm.) i odpowiednio par. 2 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259, z poézn. zm.)

% ARC - Accounting Regulatory Committee (Komitet Regulacyjny ds. Rachunkowosci)

% ESMA - European Securities and Markets Autority (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierédw Wartosciowych); przed
1 stycznia 2011 r. - CESR — Committee of European Securities Regulators (Komitet Regulatordw Rynku Papierdw
Warto$ciowych); www.esma.europa.eu
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(ESMA/2011/226, lipiec 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting /
Corporate reporting policy);

e Informacja prasowa ESMA nt. oceny przez europejskie organy nadzoru poziomu stosowania
MSSF w 2010 r. pt. Press Release. European enforcers see good level of IFRS application In
2010 - still room for improvements In some areas (ESMA/2011/354, pazdziernik 2011)
(www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / IFRS Enforcement);

e Roczny raport ESMA z dziatalnosci w 2010 r. nt. nadzoru nad stosowaniem MSSF w Europie pt.
Activity Report on IFRS enforcement 2010 (ESMA/2011/355, pazdziernik 2011)
(www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / IFRS Enforcement);

e Raport ESMA z przegladu przez europejskie organy nadzoru wdrozenia MSSF 8 pt. Review of
European enforcers on the implementation of IFRS 8 — Operating Segments (ESMA/2011/372,
listopad 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / IFRS
Enforcement);

e Stanowisko ESMA dotyczace dtugu panstwowego w sprawozdaniach finansowych
sporzadzanych zgodnie z MSSF pt. Public Statement. Sovereign Debt In IFRS Financial
Statements (ESMA/2011/397, listopad 2011) (www.esma.europa.eu, zakfadka: Investment and
Reporting / Corporate reporting policy);

e Dokument konsultacyjny ESMA dotyczacy obserwacji nt. istotnosci w raportowaniu finansowym
pt. Consultation paper. Considerations of materialisty In financial reporting (ESMA/2011/373,
listopad 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and Reporting / Corporate
reporting policy); termin przesytania komentarzy do ESMA — do 29 lutego 2012 r.;

e jedenascie pakietow decyzji z bazy EECS® (ang.: Extracts from EECS’s Database of Enforcement
Decisions), zawierajgcych decyzje organdw nadzoru z Europejskiego Obszaru Gospodarczego w
zwigzku z nadzorem nad stosowaniem MSSF (www.esma.europa.eu, zaktadka: Investment and
Reporting / IFRS Enforcement); publikacja pakietow bedzie kontynuowana.

1.2. Omodwienie zasad przeprowadzenia analizy

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym®, do zadah KNF nalezy
sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotéw nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te
podmioty obowigzkéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku kapitatowym, w zakresie
okreslonym przepisami prawa.

Przepisy art. 24 ust. 4 lit. h Dyrektywy Transparency®, stanowia, ze organ nadzoru uprawniony jest
m.in. do badania (ang.: examine), czy informacje, o ktdérych mowa w niniejszej dyrektywie,
opracowane zostaty zgodnie z odpowiednimi ramami sprawozdawczymi (ang.: relevant reporting
framework) oraz podejmowania odpowiednich dziatan w przypadku stwierdzenia naruszen.

Ponadto zgodnie z Zasadg nr 3 Standardu CESR Nr 1’ dotyczacego informacji finansowej,
kompetentne, niezalezne wtadze administracyjne, utworzone przez Panstwa Cztonkowskie, winny
ponosi¢ ostateczng odpowiedzialno$¢ za egzekwowanie zgodnosci informacji finansowych
przekazywanych przez emitentdw z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego (ang.:
reporting framework). W mys$l Zasady nr 2 powyzszego Standardu, regulacje dotyczace
raportowania finansowego obejmujg standardy (zasady) rachunkowosci i przepisy dotyczace
obowigzkow informacyjnych (ang.: accounting and disclosure standards adopted by the EU).

Zwazywszy, ze zasadniczym elementem petnego, kompleksowego zakresu nadzoru nad
stosowaniem standardow informacji finansowej jest monitorowanie zgodnosci informacji

* EECS - European Enforcers Coordination Sessions (Spotkania Koordynacyjne Europejskich Organéw Nadzoru)

% Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z pdzn. zm.)

6 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartoSciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004 r., str. 38)

" Standard CESR No. 1 on Financial Information. Enforcement of Standards on Financial Information in Europe (Ref.:
CESR/03-073, marzec 2003), strona internetowa: www.esma.europa.eu/system/files/03_073.pdf
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finansowych z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego — ang.:
applicable reporting framework (Zasada nr 2 Standardu CESR Nr 1 dotyczacego informagji
finansowej), Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF
prowadzi analize okresowag zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentdw z odpowiednimi
regulacjami  dotyczacymi  sprawozdawczosci. Analiza  okresowa  obejmuje  analize
wyselekcjonowanych sprawozdan finansowych oraz analize na zadanie (sprawozdan finansowych
emitentdw, zamieszczonych w informacjach okresowych, prospektach emisyjnych lub memorandach
informacyjnych), w szczegdlnosci w sytuacji gdy inna komorka organizacyjna UKNF zwraca sie z
prosbg o stanowisko w toku prowadzonych czynnosci.

1.3. Selekcja (wybor) sprawozdan finansowych do analizy

Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF poczawszy
od roku 2005 stosuje zasady nadzoru nad przestrzeganiem standarddéw informacji finansowej
opisane w Standardzie CESR Nr 1.

Celem nadzoru nad przestrzeganiem standardéw informaciji finansowej jest — zgodnie z zasadg nr 1
Standardu CESR Nr 1 — ochrona inwestoréw oraz wzmacnianie zaufania do rynku poprzez poprawe
przejrzystosci informacji finansowych, ktére sg istotne z punktu widzenia procesu podejmowania
decyzji przez inwestoréw.

Metody wyboru sprawozdan finansowych do analizy zostalty oparte na wytycznych CESR
znajdujacych sie w Standardzie CESR Nr 1 oraz na wskazéwkach CESR dotyczacych stosowania
metod selekcji.

Standard CESR Nr 1 dotyczacy informacji finansowej, w zasadzie nr 13 stanowi,
ze (...) preferowane modele selekcji informacji finansowej na potrzeby sprawowania nadzoru nad
przestrzeganiem standardéw to modele mieszane, tgczace podejscie oparte na ocenie ryzyka z
podejsciem zaktadajgcym rotacje i/lub selekcje wyrywkowa (...).

W ramach prowadzonych dziatan nadzorczych w UKNF, przy wyborze sprawozdan finansowych
emitentéw do analizy okresowej prowadzonej w 2011 roku, wysoki priorytet nadano kryterium
wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia
opinii lub wyrazenia opinii negatywnej, uwzgledniono réwniez wystepowanie zastrzezen w raportach
z przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu. UKNF traktuje
badanie/przeglad sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych jako ,pierwsza zewnetrzng linie” zapewnienia prawidiowego stosowania regulacji
dotyczacych raportowania finansowego®.

W zwigzku z prowadzong analizg sprawozdan finansowych pod katem ich zgodnosci z
obowigzujgcymi emitentow zasadami rachunkowosci, w szczegdlnosci MSSF, przeanalizowano 121
rocznych i $rodrocznych sprawozdan finansowych 76 emitentow, w tym 45 skonsolidowanych
sprawozdan finansowych sporzgdzonych za rok obrotowy 2010.

Liczba emitentow, ktorych sprawozdania finansowe zostaly poddane analizie
okresowej w 2011 roku

Liczba emitentdw,
ktorych sprawozdania
finansowe podlegaty

Liczba emitentow z rynku
regulowanego (GPW

Udzial w tacznej liczbie
emitentow

- * £ 3
i BondSpot) analizie w 2011 r. z rynku regulowanego

Na dzien 31.12.2010 r. 386 19,7%

Na dzien 31.12.2011r. 403 76 18,9%

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknietych

8 zgodnie z komentarzem do Zasady nr 8 Standardu CESR Nr 1: ,Za kompletno$¢, prawidtowos¢ i prawdziwo$¢ informacji
finansowych odpowiadajg wtasciwe wiadze emitentow (gtdwnie zarzad). W razie potrzeby biegli rewidenci majg dziatac jako
pierwsza, zewnetrzna linia obrony przed nieScistosciami, przez wyrazanie opinii na temat informacji finansowych na
podstawie przeprowadzonego badania”
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2. OBSZARY N,IEZGODNOS'CI Z MSSF - NA PODSTAWIE ANALIZY
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ OPINII | PODMIOTOW
UPRAWNIONYCH DO BADANIA I ODPOWIEDNIO RAPORTOW Z PRZEGLADU

2.1. Analiza sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2010 i I pé6trocze roku
obrotowego 2011 w s$wietle opinii podmiotow uprawnionych do badania
i odpowiednio raportow z przegladu — zestawienie obszarow niezgodnosci
z obowiagzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci MSSF

W celu zwrdcenia szczegdlnej uwagi emitentom na konieczno$¢ osiggniecia zgodnosci
z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci z wymogami
MSSF, przedstawiono ponizej zagadnienia, do ktérych odnosity sie zastrzezenia, zamieszczone w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, dotyczace badanych sprawozdan finansowych
emitentdéw papierdw wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi za rok obrotowy 2010
oraz w raportach z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych tych emitentéw za I pdtrocze
roku obrotowego 2011. W jednym przypadku miata miejsce odmowa wyrazenia opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym przez podmiot uprawniony do badania; w dwdch przypadkach — odmowa
wydania raportu z przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego. Nie wystgpity opinie
negatywne o badanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2010.

Zagadnienia, do ktdrych odnosity sie ww. zastrzezenia, zostaty pogrupowane w sposob utatwiajacy
odnalezienie okreslonej tematyki.

2.1.1. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi instrumentow
finansowych

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z instrumentami finansowymi:

e Wyceny zobowigzan z tytutu partycypacji i kaucji w kwocie nominalnej zamiast w wartosci
godziwej (por. MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”);

e Braku ujawnienia wszystkich informacji wymaganych przez MSSF, z ktérych najistotniejsze
Zwigzane sg z MSSF 7 (por. MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSSF 7
LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”);

e Niedokonania wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych (por. MSR 39);

e Wykazania w sprawozdaniu finansowym przeterminowanych naleznosci, co do ktérych istnieje
ryzyko Ze nie zostang sptacone w petnej wysokosci (por. MSR 39);

e Zawyzenia wartosci aktywow i pasywdw poprzez wykazanie dostepnego limitu kredytowego w
rachunku obrotowym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne dostepne oraz
zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek dostepnych (por. MSR 39 i MSR 32 ,Instrumenty
finansowe: prezentacja”);

e Niedokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci wobec dtuznikéw zalegajacych pomimo
wystapienia przestanek wskazujgcych na wystepowanie wysokiego prawdopodobienstwa braku
sptaty posiadanych roszczen (por. MSR 39);

e Nieutworzenia odpisu aktualizujgcego na watpliwe naleznosci zwigzane z kontraktem
budowlanym, ktorych zaptata przez kontrahenta nastgpi po pozytywnym rozstrzygnieciu
roszczen przez ubezpieczyciela (por. MSR 39);

¢ Nieobjecia odpisem aktualizujgcym wykazanych w aktywach wierzytelnosci z tytutu obligacji w
zwigzku z wstrzymaniem porozumienia zawartego miedzy emitentem obligacji a jednostkami
Grupy Kapitatowej, majgcego m.in. na celu rozliczenie tych wierzytelnosci (por. MSR 39);
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Braku mozliwosci potwierdzenia czy wykazywane naleznosci oraz S$rodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania nie wymagajg dokonania odpisu aktualizujgcego ich
wartos¢ (por. MSR 39);

Braku mozliwosci oceny na podstawie zebranej dokumentacji czy naleznosci zostaty
zaprezentowane w prawidtowej wartosci (por. MSR 39);

Braku uzyskania przez biegtego rewidenta potwierdzenia sald naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek i w zwigzku z tym braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny kwot
wykazanych w bilansie w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe” oraz w pozycji ,Inwestycje
krétkoterminowe” (por. MSR 39 i art. 26 ustawy o rachunkowosci);

Braku mozliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta, czy zobowigzania wobec
wykonawcow oraz rezerwy na koszty zostaty wykazane w prawidtowej wysokosci (por. MSR 39
i MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe™).

2.1.2. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi polaczen jednostek

gospodarczych i konsolidacji

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien zwigzanych z potgczeniami
jednostek gospodarczych i konsolidacja:

Nieobjecie jednostki zaleznej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym pomimo posiadanej
kontroli i braku kryterium wynikajgcego z MSR 27 do wylgczenia z zakresu konsolidacji (por.
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”);

Przyjecia przez emitenta polityki rachunkowosci odzwierciedlajacej SciSle przepisy kodeksu
spotek handlowych w kwestiach nieuregulowanych przez MSSF, dotyczacych transakcji
sprzedazy i nabycia jednostek gospodarczych pozostajgcych pod wspding kontrolg, w
przypadku gdy mdgtby on przyjg¢ inne zasady rachunkowosci, wedtug ktorych bytby
zobowigzany do eliminacji wyniku osiggnietego na sprzedazy jednostki zaleznej i objecia
konsolidacjg jednostki na rzecz ktorej jg sprzedat (por. MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiana wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” i MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek gospodarczych”);

Zawyzenia kapitatow wilasnych i aktywéw w zwigzku z wykazaniem w sprawozdaniu
finansowym udziatdw w spdtce zaleznej w wartosci rynkowej wniesionego wktadu, a nie w
wartosci bilansowej (por. MSR 27);

Niewtasciwego ujecia danych jednostki zaleznej (kontrolowanej przez emitenta przed
potgczeniem prawnym) w sprawozdaniu finansowym — dotyczy danych porownawczych (por.
MSSF 3);

Dokonania wyceny wartosci przejmowanych aktywdw netto w oparciu o wartos¢ ksiegowg a nie
godziwg przy ustalaniu wartosci firmy zwigzanej z objeciem kontroli nad jednostka zalezng (por.
MSSF 3);

Odniesienia na zmniejszenie wartosci kapitatu zapasowego zamiast na zmniejszenie wyniku
finansowego roku biezagcego odwrdcenia aktualizacji wartosci akcji wiasnych oraz straty na
sprzedazy akcji wiasnych nabytych przy potaczeniu (por. MSSF 3);

Ustalenia kapitatu zapasowego i rezerwowego na podstawie syntetycznych uzgodnien dla
wszystkich spotek Grupy, co uniemozliwia potwierdzenie prawidtowosci dokonanych wylaczen
dla poszczegdinych spétek Grupy (por. MSR 27);

Braku ostatecznego rozliczenia wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych poprzez ustalenie wartosci godziwej dajgcych sie wyodrebni¢ sktadnikéw
aktywow oraz braku testu na utrate wartosci tego aktywa (por. MSSF 3);

Watpliwosci do zasad rachunkowosci przyjetych do transakcji wniesienia udziatdow w spodtce
zaleznej do zamknietego funduszu inwestycyjnego (por. MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”);

10
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Niezbadania 6 spdtek zaleznych oraz wystgpienia zastrzezen w opiniach z badania 3 kolejnych
spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym - przytoczenie
zastrzezenia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy;

Niepewnosci wynikajgcej z braku opinii audytora o sprawozdaniu finansowym jednostki
zaleznej;

Niepoddania badaniu sprawozdania finansowego spotki zaleznej, ktéra ma istotne znaczenie dla
wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta;

Niepoddania przegladowi $rédrocznych sprawozdan finansowych spotek zaleznych, objetych
konsolidacja.

2.1.3. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi utraty wartosci

aktywow

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z utratg wartosci
aktywow:

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie odpisow aktualizujgcych, skutkujgcych
niedokonaniem odpiséw na naleznosci od jednostek powigzanych (por. MSR 36);

Niedokonania odpisu aktualizujgcego wartosci akcji spétki zaleznej (por. MSR 36);

Nieobjecia odpisem aktualizujgcym wykazanej w aktywach wartosci firmy jednostki zaleznej,
ktorej Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow podjeto uchwate w sprawie jej rozwigzania, a
w sgdzie rejestrowym zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie likwidacji (por. MSR 36);

Przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych bez zakonczenia procesu ich alokacji
do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne (por. MSR 36);

Odniesienia na kapitat zapasowy odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy zamiast bezposrednio w
koszty biezacego okresu zgodnie z MSR 36;

Nieuwzglednienia informacji o opdznieniu w planowanym uruchomieniu produkcji ze ztoza przy
przeprowadzaniu testu na utrate wartosci aktywdow ujetych w zwigzku z tg inwestycjg (por. MSR
36);

Nieprzeprowadzenia i nieudokumentowania szacunku warto$ci odzyskiwalnej rzeczowego
majatku trwatego pomimo wystgpienia przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci, o ktérych mowa w MSR 36;

Nieprzedstawienia do oceny biegtemu rewidentowi testow na utrate wartosci wartosci firmy
(por. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”);

Nieprzedstawienia testu na utrate wartosci wartosci firmy - przytoczenie zastrzezenia z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy (por. MSR 36);

Nieprzedstawienia dowoddw na brak przestanek $wiadczacych o utracie wartosci posiadanych
udziatéw i akcji (por. MSR 36);

Braku dowodoéw, iz wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ udziatow w spotkach
zaleznych wycenianych w cenie nabycia, przewyzszajgcej warto$¢ kontrolowanych aktywoéw
netto, nie przekracza ich warto$ci odzyskiwalnej - przytoczenie zastrzezenia z badania
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy (por. MSR 36);

Braku pewnosci czy wartos¢ posiadanych udzialdbw w jednostce stowarzyszonej jest
prawidlowa, w zwigzku z zastrzezeniami biegtego rewidenta badajgcego skonsolidowane
sprawozdanie grupy kapitatowej, w ktorej jednostka ta jest jednostka dominujaca - dotyczy
danych porownawczych (por. MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” i MSR 36);
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e Braku pewnosci co do prawidtowosci wyceny aktywow Grupy w jednostkach powigzanych w
zwigzku z brakiem petnych informacji, w tym dotyczacych przewidywanych do zrealizowania
cen sprzedazy netto lub w inny sposéb okreslonej wartosci odzyskiwalnej (por. MSR 36);

e Braku odpisu aktualizujgcego warto$¢ zwréconego oprogramowania oraz towardw (por. art. 34
ustawy o rachunkowosci®).

2.1.4. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi sprawozdawczosci
wedlug segmentow

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych ze sprawozdawczoscig wedtug segmentow:

o Niewfasciwej agregacji informacji przedstawionych jako ,wszystkie pozostate segmenty”,
ujawnionych w nocie dotyczacej segmentow operacyjnych, oraz braku wymaganych ujawnien
dotyczgcych segmentdw operacyjnych (por. MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”).

2.1.5. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi podatku
dochodowego

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z podatkiem dochodowym:

e Uzaleznienia mozliwosci odliczenia strat podatkowych, od ktorych jednostka utworzyta aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, od realizacji prowadzonej restrukturyzadiji
i osiggniecia zyskéw na planowanej sprzedazy czesci aktywow jednostkii (por. MSR 12 ,Podatek
dochodowy™);

e Nierozpoznania skfadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z przyznanymi
spotce zaleznej ulgami inwestycyjnymi w sytuacji, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze
zostang spetnione wszystkie warunki korzystania z ulg oraz gdy jest prawdopodobne, ze Grupa
w odpowiednim czasie wypracuje zyski umozliwiajgce realizacje korzysci podatkowych w
przysztosci (por. MSR 12);

e Utworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w niewystarczajacej wysokosci
— dotyczy danych poréwnawczych (por. MSR 12);

e Wykazania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci przewyzszajgcej
rezerwe utworzong z tego tytutu (por. MSR 12);

e Niezasadnego wykazania aktywow i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
dotyczagcego jednostek zaleznych bedacych spdtkami  komandytowo-akcyjnymi, pomimo
zwolnienia ich wspolnikéw podmiotowo z podatku dochodowego (por. MSR 12).

2.1.6. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi nieruchomosci
inwestycyjnych

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z nieruchomosciami inwestycyjnymi:

e Niestwierdzenia okolicznosci uzasadniajgcych znaczny wzrost wartosci  nieruchomosci
inwestycyjnych przy zmianie zasady rachunkowosci dotyczacej wyceny tych nieruchomosci na
wycene wedtug wartosci godziwej - przytoczenie zastrzeZenia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy (por. MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne”);

e Brak wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz gruntéw zaliczonych do aktywdéw trwatych do
wartoéci godziwych na dzien 31 grudnia 2008, co uniemozliwia okreSlenie ewentualnego

° Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)
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wptywu tych wycen w odniesieniu do danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym (por. MSR 40).

2.1.7. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi ujmowania i wyceny

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z ujmowaniem i
wycena:

Nieujecia réznic kursowych z wyceny bilansowej zobowigzan w walucie obcej w kosztach lub
przychodach finansowych okresu ktorego dotyczg lecz odniesienia w rozliczenia
miedzyokresowe kosztow (por. MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut”);

Braku mozliwosci oceny prawidtowosci dokonanego szacunku przychodu z tytutu $wiadczonych
ustug wykazanego w rachunku zyskow i strat (por. MSR 18 ,,Przychody”);

Ujecia korekty btedu podstawowego dotyczacej utworzenia rezerwy w zwigzku z decyzjg Urzedu
Kontroli Skarbowej kwestionujgcg ustalong strate podatkowa, obcigzajgc wynik lat ubiegtych
zamiast wyniku roku biezgcego (por. MSR 8);

Wyceny zapaséw niezgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci - przytoczenie zastrzezenia z
badania sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy (por. MSR 2 ,Zapasy”);

Braku pewnosci czy koszt wytworzenia sprzedanych produktow zostat ustalony we wiasciwej
wysokosci z uwagi na zastosowane przez spdotke uproszczenia w rozliczaniu produkcji oraz
wyceny materiatéw (por. MSR 2);

Braku mozliwosci wypowiedzenia sie w przedmiocie realizacji przewidywanych przez Zarzad
jednostki przychoddw z kontraktu budowlanego, uzaleznionych od negocjacji z kontrahentem
(por. MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang™);

Ujecia przez jednostke otrzymanych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow w
bilansie jako $rodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne lub aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy zamiast w ewidencji pozabilansowej; zdaniem biegtego rewidenta
prawa te stanowig forme leasingu operacyjnego (por. MSR 17 ,Leasing”);

Ujecia nabytych odptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntdéw jako majatek trwaty zamiast
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17;

Wykazywania umorzonych rat kredytu technologicznego jako przychodu w momencie
umorzenia a nie jako dotacji do $rodkéw trwatych zgodnie z MSR 20 (por. MSR 20 ,Dotacje
rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej”);

Nieutworzenia rezerwy na wypadek niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy sagdowej dotyczacej
ptatnosci na rzecz kontrahenta (por. MSR 37);

Braku mozliwosci jednoznacznego okreslenia alokacji kosztow wytworzenia mieszkan i lokali
ustugowych na podstawie analiz przedstawionych biegtemu rewidentowi (por. MSR 11);

Niestosowanie przepisow MSR 31 przy rozpoznawaniu przychoddw z tytulu umoéw
konsorcjalnych — dotyczy danych porownawczych (por. MSR 31 ,Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach”);

Brak mozliwosci potwierdzenia realnosci przychoddéw z tytutu niezakonczonych projektéw,
realizowanych na rzecz kontrahentéw (por. MSR 18);

Braku wiarygodnego udokumentowania wyliczenia normalnego poziomu wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych, uzytego do kalkulacji kosztow wytworzenia zapasdw (por. MSR 2);

Niedokonania po poczatkowym ujeciu ustalenia wartosci przeszacowanej budynkéw i budowli,
stanowigcej jej warto$¢ godziwg (por. MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”);

Dokonania nieuzasadnionego zmniejszenia stawek umorzenia i amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych (por. art. 32-33 ustawy o rachunkowosci);
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Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci kalkulacji naktadéw zwigzanych z optymalizacja
kosztdw opalania ujetych jako rozliczenia miedzyokresowe (por. art. 39 ustawy o
rachunkowosci);

Watpliwosci co do prawidtowosci wyceny przychoddw z ustug niezakonczonych, w zwigzku z
tym Ze prawdopodobienstwo wystgpienia przychoddw lezy poza kontrolg jednostki (por. art.
34a ustawy o rachunkowosci);

Wykazania weksla z wydanym nakazem zaptaty w zobowigzaniach warunkowych zamiast w
zobowigzaniach biezgcych (por. art. 3 ustawy o rachunkowosci);

Odniesienia wyniku z transakcji sprzedazy oprogramowania, ktére zostato zwrdcone, na zysk
wykazany za okres podlegajgcy przegladowi zamiast na wynik z lat ubieglych (por. art. 6
ustawy o rachunkowosci);

Zaprezentowania kosztow zwigzanych z wynajmowaniem nieruchomosci w kosztach zarzadu
zamiast w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw (por. art. 28 ustawy o
rachunkowosci).

2.1.8. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji

dziatalnosci

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania i odpowiednio w
raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci:

Powaznego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i znacznego stopnia niepewnosci co do
powodzenia dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez Zarzad jednostki - odmowa
wyrazenia opinii,

Niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z ewentualng utratg ptynnosci
finansowej;

Powaznego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci na co wskazujg narastajgcy ujemny wynik
finansowy i wskazniki ptynnosci na poziomie ponizej wartosci optymalnych;

Wystgpienia na dzien bilansowy przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatania
przez jednostki z Grupy kapitatowej (trudna sytuacja finansowa i wydane postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci jednostki dominujgcej z mozliwoscig zawarcia uktadu) pomimo powziecia
przez Walne Zgromadzenia Spotek uchwat o dalszym ich istnieniu;

Trudnosci finansowych dziatalnosci operacyjnej i finansowej w spotkach Grupy kapitatowej
wynikajgcych z analizy przeptywow pienieznych oraz sprawozdan finansowych;

Powaznego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i znacznego stopnia niepewnosci co do
powodzenia dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez Zarzad jednostki - odmowa
wydania raportu z przegladu;,

Wystgpienia przestanek wskazujgcych na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci - odmowa wydania raportu z
przegladu;

Mogacego wystapi¢ zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci w przypadku niepowodzenia dziatan
zmierzajgcych do odroczenia terminu pfatnosci zobowigzan kredytowych.

2.1.9. Inne zagadnienia, do ktorych odnosily sie zastrzezenia

Wystania potwierdzen sald naleznosci na dzien bilansowy - po terminie wynikajgcym z art. 26
ustawy o rachunkowosci;

Watpliwosci czy naleznosci i zobowigzania handlowe spdtki zaleznej zostaty wykazane w sposob
prawidtowy, biorgc pod uwage, ze spdtka ta nie zastosowata sie do ustawowego obowigzku
uzgodnienia sald rozrachunkow z kontrahentami (por. art. 26 ustawy o rachunkowosci);
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o Niezbadania przez biegtego rewidenta i nieprzedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy skorygowanych sprawozdan finansowych za rok 2010, z ktdrych
wynikajg odpowiednio stany poczatkowe wykazane w pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

2.1.10. Uzupetniajace objasnienia

Dodatkowo przedstawiamy tematyke uzupetniajgcych objasnien, zamieszczonych w opiniach
podmiotow uprawnionych do badania. Uzupetniajgce objasnienia odnosity sie m.in.
do nastepujacych zagadnien:

¢ Niewykazania koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych przez test na utrate wartosci
wartosci firmy;

e Zmian zakresu dziatalnosci Grupy i zakresu spdtek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym w zwigzku z transakcjami po dniu bilansowym;

e Okreslenia roku obrotowego w statucie przeksztatcanej spotki jako rozpoczynajgcego sie od
dnia rejestracji;

¢ Nieobjecia jednostki powigzanej (50% udziat w kapitale) konsolidacjg metoda petna;

e Osiggniecia zysku netto gtéwnie dzieki wycenie posiadanych inwestycji w jednostkach
powigzanych;

e Uzaleznienia realizacji prac rozwojowych, wykazywanych jako aktywa, od pozytywnego ich
zakonczenia;

e Wskazania na czynniki powodujgce mozliwo$¢ zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w opiniach z
badania spétek zaleznych;

e Braku badania sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, stowarzyszonych; badania przez
inne podmioty uprawnione (ze wskazaniem poziomu istotnosci);

¢ Niepewnosci co do mozliwosci rozliczenia salda naleznosci, opisanej przez Zarzad;

e Rozpoczecia procesu reorganizacji polegajgcego na przeniesieniu dziatalnosci logistycznej
i dystrybucyjnej do 2 spotek zaleznych;

e Koniecznosci rozpatrywania sytuacji majgtkowej i finansowej spdtki w powigzaniu z sytuacjg w
Grupie;

e Uzaleznienia zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci od realizacji planu restrukturyzacii;
e Zagrozenia mozliwosci kontynuacji dziatalnosci grupy nizszego szczebla;

e Informacji, ze do testu na utrate wartosci spotki Grupy przyjety zatozenia zalezne od przysztych
zdarzen;

e Nieztozenia sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

2.2. Analiza sprawozdan finansowych — zestawienie obszarow niezgodnosci z
obowiagzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci MSSF

W tej czesci raportu przestawiamy obszary niezgodnosci, w tym braki ujawnien lub ujawnienia w
niepetnym zakresie, z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci z wymogami MSSF, ktérych wystgpienie zostato stwierdzone w  wyniku
przeprowadzonej w roku 2011 analizy sprawozdan finansowych sporzadzonych przez emitentéw
papieréw wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi.

Czesc¢ z prezentowanych niezgodnosci z MSSF dotyczyta jedynie pojedynczych przypadkéw. Z kolei
stosunkowo liczne byly przypadki, gdy ujawnienia zostaty dokonane przez emitentdw w sposéb
wzbudzajacy watpliwosci co do kompletnosci ujawnianych informacji.
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Pragniemy zwréci¢ uwage emitentdw i odpowiednio biegtych rewidentéw, ze ujawnienia dokonane
w sprawozdaniu finansowym powinny by¢ zrozumiate i przejrzyste, a informacje powinny byc
prezentowane w wystarczajgcym zakresie (aby informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych
byly wiarygodne, musza by¢ kompletne — por. pkt 24-46 Zafozeri koncepcyjnych do MSSF®,
dotyczace cech jakosciowych sprawozdania finansowego).

W naszej ocenie zasadne jest, aby podmiot uprawniony do badania, wydajgc opinie o badanym
sprawozdaniu finansowym, brat rowniez pod uwage kompletnos¢ ujawnien, wymaganych zgodnie
z obowigzujgcymi uregulowaniami. Zgodnie z pkt 69 Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 1
»,0golne zasady badania sprawozdan finansowych”: ,(...) Do istotnych odstepstw zalicza sie takze
przedstawienie niekompletnego sprawozdania finansowego. (...)". W naszej opinii sprawozdanie
finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w nim istotnych ujawnien,
wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Ponadto zwracamy uwage, ze zestawienia niezgodnosci z wymogami MSSF, w tym braki ujawnien
lub ujawnienia w niepetnym zakresie, zaprezentowane zostaty réwniez w poprzednich raportach,
opracowanych przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji
Finansowej UKNF:

> Zgodnos¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2010 r.*

> Zgodnosc¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2009 r.*?;

> Raport z analizy rocznych skonsolidowanych sprawozdari finansowych, sporzgdzonych za rok
obrotowy 2007 przez emitentow papierow wartosciowych, pod katem ich zgodnosci z
wymogami MSR®.

Przepisy MSSF, na ktére powofano sie omawiajgc poszczegdlne obszary niezgodnosci z MSSF w
niniejszym raporcie, zaprezentowano w brzmieniu odnoszacym sie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za rok obrotowy 2010.

2.2.1. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczgce instrumentow finansowych

e Brak przedstawienia w sprawozdaniu finansowym informacji dotyczacych instrumentow
finansowych wymaganych przez MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”);

e Nieprzypisanie instrumentow finansowych do klas (ang.: cdlasses), ktdre uwzgledniajg charakter
ujawnianych informacji oraz cechy tych instrumentéw finansowych (por. par. 6 MSSF 7 oraz
par. B1 i B2 Zatgcznika B ,,Objasnienie stosowania” do MSSF 7);

e Brak ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub ujawnienia w informacji dodatkowej
wartosci bilansowej kategorii aktywdéw i zobowigzan finansowych, zdefiniowanych w MSR 39
(por. par. 8 MSSF 7);

e Brak informacji o wartosci godziwej dla kazdej klasy (ang.: class) aktywéw finansowych w
sposdb umozliwiajgcy porownanie tej wartosci w wartoscig bilansowa (por. par. 25 MSSF 7);

e Brak ujawnien dotyczacych metod oraz — w przypadku wykorzystania techniki wyceny - zatozen
przyjetych przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych oraz pozostatych informacji dotyczacych wartosci godziwej (por. par.
27 MSSF 7);

e Brak klasyfikacji wyceny warto$ci godziwej postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktora
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny (por. par. 27A MSSF 7);

10 Zalozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych”, w raporcie zwane ,Zatozeniami

koncepcyjnymi do MSSF” - zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (ang.: ZASB), nie
podlegaja przyjeciu w formie Rozporzadzenia Komisji Europejskiej do stosowania na obszarze UE

1 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2010_tcm75-25753.pdf

12 http://www.knf.gov.pl/Images/sprawozdania_emitentow_2009_tcm75-18384.pdf

13 http://www.knf.gov.pl/Images/raporty_roczne_2007_analizaDEM_tcm75-9677.pdf
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e Brak ujawnien dotyczacych poziomu hierarchii wartosci godziwej, do ktérego zaklasyfikowano
poszczegdlne wyceny wartosci godziwej, dokonujgc podziatu wycen wartosci godziwej zgodnie z
poziomami zdefiniowanymi w par. 27A MSSF 7 oraz pozostatych informacji ujawnianych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kazdej klasy instrumentéw finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej (por. par. 27B MSSF 7);

e Brak ujawnienia w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw lub w informacji dodatkowej pozycji
przychodow, kosztéw, zyskow lub strat, o ktdrych mowa w par. 20 MSSF 7;

¢ Nieujawnienie informacji dla kazdego rodzaju ryzyka finansowego dotyczacych stopnia
narazenia na ryzyko oraz sposobu jego powstania, celdéw, polityki i proceséw zarzadzania
ryzykiem, stosowanych metod wyceny ryzyka oraz wszelkich zmian w tym zakresie w stosunku
do poprzedniego okresu (por. par. 33 MSSF 7);

¢ Nieujawnienie informacji dla kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
w zakresie skroconych danych iloSciowych na temat stopnia narazenia na ryzyko na dzien
sprawozdawczy oraz koncentracji ryzyka (por. par. 34 MSSF 7);

e Brak ujawnienia informacji dla poszczegdlnych klas (ang.: by class) instrumentdw finansowych
na temat ryzyka kredytowego (por. par. 36 MSSF 7);

e Brak ujawnienia informacji dla poszczegdinych klas (ang.: by dlass) instrumentéw finansowych
dotyczacych aktywow finansowych, ktore sg albo zalegte albo w przypadku ktdrych nastgpita
utrata wartosci (por. par. 37 MSSF 7);

e Brak ujawnienia analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych pokazujgcej pozostate umowne
terminy wymagalnosci oraz opisu sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnosci (por. par. 39
MSSF 7);

e Brak ujawnienia analizy wrazliwosci dla ryzyka walutowego, na ktére jednostka jest narazona
na dzien sprawozdawczy, pokazujgcej, jaki wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny miatyby
zmiany w zakresie odpowiednich czynnikéw ryzyka, ktore byty potencjalnie mozliwe na ten
dzien, a takze metod i zatozen stosowanych przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci oraz zmian
stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu wraz z przyczynami takich
zmian (por. par. 40 MSSF 7);

e Brak ujawnienia analizy wrazliwosci dla ryzyka stopy procentowej, na ktére jednostka jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujacej, jaki wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny
miatyby zmiany w zakresie odpowiednich czynnikéw ryzyka, ktére byly potencjalnie mozliwe na
ten dzien, a takze metod i zatozen stosowanych przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci oraz
zmian stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu wraz z przyczynami
takich zmian (por. par. 40 MSSF 7);

e Brak ujawnienia analizy wrazliwosci dla innego ryzyka cenowego, na ktére jednostka jest
narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujacej, jaki wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny
miatyby zmiany w zakresie odpowiednich czynnikéw ryzyka, ktére byly potencjalnie mozliwe na
ten dzien, a takze metod i zatozen stosowanych przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci oraz
zmian stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu wraz z przyczynami
takich zmian (por. par. 40 MSSF 7).

2.2.2, Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace potaczen jednostek
gospodarczych i konsolidacji

e Brak ujawnienia informacji zwigzanej z nabyciem jednostki zaleznej w trakcie biezacego okresu
sprawozdawczego, umozliwiajgcej uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene charakteru
i skutkéw finansowych pofaczenia jednostek (por. par. 59a MSSF 3 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych”), w tym w m.in.:

— daty przejecia (por. par 64 lit. b Zalgcznika B do MSSF3),
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— gtownych przyczyn potaczenia jednostek oraz opisu tego, w jaki sposdb jednostka
przejmujgca objeta kontrole nad jednostkg przejmowang (por. par 64 lit. d Zalgcznika B do
MSSF3),

— jakosciowego opisu czynnikdw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak
oczekiwana synergia taczacych sie dziatalnoSci jednostki przejmowanej i jednostki
przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz innych
czynnikéw (por. par 64 lit. e Zatgcznika B do MSSF3),

— wartosci godziwej na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartosci godziwej
na dzien przejecia kazdej gtéwnej kategorii zaptaty (por. par 64 lit. f Zatgcznika B do
MSSF3),

— wartosci godziwej nabytych naleznosci oraz informacji na temat gtéwnych klas naleznosci,
takich jak pozyczki, bezposrednie leasingi finansowe i wszelkie inne klasy naleznosci (por.
par 64 lit. h Zatgcznika B do MSSF3),

— kwot ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan
(por. par 64 lit. i Zatgcznika B do MSSF3),

— podania przyczyn, ktére doprowadzity do powstania zysku z transakcji — w przypadku
okazyjnego nabycia (por. par 64 lit. n Zatgcznika B do MSSF3),

- kwoty niekontrolujgcego udziatu ujmowanego na dzien przejecia oraz podstawy wyceny tej
kwoty, a w przypadku kazdego udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej
wycenianego w wartosci godziwej - technik wyceny oraz gtéwnych danych wej$ciowych w
modelu wykorzystanych do wyceny tej wartosci (por. par 64 lit. o Zatgcznika B do MSSF3),

— kwot przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres
sprawozdawczy oraz przychoddw i zysku lub straty potaczonej jednostki za biezacy okres
sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposdb, jak gdyby datg przejecia w przypadku
wszystkich potaczen jednostek gospodarczych przeprowadzonych w trakcie okresu byt
poczatek rocznego okresu sprawozdawczego (por. par 64 lit. q Zatgcznika B do MSSF3);

e Brak ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacych potgczenia
jednostek gospodarczych, ktore miaty miejsce w trakcie roku obrotowego, mimo ich prezentacji
w sprawozdaniu finansowym (por. MSSF 3);

e Zamieszczenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji, ze w okresie
sprawozdawczym nie miaty miejsca potgczenia jednostek gospodarczych oraz brak ujawnien w
ww. zakresie, wymaganych przez MSSF 3, przy jednoczesnym podaniu informacji o nabyciu w
okresie sprawozdawczym 60% udziatéw w jednostce zaleznej;

e Brak opisu stosowanych zasad rachunkowosci dotyczacych konsolidacji funduszy
inwestycyjnych zamknietych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (por. par.
117 MSR 1 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”);

e Zaprezentowanie w bilansie udziatéw niekontrolujgcych poza kapitatem wtasnym (por. par. 27
MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i par. 54 lit. ¢ MSR 1);

e Brak ujawnienia zysku netto za rok obrotowy przypadajgcego udziatom niekontrolujgcym (caty
zysk przypisano akcjonariuszom jednostki dominujacej) (por. par. 28 MSR 27 i par. 83 MSR 1);

e W zwigzku z przejeciem jednostki zaleznej nie ujawniono: cze$ci zaptaty uiszczonej przy
nabyciu, w przypadku ktorej pfatnosci dokonano za pomocg Srodkow pienieznych lub
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych; kwoty S$rodkéw pienieznych i ekwiwalentow $rodkow
pienieznych w jednostce zaleznej, ktdra zostata przejeta; wartosci aktywdw i zobowigzan,
innych niz Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych w jednostce zaleznej, ktora
zostata przejeta (por. par. 40 lit. b-d MSR 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych”);

e Brak przedstawienia uzasadnienia dla odstgpienia od sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2.2.3. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci wedtug

segmentow

Brak przedstawienia informacji dotyczacych segmentdw operacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (por. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”);

Brak przedstawienia informacji dotyczacych segmentdéw operacyjnych w sprawozdaniu
finansowym (por. MSSF 8);

Brak odniesienia sie do wszystkich kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych, wymaganych
zgodnie z par. 12 MSSF 8, w wyjasnieniach dotyczacych prowadzenia dziatalnosci w jednym
segmencie branzowym;

Brak prezentacji wartosci zysku lub straty kazdego segmentu sprawozdawczego oraz ujawnienia
nastepujacych danych o kazdym segmencie sprawozdawczym: przychody uzyskiwane od
zewnetrznych klientdw; przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami
operacyjnymi tej samej jednostki; przychody z tytutu odsetek; koszty z tytutu odsetek;
amortyzacja; istotne pozycje przychoddéw i kosztdw; udziat jednostki w zysku lub stracie
jednostek stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzie¢ konsolidowanych metodg praw
wiasnosci; koszty lub przychody podatkowe; istotne pozycje niepieniezne inne niz amortyzacja
(por. par. 23 MSSF 8);

Brak wyjasnienia sposobu pomiaru zysku lub straty segmentu, aktywdw i zobowigzan segmentu
dla kazdego segmentu sprawozdawczego, w tym charakteru wszelkich réznic miedzy pomiarem
zyskow lub strat segmentéw sprawozdawczych, a pomiarem zysku lub straty brutto jednostki
oraz réznic miedzy wyceng aktywdw segmentow sprawozdawczych a wyceng aktywow
jednostki (por. par. 27 MSSF 8);

Brak ujawnienia danych dotyczacych uzgodnienia pozyciji, o ktérych mowa w par. 28 MSSF 8;

Brak prezentacji uzyskanych od klientdw zewnetrznych przychoddw z tytutu kazdego produktu
i ustugi lub kazdej grupy podobnych produktéw i ustug (por. par. 32 MSSF 8);

Brak informacji dotyczacych obszaréow geograficznych badz brak informacji, ze s one
niedostepne, a koszt ich uzyskania jest nadmierny (por. par. 33 MSSF 8);

Brak ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym na temat zakresu, w jakim jednostka
jest zalezna od jej gtéwnych klientow (por. par. 34 MSSF 8);

Zaprezentowanie informacji dotyczacej segmentdw zgodnie z MSR 14 ,Sprawozdawczos¢
dotyczaca segmentdw dziatalnosci”, zamiast zgodnie z MSSF 8;

Btedne powofanie sie na MSR 14 w opisie zasad (polityki) rachunkowosci;

W ujawnionych informacjach dotyczacych segmentéw oraz w opisie zasad (polityki)
rachunkowosci postugiwanie sie terminologig pochodzacg z MSR 14.

2.2.4. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace podmiotow powigzanych

Brak prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji o transakcjach ze
wszystkimi podmiotami powigzanymi (por. par. 9 oraz 3 i 4 MSR 24 ,Ujmowanie informacji na
temat podmiotdw powigzanych”);

Watpliwosci dotyczgce kompletnosci ujawnien w zakresie zwigzkdw pomiedzy podmiotami
powigzanymi w przypadku, gdy jest sprawowana kontrola (por. par. 12-13 MSR 24);
Brak ujawnienia informacji dotyczacych $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego

tacznie oraz dla kazdej z kategorii wymienionych w par. 16 MSR 24 ,Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw powigzanych”;

Ujawnienie wynagrodzen tacznie dla osdb zarzadzajgcych i tacznie dla osob nadzorujacych,
zamiast odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych (por. pkt 10, dziat B
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Dodatkowe noty objasniajace, Zatgcznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych
wg PZR w prospekcie'?).

2.2.5. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace prezentacji sprawozdan
finansowych

e W deklaracji zgodnosci z MSR zamieszczonej w sprawozdaniu finansowym, wymaganej zgodnie
z par. 16 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” odniesienie sie do MSR badz do MSR
przyjetych przez IASB, zamiast do MSR w rozumieniu art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
i par. 2 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych® (tj. Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej),
badz do MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE (klauzula zalecana przez Komisje
Europejska);

e Opis zasad (polityki) rachunkowosci nie zostat zaprezentowany w sposob, ktory dostarcza
informacji przydatnych, wiarygodnych, poréwnywalnych i zrozumiatych - brak jest m. in.
informacji o rozliczeniach potaczen, zasadach konsolidacji, sposobie ujmowania przychoddw i
kosztéw z dziatalnosci deweloperskiej (por. par. 17 lit. b MSR 1);

e Brak informacji o poziomie zaokraglen, ktore zastosowano przy prezentacji kwot w
sprawozdaniu finansowym (por. par. 51 lit. e MSR 1);

e Nieczytelne i niepetne dane w bilansie dotyczace aktywow na koniec biezgcego roku
obrotowego (por. par. 54 MSR 1);

e Brak sprawozdania z catkowitych dochodéw (por. par. 81 lit. b MSR 1);

e Zaprezentowanie w rachunku zyskéw i strat pozycji ,wyniki zdarzen nadzwyczajnych”, w
podziale na ,zyski nadzwyczajne” i ,straty nadzwyczajne” (przyjmujacych wartosci zerowe)
(por. par. 87 MSR 1);

e Brak zamieszczenia odsytaczy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych do wszelkich odnosnych informacji zawartych w informacjach
dodatkowych (por. par. 113 MSR 1);

e W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym rachunku zyskéw
i strat btedne odsytacze do not (por. par. 113 MSR 1);

e (CzesS¢ informacji dodatkowej poswiecona zasadom (polityce) rachunkowosci nie zawiera opisu
zasady (zasad) wyceny zastosowanej (zastosowanych) przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego, tworzacych podstawe sporzadzenia catego sprawozdania finansowego, majaca
istotny wptyw na analizy przeprowadzane przez uzytkownikéw (np. koszt historyczny, aktualna
cena nabycia, wartos¢ netto mozliwa do uzyskania, warto$¢ godziwa lub wartos$¢ odzyskiwalna)
(por. par. 117-118 MSR 1);

e Brak opisu subiektywnych ocen, ktérych dokonato kierownictwo w procesie stosowania zasad
(polityki) rachunkowosci jednostki, a ktdre majg najbardziej istotny wptyw na kwoty ujete w
sprawozdaniu finansowym (por. par. 122-124 MSR 1);

e Brak ujawnienia informacji odnosnie gtéwnych zatozen dotyczacych przysztosci oraz innych
podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkow na koniec okresu sprawozdawczego, co do
ktorych istnieje znaczagce ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego (por. par. 125-131 MSR 1);

14 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
Nr 209, poz. 1743, z p6zn. zm.)

15 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.),
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Brak ujawnienia informacji umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene
celéw, zasad i proceséw stuzgcych zarzgdzaniu kapitatem (por. par. 134-136 MSR 1).

2.2.6. Pozostate niezgodnosci i braki ujawnien

Brak odrebnego ujawnienia przeptywdw pienieznych z tytutu podatku dochodowego i zaliczenia
ich do przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (por. par. 35 MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych”);

Nieujawnienie informacji o standardach i interpretacjach, ktore zostaty juz opublikowane, ale
nie weszly jeszcze w zycie oraz informacji potrzebnych do oceny mozliwego wptywu
zastosowania nowego standardu lub interpretacji na sprawozdania finansowe jednostki za
okres, w ktorym zostang one zastosowane po raz pierwszy (por. par. 30-31 MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw);

Brak skroconych informacji o jednostkach stowarzyszonych, obejmujacych faczne wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz wysokos¢ zysku lub straty (por. par. 37 lit. b MSR 28);

Zaprezentowanie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zysku na jedng
akcje wyliczonego na podstawie liczby akcji na koniec okresu a nie $redniej wazonej liczby akgiji
(por. par. 10 MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”);

Brak prezentacji podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje dla zysku lub straty z
dziatalnosci kontynuowanej, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie (por. par. 66-67 MSR 33);

Brak ujawnienia informacji odnosnie okresu uzytkowania lub zastosowanych stawek
amortyzacyjnych (ang.: the useful lives or the depreciation rates used) dla kazdej grupy
rzeczowych aktywow trwatych w opisie zasad polityki rachunkowosci (por. par. 73 lit. ¢ MSR 16
~Rzeczowe aktywa trwate”);

Brak wyjasnienia w jaki sposéb przejscie z wczesniej stosowanych ogdlnie przyjetych zasad
rachunkowosci na MSSF wplyneto na prezentowang sytuacje finansowa, finansowe wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne (por. par. 23 MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”);

Brak prezentacji uzgodnien dotyczacych przejscia na MSSF (por. par. 24-25 MSSF 1);

Brak wyczerpujgcego uzasadnienia zmiany prezentacji segmentu dystrybucyjnego i uznanie go
za dziakalno$¢ kontynuowang w Swietle kryteridw klasyfikacji sktadnika aktywow trwatych jako
przeznaczonego do sprzedazy okreslonych w par. 6-8 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedania oraz dziatalno$¢ zaniechana”;

Brak wymaganych ujawnien dotyczacych roznic pomiedzy sprawozdaniami finansowymi
sporzagdzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a sprawozdaniami finansowymi,
ktore zostatyby sporzadzone zgodnie z MSR, badZz zamieszczenia informacji o niemozliwosci
wskazania takich danych w sposob wiarygodny wraz ze stosownymi wyjasnieniami (por. par. 7
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie);

Brak przedstawienia sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe
(por. nota 40, dziat A. Noty Objasniajgce, Zatacznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych wg PZR w prospekcie);

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug brak wskazania, ktére przedziaty czasowe
sptacania naleznosci zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta (por. nota 8.4.,
dziat A. Noty Objasniajace, Zatacznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych
wg PZR w prospekcie);

W odniesieniu do kapitatu zakladowego brak ujawnienia informacji dotyczacych daty rejestracji
i prawa do dywidendy (od daty) (por. nota 13, dziat A. Noty Objasniajace, Zatacznik Nr 1 do
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR w prospekcie);
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e Brak ujawnienia w tabeli ,Pozycje pozabilansowe” gwarangji i poreczen, o ktérych informacje
zostaty ujawnione w innych notach objasniajacych i dodatkowych notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego (por. Zatgcznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych wg PZR w prospekcie).

2.2.7. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci
srodrocznej

e Brak skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych w éfédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (por. par. 8 lit. d MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa");

e Brak prezentacji podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje za okres $rodroczny (por. par.
11 i par. 11A MSR 34);

e Brak wyjasnien dotyczacych zdarzen i transakcji, ktére sg znaczace dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci jednostki, ktdére miaty miejsce od ostatniego
rocznego sprawozdania finansowego (por. par. 15 MSR 34);

e Brak zamieszczenia stwierdzenia, ze w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym, albo — jesli zasady te lub metody zostaty zmienione — opisu rodzaju
i skutkéw tej zmiany (por. par. 16A lit. a MSR 34);

e Brak prezentacji w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym informacji na temat segmentéw
(por. par. 16A lit. g MSR 34);

e Brak deklaracji zgodnosci z MSSF w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym (por. par. 19 MSR
34);

e W deklaracji zgodnosci z MSSF w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym brak
odniesienia sie do MSR 34 (por. par. 19 MSR 34);

e W $rodrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw brak ujawnienia danych za biezacy
okres $rodroczny, przedstawiono jedynie dane narastajgco (por. par. 20 lit. b MSR 34);

e Prezentacja udziatdbw niekontrolujgcych poza kapitatem wilasnym w  $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej (por. par. 10 i 12 MSR 34 oraz par. 54 lit.
g MSR 1 i par. 27 MSR 27);

e Brak przyporzadkowania straty za dany okres do udziatdw niekontrolujgcych oraz wiascicieli
jednostki dominujgcej w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
(por. par. 10 i 12 MSR 34 oraz par. 83 MSR 1);

e Brak przyporzadkowania tacznych catkowitych dochodéw do udziatéw niekontrolujgcych oraz

.....

dochodoéw (por. par. 10 i 12 MSR 34 oraz par. 83 MSR 1 i par. 28 MSR 27);

e Zaprezentowanie w $rédrocznym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycji ,zyski
nadzwyczajne” i ,straty nadzwyczajne” (przyjmujgcych wartosci zerowe) (por. par. 10 i 12 MSR
34 oraz par. 87 MSR 1).

2.3. Dzialania nadzorcze zwigzane 2z analiza 2zgodnosci sprawozdan
finansowych z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego

Jak wskazano w czesci 1.2. niniejszego raportu, dotyczacej omdwienia zasad przeprowadzenia
analizy, zgodnie z Zasada nr 3 Standardu CESR Nr 1, kompetentne, niezalezne wiadze
administracyjne, utworzone przez Panstwa Czlonkowskie, winny ponosi¢ ostateczng
odpowiedzialno$¢ za egzekwowanie zgodnosci informacji finansowych przekazywanych przez
emitentéw z regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego (ang.: reporting framework).
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Niniejszy raport jest efektem przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych emitentow
papierdw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi pod katem zgodnosci
tych sprawozdan finansowych z obowigzujgcymi regulacjami  dotyczacymi  raportowania
finansowego, w szczegolnosci MSSF.

W celach edukacyjnych raport jest publikowany na stronie internetowej KNF. Zagadnienia,
o ktérych mowa w zastrzezeniach podmiotdow uprawnionych do badania oraz najczesciej
wystepujgce niezgodnosci i braki w zakresie ujawnien wymaganych przez MSSF s3 tez
prezentowane na seminarium organizowanym corocznie przez UKNF dla uczestnikdw rynku
finansowego, w ramach inicjatywy CEDUR (Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku).

Zwracamy uwage na odpowiedzialno$¢ zarzadéw i rad nadzorczych (por. art. 4a ustawy
o rachunkowosci) za zapewnienie, aby sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci (a zatem rdwniez wymagania
dotyczace sporzadzania okreslonych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF majgcymi
zastosowanie, z uwzglednieniem zasady istotnosci), a takze za zapewnienie zgodnosci z pozostatymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego.

Ponadto, w naszej ocenie, w przypadku wyrazenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia w opinii o
badanym sprawozdaniu finansowym, dotyczgcego kwestii majgcej wpltyw na wynik finansowy
emitenta, zarzad emitenta powinien brac je pod uwage formutujgc propozycje podziatu lub pokrycia
wyniku finansowego dla organu zatwierdzajgcego. Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 53 ust. 3
ustawy o rachunkowosci, podziat lub pokrycie wyniku finansowego netto jednostek zobowigzanych
do poddania badaniu rocznego sprawozdania finansowego moze nastgpic po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego przez organ zatwierdzajacy, poprzedzonego wyrazeniem przez biegtego
rewidenta opinii o tym sprawozdaniu bez zastrzezen lub z zastrzezeniami. Podziat lub pokrycie
wyniku finansowego netto, dokonany bez spetnienia tego warunku, jest niewazny z mocy prawa.

W zapewnieniu wysokiej jakosci sprawozdan finansowych wazng role do odegrania majg komitety
audytu, powotane na mocy ustawy o biegtych rewidentach'®, lub rady nadzorcze, ktérym
powierzono zadania tych komitetéw.

KNF, w przypadku wystgpienia istotnych naruszen regulacji dotyczgcych raportowania finansowego,
podejmuje odpowiednie dziatania zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. UKNF szczegdlng uwage
przywigzuje do analizy sprawozdan finansowych emitentdw, w przypadku ktdrych opinia o
sprawozdaniu finansowym zawiera zastrzezenia, jest negatywna lub gdy podmiot uprawniony do
badania odmowit wyrazenia opinii - pod katem podjecia odpowiednich dziatan wynikajacych z
obowigzujgcych przepisow. Jak wskazano w czesci 1.3. niniejszego raportu, UKNF traktuje
badanie/przeglad sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych jako ,pierwsza zewnetrzng linie” zapewnienia prawidlowego stosowania regulacji
dotyczacych raportowania finansowego.

Korzystajac z uprawnien wynikajgcych z art. 68 ustawy o ofercie’’, jezeli opinia o badanym
sprawozdaniu finansowym/raport z przegladu sprawozdania finansowego zawiera zastrzezenia, jest
negatywna lub gdy podmiot uprawniony do badania odmdwit wyrazenia opinii, uprawniony
przedstawiciel KNF zwraca sie do emitentdw (zaréwno do zarzadéw jak tez rad nadzorczych) o
wyjasnienie przyczyn niezastosowania obowigzujgcych regulacji dotyczacych raportowania
finansowego oraz oszacowanie wplywu nieprawidtowosci bedgcych przedmiotem zastrzezen na
dane sprawozdanie finansowe. Ponadto przedstawiciel KNF zwraca sie o opinie komitetéw audytu.

W zwigzku z analizg sprawozdan finansowych/historycznych informacji finansowych podmiotéw
ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego (wyniki tych analiz réwniez zostaty
uwzglednione w raporcie), do emitentow przekazywane sg uwagi w celu uzyskania wyjasnien lub
skorygowania informacji finansowych zawartych w prospekcie.

18 ystawa z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sPrawozdaﬁ finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.)

Y Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (t. jedn. Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439, z pdzn. zm.)
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W kolejnych latach, dla wypetnienia celéw prowadzonego nadzoru, planowane jest kontynuowanie
okresowej analizy zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentdw z odpowiednimi regulacjami.
Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentdw do analizy planowane jest utrzymanie jako
priorytetowego kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach
finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej, a takze wystepowania
zastrzezen w raportach z przegladu $rédrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania
raportu.
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3. WYBRANE ZAGADNIENIA, NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA
UWAGE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Celem tego Rozdziatu jest zaprezentowanie dodatkowych, wybranych zagadnien zwigzanych z
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, uzytecznych zardéwno przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych, jak i przy korzystaniu z informacji w nich zawartych.

3.1. Obowigzek badania/przegladu rocznego/podtrocznego sprawozdania
finansowego w przypadku upadtosci

W zwigzku z kierowanymi do UKNF zapytaniami dotyczacymi obowigzku badania/przegladu
rocznego/potrocznego sprawozdania finansowego bedacego skfadnikiem raportu okresowego
emitenta papieréow wartoSciowych postawionego w stan upadtosci uktadowej badz likwidacyjnej,
Zwracamy uwage na przepisy majgce zastosowanie w przedmiotowym przypadku.

Katalog jednostek, ktorych sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
podlegajg badaniu i ogtaszaniu zawiera art. 64 ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z art. 64 ust. 1
zdanie wstepne ww. ustawy badaniu i ogfaszaniu podlegaja sprawozdania finansowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe jednostek kontynuujgcych dziatalnosé.

Jednakze emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
podlegajg przepisom ustawy o ofercie publicznej oraz aktom wykonawczym do tej ustawy. Zgodnie
z art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej emitenci zobowigzani sg do przekazywania do
publicznej wiadomosci informacji biezacych i okresowych. Na podstawie art. 60 ust. 2 tej ustawy
zostato wydane Rozporzadzenie o obowigzkach informacyjnych.

Z przepisow ww. Rozporzadzenia o obowigzkach informacyjnych wynika:

1) obowigzek zbadania rocznego sprawozdania finansowego i odpowiednio rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych oraz zamieszczenia w raporcie rocznym i odpowiednio skonsolidowanym raporcie
rocznym opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (par. 91 ust. 1 pkt 3 i 7 oraz
odpowiednio par. par. 92 ust. 1 pkt 3i 7);

2) obowigzek przegladu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego i pdtrocznego
skonsolidowanego skrdconego sprawozdania finansowego przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych oraz zamieszczenia W raporcie potrocznym i odpowiednio
skonsolidowanym raporcie potrocznym raportu z tego przegladu (par. 89 ust. 1 pkt 2 i 6 oraz
odpowiednio par. par. 90 ust. 1 pkt 2 i 6).

Jak wynika z powyzszego, na podstawie ustawy o ofercie publicznej oraz ww. Rozporzadzenia o
obowigzkach informacyjnych, obowigzkowi badania rocznego sprawozdania finansowego i rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz obowigzkowi przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego i pétrocznego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
podlegajg emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, w
tym emitenci, w stosunku do ktorych ogtoszona zostata upadtos¢, takze likwidacyjna.

3.2. Btedy w ttumaczeniu MSSF na jezyk polski

Pragniemy zwrdci¢ uwage na ponizsze, stwierdzone przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu
Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF, niescistosci i btedy w ttumaczeniu przepiséw MSSF
przyjetych w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktére mogg mie¢ znaczenie dla wtasciwego
wypetniania obowigzkéw informacyjnych przez emitentéw.

e Tlumaczenie wyrazu ,class” w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
Wyraz ,,class” zostat przettumaczony na ,kategoria” zamiast na ,klasa”.

Zgodnie z par. 6 MSSF 7 (w angielskiej wersji jezykowej) jednostka przypisuje instrumenty
finansowe do poszczegdinych klas (ang. ,classes”), ktére uwzgledniajg charakter ujawnianych
informacji oraz cechy tych instrumentéw finansowych. Jest to wiec pojecie inne od kategorii (ang.
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~categories”), o ktérych mowa w par. 8 MSSF 7, a ktdre zostaty zdefiniowane w MSR 39 (por. tez
par. B1 i B2 Zatgcznika B "Objasnienie stosowania” w wersji angielskiej, a takze ttumaczenie par. 27
i 27B MSSF 7 oraz par. B21 Zatacznika B "Objasnienie stosowania” gdzie poprawnie przettumaczono
angielski wyraz "classes" jako klasy).

Powyzszy biad wystapit w nastepujacych paragrafach MSSF 7: par. 6, 13, 16, 20 lit. e, 25, 26, 28,
36, 37 oraz w paragrafach Bl i B2 Zatagcznika B "Objasnienie stosowania".

e Tlumaczenie zwrotu ,separate income statement’ w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” i MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”

”

Zwrot ,separate income statement” przettumaczono jako ,jednostkowy rachunek zyskow i strat
zamiast ,,odrebny rachunek zyskow i strat”.

Przepisy MSSF, w ktorych zastosowano ww. ttumaczenie, odnoszg sie zaréwno do ,jednostkowych”
sprawozdan finansowych, jak i do skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Zatem ttumaczenie
~Jjednostkowy” wprowadza w bfad.

Bfad ten pojawit w nastepujacych paragrafach MSR 1: par. 7, 12, 33, 81 lit. b, 84, 85, 86, 87, 113,
114 lit. ¢, 115; ponadto sygnalizujemy jego wystgpienie w nastepujgcych paragrafach MSR 34:
par. 8 lit. b pkt (ii), 8A, 11A.

e Thumaczenie zwrotu ,a significant or prolonged decline in the fair value" w MSR 39
~Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

Zwrot ,a significant or prolonged decline in the fair value’ zostat przettumaczony jako ,znaczacy
i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej”, zamiast ,znaczacy lub przediuzajgcy sie spadek
wartosci godziwej”.

W wersji angielskiej ziszczenie sie dwdch albo jednego z dwdch wymienionych czynnikéw stanowi
obiektywny dowdd utraty warto$ci. Btedne ttumaczenie zmienito przepis, wymagajac spetnienia sie
dwdch wskazanych czynnikéw.

Powyzszy btad zlokalizowany zostat w par. 61 MSR 39.

e Tlumaczenie zwrotu ,the useful lives or the depreciation rates used' w MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate”

Zwrot ,the useful lives or the depreciation rates used’ zostat przettumaczony na “okresy
uzytkowania nieruchomosci i zastosowane stawki amortyzacyjne” zamiast ,okresy uzytkowania lub
zastosowane stawki amortyzacyjne”.

Obecne ttumaczenie nie odzwierciedla tresci przepisu w wersji angielskiej i zaweza stosowanie
przepisu w polskiej wersji jezykowej do nieruchomosci.

Powyzszy btad wystapit w par. 73 lit. ¢ MSR 16.
e Tlumaczenie zwrotu ,profit or loss” w MSR 1

Zwrot ,profit or loss” niewfasciwie przettumaczono jako ,zysk lub strata netto” zamiast ,zysk lub
strata”.

Sygnalizujemy wystgpienie powyzszej niescistosci w par. 82 lit. f MSR 1.

e Tlumaczenie zwrotu , cash-flow statement cumulatively for the current financial year to date” w
MSR 34

Zwrot , cash-flow statement cumulatively for the current financial year to date"’ przettumaczono jako
rachunek przeptywdéw pienieznych za biezacy rok obrotowy do danego dnia” opuszczajgc wyraz
~harastajgco”.

NieScisto$¢ ta pojawita sie w par. 20 lit. d MSR 34.

Informacja o ww. nieScistosSciach w tlumaczeniu zostata przekazana do Departamentu
Rachunkowosci Ministerstwa Finansow.
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3.3. Najnowsze zmiany zwigzane ze stosowaniem MSSF

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002'® Komisja Europejska podejmuje decyzje
w sprawie stosowania we Wspdlnocie miedzynarodowych standarddéw rachunkowosci. Art. 3 ust. 4
ww. Rozporzadzenia stanowi, ze przyjete miedzynarodowe standardy rachunkowosci zostang
opublikowane w catosci w kazdym z jezykow urzedowych Wspdlnoty, jako rozporzadzenie Komisji,
w Dzienniku Urzedowym Wspdlnot Europejskich.

Zgodnie z wymogami par. 10-12 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” w przypadku braku standardu badZ interpretacji majgcych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku, kierownictwo
jednostki kieruje sie osgdem przy opracowywaniu i stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci (...).

Przy kierowaniu sie osadem kierownictwo jednostki, zachowujgc ustalong w par. 11 MSR 8
kolejnos¢, uwzglednia i rozwaza mozliwo$¢ zastosowania zrodet wskazanych w par. 11 MSR 8.
Kierownictwo jednostki moze takze uwzgledni¢ najaktualniejsze regulacje innych podmiotéw
tworzacych standardy na podstawie podobnych zatozen koncepcyjnych, inng literature dotyczaca
rachunkowosci i przyjete rozwigzania branzowe w zakresie, w jakim sg one zgodne ze zrodtami
powotanymi w par. 11 MSR 8 (par. 12 MSR 8).

Zwracamy uwage, ze przy kierowaniu sie osgdem kierownictwo jednostki moze uwzgledni¢ przepisy
ustawy o rachunkowosci oraz krajowe standardy rachunkowosci wydane przez Komitet Standardow
Rachunkowosci, jednakze wytacznie w przypadku, gdy spetnione zostaty warunki MSR 8.

Przypominamy rowniez, ze jezeli zastosowanie standardu lub interpretacji po raz pierwszy ma
wplyw na biezacy okres lub ktérykolwiek z wczesniejszych prezentowanych okreséw, albo moze
miec istotny wplyw na pdzniejsze okresy, chyba ze ustalenie kwoty korekty jest niewykonalne w
praktyce (ang.: impracticable), jednostka ujawnia informacje wymagane przez par. 28 MSR 8.
Ponadto, jezeli jednostka nie zastosowata nowego standardu lub interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie, jednostka dokonuje ujawnien wymaganych przez
par. 30 MSR 8 (por. réwniez par. 31 MSR 8).

W 2011 roku zostaty ogtoszone dwa rozporzadzenia Komisji Europejskiej, przyjmujgce MSSF i ich
zmiany:

1) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1205/2011 z dnia 22 listopada 2011 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2011 r.;

2) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 149/2011 z dnia 18 lutego 2011 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSR 1, MSR 34 i IFRIC 13 najpdzniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31
grudnia 2010 r.

18 Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609);

Sprostowanie do rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 216 z 21.08.2007 r., str. 32);

Rozporzadzenie (WE) nr 297/2008 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2008 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1606/2002 w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci w odniesieniu do uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (Dz. Urz. UE L 97 z 9.4.2008 r., str. 62).
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Wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej przyjmujgcych MSSF i ich zmiany, ogtoszonych w latach
2008-2010 MSSF, zostat zamieszczony w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Petny wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej, dotyczgcych MSSF, dostepny jest na stronach
internetowych:

o http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/legal_framework/regulations_adopting_ias_tex
t_en.htm

o http://eur-lex.europa.eu/pl/index.htm
lub poprzez strone internetowg KNF (www.knf.gov.pl, zakfadka: Regulacje / Regulacje UE /

Miedzynarodowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej IAS, IFRS / Regulations
adopting IAS)

lub poprzez strone internetowa Ministerstwa Finanséw (www.mofnet.gov.pl, zakladka: Ministerstwo
Finansow / Rachunkowos¢ / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci).
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4. KONKLUZIE

Przeprowadzona w 2011 r. przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych
i Informacji Finansowej UKNF analiza sprawozdan finansowych emitentéw papieréw wartosciowych
niebedacych funduszami inwestycyjnymi, wykazata, ze liczba emitentdw z zastrzezeniami w
opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy 2010 zmniejszyta sie 0 36% w
stosunku do roku poprzedniego. Jednakze nadal wystepujg obszary niezgodnosci z obowigzujgcymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci MSSF, opisane w niniejszym
raporcie.

Autorzy raportu spodziewajg sie, ze publikacja raportu przyczyni sie do dalszej poprawy w zakresie
osiggania przez emitentdw wyzszego poziomu zgodnoSci z wymogami dotyczacymi
sprawozdawczosci, w szczegolnosci wymogami MSSF, w kolejnych sprawozdaniach finansowych.
Podwyzszenie jakosci prezentowanych przez emitentow sprawozdan finansowych powinno
spowodowac ich wiekszg poréwnywalnos¢, zwiaszcza w ramach poszczegdinych sektoréw
branzowych, a takze przyczyni¢ sie do zwiekszenia zaufania inwestoréw do sprawozdawczosci
finansowej i utatwienia oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci emitentéw
i ich grup kapitatowych. W naszej opinii, podwyzszenie jakosci sprawozdan finansowych znalaztoby
rowniez odzwierciedlenie w dalszym zmniejszeniu liczby opinii o badanych sprawozdaniach
finansowych zawierajacych zastrzezenia oraz przypadkéw odmowy wyrazenia opinii przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Zalacznik 1
MSSF I ICH ZMIANY OGLOSZONE W LATACH 2008-2010

Ponizej przedstawiono, w kolejnosci od najnowszych, MSSF i ich zmiany, ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej w latach 2008-2010.

W roku 2010:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 662/2010 z dnia 23 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF) 19 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 19 oraz zmiane do MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 633/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji IFRIC 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do IFRIC 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 632/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 8

Wszystkie jednostki stosujg MSR 24 oraz zmiany do MSSF 8 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 574/2010 z dnia 30 czerwca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i MSSF 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 550/2010 z dnia 23 czerwca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 244/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
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rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR
36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 i KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

W roku 2009:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009 z dnia 23 grudnia 2009 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 stycznia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1171/2009 z dnia 30 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) 9 oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1165/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 4
i MSSF 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 4 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1164/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu  do Interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 18 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1142/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu  do Interpretacji 17 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 17 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1136/2009 =z dnia 25 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg przeksztatcony MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 839/2009 z dnia 15 wrze$nia 2009 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39
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8)

9)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

Rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 824/2009 z dnia 9 wrzesnia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Niniejsze rozporzadzenie weszto w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 13 wrzesnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 636/2009 z dnia 22 lipca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 15 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 15 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

10) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 460/2009 z dnia 4 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzgdzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 16 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

11) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzgdzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 3

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

12) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzgdzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

13) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 254/2009 z dnia 25 marca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 12 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia, tj. po
29 marca 2009 r.;

14) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 70/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR
23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41
najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po
dniu 31 grudnia 2008 r.
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Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 5 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

15) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 69/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zmian
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 oraz do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

16) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 53/2009 z dnia 21 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32 i MSR 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 i MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

W roku 2008:

1)

2)

3)

4)

5)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1263/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1262/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 13 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 13 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1261/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiane do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1260/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 23

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 23 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;
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6) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgce okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady

Niniejsze rozporzadzenie weszto w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 2 grudnia 2008 r.
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Zalacznik 2
PRZYDATNE ADRESY INTERNETOWE

www.knf.gov.pl
(zaktadka: Regulacje / Praktyka / Stanowiska urzedu / Rynek kapitatowy)
(zaktadka: Opracowania / Rynek kapitatowy / Raporty i opracowania)
(zaktadka: Regulacje / Regulacie UE / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej IAS, IFRS)
(zaktadka: Dla rynku / ESPI - Instrukcje)
(zaktadka: Dla rynku / Relacje z biegtymi rewidentami)

www.mofnet.gov.pl
(zaktadka: Ministerstwo Finanséw / Rachunkowo$¢ / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci)

www.esma.europa.eu
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate Reporting)
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate Reporting SC)
(zaktadka: Investment and reporting / Corporate reporting policy)
(zaktadka: Investment and reporting / Comment letters)
(zaktadka: Investment and reporting / IFRS Enforcement)

http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/legal_framework/regulations_adopti
ng_ias_text_en.htm

http://eur-lex.europa.eu/pl/index.htm
www.ifrs.org

www.iasplus.com
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URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa

tel. (+48 22) 262-50-00
fax (+48 22) 262-51-11 (95)
e-mail: knf@knf.gov.pl

www.knf.gov.pl
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