KOMISJA

4\ |l n~NADzoRU

FINANSOWEGO

RAPORT O STANIE SEKTORA UBEZPIECZEN
PO I KWARTALE 2017 ROKU

URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO
Warszawa, os lipca 2017 r.



Stowa kluczowe: ZAKEADY UBEZPIECZEN, ZAKEADY REASEKURAC]T,
WYPEACALNOSC



Wstep

1 stycznia 2016 1. weszla w Zycie ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 1. o dzialalnosSci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 r., poz. 1844 7z pOZn. zm.;
dalej: ustawa odzialalnosci  ubezpieczeniowej i  reasekuracyjnej),
wprowadzajaca do polskiego systemu prawnego zasady dyrektywy
Wyplacalnos¢ II ' . Analizowany okres rozpoczyna wiec drugi rok
funkcjonowania zakladow ubezpieczen w nowym systemie wyplacalnosci
uwzgledniajacym profil ryzyka, na jakie narazone sa zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji w toku prowadzonej dzialalnosci. Zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji zobowigzane sg m.in. do posiadania odpowiednich
srodkow  wlasnych na  pokrycie dwéch wymogow  Kkapitatowych:
dopuszczonych $rodkéw whasnych (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyplacalnosci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz dopuszczonych
podstawowych $rodkéw wlasnych (DPSW) na pokrycie minimalnego wymogu
kapitalowego (ang. Minimum Capital Requirement — MCR). Zmieniony zostal
rowniez zakres sprawozdan przekazywanych przez zaklady ubezpieczen do
organu nadzoru.

Zmiany te istotnie wplynely réwniez na ksztalt raportu o sektorze
ubezpieczeniowym.  Wrzorem  raportow 7  okresow  poprzednich,
zaprezentowano w nim podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen zagregowane na podstawie sprawozdan
finansowych i statystycznych za pierwszy kwartal 2017 roku oraz tendencje
zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciggu tego okresu wraz z proba
wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Poczatkowe rozdzialy raportu - dotyczace przychodow i kosztow dziatalnosci
oraz. wynikow dzialalnosci zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, jak
rowniez informacja o porzycjach bilansowych - zostaly opracowane na
podstawie sprawozdawczosci dla celow rachunkowosci, natomiast rozdziat
dotyczacy wyplacalnosci zakladow ubezpieczen opracowany zostal na
podstawie sprawozdawczosci dla celow wyplacalnosci (wg Wyplacalno$é 11).

! Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1I), Dz.U. L 335
7 15.12.2010, S. 48)
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec I kwartalu 2017 r. zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce posiadalo 62 krajowe zaklady ubezpieczen -
27 zakladow ubezpieczen dzialul (ubezpieczenia na 7zycie) i 34 zaklady
ubezpieczen dzialu Il (pozostale ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia
majatkowe) oraz 1 zaklad reasekuracji (PTR S.A.).

Wsrod  krajowych  zakladow  ubezpieczen drzialalno$¢ ubezpieczeniowa
prowadzito 27 zakladéw ubezpieczen na zycie, 33 zaklady ubezpieczen
osobowych imajatkowych oraz 1 zaklad reasekuracji. NATIONALE-
NEDERLANDEN TU S.A. w dniu 4 pazdziernika 2016 r. uzyskalo zezwolenie
KNF, ale do dnia 31 marca 2017 r. nie rozpoczelo dzialalno$ci.



2. Przychody i koszty zakladow ubezpieczen

2.1. Przychody zakladéw ubezpieczen?

W ciggu [ kwartalu 2017r. zaklady ubezpieczen uzyskaly przychody
w wysokosci 22,03 mld zt. W strukturze przychodow zakladéw ubezpieczen
dominuja: skladka przypisana brutto (72,44% przychodow ogolem),
niezrealizowane zyski z lokat (9,86% przychodéw ogolem) oraz przychody
7 lokat (7,78% przychodow ogotem).

2.1.1.  Przychody z tytulu skladki przypisanej

b Skladka przypisana

rutto sektora ubezpieczen
. wyniosla 15,96 mld zi

Po I kwartale 2017 r. skladka przypisana brutto i byla wyisza 0 2.56

zakladéw ubezpieczen wyniosla 15,06 mldzt i byla o 19,14% (2,56 mld z}) mld 71 niz rok temu
wyzsza, niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W obu dzialach
nastapil wzrost skladki. W dziale I 0 6,51%, natomiast w dziale II 0 28,64%.

Whykres 1. Sktadka przypisana brutto » I kw. lat 2012-2017 (w mld 1)
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpieczert

* Zaklady ubezpieczen dzialu I i dzialu I oraz zaklad reasekuracji dzialu II, dalej zwane
zakladami ubezpieczen. Wyniki zakladu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaly w wynikach
zakladow ubezpieczen dziatu II.



m Skladka zakladow ubezpieczen na zycie (dzial I)

Na koniec I kwartalu 2017 roku skladka przypisana brutto zakladow
ubezpieczen na zycie wyniosta 6,12 mld 71 i byla wyzsza o 6,51% (0 0,37 mld 71)
w porownaniu z analogicznym okresem 2016 roku.

Sposrod grup ubezpieczen dzialu I wzrost skladki przypisanej brutto wystapit
w grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK a takze ubezpieczenia na
zycie, w ktorych Swiadczenie zakladu ubezpieczen jest ustalane w oparciu
o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe?). Skladka przypisana brutto
byla wieksza o 0,46 mld 7 (019,03%) i wyniosta 2,80 mld zI. W grupie 2
(ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci) oraz w grupie 4 (ubezpieczenia
rentowe) zebrano po 0,03 mld 7 skladki przypisanej brutto, podobnie jak
w okresie poprzednim. W grupie1 (ubezpieczenia na 7ycie) nastapilo
zmniejszenie skladki przypisanej brutto o 0,08 mldzl, o 4,27% (spadek
z1,9o0mld 7z do 1,82mld#z), awgrupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) 0 0,01 mld z1, 0 0,42% (spadek z 1,35 mld zl do 1,34).

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu I
W dziale I udzial 5 najwiekszych zakladéw ubezpieczen na koniec I kwartalu

2017 roku wyniost 63,40% 1 byl o 2,82 pkt proc. wyzszy niz w analogicznym
okresie 2016 roku.

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dziatu I o najwickssych udsialach » rynku (miersonych
wielkosciq skladki przypisanej brutto) w I kw. 2016 i 2017 r.

Udzial w rynku

5 najwiekszych
zakladow dzialu 1
wyniosl 63,40%.

Lp. | Zaklad ubezpieczen 03.2016 | Zaklad ubezpieczen 03.2017
1 | PZU ZYCIE SA 34,49% | PZU ZYCIE SA 34.87%
2 AVIVA TUnZ S.A. 8,51% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A 8.87%
3 | METLIFE TUnZiR S.A. 6,40% | AVIVA TUnZ S.A. 7.58%
4 NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A 5,64% | TU na Zycie EUROPA SA 6,09%
5 GENERALI ZYCIE T.U. S.A. 5,55% | NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A. 5,09%

Razem: | 60.58% Razem: | 63,40%

Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

s Zgodnie 7z zalacznikiem do ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3
dzialu 1 stanowia ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwiazane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktorych swiadczenie zakladu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, dalej zwane ubezpieczenia na
zycie zwigzane z UFK.



B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu I

W strukturze ubezpieczen bezposrednich dzialu I w I kwartale 2017 roku
dominowaly ubezpieczenia z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwiazane 7 UFK)
stanowigce 47,27% lacznej skladki, gdzie 11,22% aktywow UFK (6,54 mld z})
stanowia umowy ubezpieczenia na zycie zwiazane z UFK lokujace Srodki
finansowe w instrumenty strukturyzowane lub instrumenty pochodne
wzwigzku z oferowaniem ubezpieczeniowych produktéow o charakterze
inwestycyjnym. Druga pozycje zajmowaly ubezpieczenia na zycie (grupa 1)
stanowigce 29,78% skladki przypisanej brutto. Na kolejnym miejscu znajdowaly
si¢ uzupemhiajgce ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa s5), stanowigce
21,06% skladki przypisanej brutto. Udzial ubezpieczenn rentowych (grupa 4)
i posagowych (grupa 2) byl nieznaczny i wynosil odpowiednio 0,53% i0,45%
sktadki przypisanej brutto dziatu I z ubezpieczen bezposrednich.
Whykres 2. Struktura sktadki prsypisanej brutto s ubespiecsen bezposrednich
dzialu I » I kw. lat 2012-2017
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpieczert

Analizujac zmiany w strukturze skladki przypisanej brutto w I kwartale
2017 roku w stosunku do poprzedniego okresu mozna zauwazy¢ wzrost udzialu
ubezpieczen z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwiazane z UFK) o 4,98 pkt proc.
przy spadku udzialu pozostalych grup ubezpieczeniowych. W grupie 1
(ubezpieczenia na zycie) nastgpito zmniejszenie udzialu w skladce dziatu o 3,35
pkt proc. Udzial grupys (uzupeliajace ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) byl mniejszy o 1,53 pkt proc. Nieduzy spadek udzialu w skladce
dzialu odnotowala grupa 4 (ubezpieczenia rentowe) igrupa 2 (ubezpieczenia
posagowe), odpowiednio o 0,06 pkt proc. i 0,03 pkt proc.

Zaklady ubezpieczen na zycie w I kwartale 2017 r. osiagnely skladke przypisana
brutto ztytulu ubezpieczen grupowych w wysokosci 2,08 mld zl, a z tytulu
ubezpieczen indywidualnych 4,04 mld zI. W stosunku do I kwartalu 2016 .

W strukturze
ubezpieczen dzialu 1
przewazaly
ubezpieczenia

z grupy 3.
stanowiace 47.27%
skladki calego
dzialu



skladka z tytulu ubezpieczen grupowych ulegla niewielkiemu zmniejszeniu,
a skladka z tytulu ubezpieczen indywidualnych zwiekszeniu o 0,38 mld zk.
Sposrod 27 zakladéw ubezpieczen dzialul, o zakladéow ubezpieczen
(10 w I kwartale 2016 r.) mialo powyzej 50% udzialu skladki 7 ubezpieczen
grupowych w swoim portfelu.

Skladka przypisana brutto z tytulu wplat jednorazowych w I kwartale 2017 r.
osiggnela poziom okolo 2,00 mld 7zl i zwiekszyla sie w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r. 00,33 mld zl. Natomiast skladka placona
okresowo wyniosla w badanym okresie 4,12mld zl iwzrosta o 0,04 mld zk
Dziewie¢ zakladow ubezpieczen dziatu I wykazalo powyzej 50% udziatu skladek
jednorazowych w calym portfelu (odpowiednio 10 w I kwartale 2016 r.).

m Skladka zakladow ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych
(dzial II)

Wysokos¢ skladki przypisanej brutto zakladow ubezpieczen dzialu II po
pierwszym kwartale 2017 r. wyniosta 9,83 mld 7 i w poréwnywaniu ze skladka
w analogicznym okresie 2016 roku byla wyzsza o0 28,64% (0 2,10 mld #}).

Wrzrost sktadki przypisanej brutto w dziale II w stosunku do analogicznego
okresu 2016 roku odnotowano w jedenastu grupach ubezpieczen. Najwiekszy
mial miejsce w grupie 10 (OC komunikacyjne) o 1,19 mld zt do poziomu 3,51 mld
z} oraz w grupie 3 (auto-casco) o 0,33 mld zt do wartosci 1,89 mld zL. Grupa 8
(ubezpieczenia szkod) wpordéwnaniu z poprzednim okresem zebrala
0 0,07 mld zI wiecej skladki. Natomiast w grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych
szkod rzeczowych) nastapilo zwickszenie skladki o 0,05 mld zl. Wzrost skladki
0 0,03 mld 7 wystapil w grupie 18 (ubezpieczenia Swiadczenia pomocy) oraz
w grupie 1 (ubezpieczenia wypadku). Nalezy zwroci¢ szczegolng uwage na
yzmiane wielkosci skladki przypisanej zakladow ubezpieczen w ramach
reasekuracji czynnej. Wzrost ten, rowny o,52 mld 7, wypracowany zostal
glownie w dwoch klasach rachunkowych: klasie 2 (OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych) oraz Kklasie 5 (ubezpieczenia od ognia i innych szkod
rzeczowych).

Sposrod grup ubezpieczeniowych dzialu II - siedem zanotowalo spadek
skladki w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. Najwiekszy wystapit
w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa), gdzie zebrano o 0,05 mld zt skladki
mniej. W pozostalych szesciu grupach spadek skladki wynosil po mniej niz
0,01 mld 7L

Skladka przypisana
brutto w dziale 11
byla wyzsza o
28.64% 1 wyniosla
9,83 mld 7zl



Whakres 3. Zmiana skladki przypisanej brutto » posscsegolnych grupach dsialu I1
@ I kw. lat 2016 i 2017
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Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu IT

Po I kwartale 2017 roku udzial w rynku 5 najwiekszych zakladow ubezpieczen

dziatu 11 wyniost 71,49%, co stanowilo wzrost o 0,24 pkt proc. w poréwnaniu
7 analogicznym okresem ubieglego roku.

Tabela 2. Zaktady ubespieczen dsziatu II o najwiekszych udsziatach » rynku

(miersonych wielkosciq sktadki prsypisanej brutto) » I kw. 2016 i 2017 r.
L . , . , 03.201
P Zaklad ubezpieczen 03.2016 | Zaklad ubezpieczen 3 ;
1 PZU SA 35,50% | PZU SA 37.58%
2 STU ERGO HESTIA SA 12,96% | TUIR WARTA S.A. 13,11%
3 TUIiR WARTA S.A. 12,48% | STU ERGO HESTIA SA 12,37%
4 TUiR ALLIANZ POLSKA S.A. 5,04% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 4,86%
5 GENERALI T.U. S.A. 4,37% | AXA UBEZPIECZENIA TUiR S.A. 3,57%
Razem | 71.25% Razem | 71,49%
Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer
B Struktura ubezpieczen bezposrednich dzialu II
W  strukturze pozostalych ubezpieczen osobowych 1 majatkowych

bezposrednich na koniec I kwartalu 2017r. dominowaly ubezpieczenia
komunikacyjne (grupa 3 i 10), stanowiace lacznie 61,00% skladki przypisanej
brutto dzialu II z dzialalnos$ci bezposredniej, przy czym udzial ubezpieczen
OC posiadaczy pojazdow mechanicznych wyniost 39,69%, natomiast

10

Udzial w rynku 5
najwiekszych zakladow
ubezpieczen dzialu 11
wynosi 71,49%

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich dzialu
IT dominowaly
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowigce lacznie
61,09% skladki dzialu



ubezpieczen auto-casco 21,40%. Udzial ubezpieczen komunikacyjnych wzrost o
7,03 pkt proc. rok do roku. Drugg pozycje zajmowaly ubezpieczenia majatkowe
(grupa 8 i9), ktore stanowily lacznie 18,76% skladki (spadek o 2,70 pkt proc). Na
kolejnych miejscach znajdowaly sie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
(grupy 11-13) o udziale 6,73% (rowniez spadek o 1,39 pkt proc.), ubezpieczenia
wypadkowe i chorobowe (grupa1i2) o udziale 5,37% (spadek o 0,90 pkt proc)
oraz ubezpieczenia finansowe (grupa 14-16) o udziale 4,13%, gdzie nastapilo
zmniejszenie o 1,92 pkt proc.

Whykres 4. Struktura sktadki prsypisanej brutto s ubespiecsen besposrednich
dzialu Il @ l kw. lat 2012-2017
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczers

Porownujac strukture rynku ubezpieczen bezposrednich dzialu II po
[ kwartale 2017r. zanalogicznym okresem 2016 r. nalezy wskazaé, 7e
najwiekszy wrzrost udzialu, o 7,41 pkt proc. wystapil w grupie 10 (OC
komunikacyjna). Minimalny wrzrost udzialu w skladce dzialu 11 wystapil
w grupie 17 (ubezpieczenia ochrony prawnej) o 0,19 pkt proc. oraz w grupie 4
(AC pojazdow szynowych) o 0,02 pkt proc. Porostale grupy dzialull
zanotowaly spadek udzialu. Najwiekszy o 1,80 pkt proc wystapil w grupie 8
(ubezpieczenia szkod spowodowanych zywiolami) oraz o 1,23 pkt proc.
wgrupie 13 (OCogolna). Zmniejszenie udzialu nastapilo réwniez
w ubezpieczeniach  grupy 15 (gwarancja ubezpieczeniowa), grupyo9
(ubezpieczenia pozostalych szkod rzeczowych) oraz grupy 16 (ubezpieczenia
ryzyk finansowych). Odpowiednio o 0,94 pkt proc., 0,89 pkt proc. oraz o 0,56
pkt proc.
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2.1.2. Przychody z dzialalnosci lokacyjnej

Przychody 7 dzialalnosci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zakladu ubezpieczen
oraz na ryzyko ubezpieczajacych na przestrzeni I kwartalu 2017 r. wyniosty
3,88 mld 71, co stanowilo wzrost 020,21% (j.0 0,65 mld zl) w porownaniu
7z analogicznym okresem 2016 r.

e WdzialeI przychody =z dzialalno$ci lokacyjnej w pordéwnaniu
z | kwartalem 2016 r. wzrosly o 30%, tj. 0 0,74 mld z1, na co najwiekszy
wplyw mialo zwiekszenie sie pozycji wynik dodatni z realizacji lokat
(0 0,37 mld z1).

e W dziale II przychody z dzialalnosci lokacyjnej w 1 kwartale 2017 r.
spadly 011,67%, tj. 00,09 mld z, na coznaczny wplyw mial spadek
w pozycji wynik dodatni 7 realizacji lokat (o 0,07 mld zl). Najwiekszy
spadek tej pozycji odnotowano w PZU SA (0 0,05 mld #z1), co nastagpilo
glownie jako efekt nizszych zyskow ze sprzedazy dhuznych papierow
wartosciowych oraz instrumentéw pochodnych.

Na przychody z dzialalnosci lokacyjnej ogdélem na koniec I kwartalu 2017 .
skladajg sie przychody z lokat (44,11%) oraz niezrealizowane zyski z lokat
(55.89%). Zarowno w dziale I, jak i w dziale II najwieksza pozycja w lokatach
byly niezrealizowane zyski zlokat, ktore stanowily odpowiednio 59,38%
przychodow z lokat dzialu I oraz 39,14% przychodow z lokat dziatu II.

W strukturze przychodow z lokat zakladow ubezpieczen ogdlem dominuje
wynik dodatni z realizacji lokat (56,25%) oraz przychody 7 dluznych papierow
wartosciowych (31,91%).

Tabela 3. Zestawienie prsychodow = dziatalnosci lokacyjnej saktadow ubezpiecsen
(wmin zb) » I kw. 2016 i 2017 7.

Przychody

z dzialalnosci
lokacyjnej sektora
ubezpieczen
wzrosly 0 20,21%

Dzial I Drzial 11
Wyszczegolnienie Zmiana . Zmiana .
03.2016 | 03.2017 W% Zmiana | 03.2016 | 03.2017 W% Zmiana
(] 0
Razem 2 473,00 | 3 214,78 30,00% 741,78 758,751 670,20 -11,67% -88.560
L Przychody z lokat 896,19 | 1305.83 4571% | 409,64 500.42| 407.87| -18.49% -92,55
1. Przychody z lokat
L T 0,51 0,65 26,957 0,1 5 5,27 16,069 0,7

w nieruchomosci ’ ’ 95% 4 454 =l 7 3
2. Przychody z lokat
w jednostkach 0,00 36,72 0,00% 36,72 1,88 -0,51| -126,84% -2,39
podporzadkowanych
2.1. 7z udzialow i akcji 0,00 36,72 0,00% 36,72 0,01 0,00 | -100,00% -0,01
2.2. 7z pozyczek i
dluznych papierow 0,00 0,00 0,00% 0,00 1,87 -0,51| -126,97% -2,38
wartosciowych
2.3. 7 pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
3. Przychody z innych B

: - ’ 00,85 6.5 -0,85% -4,26 228,58 205,92 -9,91% -22,66
lokat finansowych T 49059 70 4 5 59 9-91%
3.1. z udziatow, akcji,
innych papierow 78,40 109,31 30.42% 30,01 4,29 4.77 11,20% 0.48
wartosciowych o
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Wyszczegolnienie

Drzial I

Dzial I

03.2016

03.2017

Zmiana
w %

Zmiana

03.2016

03.2017

Zmiana
w %

Zmiana

zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek
uczestnictwa

i certyfikatow
inwestycyjnych w
funduszach
inwestycyjnych

3.2. z dluznych papierow

wartos$ciowych oraz
innych papierow
warto$ciowych

o stalej kwocie dochodu

360,03

335,19

-6,90%

-24,84

222,24

211,62

-4,78%

-10,62

3.3. 7 lokat terminowych
w instytucjach
kredytowych

-16,58%

-2,10

-85,49%

12,34

3.4. 7. pozostalych lokat

-16,35%

-8,38

-150,85%

-24,86

4. Wynik dodatni
7. rewaloryzacji lokat

303
010,06%

1,67

;

-17,72%

-0,30

5. Wynik dodatni
z realizacji lokat

304,82

94,61%

373,54

263,38

195,51

-67,87

II. Niezrealizowane
zysKki z lokat

1576,81

1908,95

21,06%

332,14

258,33

262,33

3.99

Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubespieczert

2.2. Koszty zakladow ubezpieczen

Laczne koszty zakladow ubezpieczen w okresie I kwartalu 2017 r. wyniosty
21,01 mld zl. W strukturze kosztow zakladéw ubezpieczen dominowaly
odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto (49,72% lacznych kosztow) oraz
laczne koszty akwizycji i koszty administracyjne (17,49% lacznych kosztow).

2.2.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone

Glowna pozycje kosztow zakladow ubezpieczen stanowily koszty zwigzane
7z wyplata odszkodowan i Swiadczen wynikajacych z umow ubezpieczenia.
W okresie I kwartalu 2017 r. zaklady ubezpieczen wyplacily w ujeciu brutto
10,45 mld 7zt odszkodowan is$wiadczen wraz z kosztami likwidacji szkod
i windykacji regresow. W poréwnaniu z 1 kwartalem 2016 r. warto$¢ ta
zwiekszyla sie 0 1,60 mld 71, czyli 0 18,13%.
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Whykres 5. Odsskodowania i Swiadczenia wyplacone brutto » I k. lat 2012-2017
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Srddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone - zakladéw ubezpieczen na
7ycie

W dziale T w ciggu I kwartalu 2017r. wyplacone zostaly odszkodowania
i Swiadczenia brutto w wysokosci  5,67mld zt  (54,26% lacznych ~ Swiadczen
brutto sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o 1,20 mld zI (0 26,94%) wyzsza
niz w I kwartale 2016 1.

7Z punktu widzenia poszczegolnych grup ubezpieczen wrzrost wartoSci
odszkodowan i $wiadczen wyplaconych brutto spowodowany byl wyzszymi
wyplatami w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) - 0 1,22
mld 71, tj. 056,81%, z poziomu 2,14 mld zI do poziomu 3,36 mld zI. Podkresli¢
nalezy, ze od 1 stycznia 2016 r. nastapita zmiana klasyfikacji i do grupy 3 zalicza
siec rowniez ubezpieczenia, w ktorych s$wiadczenie zakladu ustalane jest
w oparciu o okreslone indeksy, ktore to ubezpieczenia przed 1 stycznia 2016 r.
zaliczane byly do grupy 1 (ubezpieczenia na zycie).

Najwiekszy spadek wartoSci odszkodowan iswiadczen wyplaconych brutto
nastapil w grupie 1 - 0 0,07 mld z}, tj. 4,32% z kwoty 1,73 mld zt do kwoty
1,66 mld 7z1.

Najwyzsze odszkodowania i S$wiadczenia dzialu I wyplacono z tytulu
ubezpieczen grupy 3 (3,36 mld z) oraz grupy 1 (1,66 mld zI). W strukturze
odszkodowan i swiadczen wyplaconych w dziale I udzial grupy 3 wynosi
50,29%, zas grupy 1 — 29,27%.
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Whykres 6. Struktura odsskodowan i Swiadcsen wyplaconych brutto wedtug grup
ubespiecsen dsiatu I I kw. lat 2012-2017
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpieczert

B Odszkodowania i sSwiadczenia wyplacone - zakladow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majgtkowych

W okresie [ kwartalu 2017r. w dziale II odszkodowania i swiadczenia
wyplacone brutto wyniosly 4,78 mld zI i w poréwnaniu z I kwartalem 2016 r. ich
wartos¢ wzrosla 0 9,16%, czyli 0 0,40 mld z1.

W poszczegolnych grupach ubezpieczen wzrost wartosci odszkodowan
i Swiadczen wyplaconych brutto spowodowany byl przede wszystkim
wiekszymi wyplatami w grupach: 10 (OC komunikacyjne) - o 0,29 mld #,
tj. 0 15,09%, 7z poziomu 1,94 mld zt do poziomu 2,23 mld zI, w grupie 3 (auto-
casco) — 0 0,11 mld 7, tj. 0 10,20% 7 poziomu 1,05 mld 7zt do 1,16 mld z1.

Najwiekszy spadek wartosci wyplaconych odszkodowan i $wiadczen w dziale 11
odnotowano w grupie 9 (ubezpieczenia szkod rzeczowych) - 00,16 mld 1,
tj. 47,16%, z poziomu 0,33 mld zt do poziomu 0,17 mld zl.

Najwyzsze odszkodowania i Swiadczenia dzialu II wyplacono z tytulu
ubezpieczen komunikacyjnych grupy 10 (2,23 mld z1) oraz grupy 3 (1,16 mld z}).
Udzial obu grup w odszkodowaniach iswiadczeniach dzialu II jest nadal
bardzo duzy - dla grupy 10 wyniost 49,03%, a dla grupy 3 - 25,47%.
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Whykres 5. Struktura odsskodowan i Swiadczen wyplaconych brutto wedlug grup
ubespiecsen dsiatu Il @ I kw. lat 2012-2017
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen
B Wskaznik szkodowos$ci na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym wskazuje, jaka czes¢ skladki
zarobionej zaklad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan
i swiadczen powiekszonych ozmiane stanu rezerw na niewyplacone
odszkodowania i $wiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym dzialu II w okresie I kwartalu
2017 1. spadl w poréwnaniu 7 analogicznym okresem ubieglego roku 7 65,22%
do 60,64%, 1j. 0 4,58 pkt proc. Oznacza to, iz zaklady ubezpieczen tego dzialu
przeznaczyly na wyplate odszkodowan i swiadczen powiekszonych o zmiane
stanu rezerw naniewyplacone odszkodowania i$wiadczenia 60,64% skladki
zarobionej na udziale wlasnym. Ksztaltowanie sie wskaznika szkodowosci
w poszczegdlnych grupach ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.
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Whykres 8. Ksstaltowanie sie wskasnika sskodowosci na udsiale wlasnym @
posscsegolnych grupach dzialu Il w I kw. 2016 i 2017 roku
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Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

2.2.2. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej

Znaczacy pozycje wsrod wydatkow zakladow ubezpieczen zajmuja koszty
dzialalnosci uberpieczeniowej, ktore obejmuja saldo Kkosztow akwizycii,
kosztow administracyjnych oraz prowizji reasekuracyjnych i udzialow
w zyskach reasekuratorow.

W  okresie I kwartalu 2017 r. Kkoszty dzialalnosci ubezpieczeniowej,
po uwzglednieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiagnely wartosc
3,28 mld 7k, co stanowilo wzrost w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku o 3,44%, tj. 0 0,11 mld L.

Zaklady ubezpieczen poniosty na swoja dzialalnos¢ koszty w wysokosci blisko
25,65 7zt 7z kazdych 100 71 skladki zarobionej na udziale wlasnym (ok. 28,34 71
wlkw. 2016 r.). Wubezpieczeniach na zycie koszty wyniosly ok. 21,21 7t
(ok. 23,3871 wI kw. 2016 r.), natomiast w ubezpieczeniach pozostalych

osobowych imajatkowych ok. 29,79 zt (ok. 33,54 z w1 kw. 2016 r.) na 100 7t
skladki.

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji wl kwartale 2017 r. wyniosly
3,60mldzl iwporownaniu z 1 kwartalem 2016 r. wzrosly 05,70%,
tj. 0 0,20 mld zk.
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Whykres 9. Kossty dzialalnosci ubespiecseniowej w I kwartalach lat 2o12-2017
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lekarskich, koszty ekspertyz). Obejmuja one rowniez placone cedentom

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpiecsert

prowizje reasekuracyjne i udzialy w zyskach.

W trakcie I kwartatlu 2017 r. koszty akwizycji w zakladach ubezpieczen ogdtem
osiggnely kwote 2,78 mld 1 i byly wyzsze 0 5,90% w stosunku do I kwartalu
2016 1. (wzrost o 0,16 mld zt 7 kwoty 2,63 mld 7). Koszty akwizycji tacznie
stanowily 17,45% skladki przypisanej brutto sektora ubezpieczen, co oznacza

spadek o 2,18 pkt proc. w stosunku do analogicznego okresu 2016 r.

e Koszty akwizycji w dziale I wyniosly 0,95 mld 7zl (spadek o 0,03 mld zt
z kwoty 0,98 mld 71, tj. 0 3.54% w stosunku do I kw. 2016 r.) i stanowily

15,46% skladki przypisanej brutto dzialu I (spadek o 1,61 pkt proc.).

e Koszty akwizycji w dziale II wyniosly 1,84 mld zt (wzrost o 0,19 mld z
z. kwoty 1,65 mld 71, tj. 0 11,53% w stosunku do I kw. 2016 r. i stanowily

18,60% skladki przypisanej brutto dziatu II (spadek o 2,87 pkt proc.).

Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow akwizycji, czyli procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do skladki przypisanej brutto.
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Whykres 10. Ksstaltowanie sie wskainika kosstow akwisycji w I kw. lat 2012-2017
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczen

Koszty administracyjne obejmuja koszty zarzadu i administracji oraz ogolne
koszty dotyczace dzialalnoSci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania
biur, koszty ushug obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen w okresie I kwartalu 2017r.
wyniosly 0,80 mld z1 ibyly wyzsze o 5,09% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku (wzrost o 0,04 mld zt z kwoty 0,85 mld zl). Koszty te
ogolem stanowily 5,58% skladki przypisanej brutto sektora ubezpieczen (6,32%
w I kw. 2016 1.).

Koszty administracyjne w dziale I wyniosly 0,41 mld 7 (wzrost o 0,004 mld #1,
tj. 0,93% w stosunku do I kw. 2016 r.), a ich udzial w sktadce przypisanej brutto
w dziale I wyniost 6,71% (7,08% w 1 kw. 2016 1.).

Koszty administracyjne w dziale I wyniosly 0,48 mld 7t (wzrost o 0,04 mld 7t
z kwoty 0,44 mld zl, tj. 0 8,03% w stosunku do I kw. 2016 r.), a ich udzial
w skladce przypisanej brutto w dziale II wyniost 4,87% (5,75% w analogicznym
okresie ubieglego roku).

Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow administracji, czyli procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do skladki przypisanej brutto.
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Whykres 11. Ksstattowanie si¢ wskasnika kosstow administracyjnych
@ I kw. lat 2012-2017
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpiecsert
2.2.3. Koszty zwiazane z dzialalnoscia lokacyjna

Koszty zwigzane 7 dzialalnos$cig lokacyjng wszystkich zakladow ubezpieczen na
przestrzeni I kwartalu 2017 r. wyniosly 1,09 mld 7, co stanowilo spadek
0 39,99% w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku, kiedy to
osiagnely one wartosé 1,82 mld zt.

W strukturze kosztow zwiazanych z dzialalnoscia lokacyjna ogétem dominuja
niezrealizowane straty na lokatach, ktore stanowily 61,85% kosztow oraz wynik
ujemny z realizacji lokat - 33,48%.

W dziale I koszty zwigzane 7 dzialalnoscig lokacyjna na przestrzeni I kwartalu
2017 r. wyniosty 0,60 mld 7t i zmniejszyly sie o 55,26% w stosunku do I kwartatu
2016 1., na co znaczacy wplyw mial spadek o0 0,41 mld 7zt wyniku ujemnego
7 realizacji lokat.

W dziale IT koszty zwiazane 7 dzialalnoscig lokacyjng wyniosly 0,49 mld 7t
i zwieckszyly sie w stosunku do poprzedniego okresu o 4,42 %, na co najwiekszy
wplyw mial wzrost wyniku ujemnego z realizacji lokat o 0,03 mld zl.
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Tabela 4. Zestawienie kosstow swigzanych s dsiatalnosciq lokacyjng zaktadow
ubeszpiecsen (w min sb) » I kw. 2016 i 2017 1.

Drzial 1 Drzial 11
Wyszczegolnienie Zmiana . Zmiana .
03.2016 | 03.2017 o Zmiana | 03.2016 | 03.2017 o Zmiana
w % w%

Razem 1350,68 | 604,28 -55,26% -740,40 |  464,57| 485,09 4.42% 20,52
I. Koszty
dzialalnosci 621,59 | 203,22 -67.31% -418.37 186,45 212,38 13,91% 25,93
lokacyjnej
1. Koszty utrzymania
nieruchomosci 057 o “27.67% 010 3.80 > 2t 009
2. Pozostale koszty
dzialalnosci 33,30 27,96 -16,04% -5,34 160,17 16,23 0,37% 0,06
lokacyjnej
3. Wynik ujemny z o . _ ~ Y
rewaloryzacii lokat 1,97 1,82 7.57% 0,15 0,74 0,78 5,71% 0,04

. Wynik ujemny z ,
:ealiiacii lg) Kat } 585,70 173,03 -70,46% -412,73 165,74 191,66 15,04% 25,92
IL. Niezrealizowane o o _
straty na lokatach 729,08 | 401,00 | -44,99% -328.03 278,12 272,72 -1,94% -5.40

Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

2.3.

2.3.1.

Wyniki zakladow ubezpieczen

Wynik techniczny

W I kwartale 2017r. zaklady ubezpieczen odnotowaly zysk techniczny
na poziomie 1,24 mld zl, co stanowilo wzrost o 60,71%, tj. 0 0,47 mld zl
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wplyw na te zmiane
miala duza poprawa wyniku technicznego w dziale II, natomiast w dziale I
nastapit spadek zysku technicznego.

e W driale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 0,64 mld zt
(spadek 0 16,64%, tj. 0 0,13 mld 7 w stosunku do I kw. 2016 r.).

e W driale ubezpieczen pozostaltych osobowych imajatkowych zysk
techniczny wyniost 0,60 mld #t (wzrost o 13270,17%, tj. 0 0,60 mld 7zt
w stosunku do I kw. 2016 r.)
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Wakres 12. Wynik technicsny @ I kwartatach 2012-2017 (w mld 1)
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpieczert

B Wynik techniczny zakladow ubezpieczen na zycie

W I kwartale 2017 r. w dziale I nastapil spadek zysku technicznego o 16,64%
w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegolnych grupach ubezpieczen, o spadku
wyniku dziatu I zadecydowalo pogorszenie w grupach 1 - 4. Jedynie w grupie 5
(ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) nastapil wzrost wyniku.

Najwiekszy spadek zysku dotyczyl grupy 1 (ubezpieczenia na zycie) - o 0,11 mld
7, tj. 62,11% (2 kwoty 0,18 mld 7z do kwoty 0,07 mld z) oraz grupy 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) - 0 0,03 mld z, tj. 21,32% (z kwoty
0,14 mld zt do kwoty 0,11 mld z}).

Spadek zysku technicznego w grupie 1 wynikal glownie z nizszej wartosci
niezrealizowanych zyskow z lokat oraz mniejszej wartosci skladki przypisanej
brutto, natomiast spadek zysku technicznego w grupie 3 wynikal glownie
7z wyzszej wartosci swiadczen wyplaconych brutto oraz zwiekszeniu zmiany
stanu rezerw ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy.

Wrzrost w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe) wyniost 0,01 mld
7, 1. 3,31% (z kwoty 0,43 mld 7zt do kwoty 0,45 mld z1) i wynikal glownie
zwyzszej wartosci skladki zarobionej przy nizszej wartosci kosztow
dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j.

22

W dziale I
nastapil spadek
wyniku
technicznego
016,64%

w poréwnaniu
z analogicznym
okresem 2016 r.



Whakres 13. Wynik technicsny wg grup ubespiecsen dzialu I w I kw. lat 2012-2017
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Zrodo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczen

B Wynik techniczny zakladow ubezpieczen pozostalych osobowych
i majatkowych

W okresie I kwartalu 2017 r. nastapil wzrost zysku technicznego w dziale 11
0 13270,17% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegolnych grupach ubezpieczen, o poprawie
zysku dzialu II zdecydowal wzrost wyniku w grupie 10 (OC komunikacyjne) -
0 0,40 mld zl (ze straty w wysokosci 0,32 mld zt do zysku w wysokosci 0,09 mld
z}) oraz wzrost wyniku w grupie 9 (ubezpieczenia szkod rzeczowych) - 0 0,21
mld zl (ze straty w wysokosci 0,13 mld zl do zysku w wysokos$ci 0,08 mld z}).
Wrzrost zysku w grupie 10 spowodowany byl gtéwnie bardzo duzym wzrostem
przypisu skladki, natomiast zysk w grupie 9 osiggnieto dzieki nizszej wartosci
wyplaconych odszkodowan iswiadczen. Nalezy zwrocié uwage, ve zaklady
ubezpieczen w ramach grupy 10 wykazaly po raz pierwszy zysk techniczny od
I kwartatlu 2013 r.

Najwieksze pogorszenie wyniku mialo miejsce w grupie 8 (ubezpieczenia szkod
spowodowanych zywiolami) - 0 0,06 mld zl (z kwoty 0,12 mld z do kwoty
0,06 mld z1), co zwiazane bylo z wyzsza warto$cia wyplaconych odszkodowan
i Swiadczen.

Trend spadkowy odnotowano rowniez w grupie 13 (OC ogolne), gdzie nastapit
spadek zysku o 0,04 mld 7t (z kwoty 0,10 mld 7zt do kwoty 0,06 mld z}),
cowynikalo glownie 7 wyzszej wartosci wyplaconych odszkodowan
i Swiadczen oraz w grupie 3 (AC komunikacyjne), gdzie zysk zmniejszyl sie
00,02 mld 7t (z kwoty 0,05 mld 7z do kwoty 0,03 mld z), co zwigzane bylo
7 wy7zsza wartoscia wyplaconych odszkodowan i $wiadczen oraz wyzsza
wartoscia kosztow dzialalno$ci ubezpieczeniowej (koszty akwizycji).
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Wykres 14. Wynik technicsny wg grup ubespiecsen dzialu I1
@ I kwartatach lat 2012-2017 (w mld 1)
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zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

2.3.2.  Wynik z dzialalnosci lokacyjnej

Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zakladow ubezpieczen na zycie dzialalnos¢
lokacyjna jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wiec omawiany
powyzej wynik techniczny tego dzialu prezentuje zaréwno wynik 7 dziatalnosci
ubezpieczeniowej, jak i lokacyjne;j.

Na koniec I kwartalu 2017 r. wynik z dzialalnosci lokacyjnej ogotem wynosil
2,80 mld zt i zwiekszyl sie 0 97.36% w porownaniu z [ kwartatem 2016 r. Zaklady
ubezpieczen wykazaly zysk z dzialalnosci lokacyjnej wynoszacy odpowiednio:
2,61 mld zI w dziale 1 (wzrost o 1,49 mld zl) oraz 0,19 mld zl w dziale II (spadek
0 0,11 mld 7).

Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow = dsialalnosci lokacyjnej zaktadow
ubespieczen (w min z0) » I kw. 2016 i 2017 1.

Dzial 1 Dzial 11

Wyszczegolnienie Zmiana . Zmiana .

03.2016 | 03.2017 o Zmiana | 03.2016 | 03.2017 o Zmiana

w % w %

Wynik z
dzialalnosci 1122,32 | 2610,50 | 132,60% | 148818 | 294,18 185,10 | -37,08% | -109,08
lokacyjnej
Przychody
7. dzialalnoSci 2473,00| 3214,78| 30,00% 741,78 758,75 | 670,20 -11,67% | -88.560
lokacyjnej
Koszty zwigzane
7 dzialalnosScia 1350,68 | 604,28 | -55,26% | -746,40 464,57 485,00 4,42% 20,52
lokacyjna

Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer
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2.3.3. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy netto sektora ubezpieczen w okresie I kwartalu 2017r.
wyniost 1,02mld 2 iwzrost o 63,67%, tj. o 0,40 mldz w poréwnaniu
7 analogicznym okresem roku ubieglego, na co wplyw miala duza poprawa
wyniku finansowego w dziale I1.

e Wrynik finansowy netto dzialul wyniost 0,48 mld z i w poréownaniu
7 1 kw. 2016 r. spad! 0 16,16%

e Wynik finansowy netto dzialu II osiagnal warto$¢ o,54 mld 7t
i w odniesieniu do I kw. 2016 r. wzrosl o0 1035,63%.

Wakres 15. Wynik finansowy netto » I kwartatach lat 2012-2017 (@ mld 1)
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Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpieczert
®  Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje zachodzace pomiedzy wynikami
finansowymi zakladu ubezpieczen w odniesieniu do rdéznych kategorii
ekonomicznych, maja wiec za zadanie ocene zysku osiagnietego
7 poniesionych nakladéw. Wskazniki rentownosci okreslaja wielkos¢ wyniku
finansowego (brutto lub netto) przypadajaca najednostke zaangazowanych
w zakladzie ubezpieczen kapitalow wlasnych, aktywow ogolem, czy skladki
przypisanej brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslaja stope zwrotu
ze Srodkoéw bedacych w dyspozycji zakladu ubezpieczen, badz z dzialalnosSci
ubezpieczeniowe;j.
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‘Tabela 6. Ksstaltowanie si¢ wybranych wskaznikow rentownosci w I k. lat 2016 i 2017

Ogolem Dzial I Dzial I1

Nazwa wskaznika*
03.2016 | 03.2017 | 03.2016 | 03.2017 | 03.2016 | 03.2017

Ujecie kwartalne

Wskaznik rentownosci sprzedaz ,
P v 4,67% 6,42% | 10,06% 7,92% 0,62% 5,48%

(ROS)

Wskaznik rentownosci kapitalow , ,
ol (Ropy PRI g | a0a | sesn | s [ 0% | 20%
Wskail'k rentownosci aktywow , ,

(RO X)Z n frownosc ywow 0,35% 0,55% 0,56% 0,47% 0,06% 0,65%

Ujecie za ostatnie 12 miesiecy

Wskaznik rentownosci sprzedazy
P ! 0,62% 7.82% 11,33% 8,00% 8,01% 7,06%

(ROS)

Wskaznik rentownosci kapitalow o o o o o o
wlasnych (ROE) P 15.25% | 13.48% | 23.71% | 17.77% | 1034% | 1110%
Wskaznik rentownosci aktywow ,

(RO\)/“ ntowt yWow 2,86% 2,48% 2,81% 2,00% 2,92% 2,08%

Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

+Rentownos¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto
w wartosci skladki przypisanej brutto.

Rentownos$¢ kapitalow wlasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacja wyniku finansowego netto do
Sredniej wartosci kapitalow wlasnych.

Rentownos$¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacje wyniku finansowego netto do Sredniej
wartosci aktywow.
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3. Bilans zakladow ubezpieczen

3.1.  Aktywa zakladow ubezpieczen

Warto$¢ aktywow zakladow ubezpieczen w 1 kwartale 2017 r. wyniosla
189,08 mld 7t i wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego
roku o 4,91%, tj. 0 8,90 mld zk.

o Aktywa zakladow ubezpieczen na zycie, rowne 104,74 mld 71, zwiekszyly
sie 0 1,95% (4j. 0 2,01 mld 7zI) w poréwnaniu z I kwartalem 2016 r.

e W zakladach pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych
warto$¢  aktywow  wyniosta  85,25mldz, co w  poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego stanowilo wzrost o 8,79%
tj. 0 6,809 mld zl.

Wykres 16. Suma bilansowa w I kw. lat 2012-2017 (@ mld 1)
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Srddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

Glowna pozycja aktywow zakladow ubezpieczen dziatu I idzialu II sa lokaty
(pozycja B aktywow), stanowiace 55,97% sumy bilansowej oraz aktywa netto
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy,
ktorych udzial w sumie bilansowej wynosi 30,71%.
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Tabela 7. Aktywa sakladow ubespiecsen (w mld zt) w I kw. 2016 i 2017 r.

Wyszcezegolnienie 03.2016 | 03.2017 Zmiana | Zmiana Udzial
e 3- 3- W%) |(wmldzl) | wdziale

Dzial I 102,73 | 104,74| 1,95% 2,01 | 100,00 %
wartoSci niematerialne i o o/
0,39 0,38 -2,16 % -0,01 0.36 %

prawne
lokaty B 39,80 41,00 3,01 % 1,20 30,14 %
lokaty C 55,90 5835 438 % 2.45 55,71 %
naleznosci 2,27 1,10| -5150 % -1,17 1,05 %
inne skladniki aktywow 0,53 0,50 | -7.36% -0,04 0,47 %
rozliczenia miedzyokresowe 3,83 3,41| -10,94 % -0,42 3,25 %
Dzial I1 78,36 85.25| 8,79% 6,89 | 100,00 %
wartosci niematerialne i ,
0,92 1,08| 17,60 % 0,16 1,26 %

prawne
lokaty B 61,68 65,33 5,92 % 3,65 76,63 %
naleznosci 7,30 806| 22,79% 1,66 10,51 %
inne skladniki aktywow 1,17 1,27 8,38 % 0,10 1,49 %
rozliczenia miedzyokresowe 7.30 8,61 18,00% 1,32 10,11 %

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubespieczeri

3.1.1.  Lokaty zakladow ubezpieczen (lokaty
7 pozycji B aktywow)

Wartos$¢ lokat 7 pozycji B aktywow zakladdéw ubezpieczen w I kwartale 2017 r.
wyniosta 106,32 mld 71, co w pordéwnaniu 7 okresem poprzednim stanowito
wrrost 0 4,78%, tj. 0 4,85 mld zt. Glowng pozycje w strukturze lokat stanowily
dluzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o stalej kwocie
dochodu, a takze udzialy, akcje oraz inne papiery wartoSciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych, ktéorych udzial wyniost odpowiednio: 62,98%
oraz 17,10%.

m Zaklady ubezpieczen na zycie

W I kwartale 2017r., lokaty 7z pozycji Baktywow wynosily 41,00 mld 7t
i wstosunku do I kwartalu 2016 r. zwiekszyly sie o 3,01%, tj. 01,20 mld 7.
Udzial lokat B w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen dziatlu I wyniost
39.147%.

W I kwartale 2017 r. najwiekszy udzial w lokatach pozycji B dzialu I stanowity
dluzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o stalej kwocie
dochodu (67,23%), udzialy, akcje oraz inne papiery warto$ciowe o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa icertyfikaty inwestycyjne
w funduszach inwestycyjnych (21,28%) oraz lokaty terminowe (4,66%).
Poréwnujac strukture lokat z pozycji B bilansu dzialu I z poprzednim okresem
nalezy zauwazy¢, ze jedyny wzrost udzialu odnotowaly lokaty ztytulu
udzialow, akcji oraz innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
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w funduszach inwestycyjnych (o 3,02 pkt proc.), a najwiekszy spadek
odnotowaly lokaty terminowe o0 1,28 pkt proc.

Whykres 17. Struktura lokat = pozycji B bilansu dziatu I @ I kw. lat 2012-2017
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Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadéw ubezpieczert

® Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Wartos¢ lokat 7 pozycji B aktywow w I kwartale 2017 r. wyniosla 65,33 mld zt,
co stanowilo wzrost w pordéwnaniu 7 poprzednim okresem 0 5,92%,
tj. 03,65 mld 7. Udzial lokat B w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen
dziatu I wyniost 76,63%.

Najwiekszy udzial w lokatach pozycji B stanowily dluzne papiery wartosciowe
iinne papiery wartosciowe o stalej kwocie dochodu (60,31%), lokaty
w jednostkach podporzadkowanych (18,08%) oraz udzialy, akcje oraz inne
papiery wartosciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki uczestnictwa
i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (14,48%). W stosunku
do I kwartalu 2016 r. w strukturze lokat tego dziatlu nastgpily istotne zmiany.
Znaczny wrzrost udzialu (o 13,95 pkt proc) wykazaly dluzne papiery
wartosciowe, natomiast udzial lokat o zmiennej kwocie dochodu zmniejszyl sie
o podobng wartos¢ (12,20 pkt proc.).
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Wakres 18. Struktura lokat = posycji B bilansu dsialu Il » I kw. lat 2012-2017
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Srddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

3.2.  Pasywa zakladow ubezpieczen

Glowna porycje pasywow zakladow ubezpieczen stanowia rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie hiezacych i przyszych
zobowigzan wynikajacych zzawartych uméw ubezpieczenia oraz kapitaly
wlasne. Udzial rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym
w sumie bilansowej w I kwartale 2017 r. wyniost 70,42%, natomiast kapitaly
wlasne stanowily 18,97% wartosci sumy bilansowej.
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubespieczen (w mld 1) » I kw. 2016 i 2017 1.

. Zmiana .
e Zmiana Udzial
Wyszczegolnienie 03.2016 | 03.2017 o (w mld .
(w %) w dziale
1)

Dzial I 102,73 | 104,74| 1,05 % 2,01| 100,00 %
kapitaly wlasne 12,27 12,87 4,82 % 0,59 12,28 %
zobowiazania podporzadkowane 0,04 0,02 | -46,96 % -0,02 0,02 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na

L ! 86,02 87,74 2,00% 1,72 83,77 %
udziale wlasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostale rezerwy 1,00 139 | 39,70 % 0,40 133 %
zobowiazania 7z tytulu depozytow

rzania z i Doz 0,15 017| 13.73% 0,02 0,16 %

reasekuratorow
pozostale zobowiazania i fundusze
I . 4 2,45 1,01| -22,12% -0,54 1,82 %
specjalne
rozliczenia miedzyokresowe 0,80 0,64 | -19,97% -0,16 0,61 %

Dzial I1 78,36 85.25| 8,79 % 6,89 | 100,00 %
kapitaly wlasne 22,31 23,18 3,80 % 0,87 27,19 %
zobowiazania podporzadkowane 0,40 0,70 | 75.62% 0,30 0,83 %
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na

L 2,27 6,0 8,04 % 78 54,01 %
udziale wlasnym 42,21 40.04 04 7% 37 401 7%
oszacowane regresy i odzyski 0,35 0,35 1,93 % 0,01 0,42 %
pozostale rezerwy 1,29 1,34 3,66 % 0,05 1,57 %
zobowiazania z tytulu depozytow

o " 1,16 1,66 42 % 0,50 1,95 %
reasekuratorow 4342 /0 ’ 957
pozostale zobowiazania i fundusze
lspecialne 4 0,06 0,66 6,72 % 0,61 11,34 %
rozliczenia miedzyokresowe 2,22 3,01 35.61% 0,79 3,53 %

Zrddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

3.2.1.  Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen

Wartos¢ kapitalow wlasnych zakladow ubezpieczen w I kwartale 2017r.
wyniosta 36,04 mld zl i w odniesieniu do okresu poprzedniego zwiekszyla sie

0 4,22%, 1j. 0 1,46 mld zL

e Wartos¢ Kkapitaldw wlasnych
w [ kwartale 2017r. wyniosla

zakladow

ubezpieczen
12,87 mldzl 1 w odniesieniu do

na

zycie

poprzedniego okresu ich wartos¢ zwiekszyla sie o 4,82%, tj. 0 0,59 mld
7k, Poziom kapitaléw wlasnych ksztaltowal sie w wysokosci 12,28% sumy
bilansowe;j.

Wartos¢  kapitalow wlasnych zakladow pozostalych ubezpieczen
osobowych imajatkowych w I kwartale 2017 r. wyniosla 23,18 mld z.
Kapitaly te zwiekszyly sie 03.80%, tj. 00,87mldzl w stosunku
do poprzedniego okresu. Wielko$¢ kapitalow wlasnych stanowita 27,19%
wartosci pasywow.

31

Wartos¢ kapitalow
wlasnych ogélem
zwiekszyla sie

0 4,22%



Whykres 19. Kapitaly wlasne sakladow ubespiecsen w I kw. lat 2012-2017 (w mld 1)
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Zrddio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer

B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym
zakladéw ubezpieczen w I kwartale 2017 r. wyniosla 4,01 mld zI (1,78 mld z1
w przypadku zakladow ubezpieczen dzialul oraz 2,23 mld zt w przypadku
zakladow ubezpieczen drzialulIl), co stanowilo 65,16% Ilacznych kapitalow
podstawowych sektora ubezpieczen (odpowiednio: 61,10% wdziale oraz
68,82% w dziale II). Warto$c¢ ta w stosunku do I kwartalu 2016 r. zwiekszyla sie
0 0,06 mld 7, a wzrost osiggniecto w obu drziatach. Ze wzgledu na pochodzenie
kapitalu zagranicznego, wsrod inwestorow 713 krajow dominowal kapitat
austriacki (inwestycje w 9 zakladach ubezpieczen o lacznej wartosci 1,27 mld zl,
co stanowilo 31,67% wartosci inwestycji zagranicznych). Wysoki byl réowniez
udzial kapitalu niemieckiego (inwestycje w 14 zakladach ubezpieczen na kwote
0,84mld zl, co stanowilo 21,06% wartosci inwestycji zagranicznych),
holenderskiego (inwestycje w5 zakladach wynoszace 0,60 mld zl - 17,26%
inwestycji zagranicznych) oraz francuskiego (inwestycje w7 zakladach
wynoszace 0,69 mld 7t - 17,12% inwestycji zagranicznych).
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Whykres 2o. Udszial inwestorow sagranicsnych w kapitale podstawowym zakltadow
ubespieczen » I kw. 2017 1.
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktaddw ubezpiecsert
3.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
brutto

Warto$¢  rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych  brutto dla  celow
rachunkowosci zakladow ubezpieczen w1 Kkwartale 2017 r. wyniosla
14557mld z1 1 wopordwnaniu z okresem poprzednim wzrosta o 5,05%,
tj. 0 7,00 mld zk.

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen na zycie

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladow ubezpieczen
na zycie w [ kwartale 2017 r. wyniosta 88,31 mldz. W pordéwnaniu
7z poprzednim okresem 2016r. wystapit ich niewielki wzrost 0 1,85%,
tj. 0 1,60 mld 7z

W I kwartale 2017 r.w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zakladow ubezpieczen dzialu I dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
oraz rezerwy ubezpieczen na zycie, wynoszace odpowiednio 66,03% (wzrost
0 1,59 pkt proc.) oraz 29,77% (spadek o 1,24 pkt proc.) rezerw.
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Whykres 21. Struktura rezerw techniczno-ubeszpieczeniowych brutto dzialu I
@ I kw. lat 2012-2017
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majgtkowych

W zakladach porostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartosé
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto w I kwartale 2017 r. wyniosta
57,26 mld zt. W poréwnaniu 7 poprzednim okresem 2016 r. nastapil wzrost
rezerw o 10,41%, tj. o 5,40 mld zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dzialu II
dominujaca pozycje zajmowaly rezerwy na niewyplacone odszkodowania
i Swiadczenia oraz rezerwa skladek lacznie zrezerwa na pokrycie ryzyka
niewygaslego, wynoszgce odpowiednio 55,62% (spadek w ciggu roku o 3,21 pkt
proc.) oraz 42,20% (wzrost o 3,49 pkt proc.) rezerw.
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Whykres 22. Struktura reserwo technicsno-ubespieczeniowych brutto dziatu IT

w I kw. lat 2012-2017
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Srddlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladdw ubezpieczer
3.3.  Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci

W I kwartale 2017 r. nastapil wzrost wartosci aktywow sektora ubezpieczen,
wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celow
wyplacalnosci 0 2,93%, tj. 0 kwote 5,41 mld zI w stosunku do I kwartalu 2016 r.
Warto zauwazy¢, iz zaklady ubezpieczen dzialu II odnotowaly wiekszy wzrost
wartosci aktywow - 0 4,68% (03,87 mld #1) niz zaklady ubezpieczen drziatu I,
ktore wykazaly wzrost 0 1,51% (0 1,54 mld #1).

W strukturze aktywow zakladow ubezpieczen najwyzszy udzial 63,29% mialy
lokaty (inne niz Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi
uberpieczajacy). W I kwartale 2017 r. ich warto$¢ wrzrosta o 5,08 mld 7
(0 4,41%) w stosunku do I kwartalu 2016 r. Najwiekszy udzial w lokatach
zanotowaly dluzne papiery wartoSciowe - 61,85% iw stosunku do roku
poprzedniego osiagnely najwyzszy wzrost o 6,49 pkt proc. wsrod lokat.

W  strukturze zobowiazan a7z 84,32% stanowily rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto z uwzglednieniem oszacowanych regresow
i odzyskow brutto, wyznaczone zgodnie 7z zasadami dla celéw wyplacalnosci.
W badanym okresie warto$¢ rezerw wzrosta o 0,29%, czyli o 0,30 mld zI. Wsrod
rezerw najwyzszy udzial 40,09% mialy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe —
ubezpieczenia, w ktorych Swiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym. Rezerwy te osiaggnely w I kwartale 2017 r. najwyzszy
wzrost o 2,24 pkt proc. w stosunku do I kwartatlu roku poprzedniego.
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Tabela 9. Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci (w mld 1)

Dzial I Dzial 11
Wyszczegolnienie
03.2016 | 03.2017 | ROznica | 03.2016 | 03.2017 | RézZnica
Suma bilansowa 101,93 103,47 1,54 82,59 86,46 3,87
Lokaty (poz. B) 45.42 46.19 0.77 69.71 74,02 431

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 66,03 66,64 0,61 37.87 37.55 -0,32
brutto

B Porownanie wybranych pozycji bilansowych dla celéow
wyplacalnosci i rachunkowosci

Dokonujgc poréownania zmian zagregowanej wartosci aktywow sektora
ubezpieczen, wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla
celow wyplacalno$ci (wg Wyplacalnosé 11) z aktywami ustalonymi wg zasad dla
celow rachunkowosci, nalezy wskazadé, iz w I kwartale 2017 r. warto$¢ aktywow
byla mniejsza 0 0,03%, tj. 0 kwote 0,05 mld zk. Warto zauwazy¢, iz zaklady
ubezpieczen dzialu IT wykazaly wartosé¢ aktywow wg Wyplacalnosé 11 wyzsza
0 1,42% (0 1,21 mld 7) w stosunku do wartosci statutowej, podczas gdy zaklady
ubezpieczen dzialu I wykazaly warto$¢ aktywow nizsza o 1,21% (0 1,26 mld zb).

e Wartos¢ lokat (innych niz Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy) sektora
ubezpieczen, wyznaczonych zgodnie 7 zasadami WyplacalnosciII,
w poroéwnaniu do wartosci lokat ustalonych wg zasad wyceny dla celow
rachunkowos$ci obowigzujacych w I kwartale 20171, jest wieksza
013,06%, tj. o kwote 13,88 mld zt. Wyrzsza wartos¢ lokat wykazaly
zarowno zaklady ubezpieczen na zycie (0 12,66%, tj. 05,19 mld zl), jak
rowniez zaklady ubezpieczen dziatu 11 (0 13,31%, tj. 0 8,69 mld z1).

e  Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto
7z uwrzglednieniem oszacowanych regresow i odzyskow brutto,
wyznaczonych  zgodnie zzasadami dla celow  wyplacalnosci,
w porownaniu do wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celow rachunkowosci jest nizsza o 28,25%, tj. o kwote 41,03 mld zl.
Mniejsza wartos¢ rezerw wykazaly oba dzialy, przy czym w dziale I
0 24,54%, a w dziale 11 0 34,01%.
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Tabela 10. Poréownanie wybranych pozycji bilansowych zakladow ubeszpieczen wg

rosnych sasad rachunkowych (v mld 1)

e . Dla celow Dla celow . .
Wyszcezegolnienie , . , . Ro7nica
rachunkowosci wyplacalnosci
Aktywa
Dzial I 104,74 103,47 -1,26
Dzial 11 85,24 86,46 1,21
Ogolem 189,08 189,93 -0,05
Lokaty
Dzial I 41,00 46,19 5,19
Dzial II 65,33 74,02 8,60
Ogolem 106,32 120,21 13,88
Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zakladow ubezpieczen
Dzial I 88,31 606,64 -21,67
Dzial 11 56,91 37,55 -19,36
Ogolem 145,22 104,19 -41,03
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4. Wyplacalnos$¢ zakladow ubezpieczen

Od 1 stycznia 2016 1., zgodnie z ustawg o dzialalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, krajowe zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
zobowigzane sa posiada¢ odpowiednie $rodki wlasne na pokrycie dwoch
wymogow kapitatowych, tj.:

e dopuszczone §rodki wlasne (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyplacalnosci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe $rodki wlasne (DPSW) na pokrycie
minimalnego wymogu Kkapitalowego (ang. Minimum Capital
Requirement — MCR).

Poniewaz warto$¢ minimalnego wymogu kapitalowego nie moze byé¢ nizsza
niz okreslona kwotowo wielkos$é, dla niektorych zwykle malych zakladow
warto$¢ minimalnego wymogu MCR jest wyzsza niz wartos¢ kapitalowego
wymogu wyplacalnosci SCR. 7Z tego powodu w dalszej czeSci raportu
prezentowane jest pokrycie wymogu, ktory dla danego podmiotu jest wyzszy.

4.1.  Struktura ryzyka wedlug kapitalowego wymogu
wyplacalnosci

Wszystkie zaklady ubezpieczen wyznaczyly kapitalowy wymog wyplacalnosci
na 31 marca 2017 r. za pomoca formuly standardowej. Ponizej przedstawiono
informacje o strukturze kapitalowego wymogu wyplacalnosci w podziale
na gléwne moduly i podmoduly ryzyka.

B Dziall:

Dla dzialu I najwieckszy wplyw na wielko$¢ Kkapitalowego wymogu
wyplacalnosci (SCR) wyznaczonego formula standardowa mialy nastepujace
moduly ryzyka’:

e ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na 7zycie stanowiace 74,87%
(spadek w stosunku do stanu na 31 marca 2016 r. 0 11,68 pkt proc.),

e ryzyko rynkowe stanowiace 55,93% (wzrost w stosunku do stanu
na 31 marca 2016 r. o 17,26 pkt proc.).

5 Ostateczna warto$¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogow Kapitatlowych dla
poszczegolnych moduldow ryzyka ze wzgledu na efekt dywersyfikacji pomiedzy modutami ryzyka
oraz ze wzgledu na dostosowanie 7z tytutlu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celow wyplacalnosci i odroczonego podatku dochodowego do pokrywania strat.
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Whykres 23. Struktura wymogu SCR dla saktadow ubespiecsen dzialu I wg stanu

na 31.03.2017'r.
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Zrddlo: Informacije ilosciowe przekazane na sqdanie organu nadzoru

B DzialII;
Dla dzialu 1I

ryzyko aktuarialne w pozostalych
oraz ubezpieczeniach  majatkowych

najwickszy wplyw na wielkos¢ Kkapitalowego wymogu
wyplacalnosci (SCR) wyznaczonego formula standardowa mialy nastepujace
moduly ryzyka:

ubezpieczeniach osobowych

stanowiace

61,25%

w stosunku do stanu na 31 marca 2016 r. 0 4,62 pkt proc.),

(spadek

ryzyko rynkowe stanowiace 58,46% (wzrost w stosunku do stanu
na 31 marca 2016 r. o 3,10 pkt proc.).

39




Whykres 24. Struktura wymogu SCR dla sakladow ubespiecsen dziatu II wg stanu

na 31.03.201y'r.
180%
160%
140%
1200/0 —-
61% 0%
100%
o,
30 50/0 6/0
80% 10% o
60%
o,
108% 100%
40%
20%
0%
[ N m© = oy p= — (=2 [0} ‘S
2 5] c ] S B = it Q = 235 3
3] N © =570 ] 9 1 = DER =]
2 s S c T O 3 = z o) SECE=R] c
= 2 5] &2 o £ c g & O 9® S =
= o 2 253 & © o 3R 5
S 5] 3 Q=L = = - o} o= 9
e <] [ Q PR 9] 5] ] Q oD awm o
= & 8 ISy 282 g & 33 ° 85 0% S
) 2 S 3
& £ 2 3 =8 E 3 £ T 2 g £58¢ g
& 82 8 S g 23S b4 2 S8 8§ %8s 8
S5 E=l z 5 =<8 L S5 L & S Q879 €
N @ S o wg '28-9 ] 9 > =% 20068 E
© (5] S c 8 € > > =
£ =3 £5 SE%§ £z £z 2B8ss
5 2 5 £3% 58 2 2235 3
S S = s N c g2 = a © g P o
k4 = 2 oa N =] k] Lag L =
> 5] < 4 [H] = S c S50 =2 i)
= S © > N = S7823 E=
2 s o~ S=o 2
Q = o >9 > = a = © ]
c 8o
c © < & S ~ 2538 >
—_ -
2 g S} ) 288
> > & < L= =]
S S E 8¢ 3
& & Z e

Zrddio: Informacje ilosciowe przekasane na zqdanie organu nadzoru

4.2.  Wskazniki wyplacalnosci

B Wskazniki wyplacalnosci w skali sektora

Wraz 7 wejSciem w 7ycie ustawy o dzialalnoSci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej ustawowe wskazniki bezpieczenstwa zakladow ubezpieczen
odnosza sie do minimalnego wymogu kapitalowego (MCR) oraz kapitalowego
wymogu wyplacalnosci (SCR).

Wspolczynniki wyplacalnosci w skali calego sektora ubezpieczen, wedlug
stanu na 31marca 2017 r., tj. obliczone na podstawie kwartalnego,
zharmonizowanego w Unii Europejskiej sprawozdania dla celow
wyplacalnosci (wg Wyplacalnos¢ II) zawierajacego dane iloSciowe®, ksztaltuja
sie na bezpiecznym poziomie: 851% w przypadku minimalnego wymogu
kapitalowego (MCR) oraz 266% wprzypadku Kkapitalowego wymogu

¢ Kwartalne formularze sprawozdawcze zawierajace dane ilosciowe” zgodnie z terminologia
zrozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 paZdziernika 2014 r.
uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu FEuropejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II),
Dz.U. UE L 7 17.01.2015 I'., S. 1, Z POZ1. Zm.
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wyplacalnosci (SCR). W stosunku do stanu na 31 marca 2016 r. wskazniki te
zwiekszyly sie (odpowiednio o 40 pkt proc. oraz 4 pkt proc.).

Tabela r1. Wskaziniki wyplacalnosci sakladow ubezpieczen

Dzial 1 Dzial I Razem
= S ] n e =
g s |z2| 8| B |2 E 5| 58
Pozycja A A s 2 X 2| E2 = A | E2
S S | &2 S 2 | &% S 2 | §%
A A z A A z A A z
Wskaznik
wyplacalnosci | 344% 319% -25 217% 237% 19 263% 266% 4
SCR
Wskaznik
wyplacalnosci | 1081% 1103% 21 663% | 722% 50 811% 851% 40
MCR

Zrddlo: Dane i informacje do celéw wyplacalnosci (wg Wyptacalnosé IT) — Kwartalne formularze
sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

Whakres 25. Wskasniki wyplacalnosci sakltadow ubespieczen wedlug stanu
na 31.03.2017 1.
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