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Najwazniejsze spostrzezenia i wnioski

Sytuacja sektora bankowego w I potroczu 2012 r. pozostawata stabilna.

o Baza kapitalowa ulegla wzmocnieniu. Odnotowano wzrost funduszy wiasnych sektora bankowego
(z 110,7 mld zt na koniec ub.r. do 123,3 mld zt na koniec czerwca br., tj. o 11,4%), wzrost
wspotczynnika wyptacalnosci (z 13,1% do 13,6%) oraz Tier 1 (z 11,7% do 12,3%). Nalezy to wigzac
z zaleceniami Przewodniczgcego KNF odnosnie podziatu zysku za 2011 r. w rezultacie czego wiekszos¢
zyskow pozostata w bankach (70% w bankach komercyjnych, 95% w bankach spotdzielczych) i zostata
przeznaczona na zasilenie funduszy.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitalowej.
Wynika to z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankéw, jak tez trudnych uwarunkowan
zewnetrznych, ktdre moga wywotywac zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz wptywac na
pogorszenie sytuacji finansowej czesci klientow bankow.

e Sytuacja w zakresie plynnosci byla dobra. Przestrzeganie uchwaty KNF nr 386/2008 byto zadowalajgce
(liczba naruszen byta niewielka i dotyczyta podmiotéw o marginalnym znaczeniu w skali systemu). Luka
ptynnosci krétkoterminowej oraz wspotczynnik ptynnosci krétkoterminowej byty stabilne (odpowiednio 137,6
mid zt i 1,48 na koniec czerwca br. wobec 140,3 mlid zt i 1,46 na koniec ub.r.). Stabilna byta tez relacja
kredytow do depozytdw dla sektora niefinansowego (wzrost relacji z 109,4% do 111,4% wynikat
z charakterystycznego dla pierwszych miesiecy roku spadku depozytéw przedsiebiorstw).

Gtéwnym utrudnieniem w zarzadzaniu plynnoscig pozostawat spadek wzajemnego zaufania pomiedzy
uczestnikami rynku finansowego oraz pojawiajgce sie okresowo zaburzenia w funkcjonowaniu rynkow
finansowych. Majac to na uwadze, niezbedne sa dalsze dzialania zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrédet finansowania oraz realizacja strategii, ktére bedg dobrze wkomponowane w trudne
uwarunkowania zewnetrzne.

e Odnotowano wzrost wyniku finansowego netto (z 7 790 min zt w I pdtroczu ub.r. do 7 941 min z
w I pétroczu br., tj. 0 152 min z; 1,9%). Poprawa wynikéw nastapita w 472 bankach i oddziatach instytucji
kredytowych skupiajgcych 68,8% aktywow sektora, a w pozostatych doszto do ich pogorszenia.

Glowng przyczyng poprawy wynikow byt wzrost wyniku odsetkowego (o 1 043 min zk; 6,2%),
a w dalszej kolejnosci wzrost wyniku zrealizowanego na innej dziatalnosci bankowej (o 532 min z; 12,4%).
Wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji byt niski (o 89 min zt; 1,2%).

W kierunku obnizenia wyniku oddziatywat umiarkowany wzrost kosztéw dziatania (o 800 min z;
6,1%) oraz znaczny wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 864 min zt; 20,1%).

Wzrost salda byt konsekwencjg silnego wzrostu odpiséw na naleznosci od sektora przedsiebiorstw
(o 1286 min zt), wzrostu odpiséw na kredyty mieszkaniowe (o0 155 min zt), IBNR (o0 152 min z) i inne
rezerwy (o 146 min zt) oraz zdarzenia jednorazowego (istotnej zmiany parametréw modelu szacowania
utraty wartosci w jednym banku). Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie odpisow na kredyty
konsumpcyjne (o 763 min zt), ktdre osiggnety najnizszy poziom w okresie ostatnich kilku lat. Zmniejszeniu
ulegty tez odpisy na pozostate kredyty dla gospodarstw domowych (o 125 min z}).
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Pomimo odnotowanego w skali catego poétrocza wzrostu wyniku netto, w II kwartale br. doszio do
obnizenia wynikdw, a 25 podmiotéw odnotowato strate.

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie ze wzrostem negatywnej presji na wyniki finansowe
bankow, co wynika z ostabienia tempa wzrostu gospodarki, ktdre bedzie skutkowato pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcow, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyty i produkty bankowe.

e Aktywnos¢ sektora mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byta
umiarkowana, przy czym w II kwartale odnotowano wyhamowanie tempa rozwoju.

Tempo wzrostu sumy bilansowej ulegto obnizeniu (po skorygowaniu o zmiany kurséw walut przyrost
w I potroczu wynidst okoto 29,4 mld zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 7,8% do 5,0%).
Spowolnienia wzrostu nalezy upatrywa¢ w spadku aktywnosci gospodarczej i wzroscie niepewnosci co do
przysztego stanu koniunktury, co prowadzi m.in. do ograniczenia popytu na kredyt oraz jego bardziej
selektywnej podazy ze strony bankow.

Poziom zatrudnienia nieznacznie sie zmniejszyt (z 176,7 tys. osdb do 176,1 tys. osob), a siec
sprzedazy utrzymata sie na poziomie z konca ub.r. (13,9 tys. placowek). Poziom koncentracji pozostat
stabilny (udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w aktywach, kredytach i depozytach sektora niefinansowego
wynosit odpowiednio: 44,8%, 43,7%, 45,3%). Uwage zwraca dalszy wzrost udzialu inwestorow
krajowych w aktywach sektora (z 35,0% do 36,6%).

e Tempo wzrostu akcji kredytowej ulegto obnizeniu (po skorygowaniu o zmiany kurséw walut przyrost
kredytéw w I pétroczu wynidst okoto 23,6 mid zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 10,8% do 8,8%),
co wynikato ze zmnigjszenia tempa wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych i sektora przedsiebiorstw.
Obnizenie dynamiki kredytow obserwowane jest rowniez w innych krajach UE.

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych ulegto ostabieniu (po skorygowaniu o zmiany kurséw
walut przyrost kredytow w I potroczu wynidst okoto 8,8 mid zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 9,3%
do 7,0%). Kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytéw ztotowych w sprzedazy
nowych kredytow mieszkaniowych (wiekszoS¢ bankéw wycofata sie z udzielania kredytéw
walutowych). Za niekorzystny nalezy jednak uznac¢ wysoki udziat w sprzedazy kredytéw o LTV
przekraczajacym 80% (okoto 50% sprzedazy) oraz nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania
(kredyty na okres 25 lat i dtuzsze stanowity okoto 65% nowo udzielonych kredytéw).

Spadek dynamiki wzrostu kredytow mieszkaniowych wynika ze wstrzymania czesci popytu
na skutek wzrostu obaw o przysztg sytuacje materialng, zaostrzenia polityki kredytowej w niektorych
bankach na skutek narastania probleméw z obstugg tych kredytéw, zmian w Programie , Rodzina na
swoim” (obnizenia tzw. wspodtczynnikéw przeliczeniowych) oraz wejscia w zycie wszystkich zapisow
znowelizowanej Rekomendacji S. Istotng bariere rozwoju stanowiag tez wysokie ceny
nieruchomosci, ktére w latach 2005-2007 silnie wzrosty na skutek szybkiego rozwoju kredytdw
mieszkaniowych przy braku odpowiedniej podazy i konkurencji (w szczegdlnosci niskooprocentowane
kredyty walutowe oraz nadmiernie wydtuzone okresy sptaty w ,sztuczny” sposdb zwiekszaty zdolnosc¢
kredytowa i prowadzity do szybkiego wzrostu cen, w podobnym kierunku oddziatywaty wysokie wartosci
LTV). W konsekwencji ograniczyto to dostepno$¢ mieszkan dla przecietnych gospodarstw domowych,
ktérych nie sta¢ na zaciagniecie wysokich kredytéw lub tez wigze sie to z nadmiernym ryzykiem, ktore
ulegnie materializacji w przypadku nawet nieznacznego pogorszenia ich sytuacji dochodowej. Jednoczesnie
doprowadzito to do wstrzymania popytu ze strony czesci gospodarstw znajdujgcych sie w dobrej sytuacji
materialnej, ale nie akceptujgcych obecnych poziomoéw cen.
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Wartos¢ portfela kredytéow konsumpcyjnych zmniejszyta sie (po skorygowaniu o zmiany kursoéw
walut spadek w I pdtroczu wynidst okoto 3,9 mid zt, a roczne tempo wzrostu wyniosto -3,4% wobec -3,8%
w koncu ub.r.). W najwiekszym stopniu obnizyt sie stan kredytdw ratalnych, a w dalszej kolejnosci
zadtuzenie z tytutu kredytow w kartach ptatniczych oraz kredytow samochodowych. Zadtuzenie z tytutu
kredytéw gotdwkowych ulegto zwiekszeniu, ale moze byc¢ to zjawisko o charakterze sezonowym.

Obraz sytuacji byt jednak niejednorodny. Z jednej strony wystepowata grupa bankow, w ktdrej doszto
do istotnego zmniejszenia akcji kredytowej, a z drugiej strony byta grupa bankow w ktorej doszto do jej
wzrostu. Co wiecej, dane BIK, ktore wskazujq na znaczny spadek liczby udzielanych kredytow,
jednoczesnie wskazujg na wzrost ogolnej wartosci udzielonych kredytow (w I potroczu br.
udzielono 3,0 min kredytow o tgcznej wartosci 29,6 mid zt wobec 3,6 min kredytow o tacznej wartosci
28,1 mld zt udzielonych w ub.r.)!. To moze wskazywaé, ze banki dokonuja przesuniecia aktywnosci
w strone zamozniejszych grup klientow (Srednia warto$¢ kredytow udzielonych w I potowie br.
wyniosta 10 tys. zt wobec 8 tys. zt w analogicznym okresie ub.r.).

Obserwowany w ostatnich okresach spadek kredytéow konsumpcyjnych nalezy wigzac¢ z procesem
samoregulacji ze strony bankow, do jakiego doszto na skutek silnego pogorszenia jakosci kredytow
konsumpcyjnych w latach 2009-2010 i zwigzanej z tym koniecznosci tworzenia wysokich odpisow. Na skutek
globalnego kryzysu finansowego, doszto tez do pewnej zmiany postaw bankow i gospodarstw
domowych, co oddziatuje w kierunku ograniczenia podazy i popytu. Czynnikiem ograniczajgcym byto tez
uchwalenie Rekomendacji T, przy czym czeS¢ bankow przyjeta rekomendacje pozytywnie, wskazujgc ze
ograniczyla ona negatywng presje konkurencji. Ograniczajgco na wzrost kredytow konsumpcyjnych
oddziatuje réwniez stopniowy wzrost konkurencji ze strony instytucji niebankowych oraz
przenoszenie sprzedazy przez niektore banki do firm pozyczkowych dziatajgcych w ramach
macierzystej grupy kapitatowej w celu ominiecia dziatan regulacyjnych. To ostatnie zjawisko jest szczegdlnie
niekorzystne, gdyz prowadzi do przenoszenia ryzyka kredytowego w inne miejsce tej samej grupy
kapitatowej, wzrostu ryzyka zgodnosci i reputacji, zmniejszenia przejrzystosci dziatania, jak tez wywiera
negatywng presje konkurencyjng. W koncu poréwnujac poziom akcji kredytowej w poszczegdlnych okresach
nalezy mie¢ na uwadze sprzedaz czesci portfela ztych kredytéw, co prowadzi do zmnigjszenia stanu
kredytéw ogotem.

Majac na uwadze krotkoterminowy charakter kredytow konsumpcyjnych KNF dokonana
zlagodzenia niektérych zapiséw Rekomendacji T i jej przeredagowania.

Wartos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych
dla drobnych przedsiebiorstw) zwiekszyta sie (po skorygowaniu o zmiany kurséw walut przyrost kredytow
w I potroczu wynidst okoto 4,2 mid zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 10,8% do 7,5%). Za
niekorzystna trzeba jednak uznac stagnacje kredytdw inwestycyjnych.

Tempo wzrostu kredytow dla sektora przedsiebiorstw uleglo zmniejszeniu (po skorygowaniu
0 zmiany kurséw walut przyrost kredytdw w I pétroczu wynidst okoto 8,9 mid zt, a roczne tempo wzrostu
obnizyto sie z 16,8% do okoto 11,8%), przy czym do wyraznego wyhamowania wzrostu doszio w II
kwartale (przyrost akcji kredytowej w I kwartale wynidst 6,2 mid z, a w II juz tylko 2,7 mid z), co
potwierdza spadek aktywnosci w gospodarce. W szczegdlnosci niekorzystna jest stagnacja kredytow
inwestycyjnych wynikajagca z pogorszenia perspektyw wzrostu gospodarki i zmniejszenia wzrostu
inwestycji publicznych. W zwigzku ze spadkiem tempa wzrostu gospodarczego w kolejnych okresach nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig dalszego ostabienia akcji kredytowej lub jej zmniejszenia.

! Przeciwstawne tendencje w danych UKNF i BIK wynikajg z tego, ze dane UKNF pokazujg stan na koniec okresu, podczas gdy
dane BIK badajg poziom akcji kredytowej w poszczegolnych okresach. Dodatkowym czynnikiem zaktdcajgcym sg roznice w
zakresie definicji kredytéw konsumpcyjnych oraz rézne zbiorowosci (dane BIK obejmujg réwniez SKOKi).

-6-
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Wartos¢ kredytow dla sektora budzetowego pozostata na poziomie z konca ub.r. Nalezy jednak
mie¢ na uwadze, ze w ostatnich latach istotny wzrost tych kredytéw nastepowat w II potowie roku.

Gtownym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach jest pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz pogorszenie koniunktury u gtéwnych
partneréw handlowych Polski. Moze to prowadzic do ograniczenia popytu na kredyt ze strony
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez bardziej selektywnej jego podazy przez banki. Istotng
bariere rozwoju mogg tez stanowic ograniczone zrodta finansowania.

o Jakosc portfela kredytowego byla wzglednie stabilna, cho¢ w niektorych obszarach
odnotowano jej pogorszenie w rezultacie czego doszto do wzrostu kredytow zagrozonych (z 66,4
mid zt na koniec ub.r. do 70,0 mid zt na koniec czerwca br.) oraz nieznacznego wzrostu ich udziatu
w portfelu (z 7,3% do 7,6%).

Jakos¢ kredytow mieszkaniowych uleglta pogorszeniu, co przejawito sie we wzroscie kredytow
zagrozonych (o 0,9 mld z; rok/rok o 2,5 mld zt) oraz zwiekszeniu ich udziatu w portfelu (z 2,3% do 2,6%).
Odnotowano réwniez pogorszenie sptacalnosci tych kredytéw polegajgce na zwiekszeniu kredytow
opdznionych w sptacie powyzej 30 dni (o 1,3 mld zt; rok/rok o 3,3 mld z) oraz zwiekszeniu ich udziatu
w portfelu (z 3,0% do 3,2%). Roznice pomiedzy wartoscig kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30 dni,
a wartoscig kredytdw zagrozonych wskazujg na wysokie prawdopodobienstwo dalszego wzrostu
kredytow zagrozonych.

Pogorszenie jakosci kredytow wynika z naturalnego procesu ,dojrzewania” portfela, jak tez z nadmiernie
liberalnej polityki kredytowej bankéw w minionych okresach oraz nadmiernego ryzyka podjetego przez czesc
kredytobiorcow (m.in. kwestia waluty kredytu, wysokosci LTV, DTI i dtugosci okresu kredytowania).

Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych ulegta poprawie przejawiajgcej sie w spadku kredytow
zagrozonych (o 0,8 mid zt; rok/rok o 0,6 mld z), spadku kredytéw opd6znionych w sptacie powyzej 30 dni
(0 1,1 mld z; rok/rok bez zmian) oraz przeterminowanych w okresie od 1 do 30 dni (o 1,3 mld z; rok/rok
0 1,4 mld zt). Utrzymujacy sie stabilny udziat kredytéw zagrozonych i op6znionych w sptacie powyzej 30 dni
wynika ze spadku wartosci portfela.

Zarysowujgca sie poprawa jakosci kredytow konsumpcyjnych moze miec¢ pozytywne przelozenie
na stopniowe zwiekszenie finansowania w tym obszarze w kolejnych okresach.

Jakos¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych ulegta pogorszeniu (wzrost kredytow
zagrozonych o 0,6 mld zt; wzrost udziatu kredytéw zagrozonych z 9,3% do 9,6%), co wynikato z przyrostu
zagrozonych kredytéw udzielonych indywidualnym przedsiebiorcom.

W II kwartale br. doszto do istotnego pogorszenia jakosci kredytow i innych naleznosci
przedsiebiorstw, w rezultacie czego doszto do wzrostu kredytéw zagrozonych (o 2,8 mld z; rok/rok o
4,1 mld zt) oraz ich udziatu w portfelu (z 10,3% do 11,1%). Decydujacy wptyw na pogorszenie jakosci miato
pogorszenie sytuacji finansowej czesci spdtek budowlanych realizujgcych duze kontrakty infrastrukturalne.
Znaczace pogorszenie odnotowano tez w naleznosciach od niektérych spotek branzy deweloperskiej oraz
spotek z sekcji handel. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze duzy wptyw na pogorszenie naleznosci w obrebie
poszczegdlnych sekcji miato pogorszenie sytuacji jednostkowych klientéw wzgledem ktdrych banki posiadaty
wysokie ekspozycje. W zwigzku z tym nalezy zachowaé ostrozno$¢ przy ocenie sytuacji poszczegdlnych
branz, aby nie prowadzi¢ do niewtasciwych uogdlnien, ktére mogtyby wptynac niekorzystnie na postrzeganie
poszczegolnych branz przez inwestorow oraz sktonnos¢ bankow do ich finansowania.
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Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostala stabilna,
a jakosc tych portfeli byla wysoka.

W zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu gospodarki nalezy liczy¢ sie z pogorszeniem sytuacji finansowej
czesci kredytobiorcow, co bedzie wywierato negatywng presje na jakos¢ portfela kredytowego.

¢ Poziom najplynniejszych aktywow pozostat bez wiekszych zmian (stan $rodkow w kasach i NBP
wzrdst o 0,1 mld zt, poziom naleznosci od innych bankéw o 3,7 mid zt, a portfel instrumentéw dtuznych
i kapitatowych o 2,8 mld zt), a ich udziat w sumie bilansowej pozostat na poziomie z konca ub.r. (27,5%).

e Poziom bazy depozytowej byt stabilny. Uwage jednak zwraca pierwszy od lat spadek depozytow
sektora niefinansowego w ujeciu poétrocznym (po skorygowaniu o zmiany kurséw walut wartos¢
depozytow zmniejszyta sie o okoto 3,0 mld zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 11,2% do 9,2%), ktory
najprawdopodobniej wynika z rekordowego naptywu depozytéw w IV kwartale ub.r.

Gtéwng przyczyng spadku byto charakterystyczne dla pierwszych miesiecy roku zmniejszenie
depozytow przedsiebiorstw (po skorygowaniu o zmiany kursow walut wartos¢ depozytéw zmniejszyta
sie o okoto 19,9 mid zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 10,8% do 3,4%). W biezgcym roku, spadek
ten byt jednak wyjatkowo gteboki, co po czesci wynika z rekordowo wysokiego naptywu Srodkow
przedsiebiorstw w ostatnim kwartale ub.r.

Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych ulegta zwiekszeniu, a tempo ich wzrostu bylo
relatywnie wysokie (po skorygowaniu o zmiany kursow walut wartos¢ depozytow zwiekszyta sie o okoto
15,7 mld zt, a roczne tempo wzrostu obnizyto sie z 11,8% do 11,6%). Zachodzi jednak obawa, ze w zwigzku
ze spowolnieniem wzrostu gospodarki w kolejnych okresach moze doj$¢ do obnizenia tempa wzrostu
depozytow.

e Poziom depozytow i kredytow sektora finansowego nieznacznie sie zmniejszyt (po skorygowaniu
o zmiany kursow walut ich warto$¢ zmniejszyta sie o okoto 6,3 mid zt). Gtéwna przyczyng spadku byta
zmiana struktury finansowania do jakiej dochodzi w niektérych bankach. Dodatkowo nalezy mie¢ na
uwadze, ze stan tych Srodkéw wykazuje wahania wynikajgce ze zmian kurséw walut oraz operacji
dokonywanych na rynku pienieznym.

¢ Poziom depozytow sektora budzetowego silnie wzrdst (o 16,0 mid zt), co jest charakterystyczne
dla poczatku roku. Trzeba mie¢ jednak na uwadze, ze w II potowie roku stan tych $rodkow zapewne
ulegnie istotnemu obnizeniu.

e Odnotowano znaczny wzrost zobowigzan z tytutu emisji wiasnych papieréw wartosciowych
(09,5 mid z), choC ich udziat w strukturze zobowigzan nadal byt niski (4,4%). Rozwdj tego zrédia
finansowania nalezy oceni¢ pozytywnie, zwtaszcza w obliczu trudnej sytuacji na rynkach finansowych,
jak tez ograniczonych mozliwosci wzrostu bazy depozytowej.

e Poziom finansowania zagranicznego ulegt obnizeniu (wartos¢ zobowigzan wobec nierezydentow
zmniejszyta sie z 242,3 mid zt do 224,1 mld z, a ich udziat w sumie bilansowej zmniejszyt sie z 18,7%
do 17,0%). Gtéwng przyczyng spadku byta zmiana struktury finansowania w niektorych bankach
(zmniejszenie stopnia uzaleznienia od $rodkéw z macierzystych grup) oraz umocnienie zlotego
(po skorygowaniu o zmiany kursow walut spadek wynidst okoto 13,7 mid zt).
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Wiekszosc¢ srodkow nierezydenta pochodzita od podmiotow z macierzystej grupy kapitatowej
(na koniec czerwca br. ich wartos¢ bez uwzglednienia Srodkdw znajdujacych sie w oddziatach instytucji
kredytowych wynosita 125,6 mld zt wobec 145,6 mld zt na koniec ub.r.).

Spadek finansowania zagranicznego w polaczeniu z ograniczonym tempem wzrostu bazy
depozytowej moze stanowic bariere rozwoju akcji kredytowej.

W kontekscie finansowania zagranicznego warto zwrdci¢é uwage, ze poziom naleznosci polskich
bankéw od bankow nierezydentéw pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny (stan tych
lokat waha sie w granicach 15-30 mid zt). W I kwartale doszto do spadku stanu tych lokat, a w II do ich
ponownego wzrostu.

e Umocnienie zlotego oraz zmniejszenie portfela kredytéw walutowych przetozyto sie na zmniejszenie
aktywow walutowych (z 363,1 mid zt do 343,6 mid zt) oraz obnizenie ich udzialu w sumie
bilansowej (z 28,0% do 26,1%), cho¢ w czesci duzych i srednich bankow udziat ten byt znacznie
wyzszy. Wartos¢ pasywow walutowych rowniez ulegta zmniejszeniu (z 285,0 mld zt do 257,6 mid
zt). Glebszy spadek pasywow walutowych niz aktywdéw walutowych wynikat ze zmiany struktury
finansowania oraz zmniejszenia poziomu walutowych lokat sektora budzetowego. W konsekwencji doszto do
nieznacznego wzrostu ujemnej luki finansowania walutowego (z -78,6 mld zt do -86,0 mid z}) oraz
jej udziatu w sumie bilansowej (z -6,0% do -6,5%), przy czym w niektorych bankach udziat ten byt znacznie
WYZSszy.

Wysoki udziat aktywoéw walutowych wynikat przede wszystkim z tytutu kredytéw walutowych
udzielonych gospodarstwom domowym (gtéwnie mieszkaniowych), a w znacznie mniejszym stopniu
z tytutu kredytow walutowych dla przedsiebiorstw (na koniec czerwca br. wartosS¢ bilansowa naleznosci
walutowych od gospodarstw domowych wynosita 204,4 mid zt i stanowita 59,5% ogo6tu naleznosci
walutowych bankéw, a analogicznych naleznosci od przedsiebiorstw odpowiednio 65,7 mid zt i 19,1%).
Wysoka warto$¢ kredytéw walutowych dla gospodarstw domowych wskazuje na skale ryzyka
podejmowanego przez banki i ich klientdw oraz przyczynia sie do wzrostu ryzyka w systemie finansowym.
W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze, ze wiekszos¢ gospodarstw domowych w zaden sposoéb nie
jest zabezpieczona przed ryzykiem walutowym.

¢ Niektéorym bankom udato sie zwiekszy¢ skale finansowania dtugoterminowego w rezultacie czego
warto$¢ pasywow wymagalnych w okresie powyzej 1 roku wzrosta (z 168,7 mid zt do 177,1 mid
zt), cho¢ ich udziat w sumie bilansowej nadal byt niewielki (na koniec czerwca br. wynosit 13,1%
Z czego pasywa o okresie wymagalnosci powyzej 5 lat stanowity 5,7%). Nastgpito to w drodze wydtuzenia
zobowigzan wobec sektora finansowego, podczas gdy udziat dtugoterminowych zobowigzan wobec sektora
niefinansowego pozostat marginalny (na koniec czerwca br. warto$¢ depozytéw sektora niefinansowego
o okresie wymagalnosci powyzej 1 roku wynosita zaledwie 8,4 mid zt i stanowita 1,2% zobowigzan wobec
tego sektora).

Duze dysproporcje pod wzgledem termindw zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci pasywow wskazujg na
oparcie dlugoterminowej akcji kredytowej na krdotkoterminowych depozytach, co powoduje
wzrost ryzyka ptynnosci. Podstawowa przyczyna tych dysproporcji byt rozwdj kredytow mieszkaniowych,
ktéry finansowany byt gtéwnie w oparciu o krétkoterminowe depozyty sektora niefinansowego oraz Srodki
pozyskiwane od zagranicznych podmiotéw dominujgcych (w znacznym stopniu réwniez krétkoterminowe,
cho¢ sukcesywnie odnawiane), a tylko w niewielkim stopniu przez dtugoterminowe zobowigzania. Dlatego
konieczne jest, aby banki zwiekszyly udziat dlugoterminowych, stabilnych zrodet finansowania
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akcji kredytowej. Zmniejszeniu napiec sprzyjatoby tez skrdcenie dtugosci okresdw, na jakie udzielane sa
kredyty mieszkaniowe bedace gtdwna przyczyng wysokiego niedopasowania (zaréwno walutowego, jak
i termindw ptatnosci). Utatwiatoby to rowniez bankom emisje instrumentow dtuznych opartych o portfele
tych kredytow, dzieki zmniejszeniu ryzyka i uproszczeniu szacowania jego skali.

e Umiarkowane tempo wzrostu skali dziatania, niewielkie zmiany stép procentowych oraz ograniczona
zmiennoSC ztotego przetozyta sie na stabilizacje skali operacji pozabilansowych (na koniec czerwca
br. wartos¢ udzielonych zobowigzan dotyczacych finansowania wynosita 199,9 mid zt, udzielonych
gwarancji 54,5 mld zt, a warto$¢ nominalna zawartych transakgji instrumentami pochodnymi 1 959,9 mid zt
wobec odpowiednio 200,6 mid zt, 50,6 mld zt i 2 019,3 mld zt na koniec ub.r.).

Pomimo stabilnej i dobrej sytuacji biezacej ryzyko dzialalnosci sektora bankowego w najblizszych
okresach wzrosto.

Wynika to ze znacznego ostabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki do jakiego doszto w I potowie br. (tempo
wzrostu PKB w I i II kwartale br. wyniosto odpowiednio: 3,5% i 2,4%, podczas gdy we wszystkich kwartatach
ub.r. przekraczato 4%) oraz pogorszenia perspektyw jej wzrostu w kolejnych okresach (wedtug prognoz NBP
zawartych w projekgji inflacji i PKB z lipca br. tempo wzrostu polskiej gospodarki w 2012 r. obnizy sie do 2,9%
oraz 2,1% w 2013 r., po czym ulegnie przyspieszeniu do 3,0% w 2014 r.). Niekorzystna sytuacja utrzymuje sie
réwniez w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki, co wynika z kryzysu zadtuzeniowego niektorych krajow
strefy euro, ostabienia wzrostu globalnej gospodarki (w szczegdlnosci w strefie euro) oraz pojawiajgcych sie
okresowo silnych zaburzen w funkcjonowaniu niektorych obszardw globalnych rynkdw finansowych.

W zwigzku z tym, banki muszg liczy¢ sie z okresowymi utrudnieniami w zarzadzaniu ptynnoscig oraz
pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobiorcéw, co bedzie wywieraé negatywng presje na jakosc¢
portfela kredytowego i wyniki finansowe. Nie mozna tez wykluczy¢ ograniczenia wsparcia ze strony podmiotdw
macierzystej grupy kapitatowej oraz przenoszenia ryzyka reputacji.

Majac na uwadze powyzsze, niezbedne jest, aby banki stale monitorowaty potencjalne zagrozenia oraz
kontynuowaly dziatania zmierzajace do zapewnienia odpowiedniego bufora plynnosci, dalszego
wzmochienia pozycji kapitalowej oraz pozyskania stabilnych, dlugoterminowych zrédet
finansowania.
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UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE?

W I potroczu br. doszto do znacznego ostabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz
pogorszenia perspektyw jej wzrostu w kolejnych okresach.

Sytuacja na rynkach finansowych nadal charakteryzowala sie znaczng zmiennoscia wycen
poszczegolnych klas aktywow oraz okresowymi zaburzeniami w funkcjonowaniu niektorych

obszarow rynku. Jednoczesnie w zwigzku z utrzymujacym sie kryzysem zadluzeniowym
niektorych krajow strefy euro i ostabieniem tempa wzrostu globalnej gospodarki, trzeba liczy¢
sie z mozliwoscig wystepowania tych zaburzen w kolejnych okresach.

W konsekwencji pomimo stabilnej i dobrej sytuacji biezacej, ryzyko dzialalnosci sektora
bankowego w najblizszych okresach wzrosto.

Oslabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki
Wykres 1. Spadek tempa wzrostu w Niemczech
Tempo wzrostu PKB wyréwnanego sezonowo, ujecie Q/Q-4 (%) Tendencje recesyjne w strefie euro

2000 2001 2002 0 2003 2004 2005 2000 2007 20086 2009 2010 2011 2012

—e—Puolska % ——[iemcy % s LIE usa [ >

Zrédto: OECD

W I pétroczu br. doszto do znacznego ostabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki i pogorszenia
perspektyw jej wzrostu (tempo wzrostu PKB niewyréwnanego sezonowo w I kwartale br. wyniosto 3,5%,
a w II kwartale spadto do 2,4%, podczas gdy we wszystkich kwartatach ub.r. przekraczato 4%).

Odnotowano przy tym:

¢ zmniejszenie tempa wzrostu produkcji sprzedanej przemystu oraz budowlano-montazowej (wzrost
w skali catego I pétrocza br. wynidst odpowiednio 3,5% i 8,0%);

e zmniejszenie tempa wzrostu sprzedazy detalicznej (5,3%);

¢ zmniejszenie tempa wzrostu wymiany handlowej z zagranicg (eksport w ztotych wzrést o0 9,3%,
w EUR 0 1,1%, a import odpowiednio 0 6,0% i -1,9%);

2 Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Produkt krajowy brutto. Szacunek wstepny”, GUS;
,Obroty handlu zagranicznego ogdtem i wedtug krajéw”, GUS; ,,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS;
»Raport o inflacji”, NBP; ,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Raport o stabilnosci systemu finansowego”,
NBP; ,Informacja o cenach mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce”, NBP; ,,Ogdlnopolski raport o
kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci” AMRON-SARFiN; ,Monthly Bulletin”, ECB.
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e pogorszenie sytuacji finansowej sektora przedsiebiorstw przejawiajace sie zmniejszeniem wynikow
finansowych (wynik netto sektora przedsiebiorstw w I pétroczu br. wynidst 46,2 mid zt i byt 0 17,7% nizszy
niz w analogicznym okresie ub.r.) i pogorszeniem wszystkich podstawowych wskaznikdw ekonomiczno-
finansowych (m.in. wskaznik poziomu kosztéw wzrdst z 93,8% w I pdtroczu ub.r. do 95,2% w I pdtroczu
br., a wskaznik ptynnosci I stopnia obnizyt sie z 37,7% do 32,0%);

e oslabienie sytuacji na rynku pracy. Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto nieznacznie
wyzsze niz w I potroczu ub.r. (o 0,5%), ale tempo jego wzrostu w kolejnych miesigcach stabto. Przecietne
miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wzrosto (0 4,2% i wyniosto 3 673 zt), ale jego
sita nabywcza pozostata na poziomie z ub.r. (wzrost o 0,3%). Stopa bezrobocia rejestrowanego nieznacznie
sie obnizyfa (z 12,5% na koniec ub.r. do 12,4% na koniec czerwca br.), ale byta wyzsza niz w analogicznym
okresie ub.r.

e spadek cen na rynku mieszkaniowym (w II kwartale br. Srednie ceny transakcyjne na rynku pierwotnym
na gtéwnych rynkach nieruchomosci byly érednio o 5,2% nizsze niz w IV kwartale ub.r.). Pomimo
obserwowanych w ostatnich okresach spadkéw cen odnotowano wzrost liczby mieszkan oddanych do
uzytkowania (o 24,9%), stabilizacje liczby mieszkan ktérych budowe rozpoczeto (wzrost o 0,8%) oraz
liczby pozwolern wydanych na budowe (bez zmian 0,0%), co nalezy ttumaczy¢ wysoka rentownos$cig dobrze
skalkulowanych projektow deweloperskich. Jednoczesnie na rynku deweloperskim odnotowano najwyzsza
w historii wartoé¢ oferty mieszkarh dostepnych do sprzedazy, w tym mieszkan gotowych do odbioru® (dane
o wartoéci oferty w sprzedazy zostaly czeSciowo zawyzone przez wejécie w zycie tzw. ,ustawy
deweloperskiej”).

Pomimo spadku aktywnosci gospodarczej utrzymywata sie podwyzszona presji inflacyjna (w czerwcu br.
CPI wynosito 4,3%, a PPI 4,4%).

Sytuacja sektora finansow publicznych byla stabilna (deficyt budzetu panstwa po I pétroczu br. wynidst
21,1 mid zt wobec 20,2 mid zt w ub.r.; panstwowy dtug publiczny zwiekszyt sie 0 3,3% do 842,7 mid zt, a dtug
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych o 3,8% do 891,5 mid zt). Rating Polski rowniez pozostat
stabilny (dtugoterminowe zadtuzenie w walutach obcych: Standard & Poor's A-; Moody’s A2, Fitch A-).

Wedtug prognoz NBP zawartych w projekgji inflacji i PKB z lipca br. najbardziej prawdopodobna jest realizacja
scenariusza, w ktérym tempo wzrostu polskiej gospodarki zmniejszy sie do 2,9% w 2012 r. oraz 2,1%
w 2013 r. (wzrost powinien przyspieszy¢ od 2014 r.). Wynika to z ostabienia globalnej koniunktury gospodarczej,
narastania kryzysu zadtuzeniowego w niektérych krajach strefy euro, jak tez zaciesnienia krajowej polityki
fiskalnej majacej na celu wyjscie Polski z procedury nadmiernego deficytu.

Sytuacja na rynkach finansowych nadal charakteryzowata sie znaczna zmiennos$cia wycen
poszczegdlnych klas aktywow. Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na decyzje inwestycyjne byt rozwéj
kryzysu w strefie euro oraz dane naptywajace z najwiekszych gospodarek. Jednoczesnie gtéwne banki centralne
podtrzymaty ekspansywng polityke pieniezng, poprzez utrzymanie stdp procentowych na historycznych minimach
oraz utrzymanie lub rozszerzenie programéw tzw. luzowania iloSciowego.

3 Wedtug danych REAS w II kwartale br. na szesciu badanych rynkach (Warszawa, Krakéw, tddz, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan)
w ofercie sprzedazy deweloperéw znajdowato sie 56,7 tys. mieszkan, z czego 12,5 tys. byto gotowych do odbioru - zob. ,,Rynek
mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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Sytuacje na krajowym rynku finansowym mozna uzna¢ za wzglednie stabilng. Nalezy przy tym
odnotowac:

e zaciesnienie polityki pienieznej (w maju RPP podniosta podstawowe stopy procentowe NBP o 25 p.b.),
co wynikato z utrzymywania sie pres;ji inflacyjnej;

e wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym (Srednia stawka WIBOR 3M wzrosta z 3,8% w
grudniu ub.r. do 4,9% w czerwcu br.);

e wazrost oprocentowania depozytow i kredytow (oprocentowanie nowych depozytow wzrosto z 4,4%
w grudniu ub.r. do 4,7% w czerwcu br.*, a kredytéw z 8,0% do okoto 8,8%°);

e spadek rentownosci polskich papierow skarbowych (Srednia rentownos$¢ 2-; 3-; 5- i10 letnich
obligacji skarbowych na rynku wtérnym obnizyta sie z 4,9%; 5,1%; 5,3%; 5,9% w grudniu ub.r. do 4,7%;
4,7%; 4,9%; 5,3% w czerwcu br.). Odnotowano przy tym dalszy wzrost zaangazowania inwestorow
zagranicznych w kupno papierow skarbowych emitowanych na rynku krajowym (z 154,2 mid zt
na koniec ub.r. do 174,3 mid zt na koniec czerwca br., co oznacza ze inwestorzy ci posiadali 32,4%
papierow wyemitowanych na rynku krajowym). Wzrost zaangazowania inwestorow zagranicznych sprzyja
rozwojowi gospodarki, ale z drugiej strony powoduje wzrost ryzyka zwigzanego z mozliwoscig szybkiego
wycofania czesci kapitatu (moze to prowadzi¢ do wzrostu rentownosci oraz ostabienia ztotego);

e nieznaczne umochienie ziotego wzgledem walut gléwnych (na koniec czerwca br. $éredni kurs
w NBP 1 EUR, 1CHF i 1 USD wynosit odpowiednio 4,2613; 3,5477; 3,3885 wobec 4,4168; 3,6333; 3,4174
na koniec ub.r.);

e wazrost cen na rynku akcji (na koniec czerwca br. wartos¢ WIG, WIG 20, mWIG40, sWIG80 i WIG Banki
byta odpowiednio o: 8,6%; 6,1%; 5,8%; 12,0%; 11,1% wyzsza niz na koniec ub.r.).

Ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki i pogorszenie perspektyw jej rozwoju w kolejnych
okresach wraz z kryzysem zadtuzeniowym czesci krajow strefy euro, ostabieniem wzrostu globalnej
gospodarki i pojawiajacymi sie okresowo silnymi zaburzeniami w funkcjonowaniu niektorych
obszaréw rynkéw finansowych, niosg dla bankéw szereg potencjalnych zagrozen. W szczegdlnosci
banki musza liczy¢ sie z okresowymi utrudnieniami w zarzadzaniu plynnoscig oraz pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcow, co bedzie wywiera¢ negatywng presje na jakosc portfela kredytowego i wyniki
finansowe. Nie mozna tez wykluczy¢ ograniczenia wsparcia ze strony podmiotdw macierzystej grupy kapitatowej
oraz przenoszenia ryzyka reputacji.

W zwigzku z tym nalezy uzna¢, Zze pomimo stabilnej i dobrej sytuacji biezacej, ryzyko dziatalnosci
sektora bankowego w najblizszych okresach wzrosto.

* Depozytéw gospodarstw domowych z 4,7% do 4,9%, a przedsiebiorstw z 4,3% do 4,6%.

5 Kredytdw konsumpcyjnych obnizyto sie z 15,2% do 14,6% (rzeczywista stopa procentowa z 21,3% do 20,5%), kredytéw
mieszkaniowych wzrosto z 7,0% do 7,1% (rzeczywista stopa procentowa z 7,4% do 7,5%), kredytdw dla przedsiebiorstw
2 6,6% do 6,8%.
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1 POZYCIJA KAPITALOWA

Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatowej jest dobra:
e wazrost funduszy wiasnych
e wzrost wspotczynnika wyptacalnosci i wspoétczynnika Tier 1

o obserwowany na koniec II kwartatu spadek wspétczynnika wyptacalnosci wynikat z
podwyzszenia wagi ryzyka dla czesci kredytow walutowych

Rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej, co wynika z poziomu ryzyka

zakumulowanego w bilansach bankoéw oraz trudnych uwarunkowan zewnetrznych

Tabela 1. Adekwatnosc kapitatlowa

2z Zmiana
Wartosc (mid z6) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12  06/12 mid z % midz %
Fundusze wiasne 105,2 110,7 119,2 123,3 12,6 11,4% 18,1 17,2%
Catkowity wymég kapitatowy 61,4 67,6 67,2 72,4 48  7,1% 11,0 17,9%
- ryzyko kredytowe 54,1 59,7 59,1 64,2 4,5 7,5% 10,1 18,7%
- ryzyko operacyjne 6,2 6,4 6,8 6,7 0,4 5,8% 0,5 8,3%
- pozostate ryzyka 1,1 1,5 1,4 1,5 00 -2,7% 0,3 30,9%
Nadwyzka/niedobor funduszy wtasnych 43,8 43,0 52,0 50,9 79 18,2% 7,1 16,1%
Wykres 2. Wykres 3.
Adekwatnos¢ kapitatowa (mid zt) Zmiana funduszy wiasnych i wymogu kapitatowego (mid zt)
170 4 123,3 P ﬁ Podwyzszenie wymogow
. /—/ na czesc kredytow walutowych
Wzrost funduszy dzieki od 06/2012
pozostawieniu 72% zyskow 15

za 2011 w bankach

L

11,0

zl:l -
I:I T T T T T
1200 1207 1208 1209 1210 1211
Fundusze wisne Catkowity wymag
s Furdusze wizsne kapitatowy
e Catowity wymog kapitatowy
e Nadryka friedobér funduszy wiasnych EZmiana do 12/2011  WZmiana do 06/2011

W I pétroczu 2012 r. odnotowano wzrost funduszy wiasnych (o 12,6 mid z, tj. 0 11,4%), co nalezy wigzac
z zaleceniami Przewodniczacego KNF odnosnie podziatu zysku za 2011 r., ktére miaty na celu
wzmocnienie kapitatbw bankéw w drodze zatrzymania wiekszosci wypracowanych zyskéw w bankach.
W konsekwencji banki przeznaczyly 72% zyskéw za 2011 r. na zasilenie funduszy (komercyjne 70%,
spdtdzielcze 95%).

Na koniec czerwca br. wszystkie banki spetnialy wymadg minimalnych funduszy wtasnych (komercyjne
5 min EUR, spdtdzielcze 1 min EUR).

Wartos¢ catkowitego wymogu kapitatlowego wzrosta (o 4,8 mid z, tj. o 7,1%), co wynikato ze wzrostu
wymogu z tytutu ryzyka kredytowego (0 4,5 mid zt), a w znacznie mniejszym stopniu ze wzrostu wymogu z tytutu
ryzyka operacyjnego (0,4 mid zt). Wartos¢ wymogow z tytutu pozostatych rodzajoéw ryzyka pozostata na poziomie
z konca ub.r.
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Wzrost wymogu z tytutu ryzyka kredytowego wynikat przede wszystkim z podwyzszenia od 30 czerwca br.
wagi ryzyka (z preferencyjnego poziomu 75% do bazowego poziomu 100%) dla ekspozycji detalicznych oraz
zabezpieczonych na nieruchomosci mieszkalnej, w przypadku ktdrych wysokos¢ raty kapitatowej lub odsetkowej
jest uzalezniona od zmian kursu walut innych niz waluty przychodéw osigganych przez dtuznika. Zwiekszenie
wymogow kapitatowych miato na celu zwiekszenie odpornosci bankéw na ryzyko zwigzane z kredytami
walutowymi udzielanymi gospodarstwom domowym.

Wzrost wymogu z tytutu ryzyka kredytowego bytby wyzszy, gdyby nie umocnienie ztotego wzgledem walut
gtéwnych, ktére oddziatywato w kierunku zmniejszenia wymogu z tytutu kredytow walutowych.

Konsekwencjg znacznego wzrostu funduszy wiasnych potgczonego z ograniczonym wzrostem catkowitego
wymogu kapitalowego byl wzrost nadwyzki funduszy wlasnych nad catkowitym wymogiem
kapitatlowym (do 50,9 mid zt).

Tabela 2. Wspoétczynnik wyptacalnosci i wspotczynnik Tier 1
Wsp6tczynnik wyptacalnosci (%) Udziat w aktywach sektora (%)
06/11 12/11 03/12 06/12 06/11 12/11 03/12 06/12
Wspétczynnik wyptacalnosci

Sektor 13,7 13,1 14,2 13,6
Banki komercyjne 13,7 13,1 14,2 13,6
Banki spotdzielcze 13,9 13,4 13,7 14,2

Rozkiad bankéw wzgledem wsp. wypt.
ponizej 8% - - - = - - - -

8-10% 23 28 15 14 7,6% 8,5% 1,9% 7,2%
10-12% 109 120 119 93 18,4% 358% 23,7% 16,9%
12% i wiecej 491 473 486 512 69,0% 535% 72,2% | 73,8%
Wspotczynnik Tier 1
Sektor 12,3 11,7 12,7 12,3
Banki komercyjne 12,3 11,6 12,7 12,2
Banki spotdzielcze 13,1 12,6 12,9 13,3
Wykres 4. Wykres 5.
Wsp6tczynnik wyptacalnosci (%) Wzrost Udziat w aktywach sektora bankéw o wspétczynniku
wspotczynnika wypfacalnosci < 12% (%)
acalnosci 50%
- :
14,2
14 r
!\ 'M“v \EEX] “0%
13,6
! 0% (25,6%
Spadek
W czerwcu 201%,
i na skutek
10 . .
podwyzszenia
wymogow 10%
8 T T T T T
1206 1207 1208 1209 1210 1211 0%
Sekior Komercyjne Spéidzidcze 06/2011  12/2011 032012  06/2012

Wspotczynnik wyptacalnosci w sektorze bankowym wzrést do 13,6% (z 13,1% na koniec ub. r.), przy czym
wszystkie banki posiadaty wspdtczynnik na poziomie przekraczajgcym ustawowe minimum (8%). Odnotowano tez
wzrost wspotczynnika Tier 1 do 12,3% (z 11,7%).
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Odnotowany w II kwartale br. spadek wspdtczynnika wyptacalnosci (z 14,2% na koniec marca do 13,6% na
koniec czerwca) wynikat ze wskazanej juz zmiany wagi ryzyka czesci kredytdw walutowych oraz obserwowanego
w tym okresie ostabienia ztotego.

Zmiane wag ryzyka w najwiekszym stopniu odczuty banki posiadajace duzy portfel walutowych kredytow
mieszkaniowych (w wiekszosci z nich wspdtczynnik wyptacalnosci obnizyt sie o 1-2%).

O mocnej pozycji kapitatowej polskiego sektora bankowego $wiadczy ograniczona liczba bankow
posiadajacych wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie nizszym niz 12% lub Tier 1 nizszy od 9%.
Na koniec czerwca br.:

e 13 bankéw komercyjnych oraz 94 banki spdtdzielcze posiadaty wspdtczynnik wyptacalnosci <12%, ale ich
faczny udziat w aktywach sektora bankowego byt ograniczony (24,1%);

e 4 banki komercyjne oraz 20 bankéw spdtdzielczych posiadato wspdtczynnik Tier 1 <9%, ale ich tgczny udziat
w aktywach sektora bankowego byt niewielki (5,7%).

Pomimo dobrej sytuacji biezagcej rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej. Wynika to z
poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankdw, jak tez trudnych uwarunkowan zewnetrznych, ktdre moga
wywotywac zaburzenia w funkcjonowaniu rynkow finansowych oraz wptywaé na pogorszenie sytuacji finansowej
czesci klientdw bankéw.
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2 POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Biezgca sytuacja w zakresie ptynnosci jest dobra:
o dodatnia luka ptynnosci krotkoterminowej
o stabilny wspodtczynnik ptynnosci krotkoterminowej

o stabilna relacja kredyty/depozyty

Jednak ze wzgledu na trudne uwarunkowania, niezbedne sg dalsze dzialania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci zrodet finansowania oraz realizacja strategii dziatania, ktéra bedzie
uwzgledniac trudne uwarunkowania zewnetrzne.

Tabela 3. Wybrane miary plynnosci

an Zmiana
Wartosc (mid z6) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid z % midz %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 291,8 294,0 277,7 277,9 -16,1 -5,5% -139 -4,8%
Uzupetniajgca rezerwa ptynnosci 124,8 148,5 136,9 146,4 22 -15% 216 17,3%
Srodki obce niestabilne 297,0 302,3 278,1 286,6 -15,7 -52% -104  -3,5%
Luka ptynnosci krotkoterminowej 119,6 140,3 136,5 137,6 -26 -1,9% 18,0 15,1%
Wspotczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,40 1,46 1,49 1,48 X X X X
Srodki obce stabilne 798,8 8890 880,1  888,0 -1,0 -0,1% 89,2 11,2%
Kredyty dla sektora niefinansowego 703,0 764,3 757,3 773,0 8,7 1,1% 70,0 10,0%
Depozyty sektora niefinansowego 627,2 698,6 686,3 693,8 -4,8 -0,7% 66,5 10,6%
Nadwyzka/niedobor depozytow -75,8 -65,7 -71,0 -79,3 -13,5 20,6% -3,5 4,6%
Relacja kredyty/depozyty 112,1% 109,4% 110,3% 111,4% X X X X
Wspotczynnik
ptynnosci
Wykres 6. Wykres 7. krétkoterminowej
Wybrane miary ptynnosci (mlid zt) Wsp6tczynnik ptynnosci krétkoterminowej stabilny
J 286,6 1,75
300 o
oo VW <~BEA | L]

-—\{-'

200 | 146,4]

1,25 1
100 7 137,6 100 Wymagane
A minimum

1] T T T

12.08 12.09 12,10 12,11 0,75 T T T
=—Fodstanowa rezerwa plynnosd 12,08 12,09 12,10 12,11
_ggj"dpﬁmcﬁgﬁ é‘seizaerh;.ix;_laepl'mnnsu e\ g0l zyninik plyninosd krotkoterminowej
| k2 pyninosci krotkoteminowei m——fymagane minimum

W I pétroczu br. odnotowano zmniejszenie podstawowej rezerwy ptynnosci (o 16,1 mid z, tj. o 5,5%) oraz
uzupetniajacej rezerwy ptynnosci (o 2,2 mid z, tj. o 1,5%). Jednak z drugiej strony odnotowano réwniez
zmniejszenie $rodkéw obcych niestabilnych (o 15,7 mid z, tj. o 5,2%). W konsekwencji dodatnia luka
ptynnosci krotkoterminowej pozostata na poziomie zblizonym do konca ub.r. (zmniejszenie z 140,3
mid zt do 137,6 mid zt), tak jak i wspétczynnik pltynnosci krotkoterminowej (wzrost z 1,46 do 1,48).
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Tabela 4. Liczba podmiotow nie spetniajacych Uchwaty KNF 386/2008 na koniec okresu

Liczba podmiotéw niespetniajacych uchwaty Udziat w aktywach sektora
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
styczen 11 5 3 2 2,7% 0,2% 0,0% 0,1%
luty 8 7 1 6 0,4% 0,7% 0,0% 0,3%
marzec 10 7 1 1 4,7% 0,2% 0,0% 0,1%
kwiecien 15 8 3 2 0,3% 0,7% 2,1% 0,2%
maj 12 5 1 4 0,7% 0,1% 2,1% 0,2%
czerwiec 13 10 4 1 0,3% 0,2% 2,1% 0,0%
lipiec 8 6 3 0,2% 0,1% 2,1%
sierpien 13 7 - 0,3% 0,2% -
wrzesien 14 6 5 0,4% 0,2% 0,1%
pazdziernik 15 4 5 0,4% 0,1% 0,0%
listopad 9 5 2 0,3% 0,1% 0,0%
grudzien 11 4 2 0,3% 0,1% 0,1%

Przestrzeganie zapisow uchwaly KNF nr 386/2008 jest zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty byta
niewielka i dotyczyta podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu (na koniec czerwca br. tylko
1 bank spdtdzielczy naruszyt zapisy uchwaty).

Wykres 8. Wykres 9.
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mld zf) Relacja kredytdow do depozytéw sektora niefinansowego (%)
}'}'3,1]'

730 A 120%: 4 111,4%
00
ZER]  110% WN
430 -
300 - 100% . . .
150 - e
—— | elacja
o - W #0% kredyty/depozyty
-150 pozostaje stabilna
12,04 12.06 12.08 12,10 80% 1
—redyty .
— Depozyty [
s Madwyzka/niedobér depozybdw 12.04 12,05 12.03 12,10

Relacja kredytow do depozytow dla sektora niefinansowego, posrednio okreslajaca skale zapotrzebowania
na $rodki z rynku finansowego pozostaje stabilna, a jej wzrost obserwowany w I pétroczu (z 109,4%
na koniec 2011 r. do 111,4% na koniec czerwca br.) wynikat z sezonowego spadku depozytéw przedsiebiorstw.

Gléwnym utrudnieniem w zarzadzaniu ptynnoscia pozostajg spadek wzajemnego zaufania pomiedzy
uczestnikami rynku finansowego oraz pojawiajace sie okresowo zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw
finansowych. W szczegdlnosci, utrzymuje sie niekorzystna sytuacja na krajowym rynku miedzybankowym, ktéry
charakteryzuje ograniczona efektywno$¢ dziatania (niskie obroty, marginalny udziat transakcji o dtuzszych
terminach zapadalnosci niz 1 dzien, niskie wzajemne limity kredytowe), choc biorgc pod uwage biezaca sytuacje
polskiego sektora bankowego nie ma zadnych uzasadnionych przyczyn, aby rynek funkcjonowat w ograniczonym
zakresie. Dlatego konieczna jest odbudowa wzajemnego zaufania, do czego przyczynitoby sie m.in. zwiekszenie
wzajemnych limitdw.

Majac na uwadze te trudne uwarunkowania, niezbedne sa dalsze dziatania zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrédetl finansowania oraz realizacja strategii, ktére bedg uwzglednia¢ trudne uwarunkowania
zewnetrzne.
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3  WYNIKI FINANSOWE

Nieznaczna poprawa wynikow finansowych:
e wzrost wyniku netto w I potroczu, ale pogorszenie wynikow w II kwartale
e wzrost ujemnego salda odpisow i rezerw za sprawa silnego wzrostu odpiséw na naleznosci

przedsiebiorstw
o stabilizacja miar efektywnosci dziatania
W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie ze wzrostem negatywnej presji na wyniki bankow, co
wynika ze zmniejszenia tempa wzrostu gospodarki

Tabela 5. Wybrane elementy rachunku wynikow
Zmiana do

Wartos¢ (min zt) 06/2011 Wynik w ostatnich czterech kwartatach
06/2010 06/2011 06/2012 min zt % 1III/2011 1V/2011 1/2012 11/2012
Wynik dziatalnosci bankowej 26078 28188 29852 1 664 59% 14349 14783 14861 14991
- wynik z tytutu odsetek 14788 16827 17 870 1043 6,2% 8 815 9332 9071 8 799
- wynik z tytutu opfat i prowizji 6 793 7 085 7174 89 1,2% 3513 3705 3543 3631
- pozostate pozycje 4 496 4276 4 808 532 1 12,4% 2 021 1747 2 247 2 561
Koszty dziatania 12366 13165 13964 800 6,1% 6 429 7 208 7011 6 953
Amortyzacja 1354 1253 1287 34 2,7% 601 733 649 638
Saldo rezerw i odpisdéw (ujemne) 6 025 4292 5156 864 20,1% 2 147 2 444 2171 2 985
WYNIK FINANSOWY NETTO 5 466 7 790 7 941 152 1,9% 4174 3650 4217 3725
Wykres_lO. Wykre_s _11. _ o Poprawa wyniku
Wynik finansowy netto (min zf) Czynniki zmiany wyniku finansowego netto (min zf)

odsetkowego gtownym
czynnikiem wzrostu

G000 - ann wyniku netto
7790 500
o000 1 300
i)
4000 - Wzrost wyniku
0152 ml zi -300
2000 1 600
300
Whymik: Whymik: Inne Inne Koszty Saldo
0 - . . odsstkowy  prowizi pozyCje pozycie  dziafania rezerwi
I pofroze I péfroze wyn, daiat, odpiséw
2011 2012 bark.
Wykres 12.

Wynik finansowy netto w poszczegdlnych kwartatach (min zt)

4000
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2000 Spadek wyniku
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Zrealizowany w I potroczu br. wynik finansowy netto sektora bankowego wynidst 7 941 min zt, co oznacza
jego wzrost w stosunku do analogicznego okresu ub.r. 0 152 min z, tj. 0 1,9%, przy czym:

e poprawa wynikow nastapita w 472 podmiotach skupiajacych 68,8% aktywow sektora;

e wynik bankow spoétdzielczych wzrdst (z 462 min zt do 551 min z, tj. 0 19,1%), przy czym 429 bankow
spotdzielczych odnotowato poprawe wynikdw (skupiaty one 75,3% aktywow tej grupy bankdow), a w
pozostatych doszto do ich pogorszenia;

e 1 bank komercyjny, 8 oddzialow instytucji kredytowych oraz 3 banki spotdzielcze wykazatly
strate netto w tacznej wysokosci 645 min zt, a ich tgczny udziat w aktywach sektora wynosit 2,1%.

Gléwna przyczyng poprawy wynikow byt wzrost wyniku odsetkowego, a w dalszej kolejnosci wzrost
wyniku zrealizowanego na innej dziatalnosci bankowej. Z kolei w kierunku obnizenia wyniku oddziatywat
zwiekszenie kosztow dziatania oraz ujemnego salda odpisow i rezerw.

Pomimo odnotowanego w skali catego pdtrocza wzrostu wyniku netto, w II kwartale br. doszto do obnizenia
wynikow w stosunku do tych jakie zostaty zrealizowane w I kwartale br., jak tez w II kwartale ub.r. Co wiecej
25 podmiotdw odnotowato w tym kwartale strate w tgcznej skali 485 min zi.

Decydujacy wptyw w skali sektora miat silny wzrost odpiséw z tytutu naleznosci sektora przedsiebiorstw oraz
pogorszenie wynikow w jednym z bankdw na skutek zmiany parametréw modelu szacowania utraty wartosci.

Wykres 13. Wykres 14.
Kwartalne przychody i koszty odsetkowe (min zt) Kwartalny wynik odsetkowy (min zt)
18 000 - 10 000
15000 8000 4
12000
& 000 -

9000 A Wzrost wyniku
& 000 4000 - odsetkowego, ale jest

on nizszy niz w IV

2000 4 2 000 - kwartale ub.r.
0
I 0
o | 20 | 200 | 2011 | 200 Iinnmn
——Przychody odsethowe —#—Koszty odsetiowe 2008 2008 2010 2011 01

Wazrost wyniku odsetkowego w I pétroczu br. (0 1 043 min zt; 0 6,2%) zostat osiggniety dzieki zwiekszeniu
przychodéw odsetkowych (o 4 882 min zt; o 15,8%), czemu sprzyjat zaréwno wzrost wolumenu kredytow, jak
tez dokonane przez RPP podwyzki stoép procentowych. Wzrost kosztéw odsetkowych byt nizszy, cho¢ dynamika
ich wzrostu byta wyzsza (3 839 min zt; 27,3%), co po czesci wynikato ze wzrostu bazy depozytowej, a po czesci
z obserwowanego od potowy ub.r. wzrostu oprocentowania depozytow.

Pomimo wzrostu wyniku odsetkowego w skali catego sektora, w niektdrych bankach doszto do jego
zmniejszenia. W szczegdlnosci dotyczyto to bankéw specjalizujacych sie w obszarze kredytéw konsumpcyjnych,
samochodowych, hipotecznych oraz bankéw, w przypadku ktorych zmiana struktury finansowania (ze $rodkow
macierzystej grupy na srodki z rynku) okazata sie by¢ niekorzystna.
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Wykres 15.
Przychody i koszty odsetkowe (min zt)
0 2000 4000 & 000 2000
[l 1 1 1 1
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Wzrost przychodéw odsetkowych wynikat gtéownie ze wzrostu przychodéw od kredytow udzielonych
sektorowi przedsiebiorstw (0 1 691 min zt; 27,4%), kredytow mieszkaniowych (o 1 210 min zt; 25,3%) oraz
naleznosci od sektora finansowego (0 1 180 min zt; 36,1%). Z kolei w kierunku zmniejszenia przychodéw
oddziatywat spadek przychodow z tytutu kredytow konsumpcyjnych (o 202 min z; -2,5%), co nalezy
taczy¢ ze spadkiem wolumenu tych kredytow. W konsekwencji, doszto do zmiany struktury przychodow
odsetkowych - przychody od kredytow konsumpcyjnych, ktére w ostatnich latach stanowity gtéwng pozycje
staly sie drugg pozycjg (spadek udziatu z 26,0% w I potowie ub.r. do 23,9% w I potowie br.), a ich miejsce
zajely przychody od sektora przedsiebiorstw (wzrost udziatu z 20,0% do 22,0%).

Po stronie kosztow odsetkowych uwage zwraca silny wzrost odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw
domowych (0 2 186 min z}; 34,1%) i przedsiebiorstw (o 800 min z}; 33,0%), a w mniejszym stopniu réwniez
na rzecz sektora finansowego (o0 911 min zk; 23,1%). Z jednej strony wynikato to ze wzrostu bazy depozytowej,
a z drugiej ze wzrostu stép procentowych i wzrostu konkurencji na rynku depozytéw.
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Wykres 16. Wykres 17.
Kwartalny wynik innych pozycji dziatalnosci bankowej (min zt) Kwartalne koszty dziatania (min zt)
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Pozostate pozycje miaty ograniczony wptyw na poprawe wynikéw bankéw. Przyrost wyniku z tytutu optat i
prowizji byt niski (o 89 min zt; 1,2%), co nalezy wigza¢ m.in. ze stabngcym tempem wzrostu akcji kredytowej
dla gospodarstw domowych, stabg koniunkturg na rynku kapitatowym oraz ograniczonymi mozliwosciami
dalszego wzrostu opfat z tytutu ustug bankowych. Z drugiej strony odnotowano istotny wzrost wyniku z
tytutu pozostatych operacji bankowych (o 532 min zt; 12,4%), co nastapito dzieki zwiekszeniu przychodéw
z tytutu dywidend (o 13,3%), wyniku z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(o0 8,4%), wyniku z tytutu aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej (o 43,0%)
oraz wyniku z tytutu réznic kursowych netto (o 12,0%).

Wzrost kosztow byt umiarkowany (o 800 min zt; 6,1%) i wynikat ze wzrostu kosztdw pracowniczych
(o0 5,3%) oraz ogdlnego zarzadu (o 7,1%).

Tabela 6. Saldo odpisow i rezerw
oy Zmiana do n .
Wartos¢ (min zt) 06/2011 Wynik w ostatnich czterech kwartatach

06/2010 06/2011 06/2012 min z % 1III/2011 1V/2011  1/2012 11/2012
Saldo odpisow i rezerw, w tym: 6 025 4292 5156 864 20,1% 2 147 2 444 2171 2 985

Odpisy z tytutu aktywdw finans. 5603 3 647 4204 557 15,3% 1709 2179 1813 2390
Gospodarstwa domowe 4 987 3295 2 562 -733 | -22,2% 1523 1542 1299 1263

- kredyty konsumpcyjne 3946 2102 1338 -763  -36,3% 898 708 715 623

- kredyty mieszkaniowe 463 550 705 155 28,2% 332 449 335 370

- pozostate kredyty 578 644 519 -125 = -19,4% 293 385 250 269
Przedsiebiorstwa 591 347 1633 1286 370,6% 182 652 517 = 1116
Pozostate podmioty 25 5 8 4 73,6% 3 -14 -3 11

Pozostate pozycje

- rezerwy 381 305 451 146 = 47,9% 226 202 172 278
- odpisy z tytutu akt. niefinans. 16 36 46 10 = 27,0% 49 54 29 17
- IBNR/Ryzyko ogodine 26 304 456 152 | 49,9% 164 8 156 300
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Silny wzrost odpisow

Wykres 18. na naleznosci od przedsiebiorstw
Saldo odpiséw/rezerw (min zt)

Znaczny spadek odpisow
5000 1 na kr. konsumpcyjne
2000 1
4000 { 4202 1633
1500 1
3000 4
1000 1
2000 4 :
Silny wzrost m m
odpisow 500
=il =l
I:I T T T T T
0 A ] \ Kr. konsumpcyine FPomstale gogp.dom.  IBMR/Ryzvko ogdlne
I F'ggl':'ize I F'Sgl':'z'ze Kr. mieszkaniowe kr. przedsiebiorstw Poznstate pozyce

OI pafroze 2011 B péfroce 2012

Wykres 19.
Saldo odpisow/rezerw w poszczegdlnych kwartatach (min zt)
Silny wzrost
odpisow
4000 1
3183 w II kwartale

3000

2000

1000

Wykres 20.
Odpisy na poszczegdine rodzaje kredytdw w poszczegdlnych kwartatach (min zt) Staly spadek odpis6w
na kr. konsumpcyjne
2000 1 Stopniowy wzrost odpisow

na kr. mieszkaniowe

1500 |
1116
1000 1
500 | 623
D |
2009 2010 2011 2012
e 1, kONEIM PCYiRE e 1, Migszk aniowe e P'r 22 dsicbiorstwa

W I pétroczu br. nastgpit znaczny wzrost ujemnego saldo odpisow i rezerw (o 864 min z; 20,1%),
ktérych wiekszos¢ zostata dokonana w II kwartale. Wzrost salda byt konsekwencja:

¢ silnego wzrostu odpisow na naleznosci od sektora przedsiebiorstw (o0 1286 min zt; 370,6%)
wynikajgcego z pogorszenia jakosci naleznosci od czesci spotek sektora budowlanego oraz sekcji dziatalnos¢
profesjonalna, naukowa i techniczna, a w mniejszym stopniu réwniez sekcji handel oraz transport i
magazyny;

« zdarzenia jednorazowego, tj. istotnej zmiany parametrow modelu szacowania utraty wartosci w jednym
banku;
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¢ dalszego wzrostu odpisOw na kredyty mieszkaniowe (o0 155 min zt; 28,2%)
e wzrostu odpisow z tytutu IBNR (o0 152 min zt; 49,9%) i innych rezerw (o 146 min zt; 47,9%).

Z drugiej strony odnotowano dalsze zmniejszenie odpisow na kredyty konsumpcyjne (o 763 min z4; -
36,6%), ktore osiggnety najnizszy poziom w okresie ostatnich kilku lat. Zmniejszeniu ulegly tez odpisy na
pozostate kredyty dla gospodarstw domowych (o 125 min zt; -19,4%).

Miary efektywnosci
dziatania
wzglednie stabilne
Wykres 21. Wykres 22,
ROA - Wynik netto / $rednie aktywa (%) ROE - Wynik netto / $rednie fund. podstawowe (%)
1,50% 7
12,00%
1,00% 9,00%:
5,00%
0,50%:
3,00%
0,00%: 0,00%
System Banki Banki System Banki Banki
barkowy komeroyine spotdziel ze bark owy komeroyine spotdziel ze
mio5,2010 mo6/2011 mos,/2012 EO06/2010 @0&/2011 mO6/2012
Wykres 23. Wykres 24.
C/I - Koszty / dochody (%) Saldo odpisow/rezerw / Srednie aktywa (%)

B0,00%
40,00 %
20,00 %
0,00%
System Banki Banki System Banki Banki
bankowy komercyine spitdziel ze bankowy komercyine spotdziel ze
mO5/2010  E05/2011  mO0&/2012 m05/2010 m05/2011 m05/2012

Miary efektywnosci dziatania pozostaly na poziomie zblizonym do 2011 r. (C/I minimalnie sie obnizyt
z250,9% w I pdtroczu 2011 r. do 50,3% w I pdtroczu 2012 r., ROA pozostato na poziomie 1,3%, ROE ulegto
obnizeniu z 13,3% do 11,5% co wynikato ze znacznego wzrostu kapitatéw). Warto jednak odnotowaé dalsza
poprawe efektywnosci kosztowej bankéw spétdzielczych.

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie ze wzrostem negatywnej presji na wyniki finansowe
bankéw, co ma zwigzek ze zmniejszeniem tempa wzrostu gospodarki, mogacym skutkowac m.in. pogorszeniem
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyty i produkty bankowe (plany
finansowe bankéw na 2012 r. wskazywaty na stabilizacje wynikéw na poziomie z 2011 r., przy czym w jednej
trzeciej bankéw oczekiwany byt spadek zyskéw).
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4 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany poziom aktywnosci sektora, ale w II kwartale doszto do wyhamowania tempa

wzrostu sektora:

e poziom zatrudnienia, sie¢ sprzedazy oraz struktura sektora bez wiekszych zmian

e tempo wzrostu akcji kredytowej ulegto zmniejszeniu za sprawg obnizenia dynamiki
kredytow dla gospodarstw domowych (spadek kredytow konsumpcyjnych, zmniejszenie

tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych, tempo wzrostu pozostatych kredytow wzglednie
stabilne) oraz zmniejszenia dynamiki kredytow dla przedsiebiorstw
e poziom najptynniejszych aktywow stabilny
Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarki moze mie¢ negatywny wpltyw na rozwoj bankow, w tym
rozwoj akcji kredytowej (spadek popytu i podazy; ograniczone zrodta finansowania)

Wykres 25.

Zmiana stanu sumy bilansowej w poszczegdlnych kwartatach (mid zt) Wyhamowanie
tempa wzrostu
w II kwartale

27,8

-15 BZmiana nominalna
BZmiana skorygowana o zmiany kursow walut
-30
I|II|III|I'I.-' I|II|III|I'I.-' I|II|III|I'I.-'
2010 2011 2012
Wykres 26.
Zmiana (nominalna) stanu gtéwnych pozyciji bilansu (mld zt)

-23 0 25 50 75 100

1/ Kasa, barki eniralne

2/ Maleznoed od bankaw

| 3/ Kredyty ogdtem

Glownym obszarem rozwoju
w ostatnich okresach jest akcja
kredytowa finansowana
wzrostem depozytow sektora
niefinansowego, emisji wtasnych

oraz kapitatéw 1/ Depozyty sek, finansowego

4/ Instrumenty dhuire

| 2 Depozyty sek. niefinansowego

3/ Depozyty sk, budzetowego

16,0
e 4/ Emigie wiasre
95
— cantaly
r

OZmiana w okrese 06/ 2011-06/2012 BZmiana w I patrocas 2012
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Suma bilansowa wzrosta z 1 294,7 mid zt na koniec 2011 r. do 1 314,4 mld zt na koniec czerwca 2012 r.,
tj. 0 19,7 mid zt (rok/rok o 90,1 mid z}; o 7,4%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut
wzgledem ztotego® przyrost wyniéstby okoto 29,4 mid zt (rok/rok 63,1 mld zt; 5,0%). Jednak w II kwartale
doszto do wyhamowania wzrostu sumy bilansowej (skorygowany o zmiany kurséw walut przyrost wyniost
zaledwie 1,6 mid zt). Spowolnienia tempa wzrostu nalezy upatrywa¢ w spadku aktywnosci w gospodarczej
i wzrostu niepewnosci do przysztego stanu koniunktury, co prowadzi m.in. do ograniczenia popytu na kredyt oraz

jego bardziej selektywnej podazy ze strony bankow.

Wykres 27. Nieznaczny
Zatrudnienie (tys.) spadek
zatrudnienia

18

150
4 .
vl 149,6 143,9 Jan s
r
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Wykres 29.
Poziom koncentracji — udziat w aktywach (%)
30%
63,45, 83:2%
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-_— -
40%
Poziom
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Struktura sektora nie ulegta istothym zmianom:

Wykres 28. Sieé be
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I:I I T T T T T T T T T T T T 1
1999 2002 2005 2008 2011
—t—Sekior ogdlem
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Wykres 30.

Struktura wiasnosciowa — udziat w aktywach (%)

a0%0

60%:

4050

Wzrost udziatu

20% inwestoréow 35,0%
krajowych
0% m— ST T T T T T
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—e—Inwestorzy krajowi —#—Inwestorzy zagraniczni

e na koniec czerwca br. dziatalno$¢ operacyjng prowadzito 46 bankéw komercyjnych, 20 oddziatdéw instytucji
kredytowych oraz 573 banki spétdzielcze (w I pdtroczu doszto do potaczenia Getin Noble z Get Bankiem,
rozpoczecia dziatalnosci przez oddziat Bank of China oraz zmniejszenia liczby bankdw spétdzielczych o 1);

¢ zatrudnienie ulegto nieznacznemu zmniejszeniu (o 0,6 tys. osob), a sie¢ sprzedazy utrzymata
sie na poziomie z konca ub.r. (spadek liczby placéwek w bankach komercyjnych o 150 jednostek; wzrost

% Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z korca czerwca 2012 r., przy
czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane nalezy traktowac jako szacunki.
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placdwek w bankach spotdzielczych o 168), ale ze wzgledu na ogtoszone plany redukcji zatrudnienia w
niektorych bankach w kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig jego spadku w skali sektora;

e poziom koncentracji pozostat stabilny (udziat 5-ciu najwiekszych bankdéw w aktywach, kredytach i
depozytach sektora niefinansowego wynosit odpowiednio: 44,8%, 43,7%, 45,3%);

e odnotowano wzrost udzialu inwestorow krajowych w aktywach sektora (z 35,0% na koniec ub.r.
do 36,6% na koniec czerwca br.).

Tabela 7. Portfel kredytowy
Zmiana SKORYGOWANA

Wartosc¢ bilansowa brutto Zmiana NOMINALNA oz miany RUrsoniwally
(Gl ) do12/2011  do06/2011  do12/2011  do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid z % mid zt % mid zt % mid zt %
Kredyty ogétem 829,7 911,3 906,1 926,8 15,4 1,7% 97,1 11,7% 23,6 2,6% 75,1 8,8%
Sektor finansowy 25,7 25,8 28,4 31,1 53 206% 54 21,2% 55 21,5% 50 192%
Sektor niefinansowy 738,0 | 800,7 7944 811,11 10,3 1,3% 73,1 9,9% 178 22% 522 6,9%
- gospodarstwa domowe = 497,6 | 532,0 523,8 5354 34 06% 378 7,6% 88 1,7% 22,7 4,4%
- przedsiebiorstwa 236,8 264,5 266,3 2714 6,8 2,6% 34,6 14,6% 8,9 3,4% 28,7 11,8%
Sektor budzetowy 66,0 84,8 83,2 84,6 -0,2 -0,3% 18,6 28,2% 0,3 0,3% 17,9 26,8%

Struktura wg waluty

- zlotowe 564,2 6045 6189 6324 280 46% 682 12,1% 28,0 4,6% 68,2 12,1%
- walutowe 2654  306,9 287,2 2943 -125 -41% 289 10,9% 43 -15% 69 2,4%
Wykres 31. Spadek
Kwartalna zmiana kredytow ogdtem skorygowana o zmiany kursow walut (mid zt) kr. walutowych
50
Zmniejszenie
tempa wzrostu
35 kredytéw
20
5
-10
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BZmiana nominalna B Zmiana skorygowana o zmiany kursdw walut
Wykres 32.

Kierunki rozwoju akgcji kredytowej (mid zt)
Nieznaczna przewaga

571 WZmiana w I potrocau 2012 kredytéw dla
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Wykres 33.
Struktura portfela kredytowego (mid zt; %)

o |

Dominacja
Loa -
kredytow dla 37,8%
400 - gosp. dom.
0%
300 2714 29,3%
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e J
0 0% — : — 34%
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Wartos¢ kredytow ogotem (wedtug wartosci bilansowej brutto) wzrosta w I potroczu br. o 15,4 mid z,
tj. 0 1,7% (rok/rok 97,1 mid z; 11,7%), a po wyeliminowaniu zmian kursow walut o okoto 23,6 mid zi,
tj. 0 2,6% (rok/rok 75,1 mid zt; 8,8%). Oznacza to, ze tempo wzrostu akcji kredytowej byto nizsze niz
w 2011 r., co wynikato z obnizenia dynamiki akcji kredytowej dla gospodarstw domowych oraz
obnizenia dynamiki kredytow dla sektora przedsiebiorstw.

Gtownym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach jest pogorszenie
klimatu inwestycyjnego, ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz pogorszenie
koniunktury u gidwnych partneréw handlowych Polski. Moze to prowadzi¢ do ograniczenia
popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez bardziej
selektywnej jego podazy przez banki.

Istotna bariere rozwoju mogaq tez stanowic ograniczone zrodta finansowania.
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Tabela 8. Kredyty dla gospodarstw domowych

o . Zmiana SKORYGOWANA
Wartosc t():\LaI(rjlsZc:\)/va brutto Zmiana NOMINALNA o zmiany kurséw walut

do 12/2011 do 06/2011 do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid z % mdzt % mid zt % mldzt %

Ogodtem 497,6 = 532,0 523,8 5354 34 06% 378 7,6% 88 17% 22,7 4,4%
Mieszkaniowe 287,6 = 318,8 312,7 322,2 34 1,1% 346 12,0% 84 27% 21,1 7,0%
Konsumpcyjne 129,8  130,3 127,3  126,2 41 -31% -35 -2,7% 39 -30% 44 -34%
Pozostate 80,2 82,9 83,8 86,9 40 49% 6,7 8,4% 42 51% 60 7,5%
Struktura wg waluty
- zlotowe 304,6 3175 3209 329,1 116 3,6% 245 8,0% 116 3,6% 245 8,0%
- walutowe 193,0 214,5 2029 206,3 -82 -3,8% 133 6,9% 28 -13% -1,7 -0,8%
Spadek
Wykres 34. kr. walutowych
Kierunki rozwoju kredytéw dla gospodarstw domowych (mid zt)
37,8 mZmiana w I pofroczau 2012
34,6

OZmiana w okrese 06/2011-06/2012
Dalszy spadek
kredytow
konsumpcyjnych 22,7 21,1

30 A
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KREDYTY Mieszkaniu'n'ell-{unsumpcyjnel Pozostate KREDYTY Mieszkanin'n'elKDnsumpcﬂnel Pozostate

OGOLEM | | OGOLEM | |
MOMIMALMA SKORY GOWANA O ZMIANY KURSCW WaLUT
Wykres 35. Wykres 36.
Roczne tempo wzrostu kredytdw dla gosp. domowych (%) Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt)
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Zmniejszenie 00
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W I pdtroczu br. wartos¢ portfela kredytéw dla gospodarstw domowych wzrosta o 3,4 mid z, tj. o 0,6% (rok/rok
0 7,6%), a po uwzglednieniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 8,8 mid z}, tj. o okoto 1,7%. W konsekwencji
doszto do obnizenia rocznego tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych (skorygowanego
o zmiany kurséw walut), ktére w koncu czerwca spadto ponizej 5% (szczyt dynamiki wystgpit w potowie
2007 r., po czym systematycznie ona spadata i od poczatku 2010 r. roczne tempo wzrostu nie przekraczato juz

10%). Zwraca przy tym uwage zmniejszenie tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych oraz dalszy
spadek portfela kredytéw konsumpcyjnych.
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Spadek

Tabela 9. Kredyty mieszkaniowe

Wartos¢ bilansowa brutto
(mld zt)

Zmiana NOMINALNA

kredytow
walutowych

Zmiana SKORYGOWANA
0 zmiany kurséw walut

do 12/2011 do 06/2011 do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid z % mid zt % mid zt % mid zt %
Ogotem 287,6 | 318,8 312,7 3222 34 1,1% 346 12,0% 84 2,7% 211 7,0%
Ztotowe 109,7 | 120,9 125,0 131,0 10,1  83% 21,3 194% 10,1  83% 213 19,4%
Walutowe 1779 197,8 187,7  191,2 66 -34% 133 7,5% -1,6  -09% -0,2 -0,1%
- EUR 239 31,9 31,7 33,0 1,1 34% 90 37,7% 22 71% 74 28,9%
- CHF 151,8  163,5 153,7  155,8 77 -47% 4,0 2,7% 39 -24% -73 -4,5%
- inne waluty 2,2 24 2,3 24 00 -05% 0,2 10,5% 00 03% -03 -10,3%
Wykres 37.
Kwartalny przyrost kredytéw mieszkaniowych skorygowany o zmiany kurséw (mld zt)
a0 4 _ Wyhamowanie
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Wykres 38. Wykres 39.
Rola kredytow mieszkaniowych (%) Struktura kredytéw mieszkaniowych (mid zt)
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750, - QO kredytow o sprzedazy w
LTV>80 4997 g - ramach RnS
e &
50% 4
'3 6 -
25% 000,
OOO‘O'{}O 504 4
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I|II |II]111-' I|II hIIlII-' I|II|II]111-' I|II |II]111-' I|II LIIIII-' 2
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=W dutowe | T =80 2007 2008 20089 2010 2011 0Bf2012
Zrédio: AMRON-SARFIN ooy ceny spadek Srédio: BGK
sprzedazy

kr. walutowych
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W I potroczu doszio do obnizenia dynamiki wzrostu kredytow mieszkaniowych. Warto$¢ tych
kredytow zwiekszyta sie o 3,4 mid z, tj. o 1,1% (rok/rok o 34,6 mid zt; 12,0%), a po uwzglednieniu wptywu
zmian kurséw walut o okoto 8,4 mid z, tj. o okoto 2,7% (rok/rok o 21,1 mid zt; 7,0%)’.

Obserwowane w ostatnich okresach obnizenie tempa wzrostu (skorygowanego o zmiany kurséw) kredytow
mieszkaniowych wynika z:

e wstrzymania czesci popytu na skutek wzrostu obaw o przysztg sytuacie materialng w zwigzku z
pogorszeniem perspektyw rozwoju gospodarki;

e zaostrzenia polityki kredytowej w niektorych bankach w zwigzku pogorszeniem perspektyw wzrostu
gospodarczego, ograniczonymi zrodtami finansowania oraz stopniowym narastaniem problemow
z obstugq kredytow u coraz wiekszej liczby kredytobiorcow;

e zmian w Programie ,Rodzina na swoim” (obnizenia tzw. wspotczynnikow przeliczeniowych);
o nowelizacji Rekomendacji S;

e wysokich cen nieruchomosci, ktére w latach 2005-2007 silnie wzrosty na skutek szybkiego rozwoju
kredytdbw mieszkaniowych przy braku odpowiedniej podazy i konkurencji. W szczegdlnosci
niskooprocentowane kredyty walutowe oraz nadmiernie wydluzone okresy splaty, w
»~Sztuczny” sposob zwiekszaly zdolnos¢ kredytowa i prowadzitly do szybkiego wzrostu cen.
W podobnym kierunku oddziatywaty wysokie LTV nowo udzielanych kredytow. W konsekwencji
ograniczyto to dostepnos¢ mieszkan dla przecietnych gospodarstw domowych, ktérych nie sta¢
na zaciggniecie wysokich kredytow (niezbednych do kupna drogich nieruchomosci) lub tez wigze sie to
z nadmiernym ryzykiem, ktore ulegnie materializacji w przypadku nawet nieznacznego pogorszenia ich
sytuacji dochodowej. Jednocze$nie doprowadzito to do wstrzymania popytu ze strony czesci
gospodarstw znajdujacych sie w dobrej sytuacji materialnej, ale nie akceptujacych obecnych
poziomdéw cen i oczekujgcych ich spadku.

Kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytéw ztotowych w strukturze nowo udzielanych
kredytow. W pofaczeniu z umocnieniem ztotego spowodowato to wzrost udziatu kredytéw ziotowych w
strukturze kredytéw mieszkaniowych do 40,7% (z 37,9% na koniec 2011 r.).

Wedtug danych UKNF, w I pdtroczu br. banki udzielity 6,9 tys. kredytow walutowych (w I kwartale
5,5 tys.; w II kwartale 1,4 tys.) o tacznej wartosci 2,5 mid zt (2,0 mid zt; 0,6 mid zt). Oznacza to, ze kredyty
walutowe stanowity okoto 8% ogodlnej liczby udzielonych kredytéw oraz 14% ich ogdlnej wartosci. Jednak
ponad 10% udziat kredytéw walutowych w wartosci sprzedazy nowych kredytow jest nadal zbyt
wysoki i niesie ze sobg szereg rodzajow ryzyka dla bankdw, ich klientdéw, jak i gospodarki. W tym kontekscie za
korzystne nalezy uznac¢ wyrazne ograniczenie sprzedazy kredytéow walutowych do jakiego doszio w II
kwartale, jak tez zaprzestanie udzielania tych kredytéw przez kolejne banki.

Za niekorzystny nalezy uznac¢ utrzymujacy sie wysoki udziat w sprzedazy kredytow o LTV
przekraczajacym 80% (okoto 50% sprzedazy) oraz nadmiernie wydluzone okresy kredytowania
(kredyty na okres 25 lat i dtuzsze stanowity okoto 65% nowo udzielonych kredytéw).

7 Na podstawie badan ankietowych UKNF mozna stwierdzi¢, ze w I pétroczu br. banki udzielity 91,3 tys. kredytéw (w I kwartale
46,0 tys.; w II kwartale 45,4 tys.) o tgcznej wartosci 17,8 mid zt (9,3 mld zt; 8,5 mld zt). Rozbiezno$¢ pomiedzy wzrostem stanu
kredytow ogotem, a wartoscig udzielonych kredytow wynika z faktu, ze cze$¢ udzielonych kredytow wynika m.in. ze zmiany
finansujacego banku. W zwigzku z tym nalezy zachowac ostroznos¢ przy interpretacji danych o kwartalnej sprzedazy kredytow
(dotyczy to réwniez danych publikowanych przez AMRON-SARFiN).
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Dane BIK wskazuja na znaczny spadek liczby udzielonych kredytow

. w I potroczu, ale nieznaczny wzrost skali akcji kredytowej
Tabela 10. Kredyty konsumpcyjne

Wartos¢ bilansowa brutto Zmiana
(mld zt) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid zt % mid zt %
Ogotem 129,8 130,3 127,3 126,2 -4,1 -3,1% -3,5 -2,7%
- karty kredytowe 14,0 13,5 13,0 129 -0,6 -4,8% -1,2 -8,3%
- samochodowe 7,3 6,8 6,5 6,3 -0,5 -7,3% -1,0 -13,7%
- ratalne® 43,5 45,9 44,3 43,0 -3,0 -6,5% -0,5 -1,2%
- pozostate® 65,0 64,1 63,5 64,2 0,0 0,0% -0,8 -1,3%
Struktura wg waluty
- zlotowe 121,4 120,8 118,5 117,5 -3,3 -2,7% -3,9 -3,2%
- walutowe 8,4 9,5 8,8 8,8 -0,8 -8,1% 0,4 4,8%
Wykres 42.
Kwartalna zmiana kredytéw konsumpcyjnych skorygowana o zmiany kurséw (mid zt)
Upadek
g8 1 Lehman Brothers

4
_— Szczyt rozwoju —
0 _l_r | |« konsumpeyjnyeh | | = -
to potowa 2008 —
RERRRRRRRRRRRRRRR AR RN EEEEEE
2005 2005 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wykres 43. Wykres 44.
Zmiana stanu kredytéw konsumpcyjnych (mid zt) Struktura kredytéw konsumpcyjnych (mid zt)
W Zmiana w I pofroczau 2012
10 7 @Zmianaw okrese 06/2011-05/2012 m

I:IJ:I | Ii
1.0 _Ef 0.8

¥
-1,2 1.0

-2,0 1 12,9
Znaczacy spadek
kredytow ratalnych 3,0 ol . . . 63

-4,0 J 12.08 12.09 12,10 12,11

Karty Ratalne a0ty kredytowe Samochodowe
Samochodowe Pomstate _Rﬁne ve a— ot

W I pétroczu br. wartosc portfela kredytéw konsumpcyjnych zmniejszyla sie o 4,1 mid z, tj. o 3,1%
(rok/rok -3,5 mid z; 2,7%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kursowych o okoto 3,9 mid z, tj. o 3,0%
(rok/rok -4,4 mid zt; -3,4%). W najwiekszym stopniu obnizy} sie stan kredytoéw ratalnych, a w dalszej
kolejnosci zadtuzenie z tytutu kredytdw w kartach ptatniczych oraz kredytéw samochodowych. Zadtuzenie z
tytutu kredytéw gotdwkowych ulegto minimalnemu zwiekszeniu, ale moze by¢ to zjawisko o charakterze
sezonowym.

Obserwujac tendencje w dtugich okresach uwage zwraca spadek kredytdw samochodowych. Zadtuzenie z tytutu
pozostatych kredytdw jest wzglednie stabilne, cho¢ od II potowy ub.r. nastepuje spadek kredytdw ratalnych.

8 Kategoria ta obejmuje réwniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
° Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Wykres 45.
Zmiana stanu kredytow konsumpcyjnych (mid zt)

E_

42
3 -
0 1 T 1
-3 1 ..
Niejednorodny
obraz sytuacji
5 w czesci bankow
m znaczacy spadek
w czesci wzrost
5 -7,8
_12 .
Banki wykazujace Banki wykazujace
SPADEK WZROST
kredytow w I pofroczu 2012 kredytdw w I pofroczu 2012

BZmiana w I pofroczu 2012 OZmiana w okrese 06/2011-06/2012

Obraz sytuacji byt niejednorodny. Z jednej strony jest grupa bankdw, w ktdrej wystepuje znaczace
zmniejszenie akcji kredytowej, a z drugiej strony jest grupa bankéw w ktorej wystepuje jej znaczacy przyrost.
Najwiekszy spadek obserwowany jest w bankach, ktére w minionych okresach prowadzity agresywna strategie
dziatania w obszarze consumer finance, co w ostatecznym rozrachunku doprowadzito do koniecznosci tworzenia
wysokich odpisow, ktdre wywieraty negatywng presje na ich wyniki finansowe, a w niektdrych przypadkach
doprowadzity do wystgpienia duzych strat.

Obserwowany w ostatnich okresach spadek akcji kredytéw konsumpcyjnych wynika z:

procesu samoregulacji ze strony bankdw, do jakiego doszto na skutek silnego pogorszenia jakosci
kredytéw konsumpcyjnych w latach 2009-2010 i zwigzanej z tym konieczno$ci tworzenia wysokich odpiséw;

pewnej zmiany postaw gospodarstw domowych i bankow do jakiej doszto na skutek globalnego
kryzysu finansowego, co oddziatuje w kierunku ograniczenia podazy i popytu (ujemna dynamika
kredytéw konsumpcyjnych obserwowana jest réwniez w innych krajach UE — zob. dalej);

uchwalenia Rekomendacji T. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze cze$¢ bankdw przyjeta rekomendacje
pozytywnie, wskazujac ze ograniczyla ona negatywng presje konkurencji. Jednak majac na uwadze
krétkoterminowy charakter kredytow konsumpcyjnych KNF dokonana ztagodzenia niektdrych
zapisow Rekomendacji T i jej przeredagowania;

stopniowego wzrostu konkurencji ze strony instytucji niebankowych;

przenoszenia sprzedazy przez niektore banki do firm pozyczkowych dzialajagcych w ramach
macierzystej grupy kapitatlowej w celu ominiecia dziatan regulacyjnych. Zjawisko to jest
szczegOlnie niekorzystne, gdyz prowadzi do przenoszenia ryzyka kredytowego w inne miejsce
tej samej grupy kapitatowej, wzrostu ryzyka zgodnosci i reputacji, zmniejszenia przejrzystosci
dzialania, jak tez wywiera negatywng presje konkurencyjna.
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UCHWALENIE REKOMENDACII T Zrédto: UKNF, BIK, SKOK, Provident
A ROZWOJ KREDYTOW KONSUMPCYINYCH

Wejscie w zycie
Rekomendacji T

Liczba kredytow konsumpcyjnych udzielonych 08/2010 i 12/2010

w poszczegdlnych miesiacach (tys. sziuk)
Upadek
gog . Leh.Broth.

STABILIZACIA Szczyt akcji kredytowej przypadt na
500 2008 czyli 2 lata przed uchwaleniem
700 Rekomendacji T
&00 Zasadniczy spadek akcji kredytowej
500 Szczyt rozwoju nastapit w 2009
rok 2008
400
Wartosé udzielonych kredytdw Gdyby Rekomendacja T byta giéwna
w poszczegdinych miesiacach (mid zf) przyczyna spadku akcji kredytowej to
nalezatoby oczekiwac jej istotnego
3 spadku po uchwaleniu rekomendacji

i spadek ten powinien wystapic¢ we
wszystkich bankach, a to nie miato
miejsca (w 409 bankach doszio do
& zmniejszenia, a w 213 do wzrostu
' portfela kredytow)

2012 nieznaczny
wzrost
Zmiana stanu kredytdw (mid z§)
B5tan na 12,2010
O5tan na 06,2012
B Zmiana stanu

Udziat kredytdw zagrozonych (%)

185, Silne pogorszenie ¥ B 70

jakosci portfela, ”~
15m; w konsekwencji
samoregulacja

12%
10
8% Stabilizacji i stopniowa
poprawa jakosci portfela -20
6% stwarza szansg na Banki wykazujace Banki wykazujace
SEpLTE FEi bl SPADEK portfda WIROST portfda
38 politvki bankow
Dl}rﬂ r T

1206 12.07 12.08 1209 12.10 1211

Uchwalenie Rekomendacji T

Kr. konsumpcyine (mid 132,2 134,1 130,3 126,2 nie spowodowato masowego przejscia
klientow do instytucji niebankowych

Udzielone pozyczki (mid ) 84 9,8 10,8 10,7

Liczba czfonkdw . 2026 2177 2284 2485 Inne grupy docelowe - przecietna

PRGVIDEI\IT POLSKA wartosc kredytu:

Udzielone pozyezki (min GBP)  273,9 296,4 3186  152,4 e banki 8 tys. zt

Liczba klientdw (tys.) 758 782 B34 847 o firmy pozyczkowe 1 tys. z}

GLOWNYMI PRZYCZYNAMI SPADKOW SA PRAWDOPODBNIE
e SAMOREGULACJIA ZE STRONY BANKOW
e OGRANICZENIE ,ZYCIA NA KREDYT” ZE STRONY KLIENTOW

e ZMIANA MODELI BIZNESOWYCH W NIEKTORYCH BANKACH (m.in. zaniechanie nierentownej
dziatalnosci oraz przenoszenie sprzedazy do innych firm dziatajacych w ramach grupy macierzystej)
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OSLABIENIE DYNAMIKI AKCJI KREDYTOWEJ DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH
OBSERWOWANE JEST ROWNIEZ W KRAJACH STREFY

Tempo wzrostu akcji kredytowej Roczne tempo wzrostu Zrédto: EBC, UKNF
w okresie 06/2011-06/2012

KREDYTY DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH OGOLEM

Stowacja 9,9% T

Finlandia 5,6% CRO \elzrostu
Malta 5 3% kredytow dla

r 0%

Luksemburg 4,5% gospodarstw
domowych
Cypr 3,8% 20, powyzej krajow
Francja 3,6% strefy euro
Niemcy 1,1%
Wiochy 0,9% 20%
Austria 0,3%
Strefa euro 0,3% 10%
Stowenia -0,6%

Belgia -2,0%

Estonia -2,0% 0%

Hiszpania -2,6%
Irlandia -2,9%

Portugalia -3,2% -10%

Holandia -3,5% 12.05 12.07 12.09 12.11
Grecja -5,2% =—Pulska =—Ctrefa euro

KONSUMPCYINE

Stowacja 12,4%

Luksemburg 10,7%

Finlandia 3,8% 302 Tempo wzrostu
Malta 3,6% : kredytéw
Niemcy 1,7% konsumpcyjnych
Belgia 1,2% ponizej krajow
Cypr 0,7% 20% strefy euro
Wiochy 0,4%

Francja -0,9%
10%
Holandia -2,1%
Polska -3,4%
Austria -4,4% 0% .
Stowenia -6,0%
Grecja -6,6%
Estonia -7,0% -10%
Portugalia -9,0% 12.05 12,07 12.09 12,11
Hiszpania -9,6%
Irlandia -14,5% —Polska =——>5irefa euro
MIESZKANIOWE

Stowacja 11,1%
Malta 7,5% 0%,
Luksemburg 7,3% Tempo wzrostu
kredytow
Finlandia 6,5% mieszkaniowych
Francja 4,3% 30% powyzej krajow
Cypr 3,6% strefy euro
Stowenia 3,1%
Austria 2,9% 30%%
Wiochy 1,9%
Niem 1,3%
=
Irlandia -0,1% 10%
Estonia -1,1%
Hiszpania -2,2%
Portugalia -2,2% -10%;
Belgia ~2,7% 12.05 12.07 12.09 12.11
Holandia -3,4%
Grecja -4,3% ==Pulska s Strefa euro
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OSLABIENIE DYNAMIKI AKCJI KREDYTOWE] DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH
OBSERWOWANE JEST ROWNIEZ W INNYCH ,NOWYCH"” KRAJACH CZLONKOWSKICH UE

KREDYTY DLA GOSPODARSTW DOMOWYCH OGOLEM Polska utrzymuje
Polska 4,4% 0% najwyzsza ’dynamikq
Czechy 4,3% x kredytéw dla
Butgaria -1,2% 20% ik gospodarstw domowych
Rumunia -2,0%
Litwa -4,3% i
totwa -12,2% 10%
Wegry -23,2% 0%
-

-10%% -

-20%% -

-30%G -

12,08 12,09 12,10 12,11

Butgaria Czechy —o—Polska =—t—=RUmMUNig =—g=—"agry

STRUKTURA WALUTOWA kredytow dla gospodarstw domowych

waluta krajowa waluty obce
Butgaria 59% 41% BGN powiazany z EUR
Czechy 100% 0%
Litwa 27% 73% LTL powigzany z EUR
totwa 10% 90% LVL powigzany z EUR
Polska 61% 39%
Rumunia 33% 67%
Wegry 38% 62%
KONSUMPCYJINE
Czechy -1,7% 0% g We wszystkich
Butgaria -3,2% - krajach wystepuje
Polska -3,4% i, spadek kredytéw
Rumunia -8,5% 0% O, konsumpcyjnych
totwa -10,1%
Wegry -19,8% 10%: -
Litwa -22,1%
0% ;
10% ]
-34%
200
12,08 12,09 12,10 12,11
Butgaria Czechy —o—Polska st—=RUMUNIG s—— ey
MIESZKANIOWE
Rumunia 10,0% 0%,
Polska 7,0%
Czechy 5,9%
Bulgaria 0,1% 20%
Litwa -1,5%
totwa -11,2% 10%
Wi -25,9%
egry y2°/0 0%,
-10%
208G
-30% -
12,08 12,09 12,10 12,11

Butgaria Czechy —o—Polska st—=RUMUNIG s—— ey

Zrédio: UKNF, banki centralne, obliczenia wtasne
(dla Polski, Rumunii, Wegier dokonano korekty wynikajgcej ze zmian kurséw walut)

Dynamika akcji kredytowej dla gospodarstw domowych relatywnie wysoka na tle innych krajow,

ale mozliwe jest jej zmniejszenie w kolejnych okresach
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Tabela 11. Pozostate kredyty dla gospodarstw domowych

Wartos¢ bilansowa brutto Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid zt % mid zt %
Ogotem 80,2 82,9 83,8 86,9 4,0 4,9% 6,7 8,4%
Operacyjne 26,4 27,1 28,5 30,3 3,2 12,0% 4,0 15,1%
Inwestycyjne 26,5 28,8 28,1 28,7 0,0 -0,1% 2,2 8,4%
Nieruchomosci 8,9 9,0 9,0 9,4 0,3 3,8% 0,5 5,5%
Pozostate naleznosci 18,5 18,0 18,2 18,5 0,5 2,8% 0,0 0,0%
Struktura wg waluty
- zlotowe 73,5 75,8 77,3 80,6 4,8 6,3% 7,1 9,7%
- walutowe 6,7 7,1 6,5 6,4 -0,8 -10,6% -0,4 -5,8%
Wykres 46.
Kwartalny przyrost pozostatych kredytdw dla gospodarstw domowych skorygowany o zmiany kurséw walut (mid zt)
77 Utrzymuje sie wzrost
pozostatych kredytow
5 dla gosp. domowych
a N
P T —— —
1 -
T 1
S O O
2003 2009 2010 2011 2012
Wykres 47. Wykres 48.
Struktura pozostatych kredytow dla gosp. dom. (mid zt) Zmiana stanu poszczegolnych kredytow (mid zt)
30 1 1 4,0 Niekorzystne
4 wyhamowanie kredytow
25 3 inwestycyjnych
20 2,2

7
IE-M-——_
__ =
10 - — m— 0,0
I:I- ) . T |- 1

51 0,0

o T T T Operacyjne Mieruchom céci
12,08 12.09 12,10 12,11 Inwestycyjne Pozostate
= Operacyjne = Inwestycyjne W Zmiana w I péirocau 2012
s i erLichiom o === Ppoz0state OZmiana w okrede 06/2011-06/2012

Wartos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorstw) zwiekszyla sie w I potroczu br. o0 4,0 mid z, tj. o 4,9% (rok/rok o 6,7 mid z;
8,4%). Po uwzglednieniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 4,2 mid zt, tj. o okoto 5,1% (rok/rok o 6,0 mid zi;
7,5%). Za niekorzystne trzeba jednak uzna¢ wyhamowanie rozwoju kredytéw inwestycyjnych, co
najprawdopodobniej wynika z pogorszenia perspektyw wzrostu gospodarki, a w konsekwencji prowadzi do
ograniczenia popytu na kredyty inwestycyjne.
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Tabela 12. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartos¢ bilansowa brutto Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid zt % mid zt %
Ogotem 236,8 264,5 266,3 2714 6,8 2,6% 34,6 14,6%
Operacyjne 100,8 105,4 110,1 112,2 6,8 6,5% 11,4 11,3%
Inwestycyjne 70,6 84,0 83,4 84,0 0,0 0,0% 13,4 19,0%
Nieruchomosci 44,5 48,3 47,4 49,1 0,8 1,7% 4,6 10,4%
Pozostate naleznosci 21,0 26,9 254 26,1 -0,8 -3,1% 51 24,3%
Struktura wg waluty
- zlotowe 1794 192,9 201,4 204,0 11,1 5,8% 24,6 13,7%
- walutowe 574 71,7 64,9 67,4 -4,3 -6,0% 10,0 17,3%
Wykres 49. . . Wyhamowanie
Kwartalny przyrost kredytéw dla przedsiebiorstw skorygowany o zmiany kursow (mid zt) tempa wzrostu
5 - w II kwartale
T —
10 L
c o || _l_‘\
0 ) |
T T T T T T T T T T T T T 1
.. LI_bb';"l‘
CVITTP PP e ey
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Wykres 50. Wykres 51.
Rola kredytéw dla przedsiebiorstw (%) Roczne tempo wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw (%)
Dynamika
50%, - ponownie ulega
’ 30% 1 obnizeniu
o 29,29
30% - 20% 1
o -\_\N 10% - ﬁ
10% 19,7% ’ /
I:ll?l'rﬂ T T T T 1 I:ll?l'rﬂ T T T T T
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= = = [} [} [} =
[} [} [} [} [} [} _\'-:{_
Pl -10%g -
Udziat w aktywach Udziat w kredytach 12,05 1206 1207 1208 1209 1210 1211
Niekorzystne
Wyklies 52k. v dicbi d Wykres 53. Kredvts d ot wyhamowanie kredytéw
Struktura kredytow dla przedsigbiorstw (mid zt) Zmiana stanu kredytéw (mid zt) inwestycyjnych
112, BZmiana w I pafrocau 2012
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Wartos¢ kredytow dla sektora przedsiebiorstw zwiekszyta sie w I poétroczu br. 0 6,8 mid zt, tj. 0 2,6%
(rok/rok o 34,6 mid zt; 14,6%), a po uwzglednieniu wptywu zmian kursow walut o okoto 8,9 mid z, tj. o okoto
3,4% (rok/rok 28,7 mid z}; 11,8%). Kontynuowana byfa tendencja, jaka pojawita sie w 2011 r., polegajaca
szybszym wzroscie kredytow przedsiebiorstw niz gospodarstw domowych. Jednak ulegta ona ostabieniu.

Pomimo obserwowanego w skali potrocza wzrostu w II kwartale doszto do wyraznego wyhamowania
wzrostu akcji kredytowej (skorygowany o zmiany kurséw walut przyrost akcji kredytowej w I kwartale wynidst
6,2 mid zt, a w II juz tylko 2,7 mid zt), co potwierdza spadek aktywnosci w gospodarce. W szczegdlnosci
niekorzystna jest stagnacja kredytow inwestycyjnych wynikajgca z pogorszenia perspektyw wzrostu
gospodarki i zmniejszenia wzrostu inwestycji publicznych. W zwigzku ze spadkiem tempa wzrostu gospodarczego
w kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig ostabienia akcji kredytowej lub jej zmniejszeniem.

Tabela 13. Kredyty dla przedsiebiorstw weditug branz — min zi (kredyty > 500 tys. zi)

Przemyst

- spozywczy

- chemiczny i farmaceutyczny

- metalurgiczny

- drzewny i papierniczy

- rafinerie i koksownictwo

- maszynowy

- pozostate

Handel

Budownictwo

Obstuga nieruchomosci
Dziatalnos$¢ profesjonalna naukowa i techniczna
Wynajem, dzierzawa, ustugi
Gastronomia i hotelarstwo
Rolnictwo, lesnictwo, rybactwo
Telekomunikacja i media
Transport i magazyny
Energetyka

Pozostate sekcje

RAZEM

12/2011 06/2012 Zmiana

68 188 68 682 494
15 566 15 082 -484
9 508 10 271 763
9 455 9759 304
7 360 7 388 28
8 174 7 347 -826
6 174 6 273 99
11 952 12 562 610
49 891 52 223 2 331
31910 34 241 2 331
46 903 45 950 -953
7 958 8 648 691
8 136 8 575 438
7 391 7 682 291
6 069 6 495 426
5944 5999 56
5429 5506 78
5655 5432 -223
10 597 11 308 710
254 070 260 741 6 670

W ujeciu branzowym dominujg kredyty udzielone przedsiebiorstwom przetwdrstwa przemystowego (26,3%),
handlu (20,0%), obstugi rynku nieruchomosci (17,6%) oraz przedsiebiorstwom budowlanym (13,1%), na ktore
przypadato ponad 75% ogotu kredytéw udzielonych sektorowi przedsiebiorstw (szerzej zob. rozdz. 7).

Wykres 54.
Struktura kredytéw dla sektora budzetowego (mid zt)

12.09
sty iucie rzadowe szczebla centranego
s nstyiucje samorzadowe

s P ndUsZE UbeTpieczen spotecznych

12.08 12.10 12.11

Wykres 55.

Zmiana stanu kredytow (mld zt)
11,5
_ 7.0
IN 13
L
-
Instytucie Instytuce Fundusze
rzadowe szzebla samorzadowe ubezpieczen
centranago spotecznych

BZmiana w I pofrocau 2012
@EZmiana w okrese 06/2011-06/2012

Wartos¢ kredytow dla sektora budzetowego pozostata na poziomie z konca ub.r. (85 mid zt). Nalezy
jednak miec¢ na uwadze, ze w ostatnich latach ich wzrost nastepowat w II potowie roku.
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Tabela 14. Wybrane aktywa ptynne

Warto$¢ bilansowa Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 06/2011
06/11 12/11 03/12 06/12 mid zt % mid zt %
Ogétem 3736 3555 3659 3616 6,2 1,7% -12,0 -3,2%
1/ Kasa, NBP 38,2 40,3 40,7 40,4 0,1 0,3% 2,2 5,8%
2/ Naleznosci od bankéw 69,4 71,8 74,7 75,5 3,7 5,1% 6,0 8,7%
- rezydent 48,5 41,3 55,2 47,8 6,4 15,6% -0,7 -1,5%
- nierezydent 21,0 30,5 19,5 27,7 -2,8 -9,1% 6,7 32,2%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 266,0 243,4 250,5 245,7 2,4 1,0% -20,2 -7,6%
- banki centralne 104,7 93,3 88,1 93,8 0,4 0,5% -10,9 -10,4%
- papiery skarbowe 146,0 130,8 142,3 131,3 0,5 0,4% -14,8 -10,1%
Wykres 56. Wykres 57. Najplynniejsze
Wybrane pozycje aktywow (mld zt) Zmiana stanu (mid zf) aktywa bez
wiekszych zmian
400
5 = A
1 7 24
300 4 o — o —E. = =
245,7
-3
200
-10
-15
100 .
m 20 Ol potroze Mrok/frok
0 4 . . . — 404 ..
1293 1202 1405 12.08 1211 Kasa, NEP Maleiroéd od Instrum enty
Kasa, MEP s al, od bankow bank dw diuine i
o Tstr, diuzne i kap. e [ AFEM kapitatowe
Wykres 58. Wykres 59.
Udziat w aktywach (%) Instrumenty dtuzne i kapitatowe (mid zt)
1248
40% 125 _’___/—"‘A’_\-\./f"”“
27,59 R 93,8
27,55
30% s .
0% - 18,7% LLg
25 6,4]
i T
0% 4 12.08 12.09 12,10 12,11
12I'5I‘5I 12IEIE 12IEIE 12IEIB 12'113,1% 3,0
' ' ' ' ) ) Banki centrane m——Bony scarbowe
Kasa, MBP s Ml , 0d bankow s (Dbl igaCjie skarbowe —Pnmstate diuine
——Tnstr, diuzne i kap. D ATEM w—nstrumenty kapitatowe

kaczna warto$¢ najptynniejszych aktywoéw® pozostata bez wiekszych zmian (wzrost o 6,2 mid z}; 1,7%),
a udziat tych aktywdw pozostat na poziomie z konca ub.r. i wynosit 27,5% (w I kwartale odnotowano
przej$ciowy wzrost udziatu). W niektérych bankach udziat tych $rodkéw w sumie bilansowej jest jednak istotnie
nizszy.

W kontekscie finansowania zagranicznego (zob. dalej) warto zwrdcic uwage, ze poziom lokat polskich
bankéw w bankach nierezydentach pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny (stan tych lokat
waha sie w granicach 15-30 mld zt). W I kwartale doszto do spadku stanu tych lokat, a w II do ich ponownego
wzrostu.

10 Zdefiniowanych tutaj, jako suma $érodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznoéci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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Umiarkowane tempo wzrostu skali dziatania, niewielkie zmiany stop procentowych (jedna podwyzka stop
procentowych przez RPP) oraz ograniczona zmienno$¢ ztotego przetozyta sie na stabilizacje skali operacji
pozabilansowych.

Wykres 60.
Zobowigzania udzielone (mlid zf)

200 4 Skala zobowiazan
udzielonych bez
wiekszych zmian
150 1
100
EYl 544
50 -
0= —
Dotyczace finansowania Gwarancyjne
m12/2008 @12/2009 m 12,2010 m12/2011 oog/2012

Wartos¢ udzielonych zobowigzan dotyczacych finansowania pozostata na poziomie z konca ub.r.
Wiekszos¢ zobowigzan (75,7%) stanowity zobowigzania wobec podmiotow sektora niefinansowego i wynikaty
z tytutu przyznanych linii kredytowych (138,4 mid zi).

Wartos¢ gwarancji udzielonych przez banki nieznacznie sie zwiekszyta (0 7,5%), z czego wiekszo$¢
(81,3%) stanowity gwarancje udzielone na rzecz podmiotow sektora niefinansowego (w tym 14,6 mid zt z tytutu
gwarancji sptaty kredytow).

Skala operacji
instrumentami pochodnymi
bez wiekszych zmian
Wykres 61. Wykres 62.
Instrumenty pochodne — transakcje stopy procentowej Instrumenty pochodne — transakcje walutowe
(warto$¢ nominalna- mid zt) (wartos$¢ nominalna- mid zt)
5 -
4 ] - 600
o - 4007
237 434 =
E
416
7 4 - 200
0 et = 1y M
12/07  12jo8  12/09  12/10  12f11 1 ' T ' T 0
] 12/07  12/08 12/09 12f10 12/11
Trans, st proceniowe] — stiong NEP Transakge walutowe — =———=ELUR/PLN
—+—FRA &x3 m—Stopa EBC s TH FfPLM | |50 /PLIM
—Ctopa SME s et Oblig. 10t —+—FURUSD —+—FEURJHF

Na koniec czerwca br. warto$¢ nominalna zawartych transakcji instrumentami pochodnymi wynosita
1959,9 mid zt i byta 0 59,4 mld z, tj. 0 2,9% nizsza niz na koniec ub.r.

Otwarte pozycje na instrumentach pochodnych wykazato 46 bankéw, przy czym na 5 bankéw przypadato
prawie 70% zawartych transakcji (wedtug wartosci nominalnej), a na 10 bankéw ponad 90%.
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W strukturze dominowaly transakcje stopy procentowej, ktdre na koniec czerwca br. stanowity 78,8%
0gotu otwartych pozycji na instrumentach pochodnych wedtug ich wartosci nominalnej. Wsrdd nich najwieksze
pozycje stanowity IRS (48,7% ogdtu otwartych pozycji na wszystkich instrumentach pochodnych), FRA (25,8%) i
OIS (3,1%), przy czym naijlepiej rozwinietym rynkiem byt rynek FRA!,

Na walutowe instrumenty pochodne przypadato 21,2% ogotu otwartych pozycji, przy czym najwieksze
znaczenie miaty transakcje Fx swap (10,1%), CIRS (6,6%) i outright forward (2,6%).

Pozostate rodzaje instrumentow pochodnych miaty marginalne znaczenie.

11 Wyzsza nominalna warto$¢ transakcji IRS niz FRA wynika z faktu, Ze transakcje IRS czesto zawierane sg na okresy kilkuletnie,
co powoduje, ze pozostajg one diuzej w pozabilansie.

-42 -



Raport o sytuagji bankow w I pitroczu 2012 r.

Ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej
w potaczeniu ze spadkiem finansowania zagranicznego
5 ZRODLEA FINANSOWANIA moze stanowic bariere rozwoju akcji kredytowej

Struktura finansowania dzialalnosci wzglednie stabilna:
e umiarkowany wzrost depozytoéw gospodarstw domowych
o okresowy spadek depozytow przedsiebiorstw

e nieznaczny spadek depozytow i kredytow sektora finansowego

o okresowy naplyw depozytow sektora budzetowego

Uwage zwraca zmniejszenie finansowania zagranicznego wynikajace ze zmiany struktury
finansowania i zmiany polityki kredytowej

Tabela 15. Zrédta finansowania

Ly . Zmiana SKORYGOWANA
Wartos¢ bilansowa brutto Zmiana NOMINALNA o zmiany kurséw. walut

el 2 do12/2011  do06/2011  do12/2011  do 06/2011

06/11 12/11 03/12 06/12 midzt % midzz % mldzt % midzt %

ZOBOWIAZANIA 11078 11657 11635 11768 11,1 1,0% 690 62% 185 16% 442 3,9%
wg sektorow

1/ Finansowy 3546 3622 363,1 3616 -06 -02% 70 2,0%
w tym dep. i kred. 266,1  266,6 259,7 256,2 -104 -39% 99 -3,7% -63 -24% -24,7 -8,8%
2/ Niefinansowy 640,6 7128 6992 7056 -72 -10% 650 10,2%
w tym depozyty 627,2 6986 6863 6938 -48 -07% 665 106% -3,0 -04% 586 9,2%
- gosp. dom. 4358 4774 4858 4922 148 3,1% 563 12,9% 157 3,3% 51,3 11,6%
- przedsiebiorstw 176,2 | 206,0 1848 1851 -209 -10,1% 89 51% -199 -97% 6,1 3,4%
3/ Budzetowy 70,4 51,7 65,7 71,3 196 380% 09 13%
w tym depozyty 61,4 49,0 54,9 649 16,0 326% 36 58% 162 333% 3,5 5,6%
4/ Pozostate 42,3 39,1 35,5 384 -08 -19% -40 -94%
wg kraju
1/ Rezydent 870,6 9234 9428 9528 294 32% 822 94% 322 35% 740 8,4%
2/ Nierezydent 237,2 2423 220,7 2241 -183 -75% -13,2 -5,6% -13,7 -58% -29,7 -11,7%
w tym z grupy X 1456 1281 1256 -20,0 -13,7%
Wzrost:
Inf. dodatkowa - depozyty sek. budzetowego
- emisje wiasne 32,5 42,8 47,5 52,3 95 223% 198 61,1% - depozyty gosp. dom.
- zob. podporzad. 9,8 10,1 6,8 74 2,7 -266% -2,5 -25,0% - emisje wiasne
- kapitaly
0, 0,
KAPITALY 116,5 ' 129,0 139,3 137,6 86 67% 21,1 18,1% Spadek:
- depozyty przedsiebiorstw
Wykres 63. - dep. i kred. sek. finansowego
Zmiana stanu zrédet finansowania (mid zt)
56.3 Spadek finansowania
50 ~ zagranicznego
45
30 H
— m
4 Q ~—
. O | |
0 i—‘l |k f T 1
(| 1 — =
Depozyty i Depozyty Depozyty Depozyty Emisje wiasne Inne KAPITALY
kredyty sektora gospodarstw  preedsiebiorstw sektora zobowiazania
finansowego domowych budzetowego
mZmiana w I pofrocau 2012 EZmiana w okrese 06/2011-06/2012

W I pétroczu br. nastgpito zmniejszenie tempa wzrostu zobowigzan. Warto$¢ zobowigzan ogdtem wzrosta
o 11,1 mid z, tj. o 1,0% (rok/rok o 69,0 mid z; 6,2%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
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walutowych o okoto 18,5 mid zt, tj. 0 1,6% (rok/rok o 44,2 mid zt; 3,9%). Wyhamowanie byto szczegdlnie
wyrazne w II kwartale (przyrost zobowigzan skorygowany o zmiany kurséw walut I i II kwartale wynidst
odpowiednio: 14,2 oraz 4,3 mid zi). W kierunku wzrostu zobowigzann oddziatywato zwiekszenie depozytow i
kredytow sektora budzetowego, gospodarstw domowych oraz emisji wtasnych. Z drugiej strony odnotowano
zmniejszenie stanu depozytow przedsiebiorstw oraz depozytdw i kredytow sektora finansowego. Nastgpito tez
zmniejszenia finansowania zagranicznego, w tym $rodkéw pochodzacych z macierzystych grup kapitatowych.
Spadek tempa wzrostu zobowigzan nalezy wigzac ze zmniejszeniem aktywnosci w gospodarce, jak tez zmianami
zachodzacymi w strategiach dziatania bankow.

Gtéwng pozycje zobowigzan stanowity depozyty sektora niefinansowego (59,0%) oraz depozyty i kredyty
otrzymane z sektora finansowego (21,8%), a w dalszej kolejnosci depozyty sektora budzetowego (5,4%) oraz
emisje wlasne (4,4%). Pomiedzy bankami zachodzg jednak istotne roznice w strukturze finansowania
dziatalnosci, co wynika z réznic w ich modelu biznesowym.

Wykres 64. Wykres 65.
Roczne tempo wzrostu depozytéw sektora niefinansowego  Kwartalna zmiana stanu depozytéw sektora niefinansowego
skorygowane o zmiany kurséw (%) skorygowana o zmiany kurséw (mid zt)
50 1
20%: A
4|:| -
15% - S
20 4
M
"N | iF
alejace tempo i1 +H—+—+—+—t+rrr—
5oy, wzrostu m
— NN
0% : : ' 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
12.05 12.07 12.09 12,11
Pierwszy od lat spadek
Wykres 66. ,depozytéw .
Zmiana stanu depozytdw sektora niefinansowego w I pdtroczu skorygowana o zmiany kurséw (mid zt) w I potroczu, po czesci
moze by¢ ttumaczony
40 7 m rekordowym naplywem
depozytow
w IV kwartale ub.r.

30

20

10

-10 -
2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Warto$¢ depozytéw sektora niefinansowego zmniejszyta sie w I potroczu br. o 4,8 mid z, tj. -0,7%
(rok/rok wzrost o 66,5 mld z; 10,6%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kursowych spadek
wyniostby okoto 3,0 mid z, tj. -0,4% (rok/rok wzrost o 58,6 mid zt; 9,2%). Zwraca przy tym uwage, ze jest to
pierwszy od wielu lat spadek depozytow w okresie potrocznym, ktéry najprawdopodobniej wynika z
rekordowego naptywu depozytow w IV kwartale ub.r., ale moze by¢ tez wynikiem spadku tempa wzrostu
gospodarki.
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Wykres 67. Wykres 68.
Roczne tempo wzrostu depozytéw gospodarstw domowych — Kwartalna zmiana stanu depozytéw gospodarstw domowych
skorygowane o zmiany kurséw (%) skorygowana o zmiany kurséw (mid zt)
Tempo wzrostu
depozytow
250, - gosp. dom. 30
wzglednie stabilne
2055 20 1
15%; 11,6% 10 4
10% i
) '1”'||||||||||||||||||||||||
0% : : ' 2005 2007 | 2008 2011
12,05 12.07 12.09 12,11
Wykres 69. Wykres 70.
Roczne tempo wzrostu depozytéw przedsiebiorstw Kwartalna zmiana stanu depozytéw przedsiebiorstw skorygowana
skorygowane o zmiany kursow (%) 0 zmiany kursow (mid zt)
Malejace tempo
wzrostu
depozytow 20 - l
0% e
przedsiebiorstw
10
20%
i
10%: 4
_1|:| -
0% I
I e ] 1T
| |
-10% - 2005 2007 | 2008 2011 ‘ 2012
12,05 12.07 12.09 12,11
Wykres 71.

Udziat depozytéw w sumie bilansowej sektora bankowego (%)

Udziat w sumie
bilansowej

B0% wzglednie stabilny
52, 8%

45%
37 4%

30%%:

15% 1 W 14,1%

0%

T T T T
1299 12.02 12.05 12.08 12.11

—Cek, nigf, =—Gosp, dom, —=—Przedsieb,

Gtéwng przyczyng spadku byto charakterystyczne dla pierwszych miesiecy roku zmniejszenie depozytow
przedsiebiorstw, ktérych warto$¢ obnizyta sie o0 20,9 mid z4, tj. -10,1% (rok/rok wzrost o 8,9 mid zt; 5,1%).
Trzeba jednak zauwazyé, ze w br. spadek ten jest wyjatkowo gteboki, co po czesci wynikato z rekordowo
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wysokiego naptywu $rodkéw przedsiebiorstw w ostatnim kwartale ub.r. Niemniej jednak zauwazalne jest
wyrazne zmniejszenie rocznej dynamiki depozytdw sektora przedsiebiorstw, co prawdopodobnie ma zwigzek
z ostabieniem koniunktury w gospodarce.

Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych ulegta zwiekszeniu o 14,8 mid z, tj. o 3,1% (rok/rok
0 56,3 mid zt; 12,9%), a tempo ich wzrostu byto relatywnie wysokie, cho¢ w zwigzku ze spowolnieniem tempa
wzrostu gospodarki nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig jego obnizenia w kolejnych okresach.

Wykres 72. Wykres 73.
Depozyty i kredyty sektora finansowego (mid zt) Udziat w sumie bilansowej (%)

2666 25% 1 20,6%

250 -M - _w
188,6

200 - .

168,5 IRk
150 - 14,6%

10% 12,8%

o -’W
- _M
50 4 6,09

0 T T T \ T T T
12.08 12.09 12,10 12.11 .08 1203 12.10 1211
e Ol Rezydent ehicrezydent =Ogitem — ==Rezydent —esNierezydent
Wykres 74. Spadek srodkow
Kwartalna zmiana stanu depozytow i kredytéw sektora nierezydenta w I pétroczu

finansowego skorygowana o zmiany kurséw walut (mid z) = na skutek zmiany strategii
niektorych bankow
+47,8 i umocnienia ztotego

(=N oy
-ID \—I_'_‘
-22,8 -28,8

2010 ‘ 2011 ‘ 2012

Zmiana struktury
finansowania
i operacje skarbowe

W I pétroczu br. doszto do zmniejszenia stanu depozytow sektora finansowego o 10,4 mid z, tj. -3,9%
(rok/rok 0 9,9 mld z; -3,7%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kursowych o okoto -6,3 mid 4, tj. -2,4%
(rok/rok -24,7 mid z; -8,8%). Gtéwna przyczyng spadku jest zmiana strategii dziatania oraz struktury
finansowania do jakiej dochodzi w niektérych bankach. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze stan tych Srodkdw
wykazuje istotne wahania wynikajgce ze zmian kurséw walut (ze wzgledu na blisko 60% udziat $rodkéw
walutowych) oraz operacje dokonywane na rynku pienieznym.

Wiekszos$¢ kredytdéw i depozytéw sektora finansowego pochodzita od zagranicznych podmiotéw macierzystej
grupy kapitatowej (zob. dalej).
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Silny, ale okresowy
naptyw depozytow
sektora budzetoweago
Wykres 75. Wykres 76.
Struktura depozytéw sektora budzetowego (mid zt) Kwartalna zmiana depozytéw sektora budzetowego (mid zt)
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W I potroczu br. doszto do charakterystycznego dla poczatku roku silnego naplywu depozytow
sektora budzetowego, ktorych wartos¢ zwiekszyta sie o 16,0 mid zt, tj. 0 32,6% (rok/rok o 3,6 mid z; 5,8%).
Wzrost ten byt jednak silnie skoncentrowany w kilku bankach. Trzeba mie¢ jednak na uwadze, ze w II potowie
roku (w szczegdlnosci w IV kwartale) stan tych Srodkdw zapewne ulegnie istotnemu obnizeniu.

Wykres 77. Wykres 78.
Emisje wiasne i pozyczki podporzadkowane (mid zt) Udziat w zobowigzaniach sektora bankowego (%)
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W I pétroczu br. odnotowano obserwowany od ub.r. dalszy znaczny wzrost zobowigzan z tytulu emisji
wiasnych papieréw wartosciowych, ktérych wartos¢ zwiekszyta sie 0 9,5 mid z, tj. 0 22,3% (rok/rok o 19,8
mid zt; 61,1%). W konsekwencji nastgpito zwiekszenie udziatu emisji wtasnych w strukturze zobowigzan, choc¢
nadal byt on niski (4,4%). Wzrost wartosci emisji wtasnych wynikat gtéwnie z emisji dokonanych przez kilka
duzych bankdéw, a stopniowy rozwoéj tego zrodta finansowania nalezy oceni¢ pozytywnie, zwtaszcza w
obliczu trudnej sytuacji na rynkach finansowych, jak tez ograniczonych mozliwosci wzrostu bazy depozytowe;j.

Wartos¢ zobowigzan podporzadkowanych uleglta zmniejszeniu, ale stanowity one marginalne Zzrédto
finansowania dziatalnosci (ponizej 1%).
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Znaczacy 72% zyskow za
wzrost 2011 r. pozostato
funduszy w bankach
Wykres 79. Wykres 80.
Gtoéwne pozycje funduszy (mld zt) Podziat zyskdw — udziat zysku zatrzymanego (%)

a0 - 100%
G
205

27,0 LS
e’
e —— 26,8 40%

st S 172 ___ 104 0%, -

30 A

0 , , 5,4 JI 9.0
12,08 12,09 12,10 12,11 0% r—T—— 77 7T T T T T
—F, podstawony — FEOESOWY 2001 2003 2005 2007 2009 2011
e, FEZEMWOWY — F, pgdlneqo ryzva ) L
Pomstate pozvce —t—>Sekior —#=—EB, komercyjne —4=—EB, spotdziclcze

Kapitaly (fundusze) sektora bankowego, wzrosty o 8,6 mid z, tj. 6,7% (z 129,0 mld zt na koniec ub.r.
do 137,6 mid zt na koniec czerwca br.), co nastgpito w drodze akumulacji zyskow roku biezgcego, jak tez
pozostawieniu w bankach wiekszosci z zyskéw wypracowanych w 2011 r.

W koncu ub.r. oraz na poczatku br. Przewodniczacy KNF wystosowat rekomendacje oraz indywidualne zalecenia
w sprawie podziatu zyskow za 2011 r. Wszystkie banki zastosowaty sie do tych zalecei. W konsekwencji banki
przeznaczyly na zasilenie kapitaldow okolo 72% zysku wypracowanego w 2011 r. (wobec 45%
w 2011 r. z zyskéw za 2010 r.).

Trzeba przy tym podkresli¢ réznice w podziale zyskéw pomiedzy bankami komercyjnymi i spotdzielczymi.
W przypadku bankéw komercyjnych okoto 70% zysku za 2011 r. zostato pozostawionych w bankach, a reszta
zostata wyptacona akcjonariuszom, podczas gdy w przypadku bankéw spétdzielczych 95% zysku pozostato
w bankach, co jest charakterystyczne dla tej grupy bankéw.

Z uwagi na trudne uwarunkowania zewnetrzne dziatalnosci bankéw, jak tez ze wzgledu na juz zakumulowane, ale
jeszcze nie zmaterializowane ryzyko, kwestia utrzymania przez banki wysokiego poziomu kapitatéw ma szczegéine
znaczenie. Dlatego tez, Przewodniczacy KNF zastrzega sobie prawo do wydania bankom zalecen
odnosnie wyplat z zysku za 2012 r. w celu dalszego wzmocnienia ich bazy kapitatowej oraz zdolnosci
do absorpcji nieoczekiwanych strat.
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Wykres 81. Wykres 82.
Naleznosci od i zobowigzania wobec nierezydenta (mid zt) Udziat w sumie bilansowej (%)
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Wykres 83. Wykres 84.
Kwartalna zmiana stanu $rodkéw nierezydenta Srodki z macierzystej grupy kapitatowej (mld zt)
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nierezydenta arupy kapitatowej

W strukturze zobowigzan dominujg zobowigzania krajowe, ale w niektérych bankach kluczowa role odgrywa
finansowanie zagraniczne.

W I pétroczu br. wartos¢ zobowigzan wobec nierezydentow zmniejszyta sie o 18,3 mid z, tj. 0 -7,5%
(rok/rok -13,2 mld zt; -5,6%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 13,7 mld Z, tj. -5,8%
(rok/rok -29,7 mid zt; -11,7%). W konsekwencji nastgpito réwniez obnizenie udziatu tych $rodkéw
w zobowigzaniach ogdtem do 19,0% (z 21,9% na koniec ub.r.) oraz w sumie bilansowej do 17,0%
(z 18,7% na koniec ub.r.). Trzeba jednak dodac¢, ze w niektérych bankach doszto do znacznego wzrostu
srodkow nierezydentéw.

Najwiekszy udziat zobowigzan wobec nierezydenta wystepowat w matych bankach i oddziatach instytucji
kredytowych kontrolowanych przez kapitat zagraniczny, w przypadku ktérych na ogot przekraczat 50%. Wysoki
byt tez udziat tych $rodkéow w niektdrych $rednich i duzych bankach kontrolowanych przez inwestorow
zagranicznych, ktdre w minionych okresach szeroko rozwijaty akcje w zakresie kredytdw mieszkaniowych
(w mniejszym stopniu réwniez kredytdw konsumpcyjnych). Jednak ze wzgledu na brak odpowiedniej bazy
depozytowej, banki te wykorzystywaly finansowanie zagraniczne pochodzace z macierzystej grupy kapitatowej.
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Wiekszosc¢ srodkow nierezydenta pochodzi od podmiotow z macierzystej grupy kapitatowej. Wedtug
stanu na koniec czerwca br. wartos¢ tych $rodkéw (bez uwzglednienia oddziatow instytucji kredytowych)
wynosita 125,6 mld zt, co oznacza zmniejszenie ich stanu o0 20,0 mid z, tj. o0 13,7% w stosunku do korica ub.r.

Obserwowane w skali sektora zmniejszenie finansowania zagranicznego wynika z:

¢ zmiany struktury finansowania w niektorych bankach w celu zmniejszenie stopnia uzaleznienia od
srodkow z macierzystych grup. Intencjg UKNF jest jednak aby byt to proces stopniowy, ktory nie bedzie
prowadzit do zaburzen w funkcjonowaniu rynkdw i istotnego wzrostu kosztu finansowania;

e zmiany strategii dzialania, polegajacej na wycofaniu sie z udzielania gospodarstwom
domowym walutowych kredytow mieszkaniowych, ktére w przypadku wielu bankéw byty
finansowane S$rodkami pochodzacymi z grupy macierzystej. W konsekwencji nastepuje spadek
zapotrzebowania na te Srodki, a w miare spfaty tych kredytdbw powinno nastepowac tez zmniejszenia
$rodkoéw zagranicznych (o ile nie zostang one zaangazowane w inng dziatalnosc);

e umocnienia ztotego, ktdre spowodowato zmniejszenie wartosci ztotowej Srodkdw walutowych (na koniec
czerwca br. zobowigzania walutowe stanowity 72,0% ogdtu zobowigzan wobec nierezydenta).

Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze stan tych $rodkdow moze wykazywac istotne wahania wynikajace
z operacji na rynku pienieznym dokonywane przez niektore podmioty (to obok zmiany strategii dziatania
wyjasnia duzy spadek $rodkéw nierezydenta w ujeciu rok/rok).

Majac na uwadze wycofywanie sie bankéw z udzielania walutowych kredytéw mieszkaniowych (zjawisko
korzystne) oraz zmiane struktury zrédet finansowania w kolejnych okresach mozna liczy¢ sie
z mozliwoscia dalszego zmniejszenia skali finansowania zagranicznego (z drugiej strony przeciwdziata¢
temu mogg programy emisji na rynkach zagranicznych).

W obliczu ograniczonego wzrostu bazy depozytowej, zmniejszenie finansowania zagranicznego,

moze oddziatywa¢ negatywnie na rozwdj akcji kredytowej.
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6 STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Niekorzystne zjawiska w strukturze bilansu:
e wysoki udzial aktywow walutowych

e nadmierne oparcie diugoterminowej akcji kredytowej o krotkoterminowe depozyty
Konieczne dalsze ograniczenie kredytow walutowych dla gospodarstw domowych oraz rozwoj
stabilnych, dlugoterminowych zrodet finansowania

W strukturze bilansu obserwowane sg zjawiska, ktore generujg szereg rodzajow ryzyka i mogg stanowic zrodto
potencjalnego zagrozenia. W szczegdlnosci za niekorzystne nalezy uzna¢ wysoki udziat aktywow
walutowych oraz nadmierne oparcie akcji kredytowej o krotkoterminowe depozyty. Cze$¢ z tych
zjawisk jest naturalnym elementem dziatalnosci bankdw i wynika z funkcji jakie petnig one w gospodarce, ale
wiekszo$¢ jest pochodng nadmiernie ekspansywnych modeli biznesowych niektorych bankdw.

Spadek aktywow
i pasywow walutowych, W czeéci
nieznaczny wzrost bankéw udziat
niedopasowania
Wykres 85. Wykres 86. :;ﬁzkir;;ﬁz
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Obserwowane w I pdtroczu br. umocnienie ztotego oraz zmniejszenie portfela kredytow walutowych przetozyto
sie na zmniejszenie aktywow walutowych o 19,6 mid z, tj. o 5,4% oraz obnizenie ich udziatu w sumie
bilansowej z 28,0% do 26,1%. Jednak w przypadku niektérych bankéw udziat ten byt znacznie wyzszy.

Wartos$¢ pasywow walutowych zmniejszyla sie o 27,4 mid z, tj. 0 9,6%. Glebszy spadek niz w przypadku
aktywow walutowych wynikat (obok umocnienia ztotego) ze zmiany struktury finansowania (odchodzenia czesci
bankdéw od $rodkéw z grupy macierzystej i zastepowanie tego finansowania $rodkami z rynku) oraz zmniejszenia
poziomu walutowych lokat sektora budzetowego.

W konsekwencji doszto do nieznacznego wzrostu ujemnej luki finansowania walutowego (z -78,6 mid z
do -86,0 mld zt) oraz jej udziatu w sumie bilansowej (z -6,0% do -6,5%), przy czym w niektorych bankach byta
ona znacznie wyzsza.
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Wysoki udziat aktywéw walutowych wynikat przede wszystkim z tytulu kredytéw walutowych
udzielonych gospodarstwom domowym (gtdwnie mieszkaniowych), a w znacznie mniejszym stopniu z
tytutu kredytow walutowych dla przedsiebiorstw (na koniec czerwca br. wartoS¢ bilansowa naleznosci
walutowych od gospodarstw domowych wynosita 204,4 mlid zt i stanowita 59,5% ogotu naleznosci walutowych
bankéw, a analogicznych naleznosci od przedsiebiorstw odpowiednio: 65,7 mid zt i 19,1%). Wysoka warto$¢
kredytéow walutowych dla gospodarstw domowych wskazuje na skale ryzyka podejmowanego przez banki i ich
klientéw oraz przyczynia sie do wzrostu ryzyka w systemie finansowym. W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze,
ze wiekszo$¢ gospodarstw domowych w Zaden sposob nie jest zabezpieczona przed ryzykiem
walutowym.

Wykres 87. Wykres 88.
Aktywa i pasywa 1-5 lat oraz > 5lat (mld zt) Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych Nieznaczny wzrost
w okresie 12/2011-06/2012 (mid zt) (0 8,5 mid z})
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W I péiroczu br. niektérym bankom udato sie zwiekszy¢ skale finansowania diugoterminowego.
W konsekwencji na koniec czerwca br. warto$s¢ pasywow wymagalnych w okresie powyzej 1 roku
wynosita 177,2 mid zt (o 8,5 mld zt wiecej niz na koniec ub.r.) i stanowita 13,5% sumy bilansowej (wobec
13,1% na koniec ub.r.), z czego pasywa o okresie wymagalnosci powyzej 5 lat stanowity 5,7% (5,3%).

Nastgpito to w drodze wydtuzenia zobowigzan wobec sektora finansowego. Udziat dlugoterminowych
zobowigzan wobec sektora niefinansowego pozostal marginalny (na koniec czerwca br. wartosc
depozytéw sektora niefinansowego o okresie wymagalnosci powyzej 1 roku wynosita zaledwie 8,4 mid zt i
stanowita 1,2% zobowigzan wobec tego sektora, podczas gdy na koniec ub.r. bylo to odpowiednio 9,3 mid z
i 1,3%).

Wyhamowanie tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych i umocnienie ztotego sprzyjato nieznacznemu obnizeniu
udziatu dtugoterminowych aktywdéw w sumie bilansowej (udziat aktywow o okresie zapadalnosci powyzej 1 roku
obnizyt sie z 58,0% do 57,4%, w tym udziat aktywow powyzej 5 lat z 33,4% do 33,2%), choc ich warto$¢ ulegta
nieznacznemu zwiekszeniu (z 771,2 mid zt do 773,6 mid z4).

Duze dysproporcje pod wzgledem termindw zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci pasywéw wskazujg na
oparcie dlugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, co powoduje wzrost
ryzyka plynnosci. Podstawowg przyczyng tych dysproporcji jest rozwdj kredytéw mieszkaniowych, ktére
finansowane sg gtdwnie w oparciu o krétkoterminowe depozyty sektora niefinansowego oraz $rodki pozyskiwane
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od zagranicznych podmiotéw dominujgcych (w znacznym stopniu réwniez krotkoterminowe, cho¢ sukcesywnie
odnawiane), a tylko w niewielkim stopniu przez dtugoterminowe zobowigzania. Dlatego konieczne jest, aby
banki zwiekszyly udziat dlugoterminowych, stabilnych zrodet finansowania akcji kredytowej m.in.
w drodze uatrakcyjnienia dtugoterminowej oferty depozytowej, budowania dtugoterminowych relacji z klientami
oraz emisji dtugoterminowych instrumentéw dtuznych. Zmniejszeniu napie¢ sprzyjatoby tez skrécenie dtugosci
okresow, na jakie udzielane sg kredyty mieszkaniowe bedace gtdwng przyczyng wysokiego niedopasowania
(zaréwno walutowego, jak i terminéw ptatnosci). Utatwiatoby to rdwniez bankom emisje instrumentéw dtuznych
opartych o portfele tych kredytdw, dzieki zmniejszeniu ryzyka i uproszczeniu szacowania jego skali.
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7 JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakosc portfela kredytowego relatywnie stabilna, ale odnotowano:
e pogorszenie jakosci kredytow dla przedsiebiorstw
e narastanie problemow z obstugg kredytow mieszkaniowych

e stopniowa poprawe jakosci kredytow konsumpcyjnych
Na skutek ostabienia tempa wzrostu gospodarki trzeba liczy¢ sie z mozliwoscia pogorszenia
jakosci portfela kredytowego w kolejnych okresach

Tabela 16. Jakosc portfela kredytowego

| e o e amiane Udziat w portfelu
(mid 24) do 12/2011  do 06/2011 (%)
06/11 12/11 03/12 06/12 midzt % midzt %  06/11 12/11 03/12 06/12
Kredyty ogétem 62,2 664 672 700 36 55% 78 126% 7,5%  73% 74%  7,6%
1/ Sektor finansowy 02 01 O01 01 00 -94% 00 -275% 0,7% 0,5% 0,5% 0,4%
2/ Sektor niefinansowy 61,8 660 668 695 35 54% 78 126% 84% 82% 84% 8,6%
3/ Sektor budzetowy 03 03 03 04 01 400% 0,1 474% 04% 03% 04% 0,4%

Gospodarstwa domowe | 356 38,6 39,0 39,2 0,7 18% 36 10,1% 72% 72% 7,5% 7,3%
1/ Kredyty mieszkaniowe 5,9 7,5 7,8 8,4 09 121% 25 413% 21% 23% 25% 2,6%

- Ziotowe 34, 43 46 51 08 197% 1,7 503% 3,0% 3,5% 3,7% 3,9%

- walutowe 25 32 32 33 01 20% 07 292% 14% 16% 1,7% 1,7%
2/ Konsumpcyjne 232 234 233 226 08 36% -06 -27% 17,9% 180% 183% 17,9%
3/ Pozostate 65 77 79 83 06 83% 18 273% 81% 93% 94% 9,6%
Przedsiebiorstwa 26,0 274 27,7 302 28 103% 41 159% 11,0%  10,3% 10,4%  11,1%
1/ Operacyjne 94 99 100 114 15 155% 2,0 208% 9,4% 9,4% 9,1% 10,2%
2/ Inwestycyjne 68 67 70 75 09 133% 08 11,7% 96% 7,9% 84% 9,0%
3/ Nieruchomoéci 69 78 77 79 01 11% 1,0 140% 155% 16,1% 16,3% 16,0%
4/ Pozostate naleznosci 29 31 30 34 03 99% 04 142% 140% 11,4% 11,8% 12,9%

Opoznienia w splacie

Konsumpcyjne
- do 30 dni 9,4 9,3 8,2 80 -13 -140% -14 -151% 72% 7,0% 63% 6,2%
- > 30 dni 251 261 25,7 251 -11 -41% 00 0,1% 19,0% 19,7% 19,8% 19,5%
Mieszkaniowe
- do 30 dni 125 114 111 112 -02 -22% -1,3 -102% 43% 3,6% 3,6% 3,5%
- > 30 dni 7,1 9,1 93 104 1,3 142% 3,3 464% 25% 28% 3,0% 3,2%
Jakosc portfela
Wykres 89. Wykres 90. relatywnie stabilna, ale
Kredyty zagrozone (%) Udziat kredytéw zagrozonych (%) wyrazne pogorszenie
Wzrost w obszarze
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11,1%
20% 7 10,3%
£ B8
m 10%%

20 274
5% -
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Znaczny przyrost zagrozonych
kredytow przedsiebiorstw, a w

Wykres 91. mniejszym stopniu w obszarze
Zmiana stanu kredytow zagrozonych (mid zt) kredytow mieszkaniowych
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7.8
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W I p6troczu br. wartos¢ kredytow zagrozonych zwiekszyta sie o 3,6 mid z, tj. o 5,5% (rok/rok o 7,8 mid
zt; 12,6%), a udziat tych kredytow w portfelu wzrdst do 7,6% (z 7,3% na koniec 2011 r.). O wzroscie
kredytow zagrozonych zdecydowat przyrost zagrozonych kredytow przedsiebiorstw, a w mniejszym

stopniu przyrost zagrozonych kredytéw mieszkaniowych oraz drobnych przedsiebiorstw.

Wykres 92. Wykres 93.
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W I potowie br. jako$¢ kredytow mieszkaniowych ulegta dalszemu pogorszeniu, co przejawito sie we
wzroscie kredytéw zagrozonych o 0,9 mid zt (rok/rok o 2,5 mld zt) oraz zwiekszeniu ich udziatu w portfelu
do 2,6% (z 2,3% na koniec ub.r.). Odnotowano réwniez pogorszenie sptacalnosci kredytow polegajace na
zwiekszeniu kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30 dni o 1,3 mid zt (rok/rok o 3,3 mid zt) oraz
zwiekszeniu ich udziatu w portfelu do 3,2% (z 3,0% na koniec ub.r.).

Dysproporcje pomiedzy wartoscig kredytdw opdznionych w sptacie > 30 dni, a kredytow zagrozonych wskazujg
na wysokie prawdopodobienstwo dalszego wzrostu kredytow zagrozonych.

Pogorszenie jakosci kredytow mieszkaniowych wynika ze stopniowego ,dojrzewania” tego portfela oraz
nadmiernie liberalnej polityki kredytowej bankéw i nadmiernego ryzyka podjetego przez niektdrych klientow.

W kontekscie ryzyka generowanego przez portfel kredytdw mieszkaniowych trzeba miec tez na uwadze:

e wysoki udziat tego portfela w bilansach bankéw (na koniec czerwca br. stanowity one 24,2% sumy
bilansowej sektora oraz 35,8% portfela kredytowego, przy czym w wielu bankach udziaty te byty znaczaco
wyzsze);

e wysoki udziat kredytow walutowych (ponad 700 tys. kredytdw o wartosci blisko 200 mid z)
generujacych rozne rodzaje ryzyka po stronie klientow i bankdw (m.in. ryzyko kursowe, ryzyko odnowienia
finansowania, ryzyko zwigzane z negatywnym postrzeganiem przez agencje ratingowe oraz czesc
inwestorow, ryzyko istotnego wzrostu stop procentowych w przysztych okresach). Jednoczesnie badania
UKNF przecza tezie o wyzszej jakosci kredytow walutowych (jakos¢ obu portfeli jest zblizona, a
wysoki udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kredytéw ztotowych wynika z przewalutowania czesci
zagrozonych kredytow walutowych na ztote) oraz tezie, ze zostaly one udzielone osobom o wyzszych
dochodach (potowa kredytéw walutowych zostata udzielona kredytobiorcom o przecietnych dochodach);

« wysokie érednie wartosci LTV portfela kredytowego!? (kwestia skutecznoéci realizacji zabezpieczen);
e ograniczong ptynnos$c¢ na rynku nieruchomosci (kwestia skutecznosci realizacji zabezpieczen);

e ryzyko zwigzane z kredytami udzielonymi w ramach programu , Rodzina na swoim” wynikajace
ze skokowego wzrostu rat sptaty po 8 latach dopfat,

o silng koncentracje ubezpieczen kredytow mieszkaniowych;
e niezadowalajace bazy danych o rynku nieruchomosci;

e brak odpowiednich zrédet finansowania akcji kredytowej (akcja kredytowa rozwijana byta gtéwnie
w oparciu o krotkoterminowe depozyty).

Majac na uwadze wskazane negatywne zjawiska konieczna jest zasadnicza zmiana dotychczasowego
modelu rozwoju kredytow mieszkaniowych. W tym kontekécie, za pozytywne nalezy uzna¢
wycofywanie sie bankow z udzielania kredytéw w walutach obcych.

12 Wedtug stanu na koniec 2011 r. érednia warto$¢ LTV calego portfela kredytéw mieszkaniowych wynosita okoto
81,6%, przy czym w przypadku kredytow ztotowych wynosita okoto 63,8%, a walutowych okoto 94,7%. Jednoczesnie
w portfelach bankéw znajdowato sie 252,9 tys. kredytdw o tacznej wartosci 103,1 mid zt, w przypadku ktorych wartos¢ LTV
przekraczata 100% (w tym 139,2 tys. kredytéw o fgcznej wartosci 62,8 mid zt, w przypadku ktérych warto$¢ LTV przekraczata
120%). Wiekszosc tych kredytow stanowity kredyty walutowe (213,8 tys. kredytdw o tgcznej wartosci 93,3 mid zt). Oznacza to,
7e w przypadku 1/3 portfela kredytowego wartos¢ udzielonych kredytow przekracza wartos¢ nieruchomosci
stanowigcych ich podstawowe zabezpieczenie, co rodzi pytania o skuteczno$¢ tych zabezpieczen.
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Wykres 95. Wykres 96.
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W I pétroczu br. jakos¢ kredytow konsumpcyjnych ulegta poprawie przejawiajacej sie w spadku
kredytéw zagrozonych o 0,8 mid zt (rok/rok o 0,6 mid zt), spadku kredytow opdznionych w splacie
powyzej 30 dni o 1,1 mld zt (rok/rok bez zmian) oraz przeterminowanych w okresie od 1 do 30 dni
0 1,3 mid zt (rok/rok o 1,4 mid zt). Utrzymujacy sie stabilny udziat kredytéw zagrozonych i opéznionych
w splacie powyzej 30 dni wynika ze spadku wartosci portfela.

Zarysowujgca sie poprawa jakosci kredytéow konsumpcyjnych moze mie¢ pozytywne przelozenie na
stopniowe zwiekszenie finansowania w tym obszarze (dane BIK wskazujg, ze w I pétroczu br.
pomimo spadku liczby udzielonych kredytdw, w ujeciu wartosciowym nastapito nieznaczne zwiekszenie
akcji kredytowej).

Gtownym zagrozeniem dla przysztej jakosci portfela kredytow konsumpcyjnych, jak tez ewentualnego
ponownego wzrostu akcji kredytowej w tym obszarze moze by¢ niekorzystny rozwdj koniunktury gospodarczej.
Jej istotne pogorszenie moze prowadzi¢ do ograniczenia popytu i podazy, jak tez ponownego wzrostu kredytdw
zagrozonych.
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Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych ulegla pogorszeniu (wzrost kredytow
zagrozonych o 0,6 mid zt; wzrost udziatu kredytéw zagrozonych z 9,3% do 9,6%), co wynikato z przyrostu
zagrozonych kredytéw udzielonych indywidualnym przedsiebiorcom (gtdwnie operacyjnych i inwestycyjnych).

Tabela 17. Jakos¢ naleznosci od przedsiebiorstw wedtug branz (zaangazowania > 500 tys. zi)

Zaangazowanie Ekspozycje .
ca?kowite by I eyl zag?oiZnJe Zm!ana
(mid zt) zagrozonych
(mlid zt) (mid zt) (mid 1)
12/2011  06/2012  12/2011  06/2012 12/2011 06/2012

Przemyst 118 756 116 366 68 188 68 682 7 927 8 250 323
- spozywczy 23 559 22 727 15 566 15 082 1789 1859 70
- metalurgiczny 16 165 16 040 9 455 9 759 1930 1924 -5
- chemiczny i farmaceutyczny 15 462 15 824 9 508 10 271 857 895 38
- rafinerie i koksownictwo 14 259 13 638 8 174 7 347 38 37 0
- maszynowy 12 100 11 572 6 174 6 273 702 784 82
- drzewny i papierniczy 11 152 10 817 7 360 7 388 939 1003 64
- produkcja cementu, gipsu i szkta 8 089 8 033 3 642 4030 548 700 151
- inna produkcja 7 958 7 944 3942 4 247 473 465 -8
- érodki transportu 7 611 7 442 2 688 2612 424 333 -90
- tekstylny 2 402 2 329 1 680 1673 227 248 21
Handel 83 214 84 464 49 891 52 223 4 997 5619 622
Budownictwo 66 602 63 825 31910 34 241 6 280 7 764 1484
- inzynieryjne 44 676 42 806 24 569 25 409 5426 5848 422
- roboty specjalistyczne 15311 14 428 4222 5316 538 1493 955
- wznoszenie budynkéw 6 615 6 592 3119 3516 316 423 107
Obstuga nieruchomosci 57 092 54 379 46 903 45 950 5132 5 694 562
Energetyka 23 695 28 196 5 655 5432 211 201 -10
Dziat. profes. naukowa i techniczna 13 498 16 257 7 958 8 648 1813 2271 457
Wynajem, dzierzawa, ustugi 12791 13 456 8 136 8 575 233 259 26
Transport i magazyny 12 137 13 309 5429 5 506 827 1013 186
Telekomunikacja i media 13 143 12 841 5944 5999 182 188 6
Gastronomia i hotelarstwo 8812 8 963 7 391 7 682 1 465 1618 153
Rolnictwo, lesnictwo, rybactwo 7 034 7 321 6 069 6 495 483 525 41
Dostawa wody, Scieki i odpady 5220 5424 2 050 2077 104 88 -16
Opieka zdrowotna i pomoc spofeczna 4922 5 026 3837 4012 191 185 -5
Gornictwo i wydobycie 4574 4169 1956 2392 246 417 171
Edukacja 1450 1477 948 1028 130 122 -8
Kultura i rekreacja 1470 1438 964 972 215 184 -30
Pozostate ustugi 1305 1 206 842 827 52 110 57
RAZEM 435715 438117 254070 260 741 30 489 34 506 4017

Wykres 98.
Ekspozycje zagrozone wobec sektora przedsiebiorstw wedtug stanu na 06/2012 (min zf)

Budownictwo inZynieryjne

Obstuga nieruchom osd

Handd

Dziat. profes. naukowa i techniczna
Przemyst metaungicany

Preemyst spozywczy

Gastronomia i hotdarstwo
Budownictwa roboty spedalistycae
Transport i madazyny

Preemyst drzewny i papierniczy
Przemyst chemiczny i farmaceutyczny
Przemyst maszynowy

Przemyst produkcja cementu, gipsu i szkla
Rolrictwao, lesnictwo, rybactwo
Pozostate
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W II kwartale br. doszto do istotnego pogorszenia jakosci kredytow i innych naleznosci czesci
przedsiebiorstw. W konsekwencji w skali catego I poétrocza warto$¢ kredytdw zagrozonych sektora
przedsiebiorstw zwiekszyta sie o 2,8 mid zt (rok/rok o 4,1 mld )3, a ich udziat w portfelu wzrést z 10,3%
na koniec ub.r. do 11,1% na koniec czerwca br.

Decydujacy wplyw na pogorszenie jakosci miatlo pogorszenie sytuacji finansowej czesci spotek
budowlanych realizujacych duze kontrakty infrastrukturalne (wykazywanych w sekcjach budownictwo
oraz dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna). Znaczace pogorszenie odnotowano tez w naleznosSciach
od niektdrych spotek branzy deweloperskiej (wykazywanych w sekcjach budownictwo oraz obstuga
nieruchomosci) oraz spoétek z sekcji handel.

W znacznie mniejszej skali odnotowano przyrost ekspozycji zagrozonych w sekcjach transport i magazyny,
gornictwo i wydobycie, gastronomia i hotelarstwo oraz produkcja cementu, gipsu i szkta.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze istotny wptyw na pogorszenie stanu naleznosci w obrebie poszczegodlnych
sekcji miato pogorszenie sytuacji jednostkowych klientow, wzgledem ktdrych banki posiadaty
ekspozycje od kilkudziesieciu do kilkuset miliondw ztotych, a ktére zaciggnety zobowigzania na realizacje Zle
skalkulowanych projektow. W zwigzku z tym nalezy zachowaé ostrozno$¢ przy ocenie sytuacji
poszczegolnych branz, aby nie prowadzi¢ do niewlasciwych uogodlnien, ktéore moglyby wplynac
niekorzystnie na postrzeganie poszczegolnych branz przez inwestorow oraz skionnos¢ bankow do
ich finansowania.

Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos¢
tych portfeli byta wysoka.

Reasumujac, biezaca sytuacja w zakresie jakosci portfela kredytowego jest wzglednie stabilna, cho¢ w niektdrych
obszarach odnotowano pogorszenie jego jakosci. Jednak w zwigzku z ostabieniem tempa wzrostu gospodarki
nalezy liczy¢ sie z pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobiorcdw, co bedzie wywierato negatywng
presje na jakosc¢ portfela kredytowego i wyniki bankéw w najblizszych okresach.

13 prezentowane w tabeli 17 dane dotyczace ekspozycji zagrozonych dotycza wszystkich ekspozycji bilansowych (kredytow i
innych naleznosci), jak i pozabilansowych. Dlatego tez tgczna warto$¢ ekspozycji zagrozonych jest wyzsza niz wartosc
kredytoéw zagrozonych.
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