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Najwazniejsze spostrzezenia i wnioski

OTOCZENIE
ZEWNETRZNE

Utrzymuje sie ozywienie gospodarki, ale wyrazne obnizenie tempa wzrostu
Stabilna sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw

Poprawa na rynku pracy i nastrojow konsumentow

Sytuacja na rynku finansowym wzglednie stabilna

Stabilna sytuacja finansow publicznych

Sytuacja na rynku nieruchomosci relatywnie korzystna

STRUKTURA
SEKTORA

Zmniejszenie zatrudnienia i sieci sprzedazy
Koncentracja mierzona udziatem 10-ciu najwiekszych bankow bez zmian
Wzrost udziatu inwestoréw krajowych

KAPITALY

Wazrost bazy kapitatowej i poprawa miar adekwatnosci kapitatowej
Ograniczona liczba bankow nie speiniajagcych wymogow CRR oraz zalecen KNF

PLYNNOSC

Zadowalajaca sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci
Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego na poziomie rownowagi

Poprawa wyniku finansowego na skutek wzrostu wyniku odsetkowego, pozostatego wyniku
dziatalnosci bankowej oraz salda pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych. W
przeciwnym kierunku oddziatywato obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji, wzrost kosztow
dziatania oraz wzrost ujemnego salda odpisow i rezerw

Gtéwnym czynnikiem poprawy wynikow bylo rozliczenie w II kwartale br. sprzedazy udziatow
w VISA Europe Limited. Bez tej transakcji wyniki bytyby nizsze od ubiegtorocznych. Z drugiej
strony wyniki czesci bankow znajdujq sie pod presjq wprowadzenia podatku od niektorych
instytucji finansowych

Kluczowe znaczenie dla wynikow bankéw w kolejnych okresach bedzie miat rozwoéj
koniunktury gospodarczej oraz czynniki o charakterze regulacyjnym



KREDYTY

Umiarkowane tempo wzrostu kredytow dla sektora niefinansowego (przyspieszenie tempa
wzrostu kredytow konsumpcyjnych, stabilizacja tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych,
obnizenie tempa wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw i pozostatych kredytow dla
gospodarstw domowych)

Biezacy monitoring wskazuje, ze banki dokonuja korekty w polityce kredytowej w obszarze
kredytow mieszkaniowych, zgodnie z zaleceniami KNF

Poprawa sytuacji na rynku pracy oraz rzagdowy program ,Rodzina 500+"” mogq ograniczy¢
popyt na kredyt konsumpcyjny o nizszych kwotach ze strony czesci gospodarstw domowych
(w tym kontekscie zjawisko pozytywne)

Glowne zrodia zagrozenia dla dalszego stabilnego rozwoju akcji kredytowej znajdujg sie w
otoczeniu makroekonomicznym oraz regulacyjnym

ZRODLA

FINANSOWANIA

Utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu depozytéw sektora niefinansowego (znaczny wzrost
depozytéow gospodarstw domowych, spadek depozytow przedsiebiorstw), cho¢ srodowisko
niskich stop pozostaje dla bankéw wyzwaniem

Obnizenie stanu depozytow i kredytow sektora finansowego

Silny, ale okresowy wzrost depozytow sektora budzetowego

Wzrost emisji wiasnych i zobowigzan podporzadkowanych

Obnizenie stanu finansowania zagranicznego

JAKOSC
KREDYTOW

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Stabilizacja w obszarze kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych, pewna poprawa w
obszarze kredytow dla duzych przedsiebiorstw i MSP (pozytywne obserwacje po czesci pod
wplywem wylaczenia z bazy danych SK Banku) oraz pozostatych kredytow dla gospodarstw
domowych

Program ,Rodzina 500+" bedzie wspierat stabilizacje lub poprawe jakosci czesci portfela
kredytowego gospodarstw domowych

Silny wzrost portfela papierow skarbowych wynikajacy z wprowadzenia podatku od
niektorych instytucji finansowych

Struktura walutowa bez wiekszych zmian

Finansowania dtugoterminowe bez wiekszych zmian

Zroznicowane zmiany wartosci rynkowej bankow notowanych na GPW, ale zachowanie
indeksu WIG Banki znacznie lepsze od zachowania STOXX Europe 600 Banks
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OTOCZENIE ZEWNETRZNE




Spadek tempa wzrostu gospodarki, utrzymujaca sie deflacja i sSrodowisko niskich stop

procentowych, dobra sytuacja przedsiebiorstw, znaczna poprawa na rynku pracy
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Utrzymuje sie srodowisko rekordowo niskich stop procentowych, zioty wzglednie stabilny,

zmniejszenie oprocentowania depozytow polgczone ze wzrostem oprocentowania kredytow
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Sytuacja finansow publicznych stabilna, poprawa wskaznikow koniunktury i nastrojow konsumentow, sytuacja na

rynku nieruchomosci relatywnie korzystna (rekordowa sprzedaz na rynku pierwotnym, ceny wzglednie stabilne)

Wykonanie budZetu panstwa (okres I-DX; mid zt)

mmm Wynik (saldo) = Dochody Wyd atki

259,2

2012 2013 2014 2015 2016

Sprzedaz mieszkan na rynku pierwotnym
w Warszawie, Krakowie, Wroclawiu,
Trojmiescie, Poznaniu i todzi (okres I-IX)
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31,8

22,2
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Koniunktutra i nastroje konsumentow
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Wzrost bazy kapitatlowej i poprawa miar adekwatnosci kapitatowej

Ograniczona liczba bankow nie spetniajacych wymogow CRR oraz zalecen KNF

09/2015 12/2015 [lFpIkid

Fundusze wlasne (mid zt)
E: FUNDUSZE WLASNE (mid z}) 1583  159,1
125 taczna kwota ekspozycji na ryzyko 985,8 975,8
100 i

75 WSPOLCZYNNIK KAPITALU TIER I

50 Sektor 14,8 15,0

25 Banki komercyjne 14,8 15,2

0 Banki spoéldzielcze 14,5 12,5
2011 2012 2013 2014 2015 2016
. . . EACZNY WSPOLCZYNNIK KAPITALOWY (WYPLACALNOSCI)

taczny wspotczynnik kapitatowy Sektor 16,1 16,3
e 17,7 Banki komercyjne 16,1 16,5
17 Banki spotdzielcze 15,6 13,7
16 171 Banki niespetniajgce wymagan CRR

15 liczba bankow 1 3
14 udziat w aktywach 1,0% 1,2%

13 Banki niespetniajgce zalecen KNF
12 liczba bankow 33 34
2012 2013 2014 2015 2016 udziat w aktywach 2,1% 10,2%
S ok tor Komercyjne —Snotdzielcze T
« Znaczny wzrost funduszy wiasnych (o 8,5%) oraz wzrost TCR i Tier I
Udziat bankéw niespelniajacych zaleceri KNF (po czesc efekt wylgczenia z bazy SK Bank)
w aktywach sektora - Ograniczona liczba bankow nie spetniajacych wymagan CRR i
zalecen KNF
« Nadal zalecane jest utrzymanie mocnej bazy kapitalowej, aw
przypadku niektorych bankow jej dalsze wzmocnienie, co wynika z
- i ka juz zakumulowan w bilansach bankdéw oraz
poziomu ryzyka juz zakumulowanego ansach bankéw ora
_ - ryzyka wynikajacego z czynnikdw w otoczeniu zewnetrznym
w zakresie w zakresie
wspdotczynnika T1 wspdtczynnika TCR
(10,25% + domiar (13,25% + domiar

kapitatowy) kapitatowy) 11



Zadowalajaca sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci

Wspdtczynnik ptynnosc krotkoterminowej
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s+2224 Sredni LCR dla bankéw komercyjnych

Wymagane minimum

Relacja kredytow do depozytow
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98,7%

09/2015 12/2015 [yl

Podstawowa rezerwa plynnosci 306,3 273,9
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 184,1 199,4
Srodki obce niestabilne 366,2 315,6
Luka ptynnosci krétkoterminowej 124,2 157,6
Wspotczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,34 1,50
Kredyty dla sektora niefinansowego 916,3 921,9
Depozyty sektora niefinansowego 894,8 938,8
RoOznica pomiedzy depozytami a kredytami -21,6 16,9

Relacja kredyty/depozyty 102,4% 98,2%

- Zadowalajace przestrzeganie Uchwaly KNF nr 386/2008 -
podstawowe miary ptynnosci wzglednie stabilne i na odpowiednich
poziomach

- Wszystkie banki komercyjne spelniaty obowigzujaca norme LCR na
poziomie 70%, a w przypadku bankow spétdzielczych tylko 7 jej nie
spelnialo, ale 6 z nich bylo czionkami IPS i miato zgode KNF na
stosowanie grupowej normy LCR, ktora byta spetniona

« Stan depozytow sektora niefinansowego przewyzsza poziom
kredytéw udzielonych temu sektorowi

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej plynnosci, stale
zalecane s dzialania zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodet
finansowania

12



Marginalny wzrost wyniku dzieki sprzedazy udziatow w VISA Europe Limited

Gdyby nie sprzedaz VISA Europe wynik finansowy netto byiby o okoto 20% nizszy od ubiegiorocznego

Wynik finansowy netto 09/2015 — 11 405 min zi '
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Wynik z tytutu optat i prowizji

Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)

Koszty dziatania banku

Wynik z tytutu odsetek

Wynik pozostatej dziatalnosci bankowej

Amortyzacja

Saldo odpisdw i rezerw
Wynik z dziatalnosci nieoperacyjnej
Obowiazkowe obciaZzenia

Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej v

+49 min zt; +0,4%

Wynik finansowy netto 09/2016 — 11 454 min zi

Kwartalny wynik finansowy netito (min zi)
5 000

4 000
3 000
2000
1000

0

-1 000
‘III‘III‘II

2012 2013 2014

2015

2016

Poprawa wyniku finansowego netto nastapita na
skutek wzrostu wyniku odsetkowego, pozostatego
wyniku dziatalno$ci bankowej oraz salda
pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych.
W przeciwnym kierunku oddzialywalo obnizenie
wyniku z tytutu optat i prowizji, wzrost kosztow
dziatania oraz wzrost ujemnego salda odpisow i
rezerw

Gléwnym czynnikiem poprawy wynikéw byto
rozliczenie w II kwartale br. sprzedazy udziatéw w
VISA Europe Limited

Poprawe odnotowano w 324 podmiotach
skupiajacych 57,0% aktywow sektora

19 podmiotéw wykazato strate w tacznej
wysokosci 357 min zt 13




Wybrane pozycje dochodow i
DOCHODY

Spadek oprocentowania depozytow,
wzrost kosztow kredytow
*

*
EED]

*
*
L4
L4

Zmiany w polityce kredytowo depozytowej

(dostosowanie do ubieglorocznej korekty stop NBP
oraz wprowadzenia podatku od aktywow)

10 488 10 297 10 070 B
Emy
o "
\L/m 3
*
el "Em .
s EEE -
‘.. cnnant® Sprzedaz VISA Europe
2012 2013

2014 2015 2016

=== Wynik odsetkowy +2 294; +8,8%
=== Wynik z tytutu optati prowizji -577; -5,7%

=== Pozostaty wynik dzialalnosci bank owej

2 259; +41,9%

kosztow w okresie I-IX (min zi)

KOSZTY

Podatek od aktywow

22 738

22 464 22 597 23 038

7 390
=

~

2012 2013 2014 2015 2016

Koszty dziatania i amortyzacija +2969; +12,9%

+807; +14,7%

== Saldo odpisdw i rezerw

14



s r. konsum poyjne

kr. mieszkaniowe

=k r. przedsiebiorstw

+ Znaczny wzrost ujemnego salda
odpisoéw i rezerw (o 807 min zt) na
skutek wzrostu ujemnego salda z
tytutu kredytéw konsumpcyjnych (o
417 min zi), zwiekszenia rezerw (o
359 min zt), odpiséw z tytutu
aktywow niefinansowych (o0 273 min
zt) oraz pogorszenie wyniku z tytulu
IBNR (0 114 min zi)

+ Z drugiej strony odnotowano
obnizenie ujemnego salda odpisow z
tytulu pozostatlych kredytow dla
gospodarstw domowych (o 214 min

Kwartalne saldo odpiséw i rezerw w tym
(min zt)
4 000
3 000 1800
1500
2 000 1200
900
1000 600
300
“ "[TTTTIT
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2012 | 2013

2014 | 2015 | 2016

zt), kredytow dla przedsiebiorstw (o
97 min z}) oraz kredytow
mieszkaniowych (o 59 min zt)

Udziat kosztow i odpisow w wyniku dziatalnosci
bankowej oraz pozostatych przychodach i kosztach

Udziat kosztow dziatania i amortyzacji
== Udziat salda odpisdw i rezerw

52,8% 54,2% 33,2%

20,5% 50,4%

2012 2013 2014 2015 2016

Wzrost udziatu kosztow dziatania i amortyzacji, jak tez udziatu
salda odpisow i rezerw w wyniku dziatalnosci bankowej oraz
pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych

2012 2013 2014

NIM (marza odsetkowa) Pogorszenie czesci miar

efektywnosci dziatania

B2 gn =

C/1 (koszty/dochody) 552

54,2
52,8

50,5 50,4

ROE (zwrot na kapitale)

— g m

2015 2016
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Umiarkowany wzrost skali dzialania sektora bankowego Zmiana sumy bilansowej +69,8 mld zt; +4,4%

skorygowana +66,6 mid zt; +4,2%
Suma bilansowa sektora (mid zi) Kwartalna skorygowana W znacznym
Zmiana stanu sumy bilansowej (mid zi) stopniu okresowy

m przyrost w BGK

1 600
1 500
1400
13200
1200
1100
-20
1000 RN,
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Imiana stanu (nominalna) Struktura aktywow
glownych pozycji aktywow w 2016 (mid zt) 09/2016
Silny przyrost obligacji skarbowych,
/ umiarkowany przyrost kredytow
P
66,8%

7.7 Kasa, NBP, naleznosc od bankdw
m Instrumenty diuZne i kapitatlowe

Kasa, NBP, Instrumenty Kredyty Pozostate
naleznoéd od dtuznei pozycje Kredyty
bankdw kapitatowe m Pozostate pozycje 16



Zmniejszenie zatrudnienia i sieci sprzedazy; koncentracja CR10 bez zmian, wzrost udziatu

inwestorow krajowych w aktywach sektora

Zatrudnienie w2016 -1592; r/r -1180 Udziat 10-ciu najwiekszych bankéw
50
170 508

169 328 70% poy
65% =

60%
61,2%

55%

50%

170 920

09/2015 12/2015 09/2016 2012 2013 2014 2015 2016
— Al yw A Kredyty =) epozyty
Siec placowek w 2016 -243; r/r -390
P Al Struktura wlasnosciowa sektora
14 652 —
14 505 e — 59.0%
60%
’,—— -5\
50% -~ \
451% |
‘ 41,0% /
,/
40% .
35,0% S ""
30%
09/2015 12/2015 09/2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Inwestorzy krajowi =—=Tnwestorzy zagraniczni 17



Umiarkowane tempo wzrostu kredytow dla sektora niefinansowego

09/2015 12/2015 YLy '\ominaina Skorygowana . umiarkowany przyrost stanu
, mid zt Y  mid zt Yo kredytéw, ale o jedna trzecia nizszy
KREDYTY OGOLEM 11079 11185 BEEEXN 36,5 3,3% 33,7 3,0% od odnotowanego w analogicznym
Sektor finansowy 58,8 61,3 -5,7 -9,2% -5,8 -9,4% okresie ub.r.
Sektor niefinansowy 956,3 961,8 N[ zR:) 42,5 4,4% 40,0 4,2%
Gospodarstwa domowe 622,2 628,5 23,1 3,7% 21,3 3,4% ;
- mieszkaniowe 376,2 381,3 11,0  2,9% 93 249% |- Gtownymobszarem wzrostubyly
- konsumpcyjne 137,8  140,2 82 59% 82 58% kredyty dla gospodarstw domowych i
- pozostate 108,1 107,0 39 3,6% 3,8 3,6% przedsigbiorstw, podczas gdy
Przedsiebiorstwa 3282 327,3 19,2 5,9% 18,5 5,6% zadiuZzenie z tytutu kredytow dla
Sektor budzetowy 92,9 95,3 -0,4 -0,4% -0,6 -0,6% sektora finansowego ulegto
wg waluty obnizeniu, a sektora budzetowego
- zlote 805,3 814,1 35,8 4,4% 35,8 4,4% pozostawalo w stagnacji
- waluty 302,6 304,4 0,7 0,2% 2,1 -0,7%
Struktura kredytow - 09/2016 Kwartalna (skorygowana) zmiana stanu kredytéw ogdétem (mid zt)
(mid zt)
0,5% 8,2% i-s% 20 i
10 T | I | ! I} : | | P}
0
34.0% L] N ] L ]
2012 2013 2014 2015 2016

Imiana (skorygowana) stanu kredytow w 2016 (mid zi)

m
Sektor finansowy
Mieszkaniowe I

® Konsum pcyjne -
m Pozostate dla gosp.dom.

B Przedsiebiorstwa m
Instytucje niekomercyjne Sektor Mieszkaniowe Konsumpcyjne Pozostate GD  Przedsie- Sektor
Sektor budzetowy finansowy biorstwa budzetowy
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Umiarkowany przyrost kredytow dla gospodarstw domowych

(o okoto 10% wyzszy do odnotowanego w analogicznym okresie
ub.r.), ktéoremu sprzyja utrzymujacy sie wzrost gospodarki, poprawa
sytuacji na rynku pracy oraz rekordowo niskie stopy procentowe

Kwartalna zmiana (skorygowana) stanu kredytow (mld z)

Kredyty MIESZKANIOWE

» Stabilny wzrost akcji kredytowej (przyrost stanu kredytu o 25%
wyzszy od odnotowanego w ub.r.)

« Pomimo ostabienia zlotego wzgledem walut gtéwnych
odnotowano dalsze zmniejszenie udziatu kredytow walutowych
(z 44,4% na koniec ub.r. do 41,6% na koniec wrzesnia br.).
Jednoczesnie rekordowo niskie stopy procentowe instrumentow
walutowych sprzyjaja relatywnie szybkiemu obnizaniu stanu
zadluzenia w walucie oryginalnej (zadtuzenie z tytutu kredytow
CHF zmniejszyto sie z 34,9 mld CHF na koniec ub.r. do 33,2 mid

KOSNUMPCYJNE w 2016 +8,2 mid ZI'; +5,8°/0; r/r +7,6°/0 CHF na koniec wrzeénia br. )
; i . A « Majac na uwadze niewtasciwe praktyki obserwowane w
2 | _ . L1 obszarze udzielania kredytow mieszkaniowych, polegajace m.in.
1 | T E I EE HEe LRI na niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej oraz
D o= R T T TS T T T T e e e —— akceptowaniu przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej zanizonych
:i e i ! kosztow utrzymania, KNF wydata wielu bankom zalecenia, ktore
-3 miaty by¢ wprowadzone nie pozniej niz w I potowie br. Biezacy
-4 | | | | | | | | | | | | | | | monitoring wskazuje, ze banki dokonaly oczekiwanej korekty.

‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ Kredyty KONSUMPCYJINE

» Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow konsumpcyjnych
(przyrost akcji kredytowej o ponad40% wyzszy niz w
POZOSTALE GD w 2016 +3,8 mid zt; +3,6%; r/r +2,4% . . .
analogicznym okresie ub.r.; dane BIK wskazuja na wzrost

wartosci udzielonych kredytéw przy jednoczesnym zmniejszeniu

3 liczby udzielonych kredytéw)
2 « Poprawa sytuacji na rynku pracy oraz rzadowy program Rodzina
1 500+ mog3a ograniczy¢ popyt na kredyty o nizszych kwotach (w
0 tym kontekscie zjawisko pozytywne)

-1

« Obnizenie tempa wzrostu (przyrost akcji kredytowej byt o ponad

-2 | | | | | | | | | | | | | | | POZOSTALE kredyty dla gospodarstw domowych
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 40% nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie ub.r.) 19




Kwartalna zmiana (skorygowana) stanu kredytow (mld z)
+ Utrzymuje sie ozywienie w obszarze

_ kredytow dla przedsiebiorstw, choc¢
przyrost akcji kredytowej byt o okoto
30% nizszy od odnotowanego w
analogicznym okresie ub.r.

* W kolejnych okresach zachodzi szansa
na kontynuacje ozywienia akgcji
kredytowej. Gtéwnym zrédiem
zagrozenia dla rozwoju akcji kredytowej
w kolejnych okresach stanowi
niepewnos¢ odnosnie rozwoju sytuacji
makroekonomicznej

* W kontekscie tempa wzrostu akcji
kredytowej, nalezy mie¢ na uwadze statly
rozwaj alternatywnych form
finansowania dziatalnosci (m.in. rynek
papierow dtuznych i kapitatowych,

: leasing, faktoring). Jednoczesénie
MSP +9,0 mid z}; +4,8%; +4,6% DUZE +9,5 mid z}; +6,7%; r/r +5,6% ’
/0 mid zk; +4,8%; r/r +4,6% ' i +6,7%; /v +56% badania NBP wskazuja iz dobra sytuacja

8 8 finansowa przedsiebiorstw umozliwia
wielu przedsiebiorstwom finansowanie

6 6 inwestycji w oparciu o $rodki wtasne,

4 L | . 4 bez koniecznosci zaciggania nowych
zobowigzan. Co wiecej od szeregu lat,

2 Jit i Tt iy 2 wsrod badanych przez NBP
przedsiebiorstw systematycznie obniza

A N Rl Ee iR sie odsetek przedsiebiorstw

-2 | -2 ubiegajacych sie o kredyt

ST TRy fEET [T rrr] Ty

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
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Dynamika kredytow dla sektora niefinansowego w Polsce pozostaje wyzsza niz w strefie euro

ROCZNE TEMPO WZROSTU KREDYTOW (09/2016)

GOSPODARSTWA DOMOWE w tym MIESZKANIOWE w tym KONSUMPCYINE

7,6%

4, 0%

— [ 2,4% |

B - -
POLSKA STREFAEURD POLSKA STREFAEURO POLSKA STREFAEUROD
PRZEDSIEBIORSTWA W kontekscie umiarkowanej dynamiki kredytow dla sektora niefinansowego,

trzeba miec na uwadze, ze zjawisko to wystepuje nie tylko w Polsce, ale i w
wiekszosci krajow UE, przy czym na tle wielu innych krajow dynamike akcji
kredytowej w Polsce mozna uznac za relatywnie wysoka

5,0%

POLSKA STREFAEURO 21




Silny wzrost portfela papierow skarbowych

na skutek uchwalenia ustawy o podatku od niektorych instytucji finansowych

Wartosc (mid zt)

500

400

300

200

100

0

2012 2013

2014

2015

445,2

70,1

2016

Struktura instrumentow dhtuinych (mid zi)
====Bony skarbowe

Banki centralne

=—=0bligacje skarbowe

250
225
200
175
150
125
100

Dostosowanie do
wprowadzenia

podatku od aktywow

2013

2014

2015

*

58,7

—PDZDE':HI'?M}"E. "t L
*

Udziat w akbtywach (%) — 29, 3%

30% - ———

20% _v_w

10%
110 o]
e

2012 2013 2014 2015 2016

* W okresie I-IX br. odnotowano znaczny wzrost stanu
najptynniejszych aktywow (o 43,5 mld z}, tj. 0 9,8%), ktory
dotyczyt glownie portfela papieréw skarbowych (o 58,1 mid
zi, tj. 0 29,3%)

- Prawie caly przyrost papierow skarbowych wystapit w
podmiotach, ktore od lutego br. podlegajq ustawie podatku
od niektoérych instytucji finansowych (z drugiej strony banki
tej grupy dokonaly silnej redukcji zaangazowania w bony
pieniezne NBP). W zwiazku z tym nalezy stwierdzi¢, ze banki
te dokonatly zmian w strukturze swoich bilansow w celu
obnizenia kwoty podatku, gdyz zgodnie z ustawa papiery
skarbowe pomniejszajg podstawe opodatkowania. Dzieki
dokonaniu tej operacji banki zmniejsza podatek o okoto 0,2
mlid zi, w stosunku do sytuacji, gdyby nie dokonaty zmian w
strukturze aktywow
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Umiarkowany wzrost zobowigzan i kapitatow

Nominalna Skorygowana Struktura Zrdédet finansowania
09/2015 12/2015 [EypLETI mid zt % mid zt %
ZOBOWIAZANIA 1436,9 1426,1 61,4 4,3% 59,3 4,2%
Depozyty i kredyty sek. finansowego 266,4 259,1 -11,5 -44% -12,6 -4,8%
Depozyty sektora niefinansowego 894,8 938,8 37,9 4,0% 37,5 4,0% 3,6% 3,
Gospodarstwa domowe 638,7 665,7 37,9 5,7% 37,7 5,7% 3,0% 3,9%
Przedsiebiorstwa 236,0 253,3 -2,5 -1,0% -2,8 -1,1%
Depozyty sektora budzetowego 78,6 48,4 38,0 78,6% 37,9 78,3% 16,2% 14,8%
Emisje wiasne 58,9 57,6 7,6 13,2%
Zobowigzania podporzadkowane 6,1 6,7 1,6 23,3%
Pozostale 132,1 115,5 -12,2 -10,6%
wg waluty
- Zlotowe 1137,1 11328 48,6 4,3% 48,6 4,3%
- walutowe 299,8 293,2 12,8 4,4% 10,7 3,6%
wg kraju
- rezydent 1181,0 11881 70,3 5,9% 69,5 5,8%
- nierezydent 255,9 237,9 -9,0 -3,8% -10,2 -4,3% 58,7% 58,5%
w tym z grupy macierzystej 1044 97,5 -7,3 -7,5%
KAPITALY 172,1 173,9 84 4,8%

Imiana stanu Zrddet finansowania w 2016 (mid zt)

EX)
] ]

Depozytyi Depozyty Depozyty Pozostale
kredyty sektora sektora sektora zobowigzania
finansowego niefinansowego budzetowego

12/2015 09/2016

B Pozostate zobowigzania
Emisje wiasne
B Depozyty sektora budzetowego
m Depozyty i kredyty sektora finansowego
KAPITALY

Emisje witasne Depozyty sektora niefinansowego

m Kapitaty 23



Utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu depozytow sektora niefinansowego

Kwartalna zmiana (skorygowana) stanu depozytow (mid zi)

SEKTOR NIEFINANSOWY OGOLEM w 2016 +37,5 mid zt; +4,0%: r/r +8,9%

40
30
20
10

-10
‘III‘II

2012 2013 2014 2015 2016

GOSPODARSTWA DOMOWE w 2016 +37,7 mid zt; +5,7%; r/r +10,0%

20 ] 1

10 | ¢ EoE Eot £t F b E
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2015 2016
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-10

-20
‘III‘II

Utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu depozytow
sektora niefinansowego

W strukturze terminowej depozytow uwage zwraca
dalszy wzrost udziatu depozytow biezacych (z 54,1%
na koniec ub.r. do 56,2% na koniec wrzesnia br.)

Wyzwaniem dla bankow pozostaje srodowisko
niskich stop procentowych (zmniejszenie skltonnosci
do oszczedzania w bankach, zmniejszenie przyrostu
depozytéw z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat),
ale z drugiej strony, niskie stopy procentowe
sprzyjajg utrzymaniu ozywienia gospodarki, co
przeklada sie na poprawe sytuacji finansowej
przedsiebiorstw oraz sytuacji na rynku pracy, a to
przekiada sie na zwiekszenie oszczednosci w bankach
(ten drugi aspekt jak dotychczas przewaza)

Program ,Rodzina 500+" powinien prowadzic do
wzrostu depozytéw czesci gospodarstw domowych

Struktura depozytow

2, 1%

12/2015 09/2016

Instytucje nieckomercyjne
B Przedsiebiorstwa
B G ospodarstwa domowe
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Struktura (mld zt)
2591 247.6

250 =

150 W

5,0

100 M

50
2012 2013 2014 2015 2016

Udzial w sumie bilansowej

20% -
16,2% 14,8%

15%

10%

5%

2012 2013 2014 2015 2016

Ogdotem =R ezydent =N ierezydent

Zmniejszenie stanu depozytow i kredytow sektora finansowego

Skorygowana zmiana kwartalna (mid zt)

15
10
3

0
-3
-10
-15
-20

-25

w 2016 -12,6 mid z}; -4,8%

2013 2014 2015

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytow
oraz kredytow sektora finansowego

W diugim okresie stan tych srodkéw mozna uznac za
relatywnie stabilny, co prowadzi do stopniowego zmniejszenia
ich udzialu w strukturze zobowigzan i sumie bilansowej
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Okresowy wzrost stanu depozytow sektora budzetowego,

Wzrost emisji wlasnych i zobowigzan podporzadkowanych

Depozyty sekitora budietowego (mid zt) Emisje wiasne i zobowiazania podporzadkowane
Instytucje rzadowe szczebla centralnego Emisje wtasne (mld zi)

=== nstytucje samorzadowe ===7obowigzania podporzadkowane (mld zt)

== undusze ubezpieczern spotecznych 57,6 65,2

60 it "o 21,0 49,5 60 " :

50 | it i s x 50

40 o - I TR 40

. M 3“
20 20
10
m 3,1 10 —
0 e DU N i i s 0

2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Rola depozytow sektora budzetowego, emisji wiasnych i pozyczek podporzadkowanych w finansowaniu dziatalnosci bankow pozostaje
ograniczona, co wynika z ich ograniczonej wartosci oraz silnej koncentracji (cho¢ na poziomie jednostkowych bankow zrodia te moga
odgrywac istotng role)

W okresie I-IX br. odnotowano
- okresowy i silnie skoncentrowany przyrost stanu depozytow sektora budzetowego
- wzrost stanu emisji wiasnych (w znacznym stopniu emisja listow zastawnych) oraz pozyczek podporzadkowanych
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Zmniejszenie stanu finansowania zagranicznego

Finansowanie zagraniczne (mid zi) 1272015

m09/2016

2379 m

75| O
-7,3 mid zt .

-9,0 mid zt
Zobowigzania wobec w tym wobec
nierezydenta macierzystej grupy
kapitatowej

Naleinosci, zobowigzania, luka (mid zt)

250
200
150
100
50

0
-50
-100
-150
-200

2379 229.0

-165.0 R -161.1
e o e SN

2012 2013 2014 2015 2016

==HN aleznosci od nierezydenta

Kwartalna zmiana (skorygowana)
finansowania zagranicznego (mid zi)

-5
-10
_15 |
-20
-25

10 - -
5 | B -

w 2016 -10,2 mid z}; -4,3%
r/r-11,8%

I] [ I I I T I T T T I T T T T T I I T I I

2012 2013 2014 2015 2016

Udziat w sumie bilansowej

14,9%  13,7%
20% .

el ™

10%

0%

-10% W

-20%
2012 2013 2014 2015 2016

Zobowigzania wobec nierezydenta ====] uka finansowania

W okresie I-IX br. stan finansowania zagranicznego ulegt zmniejszeniu, ale w dlugim okresie pozostaje wzglednie stabilny, a zmiany
stanu tych srodkéw wynikaja gtéwnie z wahan kurséw walut, skali operacji skarbowych oraz zmian strategii dziatania. Konsekwencja
wzglednej stabilizacji jest stopniowe zmniejszanie udziatu tych srodkéw w strukturze zobowigzan oraz w sumie bilansowej, co sprzyja

zwiekszeniu stabilnosci sektora bankowego
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Jakosc¢ portfela kredytowego pozostaje wzglednie stabilna

Kredyty zagrozone Zmiana Udziat w portfelu + Jakosc portfela kredytowego

% 09/2015 12/2015 [\LJPIIT] pozos_taje wzglednie stabilna. W
okresie I-IX br. odnotowano

KREDYTY OGOLEM

Sektor finansowy 0,2 0,3 marginalny wzrost stanu
Sektor niefinansowy 75,2 73,0 kredytéw zagrozonych (po czesci
Sektor budzetowy 0,2 0,2 wynikalo to z wylaczenia z bazy
Gospodarstwa domowe 40,1 39,1 danych SK Banku)
Konsumpcyjne 16,6 16,9 . . ..
Mieszkaniowe 11,9 10,8 - Zadowalajaca jakos¢ portfela
Pozostale 11,6 11,4 nalezy faczy¢ z utrzymujacym sie
Przedsiebiorstwa 34,9 33,7 ozywieniem gospodarki,
MsP 23,3 22,8 rekordowo niskimi stopami

Duze przedsiebiorstwa 11,6 10,9 procentowymi, dokonanym w

poprzednich okresach pewnym
zacie$nieniem polityki
kredytowej (w drodze
samoregulacji i dziatan nadzoru)

Kredyty zagrozone oraz sprzedaza ,ztych” kredytow
sektora niefinansowego (mid zi)

Opoznione > 30 dni
Konsumpcyjne 17,8 17,8
Mieszkaniowe 11,2 10,3

11,6 10,9

23,3 22.8 Imiana stanu kredytow zagroZzonych w 2016 (mid zi)

11,6 11,4

16,6 16,0 17,8 . - 0.0 0.0
BN e
09/2015 12/2015 09/2016

B DuZe przedsiebiorstwa mMSP
B Pozostate GD Konsum pcyjne
B Mieszkaniowe

Konsum pcyjne Duze
Mieszkaniowe Pozostate GD przedsiebiorstwa 28



MIESZKANIOWE - STABILIZACIA

Zagrozone WA F:E Opoznione >30 +0,3 mid zt

OpdzZnione > 30 dni
Wartosc (mid zi) m

: N

10

=7 aq roZone

10,2 10,6

Udzial w portfelu (%)
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3% ; ; - e
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1%
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kwartalna zmiana stanu
kredytow zagrozonych (mid zi)
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KONSUMPCYIJNE — STABILIZACIA

Zagrozone +0,9 mid zt Opoznione > 30 +1,0 mid zt

=7 g roZone OpoZnienie > 30 dni

Wartosc (mid zt)
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UWAGTI:

W kontekscie relatywnie wysokiej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych rodzajow kredytow, UKNF stale

przypomina, ze portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka dla klientéw, bankow i gospodarki, co wynika z:

. dominujacej roli tych kredytow w bilansie sektora bankowego (na koniec wrzesnia br. stanowity one 40,1% kredytow
dla sektora niefinansowego oraz 23,2% sumy bilansowej sektora, ale w niektorych bankach udziat ten byt znacznie
wyzszy)

. wysokiego udziatu kredytow walutowych generujacych szereg rodzajow ryzyka

. wysokich LTV znacznej czesci portfela kredytowego (ponad 600 tys. kredytow o LTV > 80%, w tym ponad 200 tys.
kredytow o LTV > 100%), co wzbudza obawy o sytuacje kredytobiorcow, ktorzy zostaliby objeci procesami windykacji
(czesc¢ z nich pomimo sprzedazy nieruchomosci zostataby z wysokimi zobowigzaniami)

. ograniczonej ptynnosci na rynku nieruchomosci, niezadowalajacych baz danych o rynku nieruchomosci i sytuacji
finansowej klientéw, silnego zréznicowania cen nieruchomosci utrudniajacego ich wiasciwg wycene oraz braku w petni
zadowalajacych zrodet finansowania

. kwestii spotecznych i prawnych zwigzanych z realizacjq zabezpieczen (na koniec ub.r. w portfelach bankow byto blisko
50 tys. kredytow zagrozonych, ktdore byly zabezpieczone na nieruchomosci mieszkalnej, co oznacza ze okoto 100-150
tys. osdb byto dotknietych problemem obstugi tych kredytow)

Dlatego banki posiadajace istotny portfel kredytow o niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim
ryzyko m.in. za pomocgy dodatkowego kapitatu, ktéry pokryiby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji
niekorzystnych scenariuszy

UKNF stale tez zwraca bankom uwage na koniecznosc petnego wcielenia do praktyki bankowej postanowien Rekomendacji S,
w szczegolnosci w zakresie ryzyka stopy procentowej i minimalnych kosztow utrzymania przyjmowanych do badania
zdolnosci kredytowej.

Majac na uwadze ryzyko zwigzane z portfelem kredytow mieszkaniowych, KNF natozyta na niektére banki dodatkowy wymog
kapitatowy, jak tez wydata bankom szereg zalecen zwigzanych z ich politykg kredytowa, ktorych realizacja jest stale
monitorowana.
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POZOSTALE GD - STABILIZACIA/POPRAWA

Zagrozone 0,0 mid zi

mm Kredyty zagroZzone (mld zt) 10,7% 10.2%
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Jakos¢ duzych zaangazowan wobec sektora przedsiebiorstw - stan na koniec 09/2016

Kredyty zagroZzone (mid zi)

Udziat w portfelu

I .1 8,6% Sekcja C - Przetworstwo przemystowe
14 7,2% - SpOZYWCZY

I 2.2 16,5% - metalurgiczny

Bos 3,7% - chemiczny i farmaceutyczny

o7 8,6% - drzewny i papierniczy

Il os 10,1% - MasZynowy

B o4 7,0% -inna produkdia, naprawa maszyn
oo 11,9% - produkcja cementu, gipsu, szkta
lo: 6,5% - produkcja sprzetu transportowego
|01 3,3% - rafinerie i koksownictwo

|01 6,6% - produkcja tekstylna
I G 1 8,8% Sekcja G - Handel

I .7 8,3% Sekcja L -Obstuga nieruchomosci
I .5 22,6% Sekcja F - Budownictwo

Il 09 5,4% Sekcja H - Transport

o7 4, 7% Sekcja M - DziatalnoSc profesjonalna
Il 0,9 6,3% Sekcja A - Rolnictwo, lesnictwo, rybactwo
Boa 2,8% Sekcja D - Energetyka

lo2 1,8% Sekcja J - Informacia i komunikacja
Ros 2,6% Sekcja N - Administrowanie

I 2.5 22,1% Sekcja I - Hotele i gastronomia

. 20 22,2% Sekcja B - Gornictwo i wydobywanie
Ho: 5,3% Sekcja Q - Opieka zdrowotna

102 4,3% Sekcja E - Dostawa wody, scieki, odpady
10,2 8,8% Sekcja R - Kultura, rozrywka i rekreacja
] 02 15,2% Sekcja S - Pozostate ustugi

loa 11,6% Sekcja P - Edukacja

W ujeciu branzowym kluczowe znaczenie ma jakos¢ kredytow udzielonych dla przemystu, handlu, obstugi nieruchomosci oraz
budownictwa, na ktore przypada blisko 70% ekspozycji kredytowych bankow wobec sektora przedsiebiorstw

Na koniec wrzesnia br. najnizszg jakos¢ przedstawiat portfel kredytow przedsiebiorstw z branzy budowlanej, hoteli i gastronomii oraz

przedsiebiorstw z branzy gérnictwa i metalurgii, w ktérych udziat kredytow zagrozonych przekraczat 20%
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Struktura walutowa pozostaje relatywnie stabilna

Finansowanie diugoterminowe bez wiekszych zmian

Aktywa i pasywa walutowe (mid zf)
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Wybrane elementy sytuacji finansowej i wyceny polskich bankow na tle podmiotow macierzystych

(ujecie rok/rok)

Suma bilansowa Kredyty Wynik netto WartosE rynkowa

09/2015 09/2016 09/2015 09/2016 09/2015 0972016 09/2015 09/2016
PKO BP 254 920 275 608 8,1% 193 487 200 003 3,4% 2 165 2281 2,3% 36 788 32 638 -11,3%
Bank Pekao 170 792 163 253 -4 4% 120 845 127 328 54% 1 854 1785 -3,8% 40 525 32 468 -19,9%
BZ WBK 135 062 142 039 5,2% a7 320 106 534 9,5% 2 050 1706 -16,8% 29125 30 867 6,0%
mBank 125 750 129 781 3,2% 79 795 84 137 5,4% 992 Q37 -6,6% 14 653 14 449 -1,4%
ING BSK 112 181 116 550 3,9% 72931 81 832 12,2% 921 998 8,3% 15 508 19 248 24.1%
BGZ BNP Paribas 61 737 69 087 11,9% 52 951 57 098 7,8% 58 75 28,6% 4 212 4953 17,6%
Getin Noble 70920 68 778 -3, 0% 52 582 49 523 -5,8% 240 -44 X 2279 1219 -46,5%
Millennium 65 106 67 138 3.1% 47 631 47 784 0,3% 493 570 15,5% 7133 6 806 -4,6%
Alior Bank 37 304 46 582 24.9% 31 150 37 547 20,5% 270 249 -7.8% 5758 5 099 4,2%
Bank Handlowy 49 773 41 976 -15,7% 17952 19 142 6,6% 508 471 -7.3% 10 557 99031 -5,0%
Bank BPH 31922 31 480 -1,4% 24 694 15 444 -37.5% 23 -412 X 21982 2 368 -20,6%
BOS 19 776 21 004 6,2% 13 961 14 523 4,0% -5 1 X 477 0602 26,3%
Idea Bank 17034 20 653 21,2% 12012 14 761 22,9% 248 385 54, 8% 2022 1787 -11,6%
RAZFEM 1152 277 1193 928 3,6% 817 310 855 662 4,7% 9 818 8991 -8,4% 172021 163 334 -5,0%

BNP Paribas 2145416 2173 877 1.3% 704 348 717 282 1,8% 6 029 6 260 3,8% 65 383 57051 -12,7%
Deutsche Bank 1719374 16838951 -1,8% 433 234 427 541 -1,3% -4 672 488 X 33151 16096 -51,4%
Citigroup 13808 356 1818117 0,5% 660 319 674547 2,2% 13907 11339 -18,5% 149318 137221 -8,1%
Credit Agricole 1524000 1 569 700 3.0% 337032 352733 4,7% 2634 3 249 23,3% 27 060 24 660 -8,9%
Societe Generale 1351 800 1 404900 3,9% 420400 437 900 4,2% 3 345 3 484 4,2% 32 127 24 859 -22,6%
Santander 1320427 1329538 0.7% 803243 797892 -0,7% 5911 4606 -22,5% 67 018 56972 -16,1%
UniCredit 873 506 874 527 0,1% 517643 523 426 1,1% 1541 1769 14,8% 33 258 12 814 -61,5%
ING Groep 862 039 870 542 1.0% 539337 564117 4,6% 4192 3901 -6,9% 48 053 42 619 -12,9%
Commerzbank 563 852 513 444 -8,9% 211114 209 563 -0,7% 880 84 -90,5% 11 812 7211 -39.0%
General Electric 581 310 387 694 -33,3% X X X -12427 5108 X 254632 265432 4,2%
DNB ASA 2743 717 2651 484 -3,4% 1 543 816 1 497 209 -3,0% 17938 13871 -229% 180308 170535 -5,4%
Raiffeisen 117 238 113 838 -2,9% 73 283 69 791 -4,8% 461 394 -14,5% 3431 3971 15,8%
Banco Com. Port. 75985 73 042 -3,9% 56 044 54 634 -2,5% 265 -251 X 2568 909 -64,6%
PZU 67 501 112 914 67,32% X X X 1832 1302 -29,0% 33 651 21 053 -374%

Irodio: Bloomberg (dane skonsolidowane)
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RAZEM BANKI NOTOWANE NA GPW W WARSZAWIE

Suma bilansowa (mld zi) Wynik finansowy netto (min zi)

w 2016 + 2,0%
r/r + 3,6%
09/2015 12/2015 09/2016 09/2015

Wartosc rynkowa (mld zi)

w 2016 + 2,2%
r/r -5,0%

12/2015 09/2016

8991

09/2016

-8,4%
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Wartosc rynkowa - 092016 (mid EUR)
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Imiana wartosc rynkowej - w 2016

-4,5%

-9,9%
-11,0%

-13,8%

N

-23,3% |

-28,3% |

-58,2%

54,1%
26,3%
24,1%
21, 7%
9,5%
8,9%
5,7%
0,9%
0,3%

BOS

ING BSK

Alior Bank

BGZ BNP

BZ WEBK

mBank

Bank Handlowy
Millennium
Bank BPH
Raiffeisen

PKO BP

DNE ASA
General Electric
Idea Bank
Citigroup

ING Groep

BNP Paribas
Santander
Bank Pekao
Credit Agricole
Getin Noble
Societe Generale
PZIU
Commerzbank
Deutsche Bank
UniCredit

Banco Com. Port

Imiana wartosc rynkowej

-1,4% |
-4,6%

5% ||

-5,9% |

-11,3% |

-11,6% |

-12,7% |
-19,9% |
-20,6% |

X

-37,4% |

ED

-46,5% |

-64,6%

- rok/ rok

24,1%
17,6%

500
6,0%
1525

4,2%

ING BSK

BGZ BNP
Raiffeisen

BZ WBK
General Electric
Alior Bank

m Bank
Millennium
DNEB ASA

Bank Handlowy
Citigroup
Credit Agricole
PKO BP

Idea Bank

BNP Paribas
ING Groep
Santander
Bank Pekao
Bank BPH
Societe Generale
PZU
Commerzbank
Getin Noble
Deutsche Bank
UniCredit

Banco Com. Port



Wycena polskich bankow na tle inwestorow strategicznych (09/2016; mid EUR; %)
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WIG Banki i STOXX Europe 600 Banks w latach 2007-2016
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O SYTUACIA BIEZACA SEKTORA BANKOWEGO POZOSTAJE STABILNA,
ALE W OTOCZENIU ZEWNETRZNYM POZOSTAJE SZEREG CZYNNIKOW POTENCJALNEGO RYZYKA

o Utrzymujace sie ozywienie gospodarki przeklada sie na poprawe warunkow dziatania sektora bankowego, cho¢
srodowisko niskich stop procentowych stanowi dla bankow wyzwanie. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze w br.
obserwowane jest wyrazne obnizenie tempa wzrostu gospodarki, a w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki
znajduje sie szereg czynnikow ryzyka, ktore mogq wpltywac niekorzystnie na polska gospodarke, a w konsekwencji i
sytuacje sektora bankowego. W szczegolnosci nalezy mie¢ na uwadze niepewnos¢ wynikajaca z wynikow referendum
przeprowadzonego w W. Brytanii w sprawie wyjscia UE, niepewnosc zwigzang z dalszymi dziataniami gtéwnych
bankoéw centralnych, jak tez obawy o obnizenie tempa wzrostu najwiekszych gospodarek. Realizacja niekorzystnych
scenariuszy moze wywierac negatywng presje na postawy przedsiebiorstw i konsumentdw, co ostatecznie moze
doprowadzic¢ do obnizenia tempa wzrostu w krajach UE i wywrze¢ negatywna presje na polska gospodarke.

. Zrodtem niepewnosci i potencjalnego ryzyka sa rowniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktére moga oddziatywac
pozytywnie, jak i negatywnie na dziatalnos¢ bankéw. Wydaje sie jednak, ze w przypadku wiekszosci tych czynnikow
banki maja mozliwos¢ adaptacji, w krotkim lub srednim okresie. Glownym ryzykiem pozostaje kwestia ewentualnego
ustawowego rozwigzania kwestii walutowych kredytow mieszkaniowych, ktora w przypadku realizacji skrajnych
wariantow mogtaby doprowadzi¢ do destabilizacji sektora bankowego.

0 KONIECZNE JEST DOSTOSOWANIE BANKOW DO ZALECEN I REKOMENDACJI KNF
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Opracowanie:
Andrzej Kotowicz

Departament Bankowosci Komercyjnej i Specjalistycznej oraz Instytucji Ptatniczych
URZAD KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

Uwaga:
. Zrédta prezentowanych danych: UKNF, NBP, Bloomberg

+ Wszystkie dane UKNF prezentowane w materiale pochodzg z bazy danych z dnia 29 pazdziernika 2016 r. w zwigzku z czym nie

uwzgledniajg pozniejszych korekt sprawozdan finansowych (wyjatek stanowia dane dotyczace adekwatnosci kapitalowej, ktore
pochodza z bazy danych z dnia 17 listopada 2016 r.)
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