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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI!

W okresie I-IX 2016 r. sytuacja sektora bankowego pozostawata stabilna, czemu sprzyjato utrzymujace sie
ozywienie gospodarki oraz $srodowisko rekordowo niskich stép procentowych.

Wzmocnienie bazy kapitalowej, ograniczona grupa bankéw nie spelniajacych zalecen KNF

W okresie I-IX br. odnotowano dalsze wzmocnienie bazy kapitatowej (fundusze wiasne wzrosty z 159,1 mld
zt na koniec ub.r. do 172,7 mld zt na koniec wrzesnia br., tj. o 8,5%; wspo6tczynnik kapitatu Tier [ wzrést z
15,0% do 16,1%, a taczny wspotczynnik kapitatowy z 16,3% do 17,6%), co wynikato m.in. z pozostawienia w
bankach wiegkszosci zyskdw wypracowanych w 2015 r., nowych emisji akcji, jak tez wytaczenia ze
sprawozdawczo$ci SK Banku, ktérego upadtos¢ w konicu ub.r. spowodowata silne pogorszenie miar
adekwatno$ci w sektorze bankéw spotdzielczych.

Na koniec wrzesnia br. pie¢ bankéw spédtdzielczych nie spelniato minimalnych wymagan regulacyjnych
(w zakresie minimalnego poziomu kapitatu zatozycielskiego lub minimalnych pozioméw wspoétczynnikéw
kapitatlowych). Ponadto jeden bank komercyjny oraz trzydziesci pie¢ bankéw spoétdzielczych nie spetniato
zalecen KNF w sprawie minimalnych pozioméw wspétczynnikéw kapitatowych tj. wspoétczynnika kapitatu
Tier I oraz tacznego wspotczynnika kapitatowego na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 10,25% oraz
13,25% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko powiekszonych o tzw. ,domiar”. Udziat tych bankéw w systemie
ulegt obnizeniu (do 2,1%), ale sam fakt wystepowania tego zjawiska nalezy uzna¢ za niekorzystny.

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektdrych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co dla cze$ci bankéw moze stanowi¢
istotne wyzwanie w sytuacji obserwowanego zmniejszenia zyskownos$ci sektora bankowego. Gléwnym
czynnikiem ryzyka w skali sektora pozostaje ewentualne ustawowe rozwigzanie kwestii walutowych
kredytow mieszkaniowych.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéw

Sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci pozostaje dobra. Podstawowe miary ptynnos$ci pozostajg wzglednie
stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka ptynnosci krétkoterminowej
zmniejszyta sie z 157,6 mld zt na koniec ub.r. do 138,8 mld zt na koniec wrzes$nia br., a wspélczynnik
ptynnosci krétkoterminowej obnizyt sie z 1,50 do 1,39, ale nadal pozostaje na poziomie znacznie
przekraczajagcym wymagane minimum, tj. 1,00). Wszystkie banki komercyjne spelnialty obowigzujaca norme
LCR na poziomie 70%, a w przypadku bankéw spétdzielczych tylko 7 jej nie spetniato, ale 6 z nich byto
cztonkami IPS i miato zgode KNF na stosowanie grupowej normy LCR, ktéra byta spetniona. Relacja kredytow
dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora, posrednio okreslajaca skale zapotrzebowania na
$rodki z rynku finansowego, pozostaje na poziomie réwnowagi (98,7%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, stale zalecane sg dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilno$ci Zrédet finansowania.

1 Uwaga: wszystkie dane UKNF prezentowane w ,Informacji” pochodza z bazy danych z dnia 29 pazdziernika 2016 r. w
zwigzku z czym nie uwzgledniaja pdzniejszych korekt sprawozdan finansowych (wyjatek stanowia dane dotyczace
adekwatnosci kapitatowej, ktore pochodza z bazy danych z dnia 17 listopada 2016 r.).
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Marginalny wzrost wynikow sektora na skutek sprzedazy udzialow w VISA Europe Limited

Zrealizowany przez sektor bankowy w okresie I-IX br. wynik finansowy netto okazat sie marginalnie wyzszy
niz w analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 11 454 mln zt i byt o 49
mln zt, tj. o 0,4% wyzZszy niz w analogicznym okresie ub.r; poprawe wynikéw odnotowano w 324
podmiotach skupiajacych 57,0% aktywéw sektora; 19 podmiotéw wykazato strate w tagcznej wysokosci 357
mln z1).

Poprawa wyniku finansowego netto nastgpita na skutek wzrostu wyniku odsetkowego, pozostatego wyniku
dziatalnosci bankowej oraz salda pozostatych przychoddédw i kosztéw operacyjnych. W przeciwnym kierunku
oddzialywato obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji, wzrost kosztéw dziatania oraz wzrost ujemnego
salda odpiséw i rezerw.

Poprawa wyniku dziatalno$ci bankowej (o 3 976 mln z}; 9,6%) nastgpita dzieki poprawie wyniku
odsetkowego (0 2 294 mln zt; 8,8%) oraz wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (o0 2 259 mln zt; 41,9%),
podczas gdy wynik z tytulu optat i prowizji ulegt obnizeniu (-577 mln zt; -5,7%). Poprawa wyniku
odsetkowego nastapita dzieki zmianom dokonanym w polityce depozytowo-kredytowej polegajacym na
obnizeniu oprocentowania depozytéw, przy jednoczesnym zwiekszeniu oprocentowania czesci kredytow.
W rezultacie dokonanych zmian odnotowano wzrost przychodéw odsetkowych (o 1 195 mln z}; 3,0%), przy
jednoczesnym obnizeniu kosztéw odsetkowych (-1 099 mln zl; -8,4%). Z kolei obnizenie wyniku z tytutu
optat i prowizji spowodowane bylo zmniejszeniem w czeSci bankéw przychodéw z tytutu sprzedazy
ubezpieczen, przychodéw z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek, przychoddw z tytutu obstugi rachunkéw
bankowych oraz kart bankowych, jak tez zmniejszenia przychodéw z tytulu operacji papierami
warto$ciowymi, etc. Natomiast silny wzrost wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej to przede wszystkim
efekt rozliczenia w Il kwartale br. transakcji sprzedazy udziatéw w VISA Europe Limited (w rezultacie tej
transakcji banki odnotowaty dodatkowy dochdd w iacznej wysokosci 2 465 miln zt), co oddziatywato w
kierunku poprawy wynikéw czesci bankéw, a ze wzgledu na skale dochodéw wptyneto réwniez na poprawe
wynikoéw catego sektora bankowego. Gdyby nie to zdarzenie o charakterze jednorazowym to wyniki sektora
bankowego bylyby nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie ub.r. (o okoto 20%).

Znaczny wzrostow kosztéw dziatania (o 2 897 mln zt; 13,8%), wynikat przede wszystkim z uchwalenia
ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych (w konsekwencji 18 bankéw zaptacito dodatkowy
podatek w tgcznej wysokosci 2 331 mln zt). Inne pozycje kosztdw wzrosty w umiarkowanym stopniu lub tez
ulegty redukciji.

Wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 807 mln zt; 14,7%) wynikat gtéwnie ze wzrostu ujemnego salda
z tytutu kredytéw konsumpcyjnych, zwiekszenia rezerw oraz wzrostu odpisow z tytutu aktywdéw
niefinansowych.

Obserwowane zmiany doprowadzily do pogorszenia wiekszoSci miar efektywnosci dziatania.
W szczeg6lnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztéw (z 54,2 w okresie I-IX ub.r. do 55,2 w analogicznym
okresie br.), obnizenie ROA (z 1,0 do 0,9) oraz ROE (z 9,5 do 8,6). Z drugiej strony odnotowano poprawe
marzy odsetkowej (z 2,2 do 2,3).

Kluczowe znaczenie dla wynikéw bankéw w kolejnych okresach bedzie miat rozwdj koniunktury w polskiej
gospodarce oraz czynniki o charakterze regulacyjnym.

Umiarkowany wzrost skali dzialania sektora bankowego
Ograniczone zmiany w strukturze sektora

Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze w potaczeniu ze stabilng sytuacja przedsiebiorstw, poprawg sytuacji
na rynku pracy, poprawg nastrojow przedsiebiorstw i konsumentéw, jak tez srodowisko rekordowo niskich
stép procentowych sprzyjaty wzrostowi skali dziatania w niektérych obszarach. Odnotowany w okresie I-IX
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br. przyrost sumy bilansowej (0 69,8 mld z1, tj. 0 4,4%); skorygowany? o okoto 60,7 mld z}, tj. o 3,8%) byt nieco
wyzszy od obserwowanego w analogicznym okresie ub.r., przy czym podobnie, jak w latach ubiegtych,
znaczny wplyw na przyrost mial okresowy wzrost sumy bilansowej w banku panstwowym. Gléwnymi
obszarami przyrostu po stronie aktywdédw byt portfel instrumentéw diuznych oraz kredyty, a po stronie
zobowiagzan depozyty gospodarstw domowych i sektora budzetowego.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajagce do wzrostu efektywnosSci dziatania w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. W konsekwencji w okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie zatrudnienia
(o 1,6 tys. os6b) oraz sieci sprzedazy (o 243 placéwki). Nalezy liczy¢ sie z tym, ze staly rozwdj
elektronicznych kanatéw dostepdw, jak tez presja na ograniczenie kosztéw bedg oddziatywaty w kierunku
dalszego ograniczenia zatrudnienia i sieci sprzedazy w kolejnych okresach.

Poziom koncentracji nie ulegt istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
nieznacznie wzrdst i na koniec wrzesnia br. wynosit 70,7%, odnotowano tez nieznaczny wzrost ich udziatu
w depozytach do 73,7%, przy jednoczesnym obnizeniu udziatu w kredytach dla sektora niefinansowego
do 69,3%).

W strukturze wtasnosciowej sektora odnotowano znaczacy wzrost udzialu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 41,0% do 45,1%), ale po cze$ci wynikato to ze wskazanego
wyzej okresowego przyrostu sumy bilansowej banku panstwowego.

Umiarkowany wzrost akcji kredytowej
Monitorowanie realizacji zalecenn KNF w obszarze polityki kredytowej
Pozadany rozwdj kredytow mieszkaniowych o stalym oprocentowaniu

W okresie I-IX br. odnotowano ograniczony przyrost akcji kredytowej (wartos$¢ kredytéw ogétem zwiekszyta
sie 0 36,5 mld zi, tj. 0 3,3%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 33,7 mld z}, tj. o
3,0%), co oznacza, ze odnotowany przyrost kredytéw byt o jedna trzecig nizszy niz w analogicznym okresie
ub.r. Wynikato to gtéwnie ze zmniejszenia stanu kredytéw dla sektora finansowego, podczas gdy w obszarze
kredytow dla sektora niefinansowego odnotowano umiarkowany wzrost, a w obszarze kredytdw dla sektora
budzetowego nadal obserwowano stagnacje.

Pomimo pewnego zaostrzenia polityki kredytowej bankéw w obszarze kredytéw mieszkaniowych (wzrost
marz, podniesienie wymagan w zakresie minimalnych kosztéw utrzymania), odnotowany w okresie I-IX br.
przyrost stanu tych kredytéw (o 11,0 mld zi, tj. o 2,9%; skorygowany 9,3 mld zi, tj. 2,4%) okazal sie wyzszy
(o blisko 25%) niz w analogicznym okresie ub.r. (réwniez dane AMRON-SARFiN wskazuja na wzrost akcji
kredytowej w stosunku do analogicznego okresu ub.r.). Stabilnemu rozwojowi akcji kredytowej sprzyja
Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, poprawa sytuacji na rynku pracy oraz wzgledna
stabilizacja cen na rynku nieruchomos$ci. Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez rzadowy program
»Mieszkanie dla Mtodych”. Pomimo pewnego ostabienia ztotego wzgledem walut gtéwnych, w strukturze
walutowej portfela kredytéw mieszkaniowych obserwowano dalsze zmniejszenie udziatu kredytéw
walutowych (z 44,4% na koniec ub.r. do 41,6% na koniec wrzesnia br.), jak tez obnizenie stanu zadtuzenia
w walucie oryginalnej (zadtuzenie z tytutu kredytéw CHF zmniejszyto sie z 34,9 mld CHF na koniec ub.r. do
33,2 mld CHF na koniec wrze$nia br.). Majac na uwadze niewlasciwe praktyki obserwowane w obszarze
udzielania kredytéw mieszkaniowych, polegajgce m.in. na akceptowaniu przy wyliczaniu zdolnosci
kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania oraz niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej, KNF wydata
bankom indywidualne zalecenia, ktére miaty by¢é wprowadzone nie pédzniej niz w I potowie br. Biezacy
monitoring wskazuje, ze banki dokonaty oczekiwanej korekty. W kontekscie ryzyka stopy procentowej oraz

2 Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom
z konca wrze$nia br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane nalezy
traktowac jako szacunki.
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bardzo dtugiej ekspozycji na ryzyko wynikajacej z istoty kredytu mieszkaniowego, pozadany/konieczny jest
rozwoj kredytéw mieszkaniowych o stalym oprocentowaniu (przynajmniej w okresie 10-cio letnim).

Przyrost stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych (o 8,2 mld z1, tj. 5,9%; skorygowany 8,2 mld z}, tj. 5,8%)
byt wyzszy (o ponad 40%) niz w analogicznym okresie ub.r. Zwiekszenie stanu portfela obserwowano we
wszystkich obszarach, przy czym w ujeciu warto$ciowym w najwiekszym stopniu zwiekszyt sie stan
kredytow ratalnych (o 5,1 mld z1), a w mniejszym stopniu stan zadtuzenia z tytulu pozostatych kredytéw
(0 2,4 mld z1), kart ptatniczych (o 0,5 mld z1) oraz kredytéw samochodowych (o 0,2 mld z1). Zwiekszeniu akcji
kredytowej sprzyjata poprawa sytuacji na rynku pracy, rekordowo niskie stopy procentowe oraz poprawa
jakosci kredytow, co przektada sie na wzrost popytu na kredyt oraz zwiekszenie jego podazy. Dodatkowym
czynnikiem, ktédry moze mie¢ korzystny wptyw na rozwoj akcji kredytowej w tym obszarze jest uruchomiony
w br. Program ,Rodzina 500+”, ktéry moze zwiekszy¢ sktonnos$é¢ czesci gospodarstw domowych do
zwiekszenia swojego zadtuzenia, jak tez sktonno$¢ bankéw do rozszerzenia akcji kredytowej. Nalezy jednak
mieé¢ na uwadze, Ze poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+”
mog3 tez prowadzi¢ do wzrostu realizacji potrzeb konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe w oparciu o
srodki wlasne, zwlaszcza w przypadku zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci i tym
samym oddziatywa¢ w kierunku ograniczenia popytu na kredyt.

W okresie I-IX br. obserwowano utrzymanie sie ozywienia w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw, cho¢
odnotowany przyrost stanu kredytéw (19,2 mld zi, tj. o 5,9%; skorygowany 18,5 mld z}, tj. 0 5,6%) byt nizszy
(o okoto 30%) niz w analogicznym okresie ub.r. Przyrost kredytéw dokonat sie zar6wno w obszarze
kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia
kredytu wzrost akcji kredytowej obserwowano gtéwnie w obszarze kredytdw na dziatalnos$¢ biezaca oraz
inwestycyjna. W kontekscie analizy dynamiki wzrostu kredytéw dla przedsiebiorstw nalezy mie¢ na uwadze,
ze badania NBP wskazuja na systematyczny spadek zainteresowania przedsiebiorstw kredytem (pomimo
wysokiej dostepnosci i historycznie najnizszej ceny), co wynika z ogélnie dobrej sytuacji finansowej, jak tez
rozwoju alternatywnych form finansowania dziatalnosci.

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Jakos$¢ portfela kredytowego pozostaje wzglednie stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano marginalny wzrost
stanu kredytéw zagrozonych (o 0,1 mld zi, tj. 0 0,2%), ale po czesci byt to efekt wytaczenia z bazy danych SK
Banku. Gdyby nie to zdarzenie to przyrost stanu kredytéw zagrozonych bytby wyzszy (okoto 1,5 mld zi).
Udzial kredytéw zagrozonych w portfelu ulegt obnizeniu (z 6,6% na koniec ub.r. do 6,4% na koniec wrze$nia
br.), przy czym w zwiazku ze wskazanym wylaczeniem z bazy danych SK Banku, odnotowano znaczace
zmniejszenie udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu bankéw spétdzielczych (z 8,1% na koniec ub.r. do
6,9% na koniec wrze$nia br.).

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 0,5
mld z1, tj. 0 4,2%) oraz ich udziatu w portfelu (z 2,8% na koniec ub.r. do 2,9% na koniec wrze$nia br.).
W okresie tym odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 30 dni (o 0,3
mld z1), cho¢ ich udzial w portfelu pozostat stabilny (2,7%). W kontekscie relatywnie wysokiej jakosSci
kredytéw mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF stale podkre$la, ze portfel kredytéw mieszkaniowych
generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktdre moze zmaterializowaé sie w przysztosci. W
szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych kredytéw w bilansie sektora bankowego, wysoki
udziat kredytéw walutowych, wysokie LTV cze$ci portfela kredytowego, ograniczona ptynnos$¢ na rynku
nieruchomosci, niedoskonate bazy danych o rynku nieruchomosci i sytuacji finansowej klientéw oraz kwestie
spoleczne i prawne zwigzane z realizacjg zabezpieczen. Dlatego tez banki posiadajgce istotny portfel
kredytéw o niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczyé zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomoca
dodatkowego kapitatu, ktéry pokrytby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych
scenariuszy. Jednocze$nie w ramach dokonywanych analiz i przegladéw UKNF stale zwraca bankom uwage
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na koniecznos$¢ pelnego wecielenia do praktyki bankowej postanowien Rekomendacji S (w szczegdlno$ci w
zakresie odpowiedniego uwzgledniania ryzyka stopy procentowej, minimalnych kosztéw utrzymania,
dtugosci okresu kredytowania). Majac na uwadze ryzyko zwigzane z portfelem kredytéw mieszkaniowych,
jak tez niezadowalajace dostosowanie do postanowien Rekomendacji S, KNF natozyta w ubieglym roku na
niektére banki dodatkowy wymog kapitatlowy (w pazdzierniku br. KNF dokonata ich aktualizacji), jak tez
wydata bankom szereg zalecen zwigzanych z ich polityka kredytowsg, ktérych realizacja podlega statej
weryfikacji.

Jako$¢ kredytéow konsumpcyjnych pozostata wzglednie stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany
wzrost stanu zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych (o 0,9 mld zi, tj. o 5,4%) oraz kredytéw op6znionych w
sptacie powyzej 30 dni (01,0 mld zi, tj. o 5,6%), ale ze wzgledu na zblizong dynamike wzrostu akcji
kredytowej, udziat kredytéw zagrozonych i opdéznionych w sptacie powyzej 30 dni nie ulegt zmianie (na
koniec wrze$nia br. wynosit odpowiednio 12,0% i 12,3%).

Jako$¢ pozostatych kredytéow dla gospodarstw domowych pozostata stabilna. W okresie [-IX br. stan
kredytéw zagrozonych w portfelu tych kredytéow nie ulegt zmianie, co w potaczeniu ze wzrostem stanu
kredytow ogoétem, spowodowato obnizenie ich udziatu w portfelu (z 10,7% na koniec ub.r. do 10,3% na
koniec wrze$nia br.).

W okresie I-IX br. odnotowano poprawe jakos$ci kredytéw dla przedsiebiorstw, wyrazajaca sie zmniejszeniem
stanu kredytéw zagrozonych (-1,2 mld z}, tj. -3,7%) oraz zmniejszeniem ich udziatu w portfelu (z 10,3% na
koniec ub.r. do 9,4% na koniec wrzesnia br.). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze ten korzystny obraz w
znacznym stopniu wynikat ze wskazanego juz wylaczenia z bazy danych SK Banku. Gdyby nie to zdarzenie,
odnotowano by jedynie marginalny spadek stanu kredytéw zagrozonych.

Silny wzrost portfela papieréw skarbowych

W okresie [-IX br. odnotowano znaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywéw (o 43,5 mld zi, tj. 0 9,8%)
oraz wzrost ich udzialu w sumie bilansowej (z 27,8% na koniec ub.r. do 29,3% na koniec wrzes$nia br.).
Przyrost dotyczyl gtéwnie portfela papieréw skarbowych (o 58,1 mld z}, tj. o 29,3%) i wystapit przede
wszystkim w podmiotach, ktére od lutego br. podlegaja ustawie podatku od niektérych instytucji
finansowych. W zwigzku z tym nalezy stwierdzi¢, Ze banki te dokonaty zmian w strukturze swoich bilanséw
w celu obnizenia kwoty podatku, gdyz zgodnie z ustawag papiery skarbowe pomniejszaja podstawe
opodatkowania. Dzieki dokonaniu tej operacji banki zmniejsza podatek o okoto 0,2 mld zt, w stosunku do
sytuacji, gdyby nie dokonaty zmian w strukturze aktywoéw (przy zatozeniu, ze banki utrzymaja do konca br.
powiekszony stan papieréw skarbowych).

Umiarkowany wzrost zobowiazan i kapitatow

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu zobowiazan sektora bankowego (o 61,4 mld z}, tj.
0 4,3%; skorygowany o 59,3 mld z}, tj. 4,2%) i kapitatéw (o 8,4 mld zt; 4,8%).

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi stopami procentowymi utrzymuje sie wysokie tempo
wzrostu depozytéw sektora niefinansowego, a odnotowany w okresie I-IX br. przyrost stanu tych depozytow
(0 37,9 mld zt, tj. 0 3,3%; skorygowany o 37,5 mld zi, tj. 4,0%) byt zbliZony do odnotowanego w analogicznym
okresie ub.r. Przyrost wynikal ze wzrostu stanu depozytéow gospodarstw domowych (0 37,9 mld zi, tj. o
5,7%), podczas gdy stan depozytow przedsiebiorstw obnizyt sie (-2,5 mld zi, tj. -1,1%). W strukturze
terminowej depozytéw uwage zwraca dalszy wzrost udziatu depozytéw biezacych (z 54,1% na koniec ub.r.
do 56,2% na koniec wrze$nia br.) kosztem depozytéw terminowych, co wynika z rekordowo niskiego
oprocentowania depozytéw terminowych. W kontekscie mozliwosci dalszego wzrostu bazy depozytowe;j,
wyzwaniem dla bankéw pozostaje srodowisko niskich stép procentowych, ktére wptywa na zmniejszenie
sktonnosci do oszczedzania w bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form oszczednosci i
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inwestycji, a zarazem powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat.
Z drugiej strony, niskie stopy procentowe sprzyjaja ozywieniu gospodarki, co przektada sie na poprawe
sytuacji na rynku pracy (w tym wzrost wynagrodzen) oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei
przektada sie na zwiekszenie oszczednosci w bankach. Na podstawie obserwacji ostatnich okreséw, wydaje
sie, ze ten drugi aspekt zdaje sie jak dotychczas przewaza¢. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze wejécie w
zycie ustawy o pomocy panstwa w wychowywaniu dzieci (Program ,Rodzina 500+”), co powinno prowadzié¢
do wzrostu depozytéw czes$ci gospodarstw domowych i tym samym mieé pozytywny wpltyw na baze
depozytowa.

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego (-11,5 mld
zt, tj. -4,4%; skorygowany -12,6 mld zi, tj. -4,8%), cho¢ w dtugim okresie stan tych $rodkéw mozna uzna¢ za
relatywnie stabilny. Wzgledna stabilizacja stanu tych $rodkéw, prowadzi do systematycznego zmniejszenia
ich udzialu w strukturze zobowigzan i sumie bilansowej (na koniec wrze$nia br. stanowity one 16,6% ogoétu
zobowigzan oraz 14,8% sumy bilansowej).

Podobnie jak w latach ubieglych na poczatku roku odnotowano silny wzrost stanu depozytéw sektora
budzetowego (na koniec wrze$nia br. ich stan byt o 38,0 mld z1, tj. o 78,6% wyzszy niz na koniec ub.r.), ale
naptyw tych $rodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola
tych $rodkéw w finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost stanu emisji wlasnych (o 7,6 mld zi, tj. o0 13,2%), przy czym znaczna
cze$¢ tego przyrostu wynikata z emisji listbw zastawnych przez banki hipoteczne. W okresie tym
odnotowano tez wzrost stanu zobowigzan podporzadkowanych (o 1,6 mld z, tj. o 23,3%). Pomimo wzrostu
stanu tych s$rodkéw ich rola w finansowaniu dziatania sektora pozostaje niewielka (na poziomie
jednostkowych bankéw zrddta te moga jednak mie¢ istotne znaczenie).

W okresie I-IX br. stan Srodkéw nierezydentéw zmniejszyt sie (-9,0 mld zi, tj. -3,8%; skorygowany -10,2 mld
zt, tj. -4,3%). W dilugim okresie stan tych srodkéw pozostaje jednak wzglednie stabilny, a zmiany stanu
wynikajg z wahan zlotego, skali operacji skarbowych dokonywanych przez poszczegélne banki oraz zmian
strategii dziatania bankéw. Konsekwencja wzglednej stabilizacji jest stopniowe zmniejszanie udziatu tych
srodkow w strukturze zobowigzan oraz w sumie bilansowej (na koniec wrzesnia br. odpowiednio 15,4% i
13,7%), co sprzyja zwiekszeniu stabilnosci sektora bankowego.

W otoczeniu bankéw utrzymuje sie szereg zZzrédet ryzyka

Utrzymujace sie ozywienie gospodarki przektada sie na poprawe warunkdéw dziatania sektora bankowego,
cho¢ srodowisko niskich stép procentowych stanowi dla bankéw wyzwanie. Dodatkowo nalezy mie¢ na
uwadze, Ze w br. obserwowane jest wyraZne obniZenie tempa wzrostu gospodarki, a w otoczeniu
zewnetrznym polskiej gospodarki znajduje sie szereg czynnikow ryzyka, ktére moga wptywaé niekorzystnie
na polska gospodarke, a w konsekwencji i sytuacje sektora bankowego. W szczegd6lnosci nalezy mie¢ na
uwadze niepewno$¢ wynikajaca z wynikéw referendum przeprowadzonego w W. Brytanii w sprawie wyjsScia
tego kraju z UE, niepewnos$¢ zwigzang z dalszymi dziataniami gtéwnych bankéw centralnych, jak tez obawy o
obnizenie tempa wzrostu najwiekszych gospodarek. Realizacja niekorzystnych scenariuszy moze wywierac
negatywna presje na postawy przedsiebiorstw i konsumentéw, co ostatecznie moze doprowadzi¢ do
obnizenia tempa wzrostu w krajach UE i wywrze¢ negatywna presje na polska gospodarke.

Zrédtem niepewnosci i potencjalnego ryzyka s réwniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktére moga
oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie na dziatalno$¢ bankéw. Wydaje sie jednak, ze w
przypadku wiekszosci tych czynnikéw banki maja mozliwo$¢ adaptacji, w krétkim lub $rednim okresie.
Gléwnym ryzykiem pozostaje kwestia ewentualnego ustawowego rozwigzania kwestii walutowych kredytéw
mieszkaniowych, ktéra w przypadku realizacji skrajnych wariantéw mogtaby doprowadzi¢ do destabilizacji
sektora bankowego.
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1. POZYCJA KAPITALOWA

Wzrost funduszy sektora bankowego

Tabela 1. Fundusze wlasne i kwota ekspozycji na ryzyko

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2016

09/15 12/15 06/16 09/16 mld zi %

Fundusze wilasne 158,3 159,1 170,4 172,7 13,5 8,5%
- kapitat Tier I 145,9 146,2 154,6 157,4 11,1 7,6%
kapitat podstawowy Tier I 145,7 146,2 154,5 157,3 11,1 7,6%
kapitat dodatkowy Tier I 0,3 0,1 0,1 0,1 00 -142%

- kapitat Tier II 12,4 12,9 15,9 15,3 2,4 18,9%
Eaczna kwota ekspozycja na ryzyko 985,8 975,8 980,2 980,1 4,3 0,4%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 874,9 865,8 869,3 869,0 3,3 0,4%
- operacyjne 82,0 80,2 78,6 78,5 -1,7 -2,1%
- pozostate3 28,9 29,8 32,3 32,5 2,7 9,0%

W okresie I-IX br. doszto do znacznego wzmocnienia bazy kapitatlowej - na koniec wrzesnia br. fundusze
wtlasne sektora bankowego wynosity 172,7 mld zt i byly o 13,5 mld z}, tj. o 8,5% wyzZsze od funduszy na
koniec ub.r. Obserwowany wzrost wynikat gléwnie z zatrzymania w bankach ponad polowy zyskdéw
wypracowanych w ub.r., nowych emisji akcji oraz wytaczenia ze sprawozdawczosci SK Banku, ktéry w koricu
ub.r. wykazat relatywnie wysokie ujemne fundusze wtasne.

Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne speinialy wymog posiadania minimalnego kapitatu
zatozycielskiego na poziomie 5 mln EUR. Natomiast w przypadku bankéw spoétdzielczych trzy z nich nie
spetniato minimalnych wymagan okreslonych w ich przypadku na poziomie 1 min EUR.

Laczna kwota ekspozycji na ryzyko ulegta zwiekszeniu jedynie o 4,3 mld z}, tj. o 0,4%, gtéwnie za sprawa
wzrostu ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Miary adekwatnos$ci kapitalowej na wzglednie zadowalajacych poziomach

Tabela 2. Wspétczynniki kapitalowe

Warto$¢ wspoétczynnika Udzial w aktywach sektora (%)
09/15 12/15 06/16 09/16 09/15 12/15 06/16 09/16

Wspotczynnik kapitatu Tier I (T1)

Sektor 14,8 15,0 15,8 16,1

Banki komercyjne 14,8 15,2 15,7 16,1

Banki spétdzielcze 14,5 12,5 16,2 16,0

Laczny wspoétczynnik kapitatlowy (TCR)

Sektor 16,1 16,3 17,4 17,6

Banki komercyjne 16,1 16,5 17,4 17,7

Banki spétdzielcze 15,6 13,7 17,4 17,1

Rozklad bankéw wzgledem wysokosci tacznego wspoétczynnika kapitatlowego (liczba bankéw)

ponizej 8% - 2 1 1 - 0,1% 0,0% 0,0%
8-12% 31 28 13 15 2,0% 1,8% 1,6% 1,6%
12% i wiecej 569 569 583 581 96,0% 96,1% 96,5% 96,4%
Banki niespelniajace wymagan CRR lub zalecen KNF (liczba bankéw i udzial)

niespetniajgce wymagan CRR 1 3 3 3 1,0% 1,2% 0,3% 0,3%
niespetniajace zalecenn KNF 33 34 20 36 2,1% 10,2% 3,2% 2,1%

3 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towaroéw, stalych kosztéw posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.
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Wedtug stanu na koniec wrzes$nia br. sektor bankowy traktowany jak jeden bank spetnial minimalne
wymagania regulacyjne okre$lone w tzw. pakiecie CRD 1IV/CRR* - wspotczynnik kapitatu podstawowego
Tier I wynosit 16,0%, wspotczynnik kapitatu Tier 1 16,1%, a taczny wspotczynnik kapitatowy 17,6%.

Obserwowany w br. wzrost wspétczynnikéw kapitatowych wynikatl ze wzrostu funduszy wilasnych przy
niewielkim wzroscie 1acznej kwoty ekspozycji na ryzyko, jak tez wskazanego juz wylaczenia ze
sprawozdawczosci SK Banku, ktérego upadio$¢ w koncu ub.r. spowodowata silne pogorszenie miar
adekwatno$ci w sektorze bankéw spotdzielczych.

Na koniec wrzesnia br. trzy banki spotdzielcze nie spetniaty minimalnych pozioméw wspoétczynnikow
kapitatowych okreslonych pakiecie CRD IV/CRR (ich udziat w aktywach sektora wynosit 0,3%). Jednocze$nie
jeden bank komercyjny oraz trzydziesci pie¢ bankéw spotdzielczych nie spetniato zalecen KNF w sprawie
minimalnych pozioméw wspétczynnikéw kapitatowych (ich udziat w aktywach sektora wynosit 2,1%), tj.
wspéiczynnika kapitatu Tier I oraz tacznego wspoétczynnika kapitalowego na poziomie nie nizszym niz
odpowiednio 10,25% oraz 13,25% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko powiekszonych o tzw. ,domiar”.
Pomimo, ze udziat tych bankéw w aktywach sektora bankowego jest niski, to sam fakt wystepowania tego
zjawiska nalezy uznac¢ za niekorzystny.

Wskazniki dzwigni finansowej na zadowalajacych poziomach

Zgodnie z zaleceniami KNF w sprawie polityki dywidendowej, KNF oczekuje, ze wskaznik dzwigni finansowej
w bankach dokonujacych wyptaty dywidendy powinien by¢ wyzszy od 5%. Na koniec wrze$nia br. tylko dwa
banki komercyjne oraz dziewie¢ bankéw spoétdzielczych nie spetniato oczekiwan nadzoru w tym zakresie.

Rekomendowane utrzymanie mocnej bazy kapitatlowej

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz
zakumulowanego w bilansach bankéw, jak tez Zrddel potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu
bankéw i polskiej gospodarki. Jednoczesnie banki posiadajgce istotne ekspozycje na rynku walutowych
kredytéw dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie, muszg liczy¢ sie z aktualizacja zalecen w
sprawie dodatkowego wymogu kapitatowego na pokrycie ryzyka zwigzanego z portfelem tych kredytow.
Ponadto niektére z bankéw musza liczy¢ sie z zaliczeniem ich do grupy tzw. innych instytucji o znaczeniu
systemowym i natozenia na nich dodatkowego bufora kapitatlowego (po uwzglednieniu opinii KSF w
listopadzie br. KNF zaliczyta do tej grupy 12 bankéw i natozyta na nie stosowne bufory).

W kontek$cie zwiekszania bazy kapitalowej, nalezy mie¢ na uwadze obnizenie mozliwosci tworzenia
kapitatéw w drodze akumulacji zyskéw, co wynika z malejgcej zyskownosci sektora bankowego na skutek
ograniczenia Zrédet dochoddéw, niskich stép procentowych, rosngcych obcigzen na rzecz BFG, jak tez
uchwalenia ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych. Malejaca zyskownos¢ sektora moze tez
zmniejszy¢ sktonno$¢ inwestoréow do inwestowania w banki, co niektérym podmiotom moze ograniczac
mozliwosci pozyskania kapitatu na rynku.

4 Zgodnie z art. 92 CRR banki zobowiazane sg utrzymywac¢ wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I, wspdtczynnik
kapitatu Tier I oraz taczny wspdtczynnik kapitatowy na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,5%; 6,0% i 8,0% tacznej
kwoty ekspozycji na ryzyko.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Zadowalajaca sytuacja w zaKkresie biezacej pltynnosci bankow

Tabela 3. Wybrane miary ptynno$ci>

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2016

09/15 12/15 06/16 09/16 mldzl %
Podstawowa rezerwa plynnosci 306,3 273,9 281,6 284,3 10,5 3,8%
Uzupetniajgca rezerwa ptynnosci 184,1 199,4 2224 212,9 13,5 6,8%
Srodki obce niestabilne 366,2 315,6 363,8 358,5 42,8 13,6%
Luka ptynnosci kréotkoterminowe;j 124,2 157,6 140,2 138,8 -18,9  -12,0%
Wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,34 1,50 1,39 1,39 X X
Srodki obce stabilne 10760 11173 11614 11724 55,1 4,9%
Kredyty dla sektora niefinansowego 916,3 921,9 954,8 964,4 42,5 4,6%
Depozyty sektora niefinansowego 894,8 938,8 969,6 976,7 37,9 4,0%
Nadwyzka/niedobér depozytow -21,6 16,9 14,9 12,3 X X
Relacja kredyty/depozyty 102,4% 98,2% 98,5% 98,7% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty
pozostaje niewielka i dotyczy podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary ptynnos$ci pozostajg wzglednie stabilne w dlugim okresie i utrzymuja sie na
zadowalajacych poziomach. Wprawdzie w okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie dodatniej luki ptynnosci
(do 138,8 mld zt) i obnizenia wspoétczynnika ptynnosci krotkoterminowej (do 1,39), ale nadal pozostaje on na
poziomie znacznie przekraczajacym wymagane minimum (1,00).

Wszystkie banki komercyjne spetniaty obowigzujaca norme LCR na poziomie 70%, a w przypadku bankéw
spotdzielczych tylko 7 jej nie spetniato, ale 6 z nich byto cztonkami IPS i miato zgode KNF na stosowanie
grupowej normy LCR, ktdéra byta spelniona. Jednocze$nie w przypadku wiekszos$ci podmiotéw, wskaznik LCR
przekraczat okreSlony w CRR docelowy minimalny poziom (LCR = 100%), ktéry bedzie obowigzywa¢ od
2018r.

Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéow tego sektora, posrednio okreslajaca skale
zapotrzebowania na $rodki z rynku finansowego, pozostaje na poziomie réwnowagi (98,7%).

Zalecane dzialania zwiekszajace stabilnos$¢ Zrédetl finansowania

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, stale zalecane sg dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci Zrédet finansowania oraz realizacje strategii, ktére beda dobrze wkomponowane w
uwarunkowania zewnetrzne. W szczegdlnosci pozadana jest dalsza dywersyfikacja Zrédet finansowania oraz
wydtuzanie terminéw wymagalnos$ci zobowigzan.

5 0d listopada 2015 r. do oddziatéw instytucji kredytowych nie majg zastosowania przepisy uchwaty KNF nr 386/2008.
W zwiazku z tym, dla celéw raportu dokonano korekty danych za okres od grudnia 2013 r. do grudnia 2015 r. usuwajac
z tego okresu dane dotyczace oddzialéw instytucji kredytowych (w zakresie podstawowej i uzupelniajacej rezerwy
ptynnosci, srodkéw obcych stabilnych i niestabilnych oraz luki i wspétczynnika ptynnosci krotkoterminowej).
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3. WYNIKI FINANSOWE

Marginalny wzrost wynikow dzieki sprzedazy udzialéw w VISA Europe Limited

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego

Wynik w czterech

plartessiminzl) Zmiana ostatnich kwartatach

09/ 2015 09/2016 min zt % 1V/15 1/16 1I/16 1II/16
Wynik dziatalnos$ci bankowej 41560 45535 3976 9,6% 14399 14196 16908 14431
- wynik z tytutu odsetek 26103 28 397 2294 8,8% 9274 9192 9352 9 852
- wynik z tytutu optat i prowizji 10 070 9492 -577  -57% 3247 3127 3150 3215
- pozostate pozycje 5387 7 646 2259 41,9% 1878 1877 4406 1363
Koszty dzialania 20939 23836 2897 13,8% 9727 7738 8034 8 064
Amortyzacja 2099 2171 72 3,4% 756 724 726 721
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 5478 6 285 807 14,7% 3992 2173 2088 2024
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 11 405 11 454 49 0,4% -218 3202 5119 3133
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 10962 10942 -20 -0,2% 1409 3000 4966 2977
- banki spotdzielcze 443 512 69 15,6% -1627 203 153 157

Zrealizowany w okresie I-IX br. wynik netto sektora bankowego byt o 49 mln zi, tj. o 0,4% wyzszy niz w

analogicznym okresie ub.r., przy czym poprawe wynikow odnotowano w 324 podmiotach skupiajgcych

57,0% aktywow sektora. Jednocze$nie 2 banki komercyjne, 9 spoétdzielczych oraz 8 oddziatéw instytuciji

kredytowych wykazato strate w tacznej wysokosci 357 mln zt (ich udziat w aktywach sektora wynosit 2,3%).

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2016

Warto$¢ (mln z1)

09/2015 09/2016  Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalno$ci bankowej 41560 45535

- wynik z tytutu odsetek 26103 28 397 2294

- wynik z tytutu optat i prowiz;ji 10070 9492 -577

- pozostaty wynik dziatalno$ci bankowe;j 5387 7 646 2259
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)é 968 1559 591
3. Koszty dziatania banku 20939 23836
4. Amortyzacja 2099 2171
5. Saldo odpiséw i rezerw (ujemne) 5478 6285
6. Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 14 011 14 802
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalno$ci nieoperacyjnej 80 42
8. Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6+7) 14 091 14 844
9. Obowigzkowe obcigzenia 2 686 3390 -704
10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 11 405 11 454
11. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 m
12. Wynik finansowy netto (10+11) 11 405 11 454 49

Poprawa wyniku finansowego netto nastapita na skutek wzrostu wyniku odsetkowego, pozostatego wyniku

dziatalnos$ci bankowej oraz salda pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych. W przeciwnym kierunku

oddziatywato obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji, wzrost kosztéw dziatania oraz wzrost ujemnego

salda odpiséw i rezerw. Trzeba przy tym zaznaczy¢, Ze od lutego br. wyniki cze$ci bankéw znajdowaty sie pod

silng presjg uchwalenia ustawy o podatku od niektdérych instytucji finansowych, co oddziatywato w kierunku

ich obnizenia. Z drugiej strony, w Il kwartale br. doszto do rozliczenia sprzedazy udziatéw w VISA Europe

6 Uwzglednia sie tu rdwniez wynik z tytulu korekt wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Limited, co oddziatywato w kierunku poprawy wynikéw cze$ci bankéw, a ze wzgledu na skale dochodéw
wptyneto réwniez na poprawe wynikéw catego sektora bankowego.

Znaczny wzrost wyniku odsetkowego
ObniZenie wyniku z tytutu optat i prowizji
Silny wzrost pozostatego wyniku dziatalnosci bankowej dzieki sprzedazy VISA Europe

Poprawa wyniku odsetkowego (o 2 294 mln z}; 8,8%) nastapita dzieki zmianom dokonanym w polityce
depozytowo-kredytowej polegajacym na obnizeniu oprocentowania depozytéw, przy jednoczesnym
zwiekszeniu oprocentowania cze$ci kredytéw w rezultacie podniesienia marz bankéw?. W rezultacie
dokonanych zmian odnotowano wzrost przychodéw odsetkowych (o 1 195 min zI; 3,0%), przy
jednoczesnym obnizeniu kosztéw odsetkowych (-1 099 mln z; -8,4%). Zwiekszeniu przychodéw sprzyjat tez
wzrost wolumenéw biznesowych w niektérych obszarach. Wzrost przychodéw odsetkowych dotyczyt
wiekszos$ci pozycji, przy czym w ujeciu wartoSciowym w najwiekszym stopniu wzrosty przychody z tytutu
kredytow konsumpcyjnych (o 502 mln zI; 4,9%), kredytéw mieszkaniowych (o 274 mln zh 4,0%),
instrumentéw dtuznych (o 251 mln zl; 5,6%) oraz kredytéw dla przedsiebiorstw (o 224 mln zt; 4,7%).
W mniejszym stopniu zwiekszyly sie przychody z tytutu naleznosci od sektora finansowego (o 55 mlin zi;
1,5%) oraz pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (o 35 mln zt; 0,8%). Z kolei zmniejszenie
kosztéw odsetkowych dotyczyto przede wszystkim odsetek ptaconych z tytutu zgromadzonych depozytéw
gospodarstw domowych (-849 mln z; -13,2%), a w mniejszym stopniu z tytutu zobowigzan wobec sektora
finansowego (-185 mln z1; -4,7%) oraz depozytéw sektora przedsiebiorstw (-171 mln z}; -8,7%).

Obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji (-577 mln z1; -5,7%) wynikato ze zmniejszenia w cze$ci bankéw
przychodéw z tytutu sprzedazy ubezpieczen, przychodéw z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek,
przychodéw z tytutu obstugi rachunkéw bankowych oraz kart bankowych, jak tez zmniejszenia przychodéw
z tytutu operacji papierami wartosciowymi, obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
zarzadzania aktywami, etc.

Z kolei silny wzrost wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (0 2 259 mln zt; 41,9%) to przede wszystkim
wynik wskazanego juz rozliczenia sprzedazy udziatéw w VISA Europe Limited (w rezultacie tej transakcji
banki odnotowaty dodatkowy doch6d w tacznej wysokosci 2 465 mln zt). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
jest to zdarzenia o charakterze jednorazowym. Gdyby nie to zdarzenie wyniki sektora bankowego bytyby
znacznie nizsze (o okoto 20%) od zrealizowanych w analogicznym okresie ub.r.

Wzrost wyniku z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych

Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow ulegt silnemu zwiekszeniu (o 591 mln zt; 61,0%), gtéwnie
na skutek zdarzen o charakterze jednorazowym w kilku bankach, ktére zwiekszyty ich przychody.

7 Oprocentowanie nowo przyjmowanych (tzw. ujecie OPN) depozytéw ogétem obnizylo sie z 1,6% w grudniu ub.r. do
1,4% we wrzesniu br. (gospodarstw domowych z 1,8% do 1,6%, przedsiebiorstw z 1,5% do 1,3%). Oprocentowanie
kredytéw ogdétem wzrosto z 4,8% do 4,9% (kredytéw konsumpcyjnych obnizyto sie z 8,0% do 7,8% ale rzeczywista stopa
wzrosta z 15,3% do 15,5%; kredytéw mieszkaniowych pozostalo na poziomie 4,4%, a rzeczywista stopa na poziomie
4,6%, kredytow dla przedsiebiorstw ulegto marginalnemu obnizeniu z 3,6% do 3,5%).
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Znaczny wzrost kosztow dzialania na skutek wprowadzenia podatku od aktywow

W okresie I-IX br. odnotowano znaczny wzrost kosztéw dziatania (o 2 897 mln zt; 13,8%), ktéry wynikat
przede wszystkim z uchwalenia ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych w rezultacie czego
18 bankéw zaptacito dodatkowy podatek (w tacznej wysokosci 2 331 mln zt). W okresie tym odnotowano
tez wzrost kosztow pracowniczych (o 576 mln z}; 5,1%), co wynikato gtéwnie z przejecia przez jeden z
oddziatéw instytucji kredytowej innej spétki z grupy kapitatowej. Inne pozycje kosztéw wzrosty w
umiarkowanym stopniu lub tez ulegly redukcji. W szczegélno$ci odnotowano wzrost wydatkéw na
informatyke (o 98 mln zt; 7,9%) oraz wptat na rzecz BFG (o 51 mln zt; 3,1%). Z drugiej strony odnotowano
obnizenie wydatkéw na marketing (-92 mln zt; -10,9%) oraz optat z tytutu czynszéw (-37 mln z}; -1,8%).

Koszty amortyzacji ulegly ograniczonemu zwiekszeniu (o 72 mln z}; 3,4%).
Konsekwencja znacznego wzrostu kosztéw dziatania byto pogorszenie efektywno$ci dziatania mierzonej ich

udziatem w wyniku dziatalno$ci bankowej i saldzie pozostatych dochoddéw i kosztow (z 54,2% w ub.r. do
55,2% w br.).

Znaczny wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw

Tabela 6. Saldo odpiséw i rezerw

2z . Wynik w czterech

pianees izl Zaiang os}t,atnich kwartatach
09/2015 09/2016 mln zt % IV/15 I/16 1I/16 III/16
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -5478 -6 285 -807 14,7% -3992 -2173 -2088 -2024
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -5145 -5967 -822 16,0% -2300 -2098 -1978 -1890
- banki spétdzielcze -333 -318 15 -45% -1691 -75 -110 -134
1/ Odpisy z tytutu aktywéw finansowych -5 229 -5 290 -61 1,2% -3315 -1530 -1892 -1868
Gospodarstwa domowe -3489 -3633 -144 41% -1267 -1069 -1265 -1299
- kredyty konsumpcyjne -1543 -1960 -417 27,0% -641 -589 -643 -728
- kredyty mieszkaniowe -812 -754 59 -7,2% -273 -212 -273 -269
- pozostate kredyty -1134 -920 214  -18,9% -353 -269 -349 -302
Przedsiebiorstwa -1700 -1603 97 -5,7% -1997 -433 -619 -550
Pozostate podmioty -40 -55 -14 35,3% -52 -28 -8 -19
2/ Rezerwys8 -409 -768 -359 87,7% -638 -280 -331 -157
3/ Odpisy z tytutu aktywdéw niefinansowych -45 -318 -273 613,5% -270 -310 2 -10
4/ IBNR?/Ryzyko ogblne 205 91 -114  -55,5% 232 -53 133 12

W okresie I-IX br. odnotowano znaczny wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 807 mln zt; 14,7%).
Wynikato to gtéwnie ze wzrostu ujemnego salda z tytutu kredytéw konsumpcyjnych (o 417 miln zl),
zwiekszenia rezerw (o0 359 mln zt) oraz odpiséw z tytutu aktywoéw niefinansowych (o 273 mln zt) w zwigzku
z korekta wyceny aktywéw w jednym z bankéw. W mniejszym stopniu w kierunku wzrostu ujemnego salda
odpiséw i rezerw oddziatywato pogorszenie wyniku z tytutu IBNR (o 114 mln z1) oraz wzrost odpiséw z
tytutu naleznoSci od pozostatych podmiotéw. Z drugiej strony odnotowano obnizenie ujemnego salda
odpiséw z tytulu pozostalych kredytéw dla gospodarstw domowych (o 214 min zi), kredytéw dla
przedsiebiorstw (o 97 mln z1) oraz kredytéw mieszkaniowych (o 59 mln zt).

8 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i Swiadczen pracowniczych (réwniez dla bylych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obcigzenia, pozostatych rezerw.

9 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogdlne (PSR).
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Wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw doprowadzit do wzrostu jego udziatu w osigganych wynikach
(z12,9% w ub.r. do 13,3% w br.).

Pogorszenie wiekszos$ci miar efektywnoS$ci dziatania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnosci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spétdzielcze

09/14 09/15 09/16 09/14 09/15 09/16 09/14 09/15 09/16
Koszty/dochody (C/I) 50,38 54,17 55,22 4841 5238 53,26 67,27 71,37 69,76
Wynik odsetkowy/$rednie aktywa (NIM) 2,57 2,22 2,30 2,54 2,19 2,29 3,37 2,96 2,84
Wynik netto / Srednie aktywa (ROA) 1,18 0,97 0,93 1,21 1,00 0,95 0,87 0,55 0,60
Wynik netto / $rednie fundusze (ROE) 10,96 9,03 8,56 1091 9,03 8,52 8,60 5,43 6,30

Obserwowane zmiany doprowadzity do pogorszenia wiekszosci podstawowych miar efektywnosci dziatania.
W szczego6lnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztéw (z 54,2 w okresie I-IX ub.r. do 55,2 w analogicznym
okresie br.), obnizenie ROA (z 1,0 do 0,9) oraz ROE (z9,5 do 8,6). Z drugiej strony odnotowano poprawe
marzy odsetkowej (z 2,2 do 2,3).

W nadchodzacych okresach wyniki bankéw beda pod presja czynnikéw regulacyjnych

W kolejnych okresach, kluczowe znaczenie dla wynikéw bankéw bedzie miat rozwo6j koniunktury w polskiej
gospodarce oraz czynniki o charakterze regulacyjnym.

Do gltéwnych czynnikow o charakterze regulacyjnym nalezy zaliczy¢ uchwalenie ustawy o podatku od
niektdrych instytucji finansowych, rosnace sktadki na rzecz BFG, jak tez ewentualne zmiany parametréw
polityki monetarnej oraz ewentualne ustawowe rozwigzanie kwestii walutowych kredytéw mieszkaniowych
dla gospodarstw domowych.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany wzrost skali dziatania sektora bankowego

Utrzymujace sie ozywienie gospodarcze w potaczeniu ze stabilng sytuacjg przedsiebiorstw, poprawg sytuacji
na rynku pracy, poprawg nastrojéow przedsiebiorstw i konsumentéw, jak tez sSrodowisko rekordowo niskich
stép procentowych sprzyjaly umiarkowanemu wzrostowi skali dziatania sektora bankowego w niektérych
obszarach.

Suma bilansowa sektora zwiekszyta sie z 1 600,0 mld zt na koniec ub.r. do 1 669,7 mld zt na koniec wrze$nia
br., czyli o 69,8 mld z}, tj. 0 4,4% (rok/rok o 60,7 mld zi, tj. o 3,8%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walut wzgledem ztotego o okoto 66,6 mld z1, tj. 0 4,2% (rok/rok o 52,8 mld z}, tj. 0 3,3%). Oznacza to,
ze przyrost sumy bilansowej byt nieco wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Nalezy przy tym doda¢, ze
podobnie, jak w latach ubiegtych, znaczny wptyw na odnotowany przyrost miat okresowy wzrost w banku
panstwowym.

Glownymi obszarami przyrostu po stronie aktywdéw byt portfel instrumentéw dtuznych oraz kredyty, a po
stronie zobowigzan depozyty gospodarstw domowych i sektora budzetowego.

Zmniejszenie zatrudnienia i sieci sprzedazy

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnos$ci dziatania w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byt wzmocniony przez dokonane w minionych okresach przejecia i
fuzje oraz rozwadj bankowosci elektronicznej. W rezultacie pomimo silnego wzrostu zatrudnienia w jednym z
oddziatéw instytucji kredytowych (na skutek zmian organizacyjnych w strukturach grupy macierzystej),
doszto do zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 1,6 tys. 0séb) oraz sieci sprzedazy (o
243 placéwki). Majac na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢ sie z tym, Ze proces ten bedzie kontynuowany.

Koncentracja bez wiekszych zmian

Poziom koncentracji nie ulegt istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
nieznacznie wzrdst i na koniec wrzesnia br. wynosit 70,7%, odnotowano tez nieznaczny wzrost ich udziatu w
depozytach do 73,7%, przy jednoczesnym obnizeniu ich udzial w kredytach dla sektora niefinansowego do
69,3%).

Wzrost udzialu inwestoréw krajowych

W  strukturze wilasnosciowej sektora odnotowano znaczacy wzrost udzialu w aktywach bankow
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 41,0% do 45,1%), ale po czeSci wynikato to ze wskazanego
wyzej okresowego przyrostu sumy bilansowej banku panstwowego.
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Umiarkowany wzrost akcji kredytowej

Tabela 8. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z}) . Zmiana w 2016
nominalna skorygowana
09/15 12/15 06/16 09/16 mldzi % mld zt %
Kredyty ogétem 11079 11185 11468 11550 36,5 3,3% 33,7 3,0%
1/ Sektor finansowy 58,8 61,3 57,0 55,7 -5,7 -9,2% -5,8 -9,4%
2/ Sektor niefinansowy 956,3 961,8 994,7 10044 42,5 4,4% 40,0 4,2%
- gospodarstwa domowe 622,2 628,5 648,7 651,7 23,1 3,7% 21,3 3,4%
- przedsiebiorstwa 328,2 327,3 339,8 346,4 19,2 5,9% 18,5 5,6%
- instytucje niekomercyjne 59 6,0 6,1 6,3 0,3 4,2% 0,3 4,2%
3/ Sektor budzetowy 92,9 95,3 95,1 95,0 -0,4 -0,4% -0,6 -0,6%
wg waluty
- ztote 805,3 814,1 833,3 849,9 35,8 4,4% 35,8 4,4%
- waluty 302,6 304,4 313,5 305,1 0,7 0,2% -2,1 -0,7%

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost akcji kredytowej - wartos¢ kredytéw ogétem (wedtug
wartosci bilansowej brutto) zwiekszyta sie o 36,5 mld z1, tj. o 3,3% (rok/rok o 4,2%), a po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut o okoto 33,7 mld z}, tj. o 3,0% (rok/rok o 3,6%). Oznacza to, ze przyrost
kredytow byt istotnie nizszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o jedna trzecia). Wynikato to gtéwnie ze
zmniejszenia stanu kredytéw dla sektora finansowego, podczas gdy w obszarze kredytéw dla sektora
niefinansowego odnotowano umiarkowany wzrost, a w obszarze kredytéw dla sektora budzetowego nadal
obserwowano stagnacje.

Umiarkowany przyrost kredytow dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) Zmiana w 2016

nominalna skorygowana
09/15 12/15 06/16 09/16 midzl % mld zl %
Ogoétem 622,2 628,5 648,7 651,7 23,1 3,7% 21,3 3,4%
1/ Kredyty mieszkaniowe 376,2 381,3 393,2 392,3 11,0 2,9% 9,3 2,4%
- ztotowe 206,8 212,0 223,3 229,0 17,0 8,0% 17,0 8,0%
- walutowe 169,4 169,3 169,8 163,3 -6,0 -3,6% -7,7 -4,5%
2/ Konsumpcyjne 137,8 140,2 145,7 148,5 8,2 5,9% 8,2 5,8%
- karty kredytowe 12,9 13,1 13,4 13,6 0,5 3,7%
- samochodowe 4,0 4,0 4,1 4,1 0,2 4,4%
- ratalnel0 56,1 57,3 61,3 62,5 5,1 9,0%
- pozostatell 64,9 65,8 66,8 68,3 2,4 3,7%
3/ Pozostate 108,1 107,0 109,9 110,9 39 3,6% 3,8 3,6%
- operacyjne 42,4 42,3 43,7 44,4 2,1 5,0%
- inwestycyjne 32,9 33,0 33,7 33,9 1,0 2,9%
- nieruchomosci 11,1 11,2 11,2 11,3 0,1 0,8%
- pozostate nalezno$ci 21,6 20,6 21,72 21,3 0,7 3,5%
wg waluty
- zlote 439,4 446,3 466,1 476,1 29,8 6,7% 29,8 6,7%
- waluty 182,7 182,3 182,6 175,6 -6,7 -3,7% -8,5 -4,6%

W okresie I-IX br. warto$¢ portfela kredytéw gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym zwiekszyta sie
0 23,1 mld z}, tj. 0 3,7% (rok/rok o 4,7%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 21,3
mld zt, tj. 0 3,4% (rok/rok o 4,0%). Oznacza to, ze przyrost stanu kredytéw byl wyzszy niz w analogicznym
okresie ub.r. (o blisko 10%).

10 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
11 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Zwiekszenie stanu akcji kredytowej odnotowano we wszystkich obszarach, przy czym w ujeciu
wartos$ciowym (uwzgledniajgc zmiany kurséw walut) najwyzszy przyrost odnotowano w obszarze kredytow
mieszkaniowych i konsumpcyjnych, podczas gdy przyrost w obszarze pozostatych kredytéw dla gospodarstw
domowych (drobnych przedsiebiorcéw) byt istotnie nizszy.

Stabilnemu wzrostowi akcji kredytowej sprzyjala wyrazna poprawa sytuacji na rynku pracy, poprawa
nastrojow konsumentéw oraz rekordowo niskie stopy procentowe.

Stabilny wzrost kredytéw mieszkaniowych

Spadek udziatu kredytéw walutowych

Korzystna korekta polityki kredytowej

Pozadany rozwoj kredytéw o stalym oprocentowaniu

W okresie I-IX br. warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych zwiekszyta sie o 11,0 mld zi, tj.02,9%
(rok/rok o 4,3%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 9,3 mld z}, tj. 0 2,4% (rok/rok
03,1%). Oznacza to, Ze pomimo pewnego zaostrzenia polityki kredytowej bankéw (wzrost marz,
podniesienie wymagan w zakresie minimalnych kosztéw utrzymania) przyrost stanu akcji kredytowej byt
wyzszy (o blisko 25%) niz w analogicznym okresie ub.r.

Wedtug danych AMRON-SARFiN, w okresie I-IX br. banki udzielity 136,5 tys. kredytéw mieszkaniowych, na
taczng kwote 29,7 mld z}, a liczba czynnych uméw kredytowych zwiekszyta sie o 44,6 tys. do 2 039,3 tys.'?
Oznacza to, ze akcja kredytowa byta nieco wyzsza od tej jaka banki wygenerowaly w analogicznym okresie
ub.r. (banki udzielity wéwczas 132,6 tys. kredytéw o tacznej wartosci 28,7 mld z1).

Relatywnie stabilnemu rozwojowi akcji kredytowej sprzyja Srodowisko rekordowo niskich stép
procentowych, co z jednej strony przektada sie na wzrost zdolnosci kredytowej, a z drugiej sktania czes¢
gospodarstw domowych do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako alternatywnej formy oszczedzania.
Rozwojowi akcji kredytowej sprzyja tez wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci. Dodatkowo popyt
wzmocniony jest przez czynnik o charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy program ,Mieszkanie dla Mtodych”.

W kontek$cie obserwowanego w ostatnich latach obnizenia dynamiki akcji kredytowej nalezy mie¢ na
uwadze stopniowe nasycenie rynku, pewne zaostrzenie od strony regulacyjnej zwigzane z wprowadzeniem
wymogu wktadu wlasnego, co w pewnym stopniu mogto ograniczy¢ dostep do kredytéw dla gospodarstw
domowych o najstabszej sytuacji dochodowej, jak tez zwiekszenie sprzedazy portfela ,ztych” kredytéw.
Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze redukcje stéop procentowych do jakich doszto w ostatnich latach
(zaréwno krajowych, jak i zagranicznych), powoduja ze w przypadku systemu réwnych rat sptaty
(dominujacego w strukturze udzielonych kredytéw), nastepuje zwiekszenie splaty kapitatuy, co w
konsekwencji oddziatuje w kierunku obnizenia dynamiki akcji kredytowej. Jednocze$nie znaczne obnizenie
wysokosci miesiecznych rat sptaty kredytéw zlotowych moze sktania¢ czes¢ gospodarstw domowych do
dokonywania ,nadptat”, co rowniez prowadzi do obniZenia tempa wzrostu akcji kredytowe;.

W strukturze walutowej portfela kredytow mieszkaniowych obserwowano dalsze zmniejszenie udziatu
kredytéow walutowych (z 44,4% na koniec ub.r. do 41,6% na koniec wrzes$nia br.), co wynika z dziatan

12 Szerzej zob. ,0golnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomos$ci”’, AMRON-
SARFiN. Interpretujagc dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmuja one réwniez klientdw, ktérzy dokonuja
zmiany banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do
btednych wnioskéw w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i warto$ci tego typu operacji pomiedzy
poréwnywanymi okresami.
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nadzoru podjetych w minionych okresach skutkujacych marginalizacja sprzedazy kredytéw walutowych
(w ostatnich kwartatach sprzedaz kredytéw walutowych nie przekracza 1-2% ogo6tu sprzedazy kredytéw).
Jednoczesnie utrzymujace sie rekordowo niskie stopy procentowe instrumentéw walutowych sprzyjaja
relatywnie szybkiemu obnizaniu stanu zadtuzenia w walucie oryginalnej (zadtuzenie z tytutu kredytéw CHF
zmniejszyto sie z 34,9 mld CHF na koniec ub.r. do 33,2 mld CHF na koniec wrze$nia br. 1%).

Majac na uwadze niewla$ciwe praktyki obserwowane w obszarze udzielania kredytéw mieszkaniowych,
polegajace m.in. na akceptowaniu przy wyliczaniu zdolno$ci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania oraz
niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej, KNF wydata bankom indywidualne zalecenia, ktére miaty by¢
wprowadzone nie p6zniej niz w I potowie br. Biezacy monitoring wskazuje, ze banki dokonaty oczekiwanej
korekty.

W kontekscie kredytéw mieszkaniowych, nalezy doda¢, ze kredyty te cechuje bardzo dtugi okres ekspozycji
na ryzyko, w zwigzku z czym pozadany/konieczny jest rozwdj kredytéw mieszkaniowych o statym
oprocentowaniu (przynajmniej w okresie 10-cio letnim).

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow konsumpcyjnych

W okresie I-IX br. stan kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyt sie o 8,2 mld z}, tj. 0 5,9% (rok/rok o 7,7%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 8,2 mld z}, tj. 0 5,8% (rok/rok o 7,6%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt znacznie wyzszy (o ponad 40%) niz w analogicznym okresie ub.r. (dane BIK
wskazujg na nieznaczny wzrost warto$ci udzielonych kredytéw przy jednoczesnym zmniejszeniu liczby
udzielonych kredytéw).

Zwiekszenie stanu portfela obserwowano we wszystkich obszarach, przy czym w ujeciu warto$ciowym w
najwiekszym stopniu zwiekszyt sie stan kredytéw ratalnych (o 5,1 mld zt), a w mniejszym stopniu stan
zadtuzenia z tytutu pozostatych kredytéw (o 2,4 mld zt), kart ptatniczych (o 0,5 mld zl) oraz kredytéw
samochodowych (o 0,2 mld zt).

Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyjata nie tylko poprawa sytuacji na rynku pracy, rekordowo niskie stopy
procentowe oraz poprawa jakosSci kredytow, ale réwniez modyfikacja strategii dziatania cze$ci bankow w
kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw detalicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktory
moze miec¢ korzystny wplyw na rozwéj akcji kredytowej w tym obszarze jest uruchomiony w br. Program
»Rodzina 500+”, ktory moze zwiekszy¢ sktonno$¢ czesci gospodarstw domowych do zwiekszenia swojego
zadluzenia, jak tez sktonno$¢ bankéw do rozszerzenia akcji kredytowej. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych, jak tez Program ,Rodzina 500+” moga tez prowadzi¢
do wzrostu realizacji potrzeb konsumpcyjnych przez gospodarstwa domowe w oparciu o $rodki wtasne,
zwlaszcza w przypadku zaspokajania potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci.

13 W szczytowym momencie we wrzesniu 2009 r. stan zadtuzenia w CHF wynosit 48,2 mld CHF.
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Obnizenie tempa wzrostu pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych

W okresie I-IX br. stan pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i
inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorcéw) zwiekszyt sie o 3,9 mld z}, tj. 0 3,6% (rok/rok o 2,6%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 3,8 mld z, tj. 3,6% (rok/rok o 2,4%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt znacznie nizszy od zrealizowanego w analogicznym okresie ub.r. (o ponad
40%).

Trudno jest przy tym jednoznacznie wskaza¢ czynniki ostabienia wzrostu. Wydaje sie, ze mozna ich szuka¢
m.in. w relatywnie wysokiej bazie (do niedawna kredyty te cechowato wysokie tempo wzrostu), jak tez by¢
moze bardziej selektywnej podazy kredytu w zwigzku z obserwowanym w minionych okresach wyraznym
wzrostem stanu kredytéw zagrozonych w tym obszarze.

Obnizenie tempa wzrostu kredytéw dla przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) . Zmiana w 2016
nominalna skorygowana
09/15 12/15 06/16 09/16 mldzi % mld zt %
Ogodtem 328,2 327,3 339,8 346,4 19,2 5,9% 18,5 5,6%
1/ MSP 185,9 185,8 192,3 195,2 9,4 51% 9,0 4,8%
- operacyjne 67,5 65,5 68,1 69,6 4,1 6,2%
- inwestycyjne 57,2 57,7 60,6 62,1 4,4 7,6%
- nieruchomosci 43,2 44,0 42,4 42,4 -1,6 -3,7%
- pozostate naleznosci 17,9 18,5 21,2 21,1 26  143%
2/ Duze przedsiebiorstwa 142,4 141,5 147,6 151,2 9,7 6,9% 9,5 6,7%
- operacyjne 60,2 56,6 58,5 59,9 3,3 5,9%
- inwestycyjne 44,7 44,8 46,4 49,2 4,3 9,7%
- nieruchomosci 12,1 13,4 16,0 16,3 29 21,7%
- pozostate naleznosci 25,4 26,6 26,6 25,8 -08  -3,1%
wg waluty
- zlote 237,1 234,8 241,3 2484 13,6 5,8% 13,6 5,8%
- waluty 91,1 92,4 98,5 98,0 5,6 6,0% 4,9 53%

W okresie I-IX br. stan kredytéw dla przedsiebiorstw zwiekszyt sie o 19,2 mld z}, tj. 0 5,9% (rok/rok o 5,5%),
a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 18,5 mld z}, tj. 0 5,6% (rok/rok o 5,0%). Oznacza
to, ze przyrost akcji kredytowej byt istotnie nizszy (o okoto 30%) od odnotowanego w analogicznym okresie
ub.r.

Przyrost kredytéw dokonat sie zaré6wno w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla
MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu wzrost akcji kredytowej obserwowano gtéwnie w
obszarze kredytéw na dziatalno$¢ biezacg oraz inwestycyjna.

W kolejnych okresach zachodzi szansa na dalszy wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja m.in. utrzymujgce
sie ozywienie gospodarki, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci portfela kredytowego.
Jednak nalezy mie¢ tez na uwadze szereg Zrodet potencjalnych zagrozen znajdujacych sie w otoczeniu
zewnetrznym bankéw i przedsiebiorstw. W szczegdlnosci chodzi tu o obawy co do trwatosci i sity ozywienia
w strefie euro, obawy zwigzane z wynikami referendum przeprowadzonego w W. Brytanii w sprawie wyj$cia
z UE, obawy wynikajace z obniZenia tempa wzrostu gtéwnych gospodarek z tzw. rynkéw wschodzacych, jak
tez niepewno$¢ dotyczaca zmian o charakterze regulacyjnym. W przypadku realizacji niekorzystnych
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scenariuszy moze to mie¢ negatywny wplyw na gospodarke krajowa oraz zachowanie przedsiebiorstw i
konsumentéw. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, Ze badania NBP wskazuja na systematyczny spadek
zainteresowania przedsiebiorstw kredytem (pomimo wysokiej dostepnosci i historycznie najnizszej ceny)?*,
co po cze$ci zapewne wynika z ogdélnie dobrej sytuacji finansowej, jak tez rozwoju alternatywnych form
finansowania dziatalno$ci.

Silny wzrost portfela papieréw skarbowych

Tabela 11. Wybrane aktywa ptynne

Wartos¢ (mld zt) Zmianaw 2016
09/15 12/15 06/16 09/16 mld zt %
Ogoétem 461,9 445,2 486,1 488,8 43,5 9,8%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 47,7 69,1 58,9 58,7 -10,4 -15,1%
- kasa 16,1 18,1 16,6 16,1 -1,9 -10,8%
- Srodki w bankach centralnych 31,7 51,0 42,3 42,6 -8,5 -16,6%
2/ Naleznosci od bankow 81,0 70,1 73,6 72,8 2,7 3,8%
- rezydent 53,4 45,1 44,0 47,4 2,4 5,3%
- nierezydent 27,6 25,0 29,6 25,3 0,3 1,2%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 333,2 306,0 353,6 357,3 51,3 16,8%
- banki centralne 90,9 72,7 63,8 64,3 -8,4 -11,6%
- skarbowe 207,9 198,5 256,0 256,6 58,1 29,3%
- dtuzne innych emitentéw 29,0 27,9 27,4 28,4 0,4 1,6%
- instrumenty kapitatowe 54 7,0 6,4 8,1 1,2 16,6%

W okresie I-IX br. stan najptynniejszych aktywdédw?> zwiekszyt sie 0 43,5 mld zt, tj. 0 9,8%.

Silny przyrost aktywéw plynnych dotyczyt gtéwnie portfela papieréw skarbowych (o 58,1 mld zi, tj. o
29,3%), podczas gdy stan $rodkéw w kasach bankdw i NBP ulegt obnizeniu, a naleznos$ci od bankéw wzrést w
ograniczonym stopniu. Jednoczesnie prawie caly przyrost papierow skarbowych wystapit w podmiotach,
ktére od lutego br. podlegajg ustawie podatku od niektorych instytucji finansowych. W zwigzku z tym nalezy
stwierdzi¢, ze banki te dokonaty zmian w strukturze swoich bilanséw w celu obnizenia kwoty podatku, gdyz
zgodnie z ustawa papiery skarbowe pomniejszaja podstawe opodatkowania. Dzieki dokonaniu tej operaciji i
przy zatozeniu, ze banki utrzymajg do konca br. powiekszony stan papieréw skarbowych banki zmniejsza
podatek o okoto 0,2 mld zt, w stosunku do sytuacji, gdyby nie dokonaly zmian w strukturze aktywéw.

Silny wzrost aktywow ptynnych doprowadzit tez do wzrostu ich udziatlu w sumie bilansowej (z 27,8% na
koniec ub.r. do 29,3% na koniec wrzesnia br.).

Stan zobowiazan dotyczacych finansowania i udzielonych gwarancji wzglednie stabilny
Zmniejszenie stanu operacji instrumentami pochodnymi

W okresie I-IX br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu zobowiazan dotyczacych finansowania udzielonych
przez sektor bankowy (o 6,3 mld z}, tj. 2,4% do 272,0 mld z1), z ktérych wiekszo$¢ zostata udzielona na rzecz
podmiotéw sektora niefinansowego (76,6%) i wynikata z tytutu przyznanych linii kredytowych (189,3 mld
z1). Jednocze$nie odnotowano nieznaczne obnizenie stanu udzielonych przez banki gwarancji (-3,5 mld zi, tj.
-4,5% do 75,2 mld z1).

14 Szerzej zob. , Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ...”, NBP.
15 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankdéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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Obserwowane w br. zmiany w zakresie stép procentowych oraz oczekiwan w zakresie ich ksztattowania w
przysztych okresach, zmiany rentowno$ci papieréw skarbowych, zmiany w strukturze bilanséw bankéw oraz
zmiany kurséw walut, przetozyly sie na zmniejszenie stanu instrumentéw pochodnych (warto$¢ nominalna
tych transakcji zmniejszyta sie z 2 034,4 mld zt na koniec ub.r. do 1 834,1 mld zt na koniec wrze$nia br,, tj. o
9,8%). Zmniejszenie nastapito w obszarze transakcji stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji
zmniejszyta sie 0 14,1% do 1 315,8 mld zl, gtéwnie za sprawa spadku skali transakcji IRS, a w mniejszym
stopniu FRA), podczas gdy stan transakcji walutowych ulegl zwiekszeniu (wzrost o 3,0% do 518,3 mld zt,
gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji cross currency swap).
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5. ZRODELA FINANSOWANIA

Umiarkowany wzrost zobowigzan i kapitatow

Tabela 12. Zrédla finansowania

Wartos$¢ (mld z1) . Zmiana w 2016
nominalna skorygowana
09/15 12/15 06/16 09/16 mld zl % mld zt %
Zobowiazania 14369 1426,1 1483,4 14874 61,4 4,3% 59,3 4,2%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 2664 259,1 2529 2476 -11,5  -44% -12,6  -4,8%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 894,8 938,8 969,6 976,7 37,9 4,0% 37,5 4,0%
- gospodarstwa domowe 638,7 6657 699,1 703,6 37,9 5,7% 37,7 5,7%
- przedsiebiorstwa 236,0 253,3 249,1 250,8 -2,5  -1,0% -28 -1,1%
- instytucje niekomercyjne 20,1 19,7 21,4 22,3 2,6 13,0% 2,6 13,0%
3/ Depozyty sektora budzetowego 78,6 48,4 80,8 86,4 38,0 78,6% 37,9 783%
4/ Zobowiazania z tytutu wlasnej emisji 58,9 57,6 63,0 65,2 7,6 13,2%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 6,1 6,7 9,2 8,2 1,6 23,3%
6/ Pozostate 132,1 1155 107,8 1033 -12,2 -10,6%
wg waluty
- ztotowe 1137,1 1132,8 11789 11814 48,6 4,3% 48,6 4,3%
- walutowe 2998 2932 3044 3060 12,8 4,4% 10,7 3,6%
wg kraju
- rezydent 1181,0 1188,1 1244,6 12585 70,3 5,9% 69,5 5,8%
- nierezydent 2559 2379 2387 229,0 90 -3,8% -10,2  -4,3%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatlowej 104,4 97,5 92,2 90,2 -7.3  -7,5%
Kapitaty 172,1 1739 1788 1823 8,4 4,8%

W okresie [-IX br. stan zobowigzan sektora bankowego zwiekszyt sie o 61,4 mld zi, tj. 0 4,3% (rok/rok o 50,6
mld zi, tj. 0 3,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 59,3 mld z, tj. o okoto 4,2%
(rok/rok o 44,5 mld zt, tj. 3,1%). Wynikato to gtéwnie z przyrostu depozytéw gospodarstw domowych oraz
okresowego przyrostu depozytéw sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym z przyrostu zobowiazan z
tytutu emisji wtasnych.

W okresie tym odnotowano tez umiarkowany wzrost kapitatéow (o 8,4 mld zt; 4,8%).

Utrzymuje sie wysokie tempo wzrostu depozytoéw sektora niefinansowego

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi stopami procentowymi utrzymuje sie wysokie tempo
wzrostu depozytow sektora niefinansowego. W okresie I-IX br. stan tych depozytéw zwiekszyt sie 0 37,9 mld
zt, tj. 0 3,3% (rok/rok o 9,2%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 37,5 mld zi, tj.
4,0% (rok/rok o 8,9%). Oznacza to, ze przyrost depozytéow byl zblizony do odnotowanego w analogicznym
okresie ub.r. Przyrost wynikatl gtéwnie ze wzrostu stanu depozytéw gospodarstw domowych (o 37,9 mld z,
tj. 0 5,7%; rok/rok o 10,2%), ktérych tempo wzrostu ulegto przyspieszeniu. Z drugiej strony, odnotowano
zmniejszenie stanu depozytéw przedsiebiorstw (-2,5 mld zi, tj. -1,1%; rok/rok wzrost o 6,3%), jak tez
obnizZenie ich tempa wzrostu.

W strukturze terminowej depozytéw uwage zwraca systematyczny wzrost udziatu depozytéw biezacych

(z 54,1% na koniec ub.r. do 56,2% na koniec wrze$nia br.) kosztem depozytéw terminowych, co wynika
rekordowo niskiego oprocentowania depozytéw terminowych.
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Rozwéj bazy depozytowej pozostaje pod presja rekordowo niskich stép procentowych, ktére wpltywa na
zmniejszenie sktonno$ci do oszczedzania w bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form
oszczednos$ci i inwestycji (m.in. na rynku nieruchomosci i rynku kapitalowym), a zarazem powoduje
zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat. Z drugiej strony, niskie stopy
procentowe sprzyjaja ozywieniu gospodarki, co przektada sie na poprawe sytuacji na rynku pracy (w tym
wzrost wynagrodzen) oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei przektada sie na zwiekszenie
oszczedno$ci w bankach. Na podstawie obserwacji ostatnich okreséw, wydaje sie, ze ten drugi aspekt jak
dotychczas przewaza. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze uchwalenie ustawy o pomocy panstwa w
wychowywaniu dzieci (Program ,Rodzina 500+”), co powinno prowadzi¢ do wzrostu depozytéw czesci
gospodarstw domowych.

Zmniejszenie stanu depozytow i kredytow sektora finansowego

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego o 11,5 mld
zt, tj. 0-4,4% (rok/rok -7,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 12,6 mld zi, tj.
-4,8% (rok/rok -8,1%), cho¢ w diugim okresie stan tych $rodkéw mozna uzna¢ za relatywnie stabilny.
Wzgledna stabilizacja stanu tych Srodkéw, prowadzi do systematycznego zmniejszenia ich udziatu w
strukturze zobowigzan, a w konsekwencji i w catej sumie bilansowej (na koniec wrzes$nia br. stanowity one
16,6% ogotu zobowigzan oraz 14,8% sumy bilansowej).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura tych srodkéw nie ulegta istotnej zmianie - nadal wiekszo$¢
stanowig Srodki, jakie banki otrzymaty od nierezydentéw (64,0% na koniec wrzesnia br.).

OKkresowy naplyw depozytéw sektora budzetowego

Podobnie, jak w latach ubiegtych, na poczatku roku odnotowano silny naptyw lokat sektora rzagdowego, ktére
lokowane sg w banku panstwowym. W rezultacie na koniec wrzesnia br. stan tych srodkéw byt o 38,0 mld zt,
tj. 0 78,6% wyzszy niz na koniec ub.r. (rok/rok o 9,9%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze naplyw tych
$rodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola tych srodkéw w
finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.

Wzrost emisji wlasnych i zobowigzan podporzadkowanych

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost stanu emisji wtasnych o 7,6 mld zt, tj. 0 13,2%. Warto przy tym dodac¢,
Ze znaczna cze$¢ tego przyrostu wynikata z emisji listdw zastawnych przeprowadzonych przez banki
hipoteczne. W okresie tym odnotowano réwniez zwiekszenie o 1,6 mld zi, tj. o 23,3% stanu zobowigzan
podporzadkowanych dzieki pozyskaniu nowych zobowigzan przez kilka bankéw.

Pomimo wzrostu stanu tych $rodkéw nalezy mie¢ na uwadze, Ze ich rola w finansowaniu dziatania sektora

pozostaje niewielka, a do tego Zrddta te charakteryzuje silna koncentracja (na poziomie jednostkowych
bankdéw zrodia te mogg jednak miec istotne znaczenie).
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Zmniejszenie stanu finansowania zagranicznego

W okresie I-IX br. stan Srodkéw nierezydentéw zmniejszyt sie 0 9,0 mld z1, tj. 0 -3,8% (rok/rok; -10,5%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 10,2 mld zi, tj. o -4,3% (rok/rok -11,8%). W dtugim
okresie stan finansowania zagranicznego pozostaje jednak wzglednie stabilny, a zmiany stanu tych srodkéw
wynikajg gtéwnie z wahan ztotego, skali operacji skarbowych dokonywanych przez poszczegélne banki oraz
zmian strategii dziatania bankéw (tj. wyeliminowania sprzedazy kredytéw walutowych dla gospodarstw
domowych oraz dazenia do zmniejszenia stopnia uzaleznienia od podmiotéw dominujacych). Konsekwencja
wzglednej stabilizacji jest stopniowe zmniejszanie udziatu tych srodkéw w strukturze zobowiazan oraz w
sumie bilansowej (na koniec wrzes$nia br. udzial ten wynosit odpowiednio 15,4% i 13,7%), co sprzyja
zwiekszeniu stabilno$ci sektora bankowego.

Wedtug stanu na koniec wrze$nia br. 39,4% zobowigzan wobec nierezydenta pochodzito od podmiotéw z
macierzystej grupy kapitatowe;j.

Zmniejszeniu stanu zobowigzan zagranicznych towarzyszyto zmniejszenie stanu naleznosci bankéw od

nierezydentéw (-5,0 mld zi, tj. -6,9%). W rezultacie odnotowano nieznaczne zmniejszenie ujemnej luki
finansowania zagranicznego (do -161,1 mld z1) i jej udziatu w sumie bilansowej (do -9,7%).
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Struktura walutowa bez wiekszych zmian

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2016
09/15 12/15 06/16 09/16 mid zt %
Aktywa
- zlotowe 12389 12309 12795 13011 70,2 57%
- walutowe 370,1 369,1 382,7 368,6 -0,5 -0,1%
Pasywa
- zlotowe 1309,3 13067 1357,7 13637 57,0 4,4%
- walutowe 299,8 293,2 304,4 306,0 12,8 4,4%
Niedopasowanie walutowe
- wmld zt -70,3 -75,8 -78,2 -62,6
- % sumy bilansowej -4,4% -4,7% -4,7% -3,7%

W okresie I-IX br. odnotowano marginalne zmniejszenie stanu aktywéw walutowych, ktéremu towarzyszyto
umiarkowane zwiekszenie stanu aktywéw ztotowych, co doprowadzitlo do zmniejszenia udziatu aktywow
walutowych w sumie bilansowej (do 22,1%). Po stronie pasywéw odnotowano zbliZone tempo wzrostu stanu
pasywow ztotowych i walutowych, w rezultacie czego udzial pasywoéw walutowych pozostat na poziomie
zblizonym do korica ub.r. (18,3%). Konsekwencja obserwowanych zmian bylo tez zmniejszenie poziomu
niedopasowania walutowego sektora bankowego (do -62,6 mld z1) i jego udziatu w sumie bilansowej (do
-3,7%).

Finansowanie dlugoterminowe bez wiekszych zmian

Tabela 14. Struktura terminowa bilansu?®

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2016
09/15 12/15 06/16 09/16 mld z}t %
Aktywa 16432 16344 16971 17059 71,6 4,4%
do roku 4279 390,7 396,1 390,5 -0,2 -0,1%
1-2 lata 146,6 142,0 159,9 166,4 24,3 17,1%
2-5lat 343,6 350,3 379,0 386,1 35,8 10,2%
powyzej 5 lat 510,3 5259 532,8 535,5 9,6 1,8%
bez terminu 214,9 225,4 229,3 227,4 2,1 0,9%
Pasywa 1604,1 15965 16584 16656 69,2 4,3%
do roku 1166,2 11552 12013 12133 58,1 5,0%
1-2 lata 48,1 50,8 52,8 56,1 5,3 10,4%
2-5 lat 84,7 83,3 99,3 104,2 20,9 25,1%
powyzej 5 lat 104,2 106,8 98,4 84,6 -22,3  -20,8%
bez terminu 201,0 200,3 206,6 207,4 7,1 3,5%

W okresie [-IX br. w strukturze terminowej aktywéw odnotowano wzrost stanu aktywéw zapadalnych w
okresie powyzej 1 roku do 5 lat, co w znacznym stopniu nalezy taczy¢ ze wzrostem portfela obligacji
skarbowych. Po stronie pasywéw obserwowano gtéwnie wzrost stanu zobowiazan wymagalnych do 1 roku,

16 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatno$ci opiera sie na danych w wartosciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztalcen
i niezgodno$ci (m.in. pomiedzy sumg aktywéw i pasywoéw). Ograniczenia te nie wplywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskéow.
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podczas gdy stan zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku ulegl ograniczonemu zwiekszeniu (stan
zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku wzrdst z 241,0 mld zt na koniec ub.r. do 244,9 mld zt na koniec
wrzesnia br,, tj. o 1,6%, ale ich udziat w sumie bilansowej obnizyt sie do 14,7%), przy czym cze$¢ tego
wzrostu wynikata z ostabienia ztotego.

Duze dysproporcje wystepujace w strukturze terminéw zapadalno$ci aktywoéw i wymagalnosci pasywow
wskazuja na oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, co powoduje
wzrost ryzyka ptynno$ci. Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do
pozyskania dtugoterminowych, stabilnych zrédet finansowania.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Tabela 15. Jakos¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld z}) Zmianaw 2016 Udziat (%)
09/15 12/15 06/16 09/16 mldzt % 09/15 12/15 06/16 09/16
Kredyty zagrozone 75,6 73,5 73,2 73,6 0,1 0,2% 6,8% 6,6% 6,4% 6,4%
Sektor finansowy 0,2 0,3 0,4 0,3 0,0 9,6% 0,4% 0,4% 0,6% 0,5%
Sektor niefinansowy 75,2 73,0 72,7 73,1 0,1 0,2% 7,9% 7,6% 7,3% 7,3%
Sektor budzetowy 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 -1,3% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2%
Gospodarstwa domowe 40,1 39,1 40,0 40,5 1,4 3,5% 6,5% 6,2% 6,2% 6,2%
Konsumpcyjne 16,6 16,9 17,3 17,8 0,9 54% 12,1% 12,0% 119% 12,0%
Mieszkaniowe 11,9 10,8 11,3 11,3 0,5 4,2% 3,2% 2,8% 2,9% 2,9%
Pozostate 11,6 11,4 11,4 11,4 0,0 0,0% 10,7% 10,7% 10,4% 10,3%
Przedsiebiorstwa 34,9 33,7 32,5 32,5 -1,2 -37% 10,6% 10,3% 9,6% 9,4%
MSP 23,3 22,8 21,8 21,6 -1,2 -55%  125% 123% 11,3% 11,1%
Duze przedsiebiorstwa 11,6 10,9 10,7 10,9 0,0 0,0% 8,2% 7,7% 7,3% 7,2%

Kredyty opéznione w splacie
Konsumpcyjne

do 30 dni 7,9 7,8 7,9 7,8 0,1 1,0% 5,6% 5,3% 5,2% 5,1%

> 30 dni 17,8 17,8 18,5 18,8 1,0 56% 12,5% 123% 123% 12,3%
Mieszkaniowe

do 30 dni 13,0 12,7 13,0 12,1 -0,6  -4,8% 3,5% 3,3% 3,3% 3,1%

> 30 dni 11,2 10,3 10,6 10,6 0,3 2,9% 3,0% 2,7% 2,7% 2,7%

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje wzglednie stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano marginalny
wzrost stanu kredytéw zagrozonych (o 0,1 mld zi, tj. 0 0,2%), ale po czesci byt to efekt wytaczenia z bazy
danych SK Banku. Gdyby nie to zdarzenie to przyrost stanu kredytéw zagrozonych bytby wyzszy (okoto 1,5
mld zt). Udziat kredytéw zagrozonych w portfelu ulegt obnizeniu (z 6,6% na koniec ub.r. do 6,4% na koniec
wrze$nia br.), przy czym w zwiazku ze wskazanym wytaczeniem z bazy danych SK Banku, odnotowano
znaczgce zmniejszenie udziatu kredytow zagrozonych w portfelu bankéw spotdzielczych (z 8,1% na koniec
ub.r. do 6,9% na koniec wrzes$nia br.).

Z punktu widzenia poszczegélnych kategorii kredytéw, zwiekszenie stanu kredytéw zagrozonych
odnotowano w portfelu kredytéw mieszkaniowych i konsumpcyjnych, podczas gdy w pozostatych
kategoriach kredytéw obserwowano stabilizacje lub zmniejszenie ich stanu.

Stabilizacja jako$ci kredytéw mieszkaniowych

W okresie [-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 0,5
mld z}, tj. 0 4,2%; w ujeciu rok/rok odnotowano jednak zmniejszenie ich stanu o 0,6 mld z}, tj. o -5,4%) oraz
wzrost ich udziatu w portfelu (z 2,8% na koniec ub.r. do 2,9% na koniec wrze$nia br.). W okresie tym
odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytéw opé6znionych w splacie powyzej 30 dni (o 0,3 mld zt), cho¢ ich
udziat w portfelu pozostat stabilny (2,7%).

W kontekscie relatywnie wysokiej biezacej jakosci kredytéw mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF

stale podkresla, Ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje szereg rodzajéw potencjalnego ryzyka,
ktére moze zmaterializowac sie w przysztosci. W szczeg6lnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych
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kredytéw w bilansie sektora bankowego (na koniec wrzesnia br. stanowilty one 40,1% kredytéw dla sektora
niefinansowego oraz 23,2% sumy bilansowej sektora, ale w niektérych bankach udziat ten byt znacznie
wyzszy), wysoki udziat kredytéw walutowych, jak tez wysokie LTV czesci portfela kredytowego (na koniec
ub.r. w portfelach bankéw byto ponad 600 tys. kredytéw o LTV > 80%, w tym ponad 200 tys. kredytéw o
LTV >100%), co wzbudza obawy o sytuacje kredytobiorcéw, ktérzy zostaliby objeci procesami windykacji
(czes¢ z nich pomimo sprzedazy nieruchomosci zostataby z wysokimi zobowigzaniami). Dodatkowe ryzyko
wynika z ograniczonej ptynnosci na rynku nieruchomosci, niedoskonatych baz danych o rynku nieruchomosci
i sytuacji finansowej klientéw, silnego zréznicowania cen nieruchomosci utrudniajacego ich wtasciwa wycene
oraz braku w pelni zadowalajgcych Zrddet finansowania. W konicu nalezy mie¢ na uwadze kwestie spoteczne i
prawne zwigzane z realizacja zabezpieczen (na koniec ub.r. w portfelach bankéw byto okoto 50 tys. kredytéw
zagrozonych, ktoére byty zabezpieczone na nieruchomosci mieszkalnej, co oznacza ze okoto 100-150 tys. oséb
byto dotknietych problemem obstugi tych kredytow, ale nalezy pamieta¢ ze cze$¢ kredytéw zagrozonych
zostala juz wcze$niej sprzedana przez banki). Dlatego tez banki posiadajgce istotny portfel kredytéw o
niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomocg dodatkowego
kapitatu, ktéry pokrytby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy.

UKNF stale tez zwraca bankom uwage na konieczno$¢ petnego wcielenia do praktyki bankowej postanowien
Rekomendacji S, w szczegolnosci odnoszacych sie do odpowiedniego podej$cia do ryzyka stopy procentowej
oraz minimalnych kosztéw utrzymania.

Majac na uwadze ryzyko zwigzane z portfelem kredytéw mieszkaniowych, KNF natozyta na niektére banki
dodatkowy wymdg kapitatowy, jak tez wydata bankom szereg zalecen zwigzanych z ich polityka kredytows,
ktérych realizacja jest systematycznie monitorowana.

Stabilizacja jakosci kredytéw konsumpcyjnych

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych (o 0,9
mld z}, tj. o 5,4%; w ujeciu rok/rok o 1,2 mld zt, tj. 0 6,9%) oraz kredytéw opdZnionych w splacie powyzej 30
dni (01,0 mld z, tj. o 5,6%; w ujeciu rok/rok o 1,0 mld z}, tj. o 5,7%). Jednak, ze wzgledu na zblizona
dynamike wzrostu akcji kredytowej, udziat kredytéw zagrozonych i op6znionych w splacie powyzej 30 dni
nie ulegl zmianie (na koniec wrzesnia br. wynosit odpowiednio 12,0% i 12,3%).

Przyrost kredytéow zagrozonych obserwowano gtéwnie w obszarze kredytéw ratalnych i w kategorii
pozostate, podczas gdy stan kredytéw zagrozonych z tytutu kart ptatniczych i kredytow samochodowych
ulegt obnizeniu.

Stabilizacja/poprawa jakosci pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych

W okresie I-IX br. stan kredytéw zagrozonych w portfelu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych
nie ulegt zmianie (marginalny spadek o 3 min zt; w ujeciu rok/rok -0,2 mld zi, tj. 0 -1,3%). Stabilizacja stanu
kredytéw zagrozonych w potaczeniu ze wzrostem stanu kredytéw ogétem, spowodowata obnizenie udziatu
kredytow zagrozonych w portfelu (z 10,7% na koniec ub.r. do 10,3% na koniec wrze$nia br.).
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Stabilizacja/poprawa jakosci kredytow dla przedsiebiorstw

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu zagrozonych kredytéw przedsiebiorstw (-1,2 mld zi, tj.
-3,7%; w ujeciu rok/rok -2,4 mld z1, tj. -6,9%) oraz zmniejszenie ich udziatu w portfelu (z 10,3% na koniec
ub.r. do 9,4% na koniec wrzesnia br.). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze ten korzystny obraz w znacznym
stopniu wynikat ze wskazanego juz wylaczenia z bazy danych SK Banku. Gdyby nie to zdarzenie, odnotowano
by jedynie marginalny spadek stanu kredytéw zagrozonych (o niespetna 30 mln zt).

Z punktu widzenia skali dziatania przedsiebiorstw wyrazng poprawe jakos$ci odnotowano w portfelu
kredytéw dla MSP (stan kredytéw zagrozonych zmniejszyt sie o 1,2 mld zt, a ich udziat w portfelu obnizyt z
12,3% na koniec ub.r. do 11,1% na koniec wrze$nia br.), przy czym wynikata ona gtéwnie ze wskazanego
efektu statystycznego. W przypadku kredytéw dla duzych przedsiebiorstw obserwowano stabilizacje stanu
kredytéw zagrozonych potaczona z obnizeniem ich udziatu w portfelu (z 7,7% do 7,2%).

W ujeciu branzowym najnizszg jakos¢ przedstawial portfel kredytéw przedsiebiorstw z branzy budowlanej,
hoteli i gastronomii oraz przedsiebiorstw z branzy gérnictwa i metalurgii (na koniec wrze$nia br. udziat
kredytow zagrozonych wynosit w tych branzach 22-23%).

Jakos¢ kredytow zdeterminowana przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Relatywnie korzystny obraz sytuacji w zakresie jako$ci portfela kredytowego nalezy wigza¢ z utrzymujacym
sie ozywieniem gospodarczym oraz zwigzang z tym poprawa sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw i
gospodarstw domowych. Istotng role odgrywa tez silne ztagodzenie polityki pienieznej, ktére doprowadzito
do znaczacego zmniejszenia kosztéw obstugi kredytéw, jak tez podjete w minionych okresach dziatania
regulacyjne i samoregulacja bankéw, ktére doprowadzity do wzmocnienia procesu zarzadzania ryzykiem.
Ponadto, stabilizacji lub poprawie jakosci portfela kredytowego w ujeciu sprawozdawczym sprzyja sprzedaz
portfela ,ztych kredytow”, jak tez wzrost akcji kredytowe;j.

Z punktu widzenia jakosci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwoj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku kontynuacji ozywienia gospodarki, bedzie to pozytywnie
wptywalo na sytuacje finansowa czesci kredytobiorcow i prowadzito do poprawy jakosci portfela
kredytowego.

Istotnym elementem wspierajacym stabilizacje lub poprawe jakosci cze$ci portfela kredytowego bedzie tez
uruchomiony w br. Program ,Rodzina 500+”, ktéry dla cze$ci kredytobiorcéw bedzie znaczacym wsparciem.
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