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Sytuacja sektora bankowego w okresie 1-1X 2018 r.

W okresie I-1X 2018 r. sytuacja sektora bankowego? pozostawata stabilna, czemu sprzyjato
utrzymujgce si¢ Wysokie tempo wzrostu gospodarki (wedtug wstepnych szacunkéw GUS roczne
tempo wzrostu PKB w poszczegolnych kwartatach br. przekraczato 5%), dalsza poprawa
sytuacji na rynku pracy (stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta si¢ do 5,7%, a BAEL do
3,9%; wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw w ujeciu rok/rok wzrosto nominalnie o
7,2%, a realnie 0 5,4%), jak tez poprawa nastrojow przedsigbiorstw i konsumentow.

Biezaca prognoza NBP (z listopada br.) wskazuje na utrzymanie si¢ relatywnie wysokiego tempa
wzrostu PKB do konca br., a w kolejnych latach jego obnizenie (wedtug projekcji NBP tempo

wzrostu w latach 2018-2020 wyniesie odpowiednio: 4,8%, 3,6% i 3,4% - oznacza to pewne
obnizenie prognoz w stosunku do projekc;ji z lipca br.).

Baza kapitalowa

Tabela 1. Fundusze wlasne, kwota ekspozycji na ryzyko, wspoélczynniki kapitalowe

Warto$¢ (mld zl) Zmiana w 2018
09/17 12/17 06/18  09/18 mid zt %
Fundusze wlasne, w tym 187,3 197,6 204,5 209,0 11,4 5,8%
Kapitat Tier I 172,9 179,5 183,9 188,5 9,0 5,0%
Kapitat Tier I 14,4 18,2 20,7 20,6 24  13,2%
Laczna kwota ekspozycja na ryzyko 10043 10425 1083,7 1088,0 45,5 4,4%
Wspolczynnik kapitatu Tier I (T1)
Sektor 17,2 17,2 17,0 17,3
Banki komercyjne 17,3 17,3 17,0 17,4
Banki spotdzielcze 16,3 16,2 16,9 16,7
Laczny wspoélczynnik kapitalowy (TCR)
Sektor 18,6 19,0 18,9 19,2
Banki komercyjne 18,8 19,1 18,9 19,3
Banki spotdzielcze 17,2 17,1 17,8 17,6
Banki niespelniajace wymagan regulacyjnych®
Liczba bankéw 4 4 3 9
Udzial w aktywach 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%

Baza kapitalowa pozostawata stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano wzrost funduszy
wilasnych (z 197,6 mld zt na koniec ub.r. do 209,0 mld zt na koniec wrzesnia br., tj. 0 5,8%) oraz

! Uwaga: Dane UKNF pochodzg z bazy danych z dnia 8 listopada br., a w przypadku danych o adekwatnos$ci kapitatowej z dnia
27 listopada br. i nie uwzgledniaja pozniejszych korekt.

2 Uwaga: Poczawszy od stycznia 2018 r. podmioty sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie ze standardami MSR/MSSF
(50 bankow komercyjnych i oddziatow instytucji kredytowych, skupiajacych ponad 90% aktywow sektora bankowego)
zobowiazane s3 do stosowania standardu MSSF 9 | Instrumenty finansowe”, ktory zastapit dotychczasowy standard MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Konsekwencja wprowadzenia MSSF 9 byla zmiana zasad prezentacji bilansu,
klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych, rozpoznawania i kalkulacji utraty ich warto$ci oraz zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen. Szerzej zob.: ,,Dane miesi¢czne sektora bankowego”, UKNF; , Instrukcja FINREP jednostkowy”, NBP; ,,Raport o
stabilno$ci systemu finansowego”, NBP czerwiec 2018; raporty okresowe bankdéw notowanych na GPW. Majac to na uwadze
UKNF dokonat zmian w sposobie prezentacji niektorych kategorii, w zwigzku z czym nie wszystkie dane prezentowane w
raporcie s3 w petni porownywalne z jego poprzednimi edycjami.

3 W zakresie minimalnego poziomu funduszy wiasnych lub minimalnych wspétczynnikéw kapitatowych.
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marginalng poprawg wspotczynnikéw kapitatowych (wspotczynnika kapitatu Tier I z 17,2% do
17,3%, a tacznego wspotczynnika Kapitatowego z 19,0% do 19,3%).

Na poziomie poszczegdlnych bankéw sytuacja w zakresie spelnienia wymagan regulacyjnych
wygladata korzystnie. Na koniec wrzesnia br. tylko dziewie¢ bankéw spotdzielczych nie
spetniato wymogoéw regulacyjnych w zakresie minimalnego poziomu kapitatu zatozycielskiego
lub minimalnych pozioméw wspotczynnikéw kapitalowych®. Ponadto, dwadziescia dwa banki,
w tym cztery komercyjne, nie spetnialy wymogu polaczonego bufora® tj. ich wskazniki
kapitalowe byly nizsze niz suma wymogdéw regulacyjnych oraz wymogu potaczonego bufora.
Wiynikalo to m.in. z podniesienia od stycznia 2018 r. bufora zabezpieczajacego (do 1,875%) oraz
nalozenia bufora ryzyka systemowego (w wysokosci 3,0%) na ekspozycje na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a banki te nie zdotaly wczesniej zgromadzi¢ odpowiedniego kapitatu
(ich taczny udziat w aktywach sektora bankowego wynosit 6,2%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji biezacej w skali catego sektora, rekomendowane jest utrzymanie
mocnej bazy kapitatlowej, a w przypadku niektorych bankéw konieczne jest jej wzmocnienie.

Sytuacja w zakresie biezacej plynnosci

Tabela 2. LCR bankéw komercyjnych

Warto$¢ (mld z1) Zmiana w 2018
09/17 12/17 06/18 09/18 mld zi %
Zabezpieczenie przed utratg ptynno$ci 312,8 321,0 348,9 3394 18,4 5,7%
Wyplywy plynnosci netto 220,0 216,8 235,2 223,6 6,8 3,1%
Wskaznik pokrycia wyplywéw netto (w %) 142,2% 148,1%  148,4% 151,8%

Sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci pozostawata dobra. Wszystkie banki komercyjne
spetnialy obowiazujaca norm¢ LCR na poziomie 100% (w przypadku bankoéw spotdzielczych
cz¢$¢ z nich nie spetniala wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byly one cztonkami
IPS i miaty zgode KNF na stosowanie grupowej normy LCR, ktora byta przestrzegana).

Nadal utrzymywata si¢ nadwyzka depozytow sektora niefinansowego nad kredytami
udzielonymi temu sektorowi (na koniec wrzesnia br. relacja kredytow do depozytéw tego sektora
wynosita 93,5% wobec 92,2% na koniec ub.r.).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, stale zalecane sg dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilno$ci Zrodet finansowania.

4 Zgodnie z art. 92 CRR banki zobowigzane sg utrzymywa¢ wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1, wspotczynnik kapitatu
Tier I oraz laczny wspoétczynnik kapitalowy na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,5%; 6,0% i 8,0% lacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko. Wymogi te sa powigkszone o domiar kapitalowy (tzw. add-on) natozony w ramach indywidualnych
decyzji na banki posiadajace istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych
hipotecznie (w zalezno$ci od banku wynosit on od 0,5% do 5,8%).

5 Banki dodatkowo zobowigzane sg do utrzymywania buforéw kapitalowych, ktore tworza tzw. wymog polgczonego bufora,
bedacy sumg bufora zabezpieczajacego (w wysokosci 1,875%), bufora antycyklicznego (0,0%), bufora innej instytucji o
znaczeniu systemowym (w zalezno$ci od banku wynosi od 0,0% do 0,75%) oraz bufora ryzyka systemowego (w wysokosci 3,0%
dla ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej).
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Wyniki finansowe

Tabela 3. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

Wynik w czterech

W (b 2] A ostatnich kwartalach

09/17 09/18 mln z1 % IV/17 1/18 11/18 111/18

Calkowite przychody operacyjne 47 421 50199 2779 59% 16573 16103 17169 16928
- wynik z tytutu odsetek 31495 34222 2727 8,7% 11126 11118 11374 11729
- wynik z tytutu optat i prowiz;ji 10 322 9827 495 -48% 3443 3298 3181 3348
- przychody z tytutu dywidend 1096 1572 476 43,4% 72 201 1210 161
- wynik pozostatych pozycji 4508 4579 71 16% 1932 1485 1403 1690
Koszty dzialania i amortyzacja 26 841 28306 1464 55% 9161 9884 9220 9201
- koszty pracownicze 12 387 13107 720 58% 4252 4284 4440 4383
- koszty ogolnego zarzadu 12 261 13012 751 6,1% 4154 4864 4060 4089
- amortyzacja 2194 2187 -7 -0,3% 755 737 721 729
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 6 439 6704 265 4,1% 3150 1867 2459 2379
Wynik finansowy netto 10 492 11629 1137 10,8% 3185 3371 4160 4098
- banki komercyjne 9556 10829 1273 133% 3097 3146 3857 3826
- banki spétdzielcze 619 544 -75 -12,1% 10 203 171 170
- oddziaty instytucji kredytowych 317 257 -61 -19,1% 79 23 132 102

Zrealizowany w okresie I-1X br. wynik finansowy netto sektora bankowego wyniost 11 629 min
zt 1 byt znaczaco wyzszy (0 1 137 mln z1, tj. 0 10,8%) od osiagni¢tego w analogicznym okresie
ub.r.

Poprawe wynikow odnotowano w bankach komercyjnych (o 13,3%), podczas gdy w bankach
spotdzielczych ulegly one obnizeniu (-12,1%), podobnie jak i w oddziatach instytucji
kredytowych (-19,1%).

W skali catego sektora poprawe wynikow odnotowano w dwustu siedemdziesigciu dwoch
podmiotach (skupiajacych 79,4% aktywow sektora), a w pozostatych ich pogorszenie.
Jednoczesnie sze$¢ bankéw komercyjnych, siedem spoétdzielczych oraz jedenascie oddziatow
instytucji kredytowych (skupiajacych tacznie 7,3% aktywow) wykazalo strate (w lacznej
wysokosci 534 min zt).

Poprawa wynikow nastgpita gtownie dzigki zwigkszeniu wyniku odsetkowego, potaczonego z
umiarkowanym wzrostem kosztow dziatania. Wptyw pozostatych pozycji na zmiany wyniku
finansowego byt znaczgco mniejszy.

Catkowite przychody operacyjne netto sektora bankowego ulegly zwigckszeniu w stosunku do
analogicznego okresu ub.r. (0 2 779 min zk; 5,9%), glownie dzigki zwigkszeniu wyniku
odsetkowego (0 2 727 mln zt; 8,7%). Poprawa wyniku odsetkowego, nastgpita na skutek wzrostu
przychodéw odsetkowych (0 3 173 mln zt; 7,4%), ktorych przyrost w ujgciu wartosciowym byt
znaczaco wyzszy niz odnotowany W tym okresie wzrost kosztoéw odsetkowych (o 446 min zl;
3,9%). Gltownym czynnikiem wzrostu przychodow odsetkowych bylo ich zwigkszenie z tytutu
kredytow konsumpcyjnych (0 1 035 mln zt; 9,2%), mieszkaniowych (0 613 min zt; 8,0%) oraz
od sektora przedsiebiorstw (o 513 mln zt; 5,6%), czemu sprzyjat m.in. wzrost akcji kredytowej.
Z drugiej strony banki utrzymywaty bardzo niskie lub zerowe stopy procentowe dla depozytow
sektora niefinansowego, co przyczynito si¢ do utrzymania niskich kosztow z tego tytutu
(pomimo wyzszych wolumendéw biznesowych, koszty odsetek od sektora niefinansowego
zwiekszyly si¢ jedynie 0 71 min zt; 1,0%). W kierunku wzrostu catkowitych przychodow
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operacyjnych oddzialywat réwniez duzy wzrost przychodow z tytutu dywidend (o 476 min zi;
43,4%) oraz wyniku z tytulu pozostalej dziatalnosci bankowej (0 71 min zt; 1,6%). Z kolei w
kierunku ich obnizenia oddziatywal spadek wyniku z tytutu optat i prowizji (-495 min zt; -4,8%),
ktory nastgpit na skutek obnizenia przychodoéw, a jednocze$nie wzrostu kosztow z tego tytutu.

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost kosztow dziatania i amortyzacji (0 1 464 mln zt; 5,5%),
ktory wynikat ze wzrostu kosztow pracowniczych (o 720 miln zt; 5,8%) oraz kosztow ogdlnego
zarzadu (0 751 mln zt; 6,1%), podczas gdy koszty amortyzacji ulegty marginalnemu obnizeniu.
Z punktu widzenia poszczegdlnych rodzajow kosztow, najwigkszy wplyw na wzrost kosztow
mial wzrost wynagrodzen i narzutow na wynagrodzenia (o 609 min zt; 5,3%), a w mniejszym
stopniu wzrost kosztow z tytulu marketingu (0 202 mln zk; 28,7%), wydatkow na informatyke
(0 155 mln zt; 10,7%) oraz z tytutu podatku od niektorych instytucji finansowych (0 109 min zt;
4,0% - w okresie I-1X br. 22 podmioty zaptacity z tego tytutu podatek w tacznej wysokosci 2 811
mln z1, podczas gdy w analogicznym okresie ub.r. 2 703 miln zt).

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost ujemnego salda odpiséw i rezerw (0 265
min zt; 4,1%), ktory nastapit gléwnie na skutek wzrostu ujemnego salda odpisow z tytutu
kredytow konsumpcyjnych (o 433 mln zt; 21,2%), a w mniejszym stopniu z tytulu kredytow dla
przedsigbiorstw (o0 69 min zt; 4,2%) oraz pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (o
17 min z; 1,1%). Jednak z drugiej strony odnotowano znaczne obnizenie ujemnego salda
odpiséw z tytutu kredytow mieszkaniowych (-329 mln zl; -45,9%) oraz odpiséw z tytutu utraty
warto$ci aktywow niefinansowych i rezerw.

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego

Sektor Banki komercyjne  Banki spoldzielcze

09/17 09/18 09/17 09/18 09/17 09/18
Koszty/dochody (C/1) 56,60%  56,39%  54,94% 54,38%  65,73%  66,72%
Wynik odsetkowy/$rednie aktywa (NIM) 2,65% 2,65% 2,67% 2,67% 3,02% 2,97%
Wynik netto / Srednie aktywa (ROA) 0,81% 0,85% 0,81% 0,88% 0,67% 0,55%
Wynik netto / Srednie fundusze (ROE) 7,18% 7,52% 7,20% 7,61% 6,89% 6,03%

Obserwowane zmiany przetozyly si¢ na nieznaczng poprawe glownych wskaznikow
efektywnos$ci dziatania. W szczegdlnosci odnotowano nieznaczne obnizenie wskaznika kosztow
(z 56,60 w okresie I-1X ub.r. do 56,39 w okresie I-1X br.), stabilizacj¢ marzy odsetkowej (2,65)
oraz wzrost ROA (z 0,81 do 0,85) i ROE (z7,18 do 7,52). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
pomiedzy bankami istnialy istotne rdéznice w tym zakresie, a w przypadku bankow
spotdzielczych glowne wskazniki ulegly pogorszeniu.

Pomimo generalnie korzystnej sytuacji, obserwowany w minionych okresach spadek dochodow
w niektorych obszarach, jak tez wzrost wzrost wymagan regulacyjnych, stanowi istotne
wyzwanie dla niektorych bankéw i wymaga podjecia przez nie dziatan, ktére zapewnig im
odpowiedni poziom zyskownosci.
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Skala dzialania i struktura sektora bankowego

Tabela 5. Skala dzialania i struktura sektora bankowego
09/17  12/17 06/18 09/18 Zmiana w 2018

Suma bilansowa sektora bankowego (mld zi) 17529 17768 18499 18724 95,7 5,4%
- banki komercyjne 15854 16020 1672,2 1694,6 92,7 5,8%
- banki sp6tdzielcze 124,8  130,0 131,9 1331 3.1 2,4%
- oddziaty instytucji kredytowych 42,7 44,8 45,8 447 -01  -0,2%
Liczba bankow i oddzialéw instytucji kredytowych 618 616 614 613

Zatrudnienie (tys. os6b) 165446 164390 165160 163 599 -7191  -0,5%
Sieé sprzedazy (jednostki) 13843 13430 13362 13098 -332 -25%
Udzial 10-ciu najwi¢kszych bankow (%)

- aktywa 705% 70,1% 70,8% 71,1%

- kredyty sektora niefinansowego 69,4% 69,3% 69,3% 69,4%

- depozyty sektora niefinansowego 744% 746% 74,6% 74,7%

Udzial inwestorow krajowych w aktywach sektora 545% 54,5%  54,6% 54,1%

Odnotowany w okresie I-IX br. przyrost sumy bilansowej (0 95,7 mld z1, tj. o 5,4%; rok/rok o
119,5 mld zt, tj. o 6,8%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego® 0
82,0 mld zt, tj. o 4,6%; rok/rok o 120,88 mld zi, tj. o 6,9%) byt wyzszy od odnotowanego w
analogicznym okresie ub.r.

Banki kontynuowaly dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnosci dziatania w drodze
optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez dokonane w
minionych okresach przejecia i fuzje oraz rozwoj bankowosci elektronicznej. W konsekwencji
liczba zatrudnionych w sektorze bankowym ulegta zmniejszeniu (0 0,8 tys. osob), a sie¢
sprzedazy redukcji (o 332 placowki).

Poziom koncentracji pozostaje stabilny (udziat 10-ciu najwigkszych bankow w aktywach
sektora, kredytach dla sektora niefinansowego oraz depozytach sektora niefinansowego na
koniec wrzesnia br. wynosit odpowiednio 71,1%; 69,4% i 74,7%).

Struktura wlasnosciowa sektora nie ulegla istotnej zmianie. Inwestorzy krajowi kontrolowali
trzynascie bankéw komercyjnych (0siem bankoéw byto kontrolowanych przez Skarb Panstwa, a
pie¢ przez kapital prywatny) oraz wszystkie banki spotdzielcze, cho¢ ich udziat w aktywach
sektora bankowego marginalnie si¢ obnizyt (na koniec wrzesnia br. wynosit 54,1%).

6 Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z konca
wrzesnia 2018 r., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane nalezy traktowac jako
przyblizone szacunki.
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Tabela 6. Zmiana gléwnych kategorii bilansu
Zmiana w 2018

09/17  12/17 06/18 09/18 mld zi %
Suma bilansowa sektora bankowego (mld zi) 17529 17768 18499 18724 95,7 5,4%
Aktywa
- kasa i operacje z bankami centralnymi 63,6 57,7 52,5 72,6 148 257%
- instrumenty dhuzne 407,6 427,0 452,0 436,2 9,3 2,2%
- sektor finansowy 140,3 1477 162,0 160,7 13,0 8,8%
- sektor niefinansowy 990,3 987,2 1017,3 10338 46,6 4,7%
- sektor budzetowy 81,1 85,7 87,1 92,1 6,4 7,5%
- pozostate 70,0 71,4 78,9 77,1 5,6 7,9%
Zobowigzania 1556,9 15729 1649,7 1666,8 93,9 6,0%
- sektor finansowy 376,3 376,1 386,5 389,7 13,6 3,6%
- sektor niefinansowy 10270 10704 1086,5 11054 35,0 3,3%
- sektor budzetowy 106,0 69,0 113,7 1045 355 51,5%
- pozostate 47,6 57,4 62,9 67,2 98 17,1%
Kapitaly 196,0  203,9 200,1 205,7 1,8 0,9%

Glownymi obszarami przyrostu po stronie aktywow byt portfel kredytow dla sektora
niefinansowego, a po stronie zobowigzan depozyty gospodarstw domowych oraz lokaty sektora
rzadowego.

Tabela 7. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego
Zmiana w 2018

09/17  12/17 06/18 09/18 mid zt %

Suma bilansowa sektora bankowego (mld zi) 17529 17768 18499 18724 95,7 5,4%

Aktywa

- zlotowe 14122 14217 14488 14727 51,0 3,6%

- walutowe 340,7 3550 401,1 399,7 447  12,6%
EUR 179,8 1915 2232 2243 328 17,1%
CHF 1234 1145 1144 1119 26 -2,2%
usb 23,9 32,4 43,7 45,0 12,6 38,8%
pozostate waluty 13,6 16,6 19,9 18,5 19 11,4%

Zobowiazania

- zlotowe 12492 12413 12955 13050 63,7 5,1%

- walutowe 3076 3315 354,2 3618 30,2 9,1%
EUR 190,8 2155 2273 2324 16,9 7,9%
CHF 50,1 39,3 38,5 37,5 19  -4.8%
ushD 49,5 57,2 64,1 68,4 11,2 19,6%
pozostate waluty 17,2 19,6 24,4 23,5 40 20,2%

Niedopasowanie walutowe

- wmld zt -33,1 -23,5 -46,9 -379

- % sumy bilansowej -19% -1,3% -25% -2,0%

W okresie I-1X br. odnotowano wzrost stanu aktywow walutowych oraz zobowigzan
walutowych (odpowiednio o 44,7 mid zt i 30,2 mld zt), jak tez wzrost ich udzialu w sumie
bilansowej (odpowiednio do 21,3% i 19,3%), co wynikalo z ostabienia zltotego, jak i wzrostu
stanu aktywow i zobowigzan walutowych. W rezultacie odnotowano wzrost niedopasowania
walutowego (do -37,9 mld zt) oraz jego udziatu w sumie bilansowe;j (do -2,0%).

W strukturze aktywow walutowych dominowaty aktywa wyrazone w EUR i CHF, a po stronie
zobowigzan wyrazone W EUR oraz USD’.

" Na koniec wrze$nia br. aktywa wyrazone w EUR wynosity 52,5 mld EUR, w CHF 29,7 mld CHF, a w USD 12,2 mld USD,
natomiast zobowigzania w EUR wynosity 54,4 mld EUR, w CHF 10,0 mld CHF, aw USD 18,6 mld USD.
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Kredyty dla sektora niefinansowego

Tabela 8. Naleznosci od sektora niefinansowego® °

Warto$¢ bilansowa brutto (mld zh) Zmiana w 2018

09/17 12/17 06/18 09/18 mld zi %
Ogolem 1029,1 1026,7 10609 10760 49,2 4,8%
Kredyty dla gospodarstw domowych 673,3 671,9 691,5 699,6 27,6 4,1%
Kredyty mieszkaniowe 398,5 394,3 409,3 413,2 18,9 4,8%
- Zlotowe 253,4 259,1 272,7 280,0 20,9 8,1%
- walutowe 145,1 135,2 136,6 133,2 -2,1 -1,5%
Kredyty konsumpcyjne 160,2 163,2 167,7 170,5 7,3 4,5%
- karty kredytowe 14,2 14,3 13,6 12,8 -1,6 -10,9%
- samochodowe 4,7 4,9 55 5,6 0,8 15,4%
- ratalne®® 78,9 81,3 91,7 93,8 12,5 15,4%
- pozostate!! 62,5 62,7 56,9 58,3 4.4 -7,0%
Pozostate 114,6 1144 1145 115,9 15 1,3%
- operacyjne 46,8 46,2 48,9 50,0 3,8 8,2%
- inwestycyjne 32,7 32,5 29,3 29,0 -3,6 -10,9%
- nieruchomosci 14,1 14,2 14,9 15,3 1,0 7,3%
- pozostate naleznosci 21,0 215 21,4 21,7 0,2 0,8%
Kredyty dla przedsi¢biorstw 349,0 347,9 362,4 369,4 21,5 6,2%
- operacyjne 133,1 129,7 139,3 145,0 15,3 11,8%
- inwestycyjne 123,9 125,5 121,9 123,8 -1,7 -1,4%
- nieruchomosci 59,8 59,3 67,9 68,0 8,6 14,6%
- pozostate naleznosci 32,2 33,3 33,3 32,6 -0,7 -2,2%
MSP 204,9 203,9 204,2 205,5 1,5 0,8%
Duze przedsigbiorstwa 144,0 143,9 158,2 163,9 20,0 13,9%
Instytucje niekomercyjne 6,8 6,9 6,9 7,0 0,1 1,4%

Odnotowany w okresie I-1X 2018 r. przyrost stanu kredytow dla sektora niefinansowego
(warto$¢ bilansowa brutto kredytow ogoétem zwigkszyta sie o 49,2 mld zi, tj. o 4,8%, rok/rok o
46,8 mld z1, tj. 0 4,6%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walut o okoto 39,5 mld zi, tj.
0 3,8%, rok/rok 0 47,6 mld zt, tj. 0 4,6%)*? byt nizszy od odnotowanego w analogicznym okresie
ub.r. (w yjeciu skorygowanym o zmiany kursow walut).

Zwigkszeniu akcji kredytowej sprzyja utrzymujace si¢ ozywienie gospodarcze, dalsza poprawa
sytuacji na rynku pracy, wysoki poziom optymizmu konsumentow i przedsi¢biorstw, niskie
stopy procentowe, jak tez modyfikacja strategii dziatania czg¢sci bankow w kierunku wzrostu
udziatu krétkoterminowych kredytéw detalicznych. Dodatkowym czynnikiem, ktéry moze mieé
korzystny wptyw na rozwdj akcji kredytowej w tym obszarze jest uruchomiony w 2016 r.
Program ,,Rodzina 500+, ktory moze powodowaé wzrost sktonnosci czesci gospodarstw
domowych do zwigkszenia swojego zadluzenia, jak tez sktonno§¢ bankéw do rozszerzenia akcji
kredytowej (z drugiej strony, poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych, jak tez
Program ,,Rodzina 500+” moga tez prowadzi¢ do wzrostu realizacji potrzeb konsumpcyjnych

8 Uwaga: Jedng ze zmian wynikajagcych z wprowadzenia standardu MSSF 9 bylo przeniesienie dhuznych papierow
wartosciowych korporacyjnych i komunalnych wykazywanych dotychczas w portfelu kredytowym do portfela instrumentéw
dtuznych. W zwiagzku z tym dokonano odpowiedniej korekty danych dotyczacych portfela kredytowego za wezesniejsze okresy.

9 Bez naleznosci wycenianych wedlug wartoéci godziwej przez rachunek zyskow i strat (wedhug stanu na koniec wrze$nia br.
warto$¢ tego portfela wynosita 10,2 mld z1, a na koniec ub.r. 2,3 mld zt).

10 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.

11 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty sptacane jednorazowo.

12 Faktyczny przyrost byt wyzszy, gdyz nalezatoby go powigkszy¢ o warto$¢ nalezno$ci wycenianych wedtug wartoéci godziwe;j
przez rachunek zyskow i strat (jak wyzej wskazano na koniec wrzesnia br. warto$¢ tego portfela wynosita 10,2 mld z1).
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przez gospodarstwa domowe w oparciu o $srodki wlasne, zwlaszcza w przypadku zaspokajania
potrzeb konsumpcyjnych o nizszej wartosci).

Przyrost kredytow gospodarstw domowych okazal si¢ nieco nizszy niz przed rokiem (warto$¢
bilansowa brutto kredytow ogotem zwigkszyta sie¢ o 27,6 mld z1, tj. o 4,1%, rok/rok o 26,3 mid
zt, 1. 0 3,9%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 20,4 mld zi, tj. o 3,0%,
rok/rok o 26,4 mld zi, tj. o 3,9%), na skutek obnizenia tempa przyrostu kredytow
konsumpcyjnych oraz marginalnego przyrostu stanu pozostatych kredytow dla gospodarstw
domowych.

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych pozostawato relatywnie stabilne, przy czym
zrealizowany w okresie I-1X br. przyrost stanu kredytow okazal si¢ wyzszy od obserwowanego
w analogicznym okresie ub.r. (warto$¢ bilansowa brutto kredytow zwickszyta si¢ o 18,9 mld zt,
tj. 0 4,8%, rok/rok o 14,7 mld z, tj. o 3,7%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walut o
okoto 12,2 mld zt, tj. o 3,0%, rok/rok o 14,8 mld z, tj. o 3,7%). Rowniez dane AMRON-
SARFiN i BIK wskazujg na wzrost akcji kredytowej (wedlug danych AMRON-SARFIN, w
okresie I-IX br. banki udzielity 160,9 tys. kredytow, na laczng kwote 40,2 mld zt, a liczba
czynnych uméw kredytowych zwickszyta si¢ o 74,6 tys. do 22155 tys., podczas gdy w
analogicznym okresie ub.r. banki udzielity 145,9 tys. kredytow o tgcznej wartosci 33,6 mld zt).
Pomimo obserwowanego w br. ostabienia PLN wzgledem walut gtownych w strukturze
walutowej portfela odnotowano dalsze zmniejszenie udziatu kredytoéw walutowych (z 34,3% na
koniec ub.r. do 32,2% na koniec wrzeénia br.), jak tez obnizenie stanu zadtuzenia w walucie
oryginalnej (zadtuzenie z tytutu kredytow CHF zmniejszyto si¢ z 30,0 mld CHF na koniec ub.r.
do 28,1 mld CHF na koniec wrzes$nia br.).

Uwage zwraca obserwowane od 2016 r. przyspieszenie wzrostu $redniej wartosci kredytu
mieszkaniowego (z 239,0 tys. zt w Ill kwartale ub.r. do 260,4 tys. zt w Il kwartale br., tj. o
9,0%, podczas gdy w latach 2008-2015 ksztattowata si¢ ona na poziomie ok. 200-210 tys. zt), co
mozna tagczy¢é m.in. z obserwowanym w ostatnich okresach silnym wzrostem cen na rynku
nieruchomosci.

Tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych ulegto pewnemu obnizeniu, a odnotowany w okresie
I-1X br. przyrost stanu portfela tych kredytow (o 7,3 mld z1, tj. o 4,5%, rok/rok o 10,4 mld zt, tj.
0 6,5%; po wyeliminowaniu wpltywu zmian kursow walut o okoto 7,0 mld z1, tj. o 4,3%, rok/rok
0 10,4 mld zl, tj. o 6,5%) byt nizszy od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r. RoOwniez
dane BIK wskazuja na wzrost akcji kredytowej w ujeciu liczby 1 wartosci kredytow (wedtug
danych BIK banki i SKOKi udzielity w okresie I-1X br. 5,5 min kredytow konsumpcyjnych o
tacznej wartosci 62,8 mld zt, tj. odpowiednio 0 4,7% i 7,2% wigcej niz w analogicznym okresie
ub.r.), przy czym nadal obserwowana jest wysoka dynamika kredytow udzielanych na relatywnie
wysokie kwoty (powyzej 50 tys. zt).

Stan pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych praktycznie si¢ nie zmienit (wzrost o 1,5

mld zt, tj. o 1,3%; rok/rok o 1,2 mld z1, tj. o 1,1%), co wynikalo z obnizenia stanu kredytow
inwestycyjnych (o 3,6 mld z1, tj. 0 -10,9%).
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Po obserwowanym w | kwartale br. przyspieszeniu tempa wzrostu kredytow dla przedsigbiorstw,
w Il kwartale br. przyrost akcji kredytowej ulegl wyraznemu obnizeniu, aby ponownie
przyspieszy¢ w 111 kwartale br. W konsekwencji odnotowany w okresie 1-IX br. przyrost akcji
kredytowej (0 21,5 mld z, tj. o 6,2%, rok/rok 0 20,4 mld z1, tj. o0 5,8%; skorygowany o 18,9 mid
zt, tj. o 5,4%, rok/rok o 21,0 mld zi, tj. o 6,0%) okazat si¢ nizszy od odnotowanego w
analogicznym okresie ub.r. Przyrost akcji kredytowej obserwowany byt glownie w obszarze
kredytow dla duzych przedsigbiorstw, podczas gdy w obszarze kredytow dla MSP mozna mowic
0 stagnacji (po wzroscie odnotowanym w I kwartale, II kwartal przynidst obnizenie stanu
zadluzenia, a 11l ograniczony wzrost). Z punktu widzenia celu udzielenia kredytu, wzrost akcji
kredytowej obserwowano gtownie w obszarze kredytow na dziatalno$¢ biezaca (o 15,3 mld zt)
oraz na finansowanie nieruchomosci (o 8,6 mld zt), podczas gdy stan kredytow na dziatalnos¢
inwestycyjna ulegt obnizeniu (0 1,7 mld zt).

W kontekscie dynamiki akcji kredytowej dla przedsigbiorstw, nalezy mie¢ na uwadze staly
rozwdj alternatywnych form finansowania dziatalno$ci oraz finansowania rozwoju czgsci
przedsiebiorstw kontrolowanych przez inwestordw zagranicznych w oparciu o §rodki z grupy
macierzystej.

Jakos$¢ portfela kredytowego

Tabela 9. Jako$¢ naleznos$ci od sektora niefinansowego
Warto$¢ (mld zh) Zmianaw 2018  Udzial

12/17 06/18 09/18 mid z} % 12/17 06/18
Ogolem 1026,7 1060,9 1076,0 49,2 4,8% 100,0% 100,0% 100,0%
Bez utraty wartosci - Faza 1 X 887,2 905,2 X X X 83,6 84,1%
Bez utraty wartosci - Faza 2 X 98,9 96,0 X X X 9,3% 8,9%

Ze stwierdzong utratg wartosci - Faza 3 69,9 74,7 74,7 4.8 6,8% 6,8% 7,0% 6,9%

Ze stwierdzong utrata wartosci

Kredyty dla gospodarstw domowych 40,8 42,0 41,9 1,1 2,6% 6,1% 61% 6,0%
- kredyty mieszkaniowe 10,9 10,7 10,3 -0,6 -5,6% 28% 26% 25%
- kredyty konsumpcyjne 18,0 18,6 18,7 06 35% 11,0% 11,1% 10,9%
- pozostate 11,9 12,7 12,9 11 88% 10,4% 11,1% 11,2%
Kredyty dla przedsigbiorstw 29,0 32,6 32,7 3,7 12,8% 8,3% 9,0% 8,8%
- MSP 20,5 23,1 23,1 2,7 13,0% 10,0 11,3% 11,3%
- duze przedsigbiorstwa 8,5 9,5 9,5 1,0 12,2% 5,9% 6,0% 5,8%

Jakos$¢ portfela kredytowego ogotem pozostaje stabilna, ale wprowadzenie MSSF 9 skutkowato

m.in. zmiang zasad prezentacji, klasyfikacji 1 wyceny instrumentéw finansowych, w tym

rozpoznawania i kalkulacji utraty ich wartosci.

Zgodnie z nowymi zasadami banki stosujagce MSR/MSSF klasyfikuja naleznosci do trzech grup:

- naleznosci bez utraty wartosci bez znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia (tzw. Faza 1) — sg to naleznos$ci, dla ktorych na dzien sprawozdawczy
ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia,

- nalezno$ci bez utraty wartos$ci, wskazujace istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia (tzw. Faza 2) — sa to naleznosci, dla ktorych na dzien sprawozdawczy
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ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia,

- naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci (tzw. Faza 3) — sg to aktywa finansowe dotknigte
utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, w przypadku wystgpienia jednego lub
wiecej zdarzen, o ktérych mowa w Zatgczniku A MSSF 9.

Zmiana zasad raportowania spowodowata m.in.:
- wzrost stanu kredytow ze stwierdzong utratg wartos$ci,
- wzrost stanu odpiséw na naleznosci.

W kolejnych miesigcach br. stan naleznos$ci ze stwierdzong utrata wartosci ulegt obnizeniu we
wszystkich glownych obszarach, ale nadal byt wyzszy niz na koniec ub.r. (o 4,8 mld zi, tj. o
6,8%), podobnie jak i ich udziat w portfelu (na koniec wrzesnia br. wynosit 6,9% wobec 6,8% na
koniec ub.r.).

Na koniec wrzesnia br. w strukturze kredytow dla sektora niefinansowego dominowaty kredyty
znajdujace si¢ w Fazie 1 (stanowity one 84,1% portfela kredytow dla sektora niefinansowego), a
w dalszej kolejnosci w Fazie 2 (8,9%) oraz w Fazie 3 (6,9%).

W ujeciu  poszczegdlnych produktow odnotowano wzrost stanu i1 udzialu kredytow ze

stwierdzong utratg wartosci prawie we wszystkich kategoriach, przy czym:

- W najwigkszym stopniu dotyczyto to kredytow dla przedsi¢biorstw (wzrost stanu 0 3,7 mld
zt, wzrost udziatu z 8,3% do 8,8%), w tym kredytow dla MSP (wzrost stanu 0 2,7 mld zt,
wzrost udziatu z 10,0% do 11,3%) oraz kredytow dla duzych przedsigbiorstw (wzrost stanu o
1,0 mld z1, cho¢ ich udziat ulegt obnizeniu z 5,9% do 5,8%)

- W mniejszym stopniu dotyczyto to kredytow dla gospodarstw domowych (wzrost stanu 0 1,1
mld zi, ale ich udzial w portfelu obnizyt si¢ z 6,1% do 6,0%), przy czym w obszarze
kredytow mieszkaniowych odnotowano poprawe¢ (zmniejszenie stanu kredytow zagrozonych
0 0,6 mld zt oraz ich udziatu z 2,8% do 2,5%), w obszarze kredytow konsumpcyjnych
wzgledng stabilizacje (wzrost stanu kredytow zagrozonych 0 0,6 mld zi, ale zmniejszenie
udziatu z 11,0% do 10,9%), a w obszarze pozostatych kredytoéw pogorszenie (wzrost stanu
kredytow zagrozonych 0 1,1 mld zt oraz ich udziatu z 10,4% do 11,2%).

Trzeba mie¢ przy tym na uwadze, Zze poprawa obserwowana w niektorych obszarach
kredytow po czesci wynika ze wzrostu skali akcji kredytowej, jak tez transakcji
wyksiggowania z bilansu lub sprzedazy czesci portfela.

W kontekscie wysokiej biezacej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF
stale podkresla, ze nalezy mie¢ na uwadze, ze portfel ten generuje szereg rodzajow
potencjalnego ryzyka, ktore moze zmaterializowac si¢ w przysztosci (w szczegdlnosci trzeba
mie¢ na uwadze dominujaca rolg tych kredytéw w bilansie sektora bankowego, nadal wysoki
udzial kredytow walutowych, wysokie LTV czesci portfela kredytowego, kwestie spoteczne i
prawne zwigzane z realizacja zabezpieczen).

Jako$¢ kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostawata wysoka (udziat kredytow
ze stwierdzong utratg warto$ci W tych portfelach byt marginalny).
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Pozostale aktywa

Tabela 10. Wybrane inne aktywa

Wartos$¢ (mld z1) Zmiana w 2018

09/17  12/17 mld z} %
Kasa, $rodki w bankach centralnych 63,6 57,7 52,5 72,6 148 25,7%
- kasa 17,1 18,3 17,7 17,0 -3 -7,3%
- §rodki w bankach centralnych 46,5 39,4 34,9 55,5 16,2 41,0%
Naleznos$ci od sektora finansowego 140,3 1477 162,0 160,7 13,0 8,8%
- banki 72,9 80,7 90,7 87,1 6,4 7,9%
- pozostate podmioty 67,4 66,9 71,3 73,6 6,7 9,9%
Naleznos$ci od sektora budzetowego 81,1 85,7 87,1 92,1 6,4 7,5%
Instrumenty dtuzne 407,6 427,0 452,0 436,2 9,3 2,2%
- bankéw centralnych 71,7 91,2 98,9 74,9 -16,3 -17,9%
- skarbowe 2739 2721 292,2  296,3 242 8,9%
- samorzadowe 18,4 19,0 18,6 19,3 0,3 1,5%
- innych emitentow 43,6 44,6 42,3 45,8 1,1 2,5%

W okresie I-1X br. odnotowano wzrost portfela papieréw skarbowych (0 24,2 mld zt, tj. 0 8,9%,
rok/rok o 38,5 mld zt, tj. o 9,3%), a w mniejszym stopniu réwniez naleznosci od sektora
finansowego 1 budzetowego.

Zrodla finansowania

Tabela 11. Zrédia finansowania

Warto$¢ (mld zh) Zmiana w 2018

09/17 12/17 06/18  09/18 mld zt %
Zobowiazania 1556,9 15729 1649,7 1666,8 93,9 6,0%
Zobowigzania wobec sektora finansowego 376,3 376,1 386,5 389,7 13,6 3,6%
Depozyty sektora niefinansowego: 10270 1070,4 1086,5 11054 35,0 3,3%
- gospodarstwa domowe 742,3 761,3 789,4 8028 41,4 5,4%
- przedsigbiorstwa 260,1 2850 2711 275,7 92 -32%
- instytucje niekomercyjne 24,6 24,1 26,0 26,9 28 11,7%
Depozyty sektora budzetowego 106,0 69,0 113,7 1045 355 51,5%
Pozostate zobowiazania 47,6 57,4 62,9 67,2 98 17,1%
Informacja dodatkowa:
Zobowiazania z tytutu wlasnej emisji 78,2 85,3 94,0 98,7 13,5 15,8%
Kapitaly 196,0 2039 200,1  205,7 1,8 0,9%

Wdrozenie MSSF 9 w praktyce nie miato wplywu na klasyfikacj¢ i wyceng zobowigzan
finansowych.

W okresie I-1X br. odnotowano wzrost zobowigzan sektora bankowego (o 93,9 mld zt, tj. o
6,0%, rok/rok o 109,9 tj. 0 7,1%; po uwzglednieniu zmian kursowych o 82,2 mld zi, tj. o 5,2%,
rok/rok o0 111,1 mld zt, tj. o 7,1%), ktory wynikat glownie z przyrostu depozytow gospodarstw
domowych oraz depozytow sektora budzetowego.

W okresie I-1X Dbr. odnotowano przyspieszenie tempa wzrostu depozytow sektora
niefinansowego (wzrost stanu o0 35,0 mld z1, tj. o 3,3%; rok/rok o 78,4 mld z1, tj. o 7,6%; po
uwzglednieniu zmian kursowych o 29,7 mld zi, tj. o 2,8%, rok/rok wzrost o 78,8 mld z1, tj. o
7,7%). Wynikatlo to ze znacznie wyzszego niz w ub.r. przyrostu depozytow gospodarstw

13



Sytuacja sektora bankowego w okresie I-1X 2018 r.

domowych (0 41,4 mld zl, tj. o 5,9%) oraz nieznacznie mniejszego okresowego odptywu
depozytow sektora przedsigbiorstw (-9,2 mld zi, tj. -3,2%).

Przyspieszeniu tempa wzrostu depozytow gospodarstw domowych stluzyl obserwowany w
gospodarce wzrost wynagrodzen. Pomimo to, rozw6j bazy depozytowej pozostaje pod presja
srodowiska niskich stop procentowych oraz polityki bankoéw zmierzajacej do zwigkszenia
wyniku odsetkowego, co wplywa na zmniejszenie sklonnosci do oszcz¢dzania w bankach.
Dodatkowg presj¢ wywiera powrdt zjawisk inflacyjnych, ktory powoduje ze realne
oprocentowanie depozytow stato si¢ ujemne, co sklania cze$¢ deponentow do poszukiwania
alternatywnych form oszczedzania i inwestycji.

Jednoczesnie w strukturze terminowej depozytéw odnotowano dalszy wzrost udziatu depozytow
biezacych kosztem depozytow terminowych (w przypadku depozytow gospodarstw domowych
udzial ten wzrost z 60,6% na koniec ub.r. do 63,0% na koniec wrzesnia br.).

Stan zobowigzan wobec sektora finansowego pozostat na poziomie zblizonym do konca ub.r. a
obserwowany w ujeciu nominalnym wzrost (0 13,6 mld zi, tj. o 3,6%) w znacznym stopniu
wynikat z oslabienia PLN wzgledem walut gléwnych. Stabilizacja stanu tych $rodkow w
polaczeniu ze wzrostem innych pozycji prowadzi do stopniowego zmniejszenia ich udziatu w
strukturze zobowigzan i w calej sumie bilansowej (na koniec wrze$nia br. stanowity one 23,4%
ogotu zobowigzan oraz 20,8% sumy bilansowej).

Podobnie jak w latach ubiegtych, na poczatku roku odnotowano silny naptyw lokat sektora
budzetowego (w okresie I-1X br. wzrost 0 35,5 mld z1, tj. 0 51,5%), gldwnie rzadowego. Nalezy
jednak mie¢ na uwadze, ze $rodki te w koncu roku ponownie zostang w wigckszosci wycofane.
Ponadto, $rodki te sa bardzo silnie skoncentrowane, w rezultacie czego ich rola w finansowaniu
dziatalnos$ci bankdéw pozostaje ograniczona.

W okresie I-IX br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu kapitatow (0 1,8 mld zt; tj. 0,9%).
W kierunku obnizenia kapitatu oddziatywato wdrozenie MSSF 9 (skutkujace korektami warto$ci
bilansowej aktywow odzwierciedlonymi w kapitatach wtasnych) oraz wyptaty czgsci zyskow za
ub.r., aw Kierunku jego wzrostu gtownie zysk roku biezacego.
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Sytuacja sektora bankowego w okresie I-1X 2018 r.

Wycena rynkowa bankow notowanych na GPW

Tabela 12. Wybrane dane bankéw notowanych na GPW

Warto$¢ rynkowa (min zf) Wynik finansowy netto (min zi) ALaEE

(mln zl)
09/17  12/17  09/18 Zmiana w 2018 09/17 09/18 Zmiana 09/18

PKOBP 44163 55388 53625 -1763 -3,2% 2284 2732 448 19,6% 306 082
SANPL 34697 39361 37310 -2051 -52% 1 664 1569 -95 -5,7% 177 400
PEKAO 33596 33990 27874 -6116 -18,0% 1421 1538 117 8,2% 183 299
INGBSK 26605 26749 23782 -2966 -11,1% 1036 1074 37 3,6% 134 098
MBANK 17728 19675 18948 -127  -3,7% 780 984 204 26,1% 146 656
MILLENNIUM 8504 10845 11221 376 3,5% 502 548 47 9,3% 73 408
HANDLOWY 9029 10698 10087 -611  -57% 372 487 114  30,8% 45163
ALIOR 8853 10276 8225 -2052 -20,0% 340 533 193  56,6% 71371
BGZBNPP 5636 5719 4721 -998 -17,5% 326 305 -20 -6,2% 71824
BOS 646 520 692 173 33,2% 57 59 2 3,0% 18 397
GETINOBLE 1307 1461 575 -886 -60,7% -185 -178 7 X 54 995
IDEABANK 2008 1814 281 -1533 -84,5% 195 -412 -607 X 23731
RAZEM 192 772 216 496 197342 -19154 -8,8% 8792 9238 446 51% 1306425
Indeksy

WIG 64290 63746 58975 4771 -75%

WIG20 2453 2461 2285 -176 -7,2%

mWIG40 4988 4847 4169 -678 -14,0%

sWIG80 15123 14596 11484 -3112 -21,3%

WIG-banki 7451 8482 7876 -606  -7,1%

Zrédto: GPW oraz raporty okresowe bankéw (dane skonsolidowane)

Na koniec wrzesnia br. na warszawskiej gieldzie (GPW) byto notowanych 12 bankow,
skupiajacych 66,4% aktywow sektora (w ujeciu jednostkowym).

Staba koniunktura panujgca na GPW, przetozyla si¢ na obnizenie ich tgcznej warto$ci rynkowej
(z 216,5 mld zt na koniec ub.r. do 197,3 mld zt na koniec wrzes$nia br., tj. 0 -8,8%).
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