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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA 1 WNIOSKI”

W okresie I-IX 2017 r. sytuacja sektora bankowego pozostawala stabilna, czemu sprzyjalo m.in.
znaczne przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy,
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentow oraz Srodowisko niskich stop procentowych.

Wzmocnienie bazy kapitalowej
Ograniczona liczba bankow niespelniajacych wymagan regulacyjnych

W okresie I-IX br. odnotowano dalsze wzmocnienie bazy kapitalowej (fundusze wlasne wzrosly z
175,5 mld zt na koniec ub.r. do 187,3 mld zI na koniec wrzesnia br., tj. 0 6,7%; wspotczynnik kapitatu
Tier I wzrost z 16,1% do 17,2%, a laczny wspolczynnik kapitalowy z 17,7% do 18,6%).

Na Kkoniec wrzesnia br. 7 bankow spoldzielczych nie spelnialo minimalnych wymagan
regulacyjnych (1 w zakresie minimalnego poziomu Kkapitalu zakladowego i minimalnych
wspolczynnikow kapitalowych, 2 w zakresie minimalnego poziomu kapitalu zakladowego, 4 w
zakresie minimalnych wspolczynnikow kapitalowych), ale ich laczny udzial w aktywach sektora
bankowego byl marginalny (0,3%). Pomimo, zZe liczba i udzial bankow niespemliajacych wymagan
regulacyjnych byla niewielka, to sam fakt wystepowania tego zjawiska nalezy uznac¢ za
niekorzystny.

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy
kapitalowej, a w przypadku niektorych bankow jej dalsze wzmocnienie.

Wzmocnieniu bazy kapitalowej stuzy tez realizacja zalecen KSF ze stycznia br., tj. m.in.: aktualizacja
zalecen w sprawie dodatkowego wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka zwiazanego z portfelem
walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie; podwyzszenie od
grudnia br. do 150% wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosci
mieszkalnej, w przypadku ktorej wysokosé¢ raty kapitatlowej lub odsetkowej uzalezniona jest od
zmian kursu waluty lub walut innych niz waluty przychodow osiaganych przez dluznika oraz
nalozenie od stycznia 2018 r. bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3% 7z zastosowaniem do
wszystkich ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej plynnosci

Sytuacja w zakresie biezacej plynnosci pozostaje dobra. Podstawowe miary plynnosci pozostaja
wzglednie stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka plynnosci
krotkoterminowej zmniejszyla sie z 198,9 mld zI na koniec ub.r. do 176,4 mld zt na koniec wrzesnia
br., a wspolczynnik plynnosci krotkoterminowej z 1,62 do 1,48, ale nadal znacznie przekraczal
wymagane minimum okreslone na poziomie 1,00). Jednocze$nie wszystkie banki spelialy
obowigzujaca norme LCR na poziomie 80% (w przypadku bankéw spoldzielczych wystepowata
grupa bankow, ktora nie spelniala wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byly one
cztonkami IPS i mialy zgode KNF na stosowanie grupowej normy LCR, ktora byla speliona).

1 Uwaga: wszystkie dane UKNF prezentowane w ,,Informacji” pochodza z bazy danych z dnia 13 listopada br. (w
przypadku danych dotyczacych adekwatnosci kapitatowej z dnia 21 listopada br.) i nie uwzgledniaja poZniejszych
korekt sprawozdan finansowych.
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Nadal utrzymuje si¢ nadwyzka depozytow sektora niefinansowego nad kredytami udzielonymi
temu sektorowi (na koniec wrzesnia br. relacja kredytow do depozytow tego sektora wynosila
98,1%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej plynno$ci, stale zalecane sa dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodel finansowania.

Obnizenie wynikow na skutek zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej
Rekordowy wynik odsetkowy
Wynik w calym 2017 powinien by¢ lepszy od pierwotnych prognoz

Zrealizowany przez sektor bankowy w okresie I-IX br. wynik finansowy netto ulegl obnizeniu w
stosunku do analogicznego okresu ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wyniost 10 540
mln z1 i byl o 851 min 7k, tj. 0 7,5% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; pogorszenie wynikow
odnotowano w 171 podmiotach skupiajacych 71,8% aktywow sektora; 15 podmiotéw wykazalo strate
w lacznej wysokosci 397 min zb).

Obnizenie wyniku finansowego netto nastapito glownie na skutek zmniejszenia pozostalego wyniku
dzialalnosci bankowej, co wynikalo z zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej na skutek
rozliczenia w II kwartale ub.r. sprzedazy udzialow w VISA Europe. Gdyby nie ten czynnik to
zrealizowany w br. wynik finansowy netto bylby wyzszy niz zrealizowany w analogicznym okresie
ub.r.

W okresie I-IX br. odnotowano poprawe wyniku dzialalnosci bankowej sektora bankowego (o 468
min zk; 1,0%), co nastapilo dzieki zwiekszeniu wyniku odsetkowego (o 3 096 miln zk; 10,9%) oraz
wyniku z tytulu oplat i prowizji (o 840 miln zk; 8,8%), przy jednoczesnym obnizeniu wyniku z
pozostalej dzialalnoSci bankowej (-3 467 min zl; -45,4%). Poprawa wyniku odsetkowego, ktory
osiagnal rekordowy poziom w historii, nastapila dzieki dokonanym w ostatnich kwartalach
zmianom w polityce depozytowo-kredytowej polegajacym na obnizeniu oprocentowania
depozytow, przy jednoczesnym podniesieniu oprocentowania czesci kredytow. W rezultacie
odnotowano wzrost przychodow odsetkowych (o 2 693 mln zl; 6,7%), przy jednoczesnym
zmniejszeniu kosztow odsetkowych (o 403 mln zk; -3,4%). Zwiekszeniu przychodow sprzyjat tez
wzrost wolumenow biznesowych w niektorych obszarach. Z kolei wzrost wyniku z tytutlu oplat i
prowizji wynikal ze wzrostu w niektorych bankach przychodow z tytulu udzielonych kredytow i
pozyczek, sprzedazy produktow ubezpieczeniowych, obstugi rachunkow bankowych, Kkart
platniczych i kredytowych, obstugi funduszy inwestycyjnych, dzialalnos$ci maklerskiej i organizacji
emisji, etc., jak tez zmiany w jednym z bankow sposobow ujmowania niektorych transakcji.
Natomiast silne obnizenie wyniku z pozostalej dzialalnosci bankowej to przede wszystkim efekt
wysokiej bazy statystycznej wynikajacej z rozliczenia w II kwartale ub.r. sprzedazy udzialow w VISA
Europe.

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost kosztow dzialania (o 810 mln zk; 3,4%), ktory wynikal
glownie ze wzrostu kosztow pracowniczych (o 463 min zk; 3,9%) oraz dodatkowego miesigca
naliczania podatku od niektorych instytucji finansowych (w br. 19 podmiotéw zaplacilo z tego
tytulu podatek w lacznej wysokosci 2 702 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie ub.r. w
kwocie 2 298 mln z}). Dodatkowo odnotowano wzrost kosztow z tytutu BFG (o 110 miIn zt; 6,4%), jak
tez wydatkow na informatyke (o 106 min zk; 7,9%). 7 drugiej strony odnotowano obnizenie oplat z
tytulu czynszow (-79 min zt; -3,9%) oraz wydatkow na marketing (-49 min zt; -6,6%).

(5] 1
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W okresie I-IX br. odnotowano rowniez nieznaczny wzrost ujemnego salda odpisow i rezerw (o 107
mln zI; 1,7%), co wynikalo ze wzrostu ujemnego salda odpisow z tytulu kredytow konsumpcyjnych,
pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych oraz kredytow dla przedsiebiorstw, jak tez
pogorszenia wyniku z tytutu IBNR.

Obserwowane zmiany przelozyly sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,30 w okresie I-IX ub.r. do
2,42 w okresie I-IX br.), ale pozostale z podstawowych miar efektywnos$ci dzialania ulegly
pogorszeniu. W szczegolnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztow (z 55,23 do 56,60), obnizenie
ROA (z 0,92 do 0,81) oraz ROE (z 8,51 do 7,42).

Na podstawie planéw finansowych bankow komercyjnych, w 2017 r. nalezy oczekiwaé obnizenia
wyniku finansowego netto sektora bankowego o okolo 10%. Trzeba jednak dodac, ze banki
wykazuja znaczne zdolnosci adaptacyjne do zmienionych warunkow dzialania w zwigzku z tym
moze sie okazac¢, ze faktycznie zrealizowany wynik bedzie lepszy od tego, jaki wynika z
przedlozonych planow (na koniec wrzesnia br. wynik finansowy netto bankow, ktore sporzadzily
prognozy dla potrzeb UKNF, byt 0 1016 mln z, tj. o 11,8% wyzszy od tego, jaki byl prognozowany na
ten okres).

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dochodow w niektorych obszarach, jak tez wzrost
obciazen oraz wzrost wymagan regulacyjnych, stanowi jednak istotne wyzwanie dla niektorych
bankow i wymaga podjecia przez nie dzialan, ktore zapewnia im odpowiedni poziom zyskownosci
(niski poziom zyskownosci niektorych bankow jest tez konsekwencja bledow popemionych przez
nie w ubieglych latach).

Wizrost skali dzialania sektora bankowego
Wzrost udzialu inwestorow krajowych w aktywach sektora bankowego powyzej 50%

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w polaczeniu ze stabilng sytuacja przedsiebiorstw,
dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, dalsza poprawa nastrojow przedsiebiorstw i
konsumentow, jak tez srodowisko niskich stop procentowych sprzyjaly zwiekszeniu skali dzialania
sektora bankowego w niektorych obszarach.

Odnotowany w okresie I-IX br. nominalny przyrost sumy bilansowej (0 46,4 mld z1, tj. o 2,7%) byt
nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., ale wynikato to z obserwowanego w tym okresie
umocnienia zlotego wzgledem walut glownych. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut
wzgledem zlotego® przyrost (o 68,8 mld zI, tj. 04,1%) okazal sie marginalnie wy7Zszy niz w
analogicznym okresie ub.r. Gldwnymi obszarami przyrostu po stronie aktywow byly kredyty dla
sektora niefinansowego, a po stronie zobowiazan depozyty sektora budzetowego.

Banki kontynuowaly dzialania zmierzajace do wzrostu efektywnosci dzialania w drodze
optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez dokonane w
minionych okresach przejecia i fuzje oraz rozwoj bankowosci elektronicznej. W rezultacie w
okresie I-IX br. doszlo do zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 3,4 tys. osob)
oraz sieci sprzedazy (o 667 placowek). Majac na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢ sie z tym, ze
proces ten bedzie kontynuowany.

2 Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséow walut przyjeto ich
poziom z konca wrzesnia br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane
dane nalezy traktowac jako przyblizone szacunki.
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Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie (udzial 10-ciu najwiekszych bankow w aktywach
sektora, kredytach dla sektora niefinansowego oraz depozytach sektora niefinansowego
marginalnie sie obnizyl w stosunku do konca ub.r. i na koniec wrzesnia br. wynosil odpowiednio
70,5%; 69,8% i 74,5%).

W zwigzku ze sfinalizowaniem w czerwcu br. przejecia kontroli nad Bankiem Pekao SA przez
kapital polski (PZU SA i PFR SA) doszlo do zasadniczej zmiany struktury wlasnosciowej sektora
bankowego. W rezultacie po raz pierwszy od 1999 r. udzial inwestorow krajowych w aktywach
sektora bankowego byl wyzszy od udzialu inwestorow zagranicznych i na koniec wrzesnia br.
wynosil 54,5% (wobec 43,4% na koniec ub.r.).

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow

Odnotowany w okresie I-IX br. przyrost akcji kredytowej (wartosc kredytow ogotem zwiekszyla sie
0 40,1 mld z1, tj. o 3,4%, rok/rok o 5,0%; po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o okolo
59,1 mld z1, tj. o 5,1%, rok/rok o 5,8%), byl znacznie wyzszy (o okolo 70%) niz w analogicznym
okresie ub.r. Wynikato to glownie ze wzrostu kredytow dla sektora przedsiebiorstw i gospodarstw
domowych, a w mniejszym stopniu ze wzrostu kredytow dla sektora finansowego.

Rozwojowi akcji kredytowej sprzyjalo przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, stabilna sytuacja
sektora przedsiebiorstw, dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, zwigzana z tym poprawa
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentow oraz rekordowo niskie stopy procentowe.

W okresie I-IX wartos¢ portfela kredytow gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym ulegla
jedynie ograniczonemu zwiekszeniu (o 12,4 mld z, tj. 0 1,9%; rok/rok o 3,3%), ale wynikalo to z
umocnienia ztotego, skutkujacego obnizeniem wyrazonego w zlotych stanu kredytow walutowych.
Po wyeliminowaniu wpltywu zmian kursow walut odnotowany przyrost byl istotnie wyzszy (o 26,2
mld 7, tj. 0 4,0%, rok/rok o 4,6%), a zarazem wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o okolo
20%).

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych pozostaje relatywnie stabilne. Wprawdzie w ujeciu
nominalnym w okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu portfela tych kredytow (-1,8 mld z1,
-0,5%, rok/rok wrzrost o 1,6%), ale wynikalo to ze wskazanego umocnienia zlotego. Po
wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut stan kredytow mieszkaniowych wzrost (o 11,0 mld zt,
tj. 0 2,8%, rok/rok o 3,6%), a odnotowany przyrost byl wyzszy (o okolo 15%) niz w analogicznym
okresie ub.r. (rowniez dane AMRON-SARFIN i BIK wskazuja na wzrost akcji kredytowej).
W strukturze walutowej portfela odnotowano dalsze zmniejszenie udzialu kredytow walutowych
(z 41,4% na Kkoniec ub.r. do 36,4% na koniec wrzesnia br.), jak tez obnizenie stanu zadluzenia
w walucie oryginalnej (zadluzenie z tytulu kredytow CHF zmniejszylo sie z 32,6 mld CHF na koniec
ub.r. do 30,7 mld CHF na koniec wrzesnia br.).

Utrzymuje sie relatywnie wysokie tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych. Odnotowany w
okresie I-IX br. przyrost stanu portfela kredytow konsumpcyjnych (o 9,9 mld z1, j. o 6,6%, rok/rok
0 7,9%; skorygowany o 10,5 mld zl, tj. o 7,0%, rok/rok o 8,1%) byl wyzszy (o okolo 30%) niz w
analogicznym okresie ub.r. Zwiekszeniu akcji kredytowej w tym obszarze (obok wskazanych wyzej
czynnikow) sprzyja tez modyfikacja strategii dzialania cze$ci bankow w kierunku wiekszego
udziatu krotkoterminowych kredytow detalicznych.
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Tempo wrzrostu pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych uleglo przyspieszeniu, przy
czym odnotowany w okresie I-IX br. przyrost stanu tych kredytow (o 4,3 mld z1, tj. o 3,9%, rok/rok
0 3,2%; skorygowany 4,6 mld zl, tj. 4,2%, rok/rok o 3,4%) byl wyiszy od zrealizowanego w
analogicznym okresie ub.r. (o okolo 20%).

Obserwowane w br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjalo rozszerzeniu akcji
kredytowej w obszarze kredytow dla przedsiebiorstw, ktorych przyrost w okresie I-IX br. (o 22,3
mld zl, tj. o 6,5%, rok/rok o 6,0%; skorygowany o 26,6 mld zl, tj. o 7,8%, rok/rok o 6,3%) byt
znaczaco wyzszy od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r. (o okolo 40%). Przyrost
obserwowany byl zaréwno w obszarze kredytow dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytow dla
MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu wzrost akcji kredytowej obserwowano
glownie w obszarze kredytow na dzialalno$¢ biezaca oraz inwestycyjna. W kontekscie dynamiki
akcji kredytowej, nalezy mie¢ na uwadze badania NBP, ktore wskazuja na spadek zainteresowania
przedsiebiorstw kredytem i to pomimo jego wysokiej dostepnosci i historycznie najnizszej ceny, co
wynika z ich ogolnie dobrej sytuacji finansowej, jak tez z rozwoju alternatywnych form
finansowania dzialalnosci oraz finansowania rozwoju czesci przedsiebiorstw kontrolowanych
przez inwestorow zagranicznych w oparciu o srodki z grupy macierzyste;j.

W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji kredytowej z jednej strony nie powinno prowadzi¢ do
narastania nierownowag oraz zagraza¢ stabilnosci finansowej, a z drugiej nie powinno stanowi¢
bariery dla rozwoju gospodarki.

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano marginalny wzrost
stanu kredytow zagrozonych (o 0,3 mld zt, tj. 0 0,4%). Niski przyrost stanu kredytow zagrozonych
w polaczeniu ze wzrostem portfela kredytowego doprowadzil do zmniejszenia udzialu kredytow
zagrozonych (z 6,2% na koniec ub.r. do 6,0% na koniec wrzesnia br.). Trzeba jednak dodac, Ze ten
korzystny obraz po czesci wynikal ze zmiany zasad rachunkowosci w jednym z bankow,
skutkujacym wylaczeniem z kategorii zagrozone czesci portfela kredytowego.

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany spadek stanu zagrozonych kredytow mieszkaniowych
(0 0,3 mld 7, tj. 0 -2,4%) oraz nieznaczne obnizenie ich udzialu w portfelu (z 2,9% na koniec ub.r.
do 2,8% na koniec wrzesnia br.). Odnotowano tez spadek stanu kredytow opdznionych w splacie
powyzej 30 dni (0 0,4 mld z}) i ich udzialu w portfelu (z 2,8% do 2,7%). Trzeba jednak mie¢ na
uwadze, ze spadek stanu kredytow zagrozonych (jak i opoznionych w splacie powyzej 30 dni)
wynikal z umocnienia zlotego, co skutkowalo zmniejszeniem stanu kredytow zagrozonych w
portfelu kredytow walutowych (o 0,7 mld zl), podczas gdy stan zagrozonych kredytow zlotowych
nieznacznie wzrost (o 0,4 mld z). Ponadto, w kontekScie wysokiej biezacej jakosci kredytow
mieszkaniowych na tle innych portfeli, UKNF stale podkresla, ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel
ten generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktore moze zmaterializowaé sie w przysztosci
(w szczegolnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych kredytow w bilansie sektora
bankowego, wysoki udzial kredytow walutowych, wysokie LTV czeSci portfela kredytowego, jak tez
kwestie spoleczne i prawne zwigzane z realizacja zabezpieczen).

Jakos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych pozostaje stabilna. Jednak w okresie I1-IX br.
odnotowano wzrost stanu kredytow zagrozonych (0 0,9 mld z1, tj. o 5,3%), cho¢ ze wzgledu na
wyzsza dynamike wzrostu calego portfela, udzial kredytow zagrozonych w portfelu tych kredytow
ulegl marginalnemu obnizeniu (z 11,5% na koniec ub.r. do 11,4% na koniec wrzesnia br.). W okresie
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tym odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytow opoznionych w splacie powyzej 30 dni
(0 0,8 mld 71, . 0 4,2%), cho¢ ich udzial w portfelu kredytowym ulegl obnizeniu (z 11,9% do 11,7%).

W okresie I-IX br. jakos¢ portfela pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych ulegla
pogorszeniu, wyrazajacym sie wzrostem stanu kredytow zagrozonych (o 0,8 mld zt, tj. o 7,5%) oraz
ich udzialu w portfelu (z 10,0% na koniec ub.r. do 10,3% na koniec wrzesnia br.).

Jakos¢ portfela kredytow dla przedsiebiorstw ulegla poprawie. W okresie I-IX br. odnotowano
zmniejszenie stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (o 1,2 mld zl, tj. o -3,7%) oraz
zmniejszenie ich udzialu w portfelu (z 9,2% na koniec ub.r. do 8,3% na koniec wrzesnia br.). Z
punktu widzenia skali dzialania przedsiebiorstw poprawe jakosci odnotowano zaréwno w portfelu
kredytow dla MSP (stan kredytow zagrozonych zmniejszyl sie o 0,7 mld zl, a ich udziat w portfelu
obnizyl z 11,1% do 10,0%), jak i kredytow dla duzych przedsiebiorstw (stan kredytow zagrozonych
obnizyl sie 0 0,5 mld zI, a ich udzial w portfelu z 6,8% do 6,2%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
ten korzystny obraz po czesci wynikal ze wskazanej juz zmiany zasad rachunkowosci w jednym z
bankow, skutkujacym wylaczeniem z kategorii zagrozone czesci portfela kredytow dla MSP.

Jakos¢ kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostawala wysoka (udzial kredytow
zagrozonych w tych portfelach byl marginalny).

Dalszy wzrost portfela papierow skarbowych

W okresie I-IX br. odnotowano ograniczony wzrost najplynniejszych aktywow (o 6,1 mld z1, tj. o
1,2%), ktory wynikal ze zwiekszenia portfela papierow skarbowych (o 9,8 mld z}) oraz stanu lokat w
banku centralnym (o 8,9 mld z1), przy czym wiekszos¢ przyrostu papierow skarbowych wystapita w
podmiotach, ktore od ubieglego roku podlegaja ustawie podatku od niektorych instytucji
finansowych. Wolniejszy przyrost aktywow plynnych niz innych aktywow doprowadzit do
nieznacznego obnizenia ich udzialu w sumie bilansowej (z 29,8% na koniec ub.r. do 29,3% na koniec
wrzesnia br.).

Wzrost zobowiazan i kapitalow
Znaczne obnizenie tempa wzrostu depozytow sektora niefinansowego

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany wzrost zobowiazan sektora bankowego (o 34,1 mld z1,
. 0 2,2%, rok/rok o 5,0%; skorygowany o 52,2 mld zl, tj. o 3,5%, rok/rok o 5,5%). Wynikalo to
glownie z przyrostu depozytow sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym z przyrostu
depozytow gospodarstw domowych oraz emisji wlasnych. W okresie tym odnotowano rowniez
znaczny wzrost kapitalow (o 12,3 mld zk; tj. o 6,7%; rok/rok o 7,6%).

Stan depozytow sektora niefinansowego w okresie I-IX br. ulegl obnizeniu (o 1,1 mld z1, tj. 0 -0,1%,
rok/rok wzrost o 5,1%), co po czesci wynikalo z umocnienia zlotego. W ujeciu skorygowanym o
zmiany kursow walut odnotowano niewielki przyrost depozytow (o 6,4 mld zl, tj. o 0,6%, rok/rok
wzrost 0 5,4%), ale byl on znacznie nizszy od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r. (o ponad
80%). Obnizenie stanu depozytow wynikalo ze zmniejszenia stanu depozylow sektora
przedsiebiorstw (14,9 mld z, tj. o -5,4%; rok/rok wzrost o 3,7%) oraz relatywnie niskiego przyrostu
depozytow gospodarstw domowych (o 11,5 mld z1, tj. 0 1,6%; rok/rok wzrost o 5,5%). Jednoczesnie w
strukturze terminowej depozytow odnotowano dalszy wzrost udzialu depozytow biezacych
kosztem depozytow terminowych (w przypadku depozytow gospodarstw domowych udzial ten
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wzrost z 56,0% na koniec ub.r. do 59,3% na koniec wrzesnia br.). Obecnie trudno jest stwierdzic¢,
czy obserwowane w ostatnich okresach obnizenie tempa wzrostu bazy depozytowej jest
zjawiskiem trwalym, czy tez przejSciowym. Jednak niewatpliwie rozwdj bazy depozytowej
pozostaje pod presja Srodowiska niskich stop procentowych oraz zmniejszenia przez banki
oprocentowania depozytow, co wplywa na spadek sklonnosci do oszczedzania w bankach oraz
poszukiwania alternatywnych form oszczednosci i inwestycji, a zarazem powoduje zmniejszenie
przyrostu depozytow z tytulu odsetek od juz zlozonych lokat. Dodatkowo powrdt zjawisk
inflacyjnych spowodowal, Ze realne oprocentowanie depozytow stalo sie ujemne, co wywiera
dodatkowg presje na poszukiwanie alternatywnych form oszczedzania.

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie nominalnego stanu depozytow oraz kredytow
sektora finansowego (o 8,7 mld 71, tj. o -3,5%, rok/rok -2,2%), ale wynikalo to gtbwnie z umocnienia
zlotego. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut odnotowano jedynie marginalny spadek
stanu tych srodkow (o 1,0 mld zt, tj. 0 -0,4%, rok/rok -0,7%). W dtugim okresie stan tych Srodkow
pozostaje wzglednie stabilny, co z kolei prowadzi do stopniowego zmniejszenia ich udzialu w
strukturze zobowiazan i w calej sumie bilansowej (na koniec wrzesnia br. stanowily one 15,5%
ogotu zobowigzan oraz 13,8% sumy bilansowej).

Podobnie, jak w latach ubieglych, na poczatku roku odnotowano silny naplyw lokat sektora
rzadowego, ktore lokowane sa w banku panstwowym (na koniec wrzesnia br. stan tych Srodkow byl
0 42,5 mld 7k, tj. 0 66,9% wyzszy niz na koniec ub.r.). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze naplyw tych
srodkow jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola tych srodkow w finansowaniu
dzialalnos$ci bankow pozostaje ograniczona.

W okresie I-IX br. odnotowano znaczny wzrost stanu emisji wlasnych (o 11,0 mld z1, tj. 0 16,3%), co
w znacznym stopniu wynikato z emisji listow zastawnych przeprowadzonych przez jeden z bankow
hipotecznych, ale ich rola w finansowaniu dzialania sektora pozostaje ograniczona.

Stan pozostalych zobowigzan nie ulegl wiekszym zmianom.

Otoczenie makroekonomiczne tworzy sprzyjajace warunki dla dzialania bankow

Obserwowane w br. znaczne przyspieszenie tempa wzrostu polskiej gospodarki (w III kwartale br.
roczne tempo wzrostu PKB przyspieszylo do 5,0%) przeklada sie na dalsza poprawe na rynku pracy
(rekordowo niska stopa bezrobocia) oraz poprawe sytuacji gospodarstw domowych i nastrojow
konsumentow, ktore ksztaltuja sie na rekordowo wysokim poziomie (istotna role odgrywa tez
Program ,Rodzina 500+”, ktory znaczaco zwiekszyl dochody czesci gospodarstw domowych), jak
tez poprawe sytuacji i nastrojow przedsiebiorstw. Tym samym mozna uznac, ze otoczenie
makroekonomiczne sprzyja rozwojowi sektora bankowego.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki znajduje sie
szereg zrodel niepewnosci i potencjalnego ryzyka, przy czym do kluczowych mozna zaliczy¢:
rozwoj sytuacji makroekonomicznej w glownych gospodarkach (kraje strefy euro, USA, Chiny),
dzialania gléwnych bankow centralnych (EBC i FED oraz PBC, BOJ, BOE, SNB), ryzyko zwigzane z
wyjsciem W. Brytanii z UE, zmiany cen surowcow, ryzyko zwigzane z ewentualnym wzrostem
protekcjonizmu oraz ryzyko geopolityczne (Korea Polnocna, Bliski Wschod, Ukraina). Realizacja
niekorzystnych scenariuszy moze prowadzi¢ do wzrostu awersji do ryzyka, a w konsekwencji do
oslabienia zlotego, zwickszenia premii za ryzyko dla polskich aktywow (skutkujacego ich przecena),
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a w przypadku kumulacji negatywnych zjawisk moze tez prowadzic¢ do pogorszenia koniunktury w
Polsce.

Zrodtem niepewnosci i potencjalnego ryzyka sa réwniez zmiany o charakterze regulacyjnym, ktore
moga oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie na sytuacje gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw oraz bankow. Wydaje sie jednak, ze w przypadku wiekszosci tych czynnikow banki
maja mozliwos¢ adaptacji, w krotkim lub srednim okresie.

11
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1. POZYCJA KAPITALOWA

Wzrost funduszy wlasnych

Tabela 1. Fundusze wlasne i kwota ekspozycji na ryzyko

Wartos¢ (mld zl) Zmiana w 2017

09/16 12/16 06/17 09/17 mid zt %

Fundusze wlasne 172,0 175,5 182,9 187,3 11,8 6,7%
- kapitat Tier I 156,7 159.,8 168.4 172,9 13,1 8,2%
kapital podstawowy Tier I 156,6 159,8 168,4 172,9 13,1 8.2%
kapital dodatkowy Tier I 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 -10,8%

- kapitat Tier II 15,3 15,6 14,5 14,4 -1,3 -8,1%
Laczna kwota ekspozycja na ryzyko 980.1 990,3 988,5 1004,3 14,0 1,4%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 869,1 879,5  884,0 905,5 26,0 3,0%
- operacyjne 78,5 80,0 78,9 79,2 -0,8  -0,9%
- pozostale® 32,5 30,8 25,7 19,5 -1,3 -36,6%

Na koniec wrzesnia br. fundusze wlasne sektora bankowego wynosily 187,3 mld zl i byly o 11,8 mld
71, 1j. 0 6,7% wyzsze od funduszy na Kkoniec ub.r. Obserwowany wzrost wynikal glownie z
zatrzymania w bankach ponad trzech czwartych zyskow wypracowanych w 2016 r.

Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne spelialy wymog posiadania minimalnego kapitalu
zalozycielskiego na poziomie 5 min EUR. Natomiast w przypadku bankow spotdzielczych trzy banki
nie spemmialy minimalnych wymagan w tym zakresie, ktore w ich przypadku okreslone sa na
poziomie 1 min EUR.

Laczna kwota ekspozycji na ryzyko wzrosla o 14,0 mld zl, tj. o 1,4%, gléwnie na skutek wzrostu
Yacznej kwoty ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Miary adekwatnosci kapitalowej na wzglednie zadowalajacych poziomach

Tabela 2. Wspolczynniki kapitalowe

Wartosé wspolezynnika Udzial w aktywach sektora (%)
09/16 12/16 06/17  09/17 09/16 12/16 06/17 09/17

Wspolezynnik kapitalu Tier I (T1)

Sektor 16,0 16,1 17,0 17,2

Banki komercyjne 16,0 16,1 17,1 17,3

Banki spotdzielcze 16,0 16,0 16,5 16,3

Laczny wspolczynnik kapitalowy (TCR)

Sektor 17,5 17,7 18,5 18,6

Banki komercyjne 17,6 17,8 18,6 18,8

Banki spotdzielcze 17,1 17,1 17,5 17,2

Rozklad bankow wzgledem wysokosci lacznego wspolezynnika kapitalowego (liczba bankow)

ponizej 8% 1 3 1 1 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
8-12% 15 14 15 13 1,6% 1,7% 1,7% 1,8%
12% i wiecej 581 577 575 575 96,4% 96,1% 95,8% 95,8%
Banki niespelniajace wymagan

regulacyjnych 5 5 5 7 1,4% 14%  0,3%  0,3%

3 Kategoria ta obejmuje laczna kwote ekspozycji na ryzyko z tytulu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towarow, stalych kosztow posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.
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Relatywnie wysoki wzrost funduszy wlasnych w polaczeniu z ograniczonym wzrostem lacznej
kwoty ekspozycji na ryzyko spowodowal wzrost wspolczynnikow kapitalowych. W konsekwencji
wedlug stanu na koniec wrzes$nia br. wspolczynnik kapitalu podstawowego Tier I (CET1) sektora
bankowego traktowanego jako jeden bank wynosil 17,2%, wspolczynnik kapitatu Tier I (T1) rowniez
17,2%, a taczny wspolezynnik kapitalowy (TCR) 18,6%, co oznacza ze sektor bankowy jako calo$¢
spelial minimalne wymagania regulacyjne okreslone w pakiecie CRD IV/CRR*.

Siedem bankow spoldzielczych nie spelnialo minimalnych wymagan regulacyjnych

Biorac pod uwage zarowno wymagania regulacyjne w zakresie minimalnego poziomu funduszy
wlasnych, jak i wymagania regulacyjne w zakresie minimalnych wspoélczynnikow kapitatowych?,
mozna stwierdzi¢ ze na Koniec wrzesnia br. siedem bankow spoldzielczych nie spelnialo
minimalnych wymagan regulacyjnych (1 w zakresie minimalnego poziomu kapitatu zakladowego i
minimalnych wspolczynnikow kapitalowych, 2 w zakresie minimalnego poziomu Kkapitalu
zakladowego, 4 w zakresie minimalnych wspolczynnikow kapitalowych), przy czym ich laczny
udzial w aktywach sektora bankowego byl marginalny i wynosil jedynie 0,3%.

Pomimo, Ze liczba i udzial bankow nie speliajacych wymagan regulacyjnych sa niewielkie, to sam
fakt wystepowania tego zjawiska nalezy uznac za niekorzystny.

Wskazniki dzwigni finansowej na zadowalajacych poziomach

Zgodnie z zaleceniami KNF w sprawie polityki dywidendowej, KNF oczekuje, ze wskaznik dzwigni
finansowej w bankach dokonujacych wyplaty dywidendy powinien by¢ wyzszy od 5%. Na koniec
wrzesnia br. tylko dwa banki komercyjne oraz dziesie¢ bankéw spoldzielczych nie speialo
oczekiwan nadzoru w tym zakresie, przy czym ich laczny udzial w aktywach sektora bankowego
wynosil jedynie 2,7%.

Rekomendowane utrzymanie mocnej bazy kapitalowej

Pomimo relatywnie zadowalajacej sytuacji biezacej, KNI stale rekomenduje utrzymanie mocne;j
bazy kapitalowej, a w przypadku niektorych bankow jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu
ryzyka juz zakumulowanego w bilansach bankow, jak tez zrodel potencjalnego ryzyka znajdujacych
sie w otoczeniu bankow i polskiej gospodarki.

4 7godnie z art. 92 CRR banki zobowiazane sa utrzymywaé wspolczynnik Kkapitalu podstawowego Tier I,
wspoOltczynnik kapitalu Tier I oraz laczny wspolczynnik kapitalowy na poziomie nie nizszym niz odpowiednio 4,5%;
6,0% 1 8,0% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

5> Po uwzglednieniu dodatkowego wymogu kapitalowego nalozonego na banki posiadajace istotne ekspozycje na
rynku walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie (tzw. ,add-on”, ktory w
zaleznos$ci od banku wynosi od 0,5% do 3,8% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko), bufora zabezpieczajacego (1,25%),
bufora antycyklicznego (0,0%) oraz bufora OSII (w zalezno$ci od banku wynosi od 0,0% do 0,75%). Szerzej zob.
LRaport o sytuacji bankéw w 2016 r.”, UKNF.
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Wzmocnieniu bazy kapitalowej stuzy tez realizacja zalecen KSF ze stycznia br.6, {j. m.in.:

e aktualizacja zalecen w sprawie dodatkowego wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka
zwiazanego 7z portfelem walutowych kredytow dla gospodarstw domowych zabezpieczonych
hipotecznie;

e podwyzszenie od grudnia br. do 150% wagi ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipoteka na
nieruchomosci mieszkalnej, w przypadku ktorej wysokosé raty kapitalowej lub odsetkowe;j
uzalezniona jest od zmian kursu waluty lub walut innych niz waluty przychodow osiaganych
przez dhuznika;

e nalozenie od stycznia 2018 r. bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3% z zastosowaniem do
wszystkich ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W kontekscie mozliwosci zwiekszania bazy kapitalowej, nalezy mie¢ na uwadze pewne obnizenie
mozliwosci gromadzenia Kkapitalow w drodze akumulacji zyskow, co wynika z obnizonej
zyskownosci sektora bankowego na skutek ograniczenia zrodel jego dochoddw, niskich stop
procentowych, zwiekszenia obciazen na rzecz BFG, jak tez uchwalenia ustawy o podatku od
niektorych instytucji finansowych. Obnizona zyskownos¢ sektora moze tez zmniejszac¢ sklonnosé
inwestorow do inwestowania w banki, co niektorym podmiotom moze ogranicza¢ mozliwosci
pozyskania kapitatu na rynku.

6 Zob. Komunikat Komitetu Stabilnosci Finansowej po posiedzeniu dotyczacym nadzoru makroostroznosciowego
nad systemem finansowym, ktore odbylo sie 13 stycznia 2017 r.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Zadowalajaca sytuacja w zakresie biezacej plynnosci

Tabela 3. Wybrane miary plynnosci

Wartos$é (mld zh) Zmiana w 2017

09/16 12/16 06/17 09/17 mld z1 %
Podstawowa rezerwa plynnosci 317,5 343,5 3489 338,3 -5,2 -1,5%
Uzupekiajaca rezerwa ptynnosci 213,5 178,0 189,6 2028 249  14,0%
Srodki obce niestabilne 359,1 322,4 359,4 364,8 42,4 13,1%
Luka plynnosci krétkoterminowej 171,8 198.,9 179,1 176,4 =225 -11,3%
Wspolczynnik plynnos$ci krotkoterminowe;j 1,48 1,62 1,50 1,48 X X
Srodki obce stabilne 1173,2 12044 1208,6 12074 2,9 0,2%
Kredyty dla sektora niefinansowego 964,4 973.,8 994,7 10079 34,1 3,5%
Depozyty sektora niefinansowego 976,7 10281 10164 1026,9 -1,1 -0,1%
Nadwyzka/niedobor depozytow 12,3 54,2 21,7 19,0 X X
Relacja kredyty/depozyty 98.7%  94,7%  97.9%  98,1% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaly KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen
uchwaly pozostaje niewielka i dotyczy podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali
systemu.

Podstawowe miary plynnosci pozostaja wzglednie stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych
poziomach. W okresie I-IX br. odnotowano nieznaczne zmniejszenie podstawowej rezerwy
plynnosci, a zarazem znaczny wrzrost uzupelniajacej rezerwy plynnosci oraz $rodkow obcych
niestabilnych. W rezultacie nastapilo obnizenie dodatniej luki plynnosci (do 176,4 mld zl) oraz
wspolezynnika plynnosci krotkoterminowe;j (z 1,62 na koniec ub.r. do 1,48 na koniec wrzesnia br.),
ale nadal ksztaltowat si¢ on na poziomie znacznie przekraczajacym wymagane minimum.

Na koniec wrzesnia br. wszystkie banki komercyjne spemialy obowiazujaca norme LCR na
poziomie 80% (obowigzuje od stycznia br.). W przypadku bankow spoldzielczych wystepowata
grupa bankow, ktora nie spelniala wymaganej normy na poziomie jednostkowym, ale byly one
cztonkami IPS i mialy zgode KNF na stosowanie grupowej normy LCR, ktora byla spelniona.

Pomimo obserwowanego w okresie I-IX br. obnizenia nominalnego stanu depozytéw sektora
niefinansowego, a zarazem wzrostu stanu kredytow udzielonych temu sektorowi, nadal utrzymuje
sie nadwyzka depozytow nad kredytami (na koniec wrzesnia br. relacja kredytow do depozytow
tego sektora wynosila 98,1%), co sprzyja stabilnemu rozwojowi sektora.

Stale zalecane dzialania zwi¢kszajace stabilnos¢ zrodel finansowania

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej plynnosci, stale zalecane sa dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodel finansowania oraz realizacje strategii, ktore beda
dobrze wkomponowane w uwarunkowania zewnetrzne. W szczegolnosci pozadana jest dalsza
dywersyfikacja zrodel finansowania oraz wydluzanie terminéw wymagalnosci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

Obnizenie wynikow na skutek zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej

Wynik w czterech

Wartos$¢ (min zi) KT ostatnich kwartalach

09/2016  09/2017 mlin z1 % IV/16 /17 1/17  11/17
Wynik dzialalnosci bankowej 45536 46 004 468  1,0% 13779 14766 15721 15517
- wynik z tytulu odsetek 28 398 31493 3096 10,9% 9627 10134 10492 10 868
- wynik z tytulu oplat i prowizji 9492 10 332 840 88% 3100 3390 3445 3497
- pozostale pozycje 7 646 4178 -3467 -454% 1053 1243 1783 1153
Koszty dzialania 23 836 24 646 810 34% 7830 8652 8065 7930
Amortyzacja 2170 2194 23 1,1% 742 730 723 741
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 6 288 6 395 107 1,7% 2803 1948 2221 2226
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 11 391 10 540 -81 -75% 2518 2756 3942 3841
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 10 879 9920 -959 -88% 2449 2519 3738 3663
- banki spotdzielcze 512 620 108 21,0% 68 237 204 178

Zrealizowany w okresie I-IX br. wynik finansowy netto sektora bankowego wyniost 10 540 mlin zl i
byt 0 851 min z1, {j. 0 7,5% nizszy od osiagnietego w analogicznym okresie ub.r.

Obnizenie wynikow odnotowano w 171 podmiotach skupiajacych 71,8% aktywow sektora.
Jednoczesnie w 4 bankach komercyjnych, 4 spoldzielczych oraz 7 oddzialach instytucji
kredytowych odnotowano strate w lacznej wysokosci 397 min zt (ich udzial w aktywach sektora

wynosil 4,2%).

Obnizenie wynikow bylo glownie konsekwencja zawyzenia ubieglorocznej bazy statystycznej na
skutek rozliczenia w II kwartale 2016 r. sprzedazy udzialéw w VISA Europe Limited. Gdyby nie ten
czynnik to zrealizowany w br. wynik finansowy netto bylby wyzszy niz zrealizowany w

analogicznym okresie ub.r.

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2017

Warto$¢é (mln zl)

09/2016 09/2017 Wplyw na zmiane

1. Wynik dzialalno$ci bankowej 45536 46 004

- wynik z tytulu odsetek 28 398 31493 3096

- wynik z tytulu oplat i prowizji 9492 10 332 840

- pozostaly wynik dzialalnosci bankowej 7 646 4178
2. Pozostale przychody/koszty operacyjne (saldo)” 1556 1414
3. Koszty dziatania banku 23 836 24 646
4. Amortyzacja 2170 2194
5. Saldo odpisow i rezerw (ujemne) 6 288 6 395
6. Wynik z dzialalno$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 14 796 14 183
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dzialalnosci nieoperacyjnej 42 -63
8. Wynik brutto z dzialalno$ci kontynuowanej (6+7) 14 838 14119
9. Obowiazkowe obciazenia 3 448 3580
10. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej (8-9) 11 391 10 540
11. Wynik netto z dzialalno$ci zaniechanej 0 0
12. Wynik finansowy netto (10+11) 11 391 10 540 -851

7Uwzglednia sie tu rowniez wynik z tytutu korekt wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik 7z tytutu
zaprzestania ujmowania skladnikow aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Obnizenie wyniku finansowego netto nastapito glownie na skutek zmniejszenia pozostalego wyniku
dzialalnosci bankowej, a w mniejszym stopniu na skutek wzrostu kosztow dzialania, obnizenia
dodatniego salda pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz wzrostu ujemnego salda
odpisow i rezerw. W przeciwnym kierunku oddzialywal wzrost wyniku odsetkowego oraz wyniku z
tytutu oplat i prowizji.

Rekordowy wynik odsetkowy

Wzrost wyniku z tytulu oplat i prowizji
Spadek pozostalego wyniku dzialalnosci bankowej

W okresie I-IX br. odnotowano poprawe wyniku dzialalnosci bankowej sektora bankowego (0 468
min zt; 1,0%), co nastapilo dzieki zwiekszeniu wyniku odsetkowego (o 3 096 mln zk; 10,9%) oraz
wyniku z tytulu oplat i prowizji (o 840 mln zt; 8,8%), przy jednoczesnym obnizeniu wyniku z
pozostalej dzialalnosci bankowej (-3 467 mln zl; -45,4%).

Pomimo utrzymujacego sie Srodowiska niskich stop procentowych, w okresie I-IX br. sektor
bankowy zrealizowal rekordowy wynik odsetkowy (31 493 mlin zl). Zostalo to osiagniete dzieki
dokonanym w ostatnich okresach zmianom w polityce depozytowo-kredytowej polegajacym na
obnizeniu oprocentowania depozytow, przy jednoczesnym zwiekszeniu oprocentowania czesci
kredytow. W rezultacie, w badanym okresie odnotowano wzrost przychodow odsetkowych (o
2 693 mln zt; 6,7%), przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow odsetkowych (o 403 min zt; -3,4%).
Zwiekszeniu przychodow sprzyjal dodatkowo wzrost wolumenow biznesowych w niektorych
obszarach. Wzrost przychodow odsetkowych dotyczyl wiekszoSci pozycji, przy czym w ujeciu
wartosciowym w najwiekszym stopniu wzrosly przychody z tytulu kredytow konsumpcyjnych (o
625 min zI; 5,9%), instrumentow dhuznych (o 580 min zt; 12,3%), kredytoéw mieszkaniowych (o 559
mln zt; 7,9%) oraz kredytow dla przedsiebiorstw (o 558 mln zt; 6,5%). Z kolei zmniejszenie kosztow
odsetkowych dotyczylo przede wszystkim odsetek placonych z tytulu depozytow gospodarstw
domowych (-567 mln zk; -10,1%), a w mniejszym stopniu depozytow przedsiebiorstw (-127 min zk;
-7,1%). 7 drugiej strony odnotowano wrzrost kosztow z tytulu zobowigzan wobec sektora
budzetowego (0 179 mln zI; 25,7%) oraz finansowego (o 119 mln zt; 3,2%).

Wzrost wyniku z tytulu oplat i prowizji (o 840 mln zt; 8,8%) wynikal ze wzrostu w niektorych
bankach przychodow 7z tytulu udzielonych Kkredytow i pozyczek, sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych, obstugi rachunkow bankowych, kart platniczych i kredytowych, obshugi
funduszy inwestycyjnych, dzialalnosci maklerskiej i organizacji emisji, etc. Dodatkowo w jednym z
duzych bankow nastapila zmiana prezentacji niektorych transakcji, polegajaca na ich przesunieciu
do wyniku z tytulu prowizji i oplat, podczas gdy wczesniej byly one ujmowane w pozycji pozostaty
wynik dzialalnosci bankowe;j.

7 kolei silne obnizenie wyniku z pozostalej dzialalnosci bankowej (-3 467 mln zt; -45,4%) to przede
wszystkim efekt wysokiej bazy statystycznej wynikajacej z rozliczenia w II kwartale ub.r.
sprzedazy udzialow w VISA Europe Limited (dodatkowy przychod w wysokosci 2 465 min zl).
Dodatkowo na obnizenie wyniku wplynal nizszy wynik zrealizowany na aktywach finansowych
dostepnych do sprzedazy, nizsze przychody z tytulu dywidend, jak tez wskazana wyzej zmiana
sposobu ujmowania niektorych transakcji w jednym z duzych bankow.
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Obnizenie wyniku z tytulu pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych

Wynik z tytulu pozostatych przychoddéw i kosztow ulegl zmniejszeniu (-142 min zt; -9,1%) na skutek
wyzszej bazy z ub.r., wynikajacej ze zdarzen o charakterze jednorazowym w kilku bankach, ktore
zwiekszyly ich przychody z tego tytulu.

Wzrost kosztow dzialania

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost kosztow dziatania (o 810 mln zI; 3,4%). Wynikal on glownie
ze wzrostu kosztow pracowniczych (o 463 min zk; 3,9%) oraz dodatkowego miesigca naliczania
podatku od niektorych instytucji finansowych (w br. 19 podmiotow zaplacilo z tego tytulu podatek
w lacznej wysokosci 2 702 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie ub.r. w kwocie 2 298 min
71). Dodatkowo odnotowano wzrost kosztow z tytutu BFG (o 110 min zt na skutek rozliczenia calosci
rocznej skladki na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow do lipca br.), jak tez wydatkow
na informatyke (o 106 miln zl; 7,9%). Z drugiej strony odnotowano obnizenie oplat z tytulu
czynszow (-79 min zt; -3,9%) oraz wydatkow na marketing (-49 mln zt; -6,6%).

Koszty amortyzacji pozostaly wzglednie stabilne (wzrost o 23 mln zt; 1,1%).
Konsekwencja wzrostu kosztow dzialania bylo pogorszenie efektywnosci dzialania mierzonej ich

udzialem w wyniku dzialalnosci bankowej i saldzie pozostalych dochodow i kosztow (z 55,2% w
ub.r. do 56,6% w br.).

Zwiekszenie ujemnego salda odpisow i rezerw

Tabela 6. Saldo odpisow i rezerw

Wartos¢ (mln z1) Zmiana Wynik w czterech

ostatnich kwartalach

09/2016 09/2017 mln zl % IV/16 1/17 /17 1/17

Saldo odpisow i rezerw, w tym: -6 288 -6 395 -107 1,7% -2803 -1948 -2221 -2226
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -5970 -6 004 -34 0,6% -2575 -1858 -2092 -2054
- banki spoldzielcze -318 -391 =73 23,0% -228 -90 -129 -172
1/ Odpisy z tytulu aktywow fin. -5280 -5459 -179 34% -2385 -1599 -1733 -2127
Gospodarstwa domowe -3633 -3792 -159 44% -1325 -1152 -1239 -1401

- kredyty konsumpcyjne -1960 -2 059 -100 5,1% -606 -584 -743 -732

- kredyty mieszkaniowe =754 -716 37 -4,9% -295 -259 -232 -226

- pozostale kredyty -920 -1 016 -96  10,5% -424 -309 -264 -443
Przedsiebiorstwa -1595 -1629 -34 2,1% -980 -442 -476 =711
Pozostale podmioty -52 -39 13 -25,7% -80 -6 -18 -15

2/ Rezerwy?® -768 -406 361  -47,1% -366 -172 -181 -53
3/ Odpisy z tytulu aktywow niefin. -332 -267 65 -19,5% -7 =22 -204 -42
4/ IBNR?/Ryzyko ogolne 91 -262 -353 X -46 -154 -103 -5

W okresie I-IX br. odnotowano nieznaczny wzrost ujemnego salda odpisow i rezerw (o 107 min zl;
1,7%). Wynikato to ze wzrostu ujemnego salda odpisow z tytutu kredytow konsumpcyjnych (o 100
min z1), pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych (o 96 mln zl) oraz kredytow dla
przedsiebiorstw (o 34 mln zl), jak tez pogorszenia wyniku z tytulu IBNR (o 353 mln zl). Z drugiej

8 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytulu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i $wiadczen pracowniczych (rowniez dla bylych pracownikow), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych umow rodzacych obciazenia, pozostalych rezerw.

9 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogolne (PSR).
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strony odnotowano zmniejszenie ujemnego salda odpisow z tytulu kredytow mieszkaniowych
(0 37 mln z1), jak tez zmniejszenie poziomu salda tworzonych rezerw (o 361 mln z1) oraz odpisow z
tytulu aktywow finansowych (o 65 min z}).

Wzrost ujemnego salda odpisow i rezerw przelozyl sie na marginalny wzrost jego udzialu w
osiaganych wynikach (z 13,4% w ub.r. do 13,5% w br.).

Pogorszenie wigkszosci glownych miar efektywnosci dzialania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnosci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoldzielcze

09/15 09/16 09/17 09/15 09/16 09/17 09/15 09/16 09/17
Wynik odsetkowy/srednie aktywa (NIM) 2,22 2,30 2,42 2,19 2,29 2,42 2,96 2,84 2,84
Koszty/dochody (C/I) 54,17 55,23 56,60 52,38 53,26 54,94 71,37 69,77 65,72
Wynik netto / $rednie aktywa (ROA) 097 092 081 1,00 09 08 055 0,60 0,67
Wynik netto / $rednie fundusze (ROE) 9,03 851 742 9,03 847 7,23 543 6,31 6,89

Wprawdzie rekordowy wynik odsetkowy przelozyl sie na poprawe marzy odsetkowej (z 2,30 w
okresie I-IX ub.r. do 2,42 w okresie I-IX br.), ale pozostale z podstawowych miar efektywnosci
dzialania ulegly pogorszeniu. W szczegolnosci odnotowano wzrost wskaznika kosztow (z 55,23 do
56,60), obnizenie ROA (z 0,92 do 0,81) oraz ROE (z 8,51 do 7,42).

W kontekscie efektywnosci dzialania nadal obserwowane sa istotne roznice pomiedzy bankami
komercyjnymi i spoldzielczymi. W szczegolnosci te ostatnie, pomimo realizowania wyzszej marzy
odsetkowej charakteryzuje nizsza efektywnos¢ dzialania mierzona wskaznikiem kosztow, ROA i
ROE, cho¢ ulegaja one stopniowej poprawie (warto jednak zwroci¢ uwage, ze marza odsetkowa
bankow spoldzielczych nie ulega poprawie, lecz ustabilizowala sie¢ na poziomie znacznie nizszym
niz przed rozpoczeciem ostatniego cyklu obnizek stop procentowych).

Zapewnienie odpowiedniego poziomu zyskownosci pozostaje wyzwaniem dla czesci bankow

Na podstawie planow finansowych bankéw komercyjnych, w 2017 r. nalezy oczekiwa¢ obnizenia
wyniku finansowego netto sektora bankowego o okolo 10%. Trzeba jednak dodac¢, ze banki
wykazuja znaczne zdolnosci adaptacyjne do nowych warunkow dzialania w drodze obnizenia
oprocentowania czesci depozytow, wzrostu marz czesci kredytow, wzrostu oplat i prowizji od
niektorych ushug, czy tez redukcji kosztow dzialania. W zwigzku z tym moze sie okazac, ze
faktycznie zrealizowany wynik bedzie lepszy od tego, jaki wynika z przedlozonych planéw (na
koniec wrzesnia br. wynik finansowy netto bankow, ktore sporzadzily prognozy dla potrzeb UKNF,
byl 01016 mln z1, tj. 0 11,8% wyzszy od tego, jaki byl prognozowany na ten okres).

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dochodow w niektorych obszarach, jak tez wzrost
obciazen oraz wzrost wymagan regulacyjnych, stanowi jednak istotne wyzwanie dla niektorych
bankow i wymaga podjecia przez nie dzialan, ktore zapewnia im odpowiedni poziom zyskownosci
(niski poziom zyskownosci niektorych bankow jest tez konsekwencja bledow popemionych przez
nie w ubieglych latach).

W kolejnych okresach, kluczowe znaczenie dla wynikow bankow bedzie mial rozwoj koniunktury
w polskiej gospodarce oraz czynniki o charakterze regulacyjnym.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU AKTYWOW

Wzrost skali dzialania sektora bankowego

Przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego w polaczeniu ze stabilng sytuacja przedsiebiorstw,
dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, dalsza poprawa nastrojow przedsiebiorstw i
konsumentow, jak tez srodowisko niskich stop procentowych sprzyjaly zwiekszeniu skali dzialania
sektora bankowego w niektorych obszarach.

Suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyla sie z 1711,6 mld zt na koniec ub.r. do 1757,7 mld z1
na koniec wrzesnia br., czyli o 46,4 mld z1, tj. 0 2,7% (rok/rok o 88,0 mld zl, j. 0 5,3%). Przyrost
bylby wyzszy, gdyby nie umocnienie zlotego wzgledem walut gtownych — po wyeliminowaniu
wplywu zmian kursow walut wzgledem zlotego wyniost okolo 68,8 mld zl, tj. 4,1% (rok/rok o 98,1
mld z1, tj. 0 5,9%). Oznacza to, ze przyrost sumy bilansowej w ujeciu nominalnym byl nizszy niz w
analogicznym okresie ub.r., ale w ujeciu skorygowanym o zmiany kursow walut byl marginalnie
WYZSZY.

Glownymi obszarami wzrostu po stronie aktywow byly kredyty dla sektora niefinansowego, a po
stronie pasywow depozyty sektora budzetowego.

Optymalizacja zatrudnienia i sieci sprzedazy

W br. banki kontynuowaly dzialania zmierzajace do wzrostu efektywnosci dzialania w drodze
optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez dokonane w
minionych okresach przejecia i fuzje oraz rozwdj bankowosci elektronicznej. W rezultacie w
okresie I-IX br. doszlo do zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 3,4 tys. osob)
oraz ograniczenia sieci sprzedazy (o 667 placowek). Majac na uwadze globalne trendy nalezy liczy¢
sie z tym, zZe proces ten bedzie kontynuowany.

Koncentracja bez wiekszych zmian

Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie (udzial 10-ciu najwiekszych bankow w aktywach
sektora, kredytach dla sektora niefinansowego oraz depozytach sektora niefinansowego
marginalnie sie obnizyl w stosunku do konca ub.r. i na koniec wrzesnia br. wynosit odpowiednio
70,5%; 69,8% 1 74,5%).

Wzrost udzialu inwestorow krajowych powyzej 50%

W zwigzku ze sfinalizowaniem w czerwcu br. przejecia kontroli nad Bankiem Pekao SA przez
kapital polski (PZU SA i PFR SA) doszto do zasadniczej zmiany struktury wlasnosciowej sektora
bankowego. W rezultacie po raz pierwszy od 1999 r. udzial inwestorow krajowych w aktywach
sektora bankowego byl wyzszy od udzialu inwestorow zagranicznych i na koniec wrzesnia br.
wynosit 54,5% (wobec 43,4% na koniec ub.r.).
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Przyspieszenie tempa wzrostu akcji kredytowej

Tabela 8. Portfel kredytowy

Wartos$¢é bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld zb) nominalna skorygowana

09/16 12/16 06/17 09/17 mld zt % mld zl %

Kredyty ogolem 1155,0 11724 1197,2 12124 40,1 3,4% 59,1 5,1%

1/ Sektor finansowy 55,7 62,1 67,8 69,7 76 12.2% 8,0 13,0%

2/ Sektor niefinansowy 10044 1012,1 1033,4 10472 35,2 3,5% 53,2 5,3%

- gospodarstwa domowe 651,7 660,7 6675 6731 12,4 1,9% 26,2 4,0%

- przedsiebiorstwa 346,4 344.9 359,3 367,3 22,3 6,5% 26,6 7,8%

- instytucje nieckomercyjne 6,3 6,5 6,6 6,8 0,4 6,0% 0,4 6,0%

3/ Sektor budzetowy 95,0 98,2 96,0 95,5 -2,6  -2,7% -2,0 -21%
wg waluty

- zlote 849.,9 859,5 907,5 925,5 65,9 7,7% 65,9 7,7%

- waluty 305,1 312,8 289,7  287,0 -25.8  -8,3% -6,8 -2,3%

W okresie I-IX br. obserwowano przyspieszenie tempa wzrostu akcji kredytowej w niektorych
obszarach. Wartos¢ kredytow ogolem (wedlug wartosci bilansowej brutto) zwiekszyla sie o 40,1 mld
71, tj. 0 3,4% (rok/rok o 57,4 mld zl; 5,0%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o
okoto 59,1 mld zl, tj. o 5,1% (rok/rok o 66,4 mld zk; 5,8%). Oznacza to, Ze skorygowany o zmiany
kursow walut przyrost stanu kredytow byl o okolo 70% wyzszy od odnotowanego w analogicznym
okresie ub.r.

Glownym obszarem wzrostu byly kredyty dla przedsiebiorstw oraz kredyty dla gospodarstw
domowych, a w mniejszym stopniu kredyty dla sektora finansowego. Natomiast w obszarze
kredytow dla sektora budzetowego nadal utrzymywata sie stagnacja.

Rozwojowi akcji kredytowej sprzyjalo przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki, stabilna sytuacja
sektora przedsiebiorstw, dalsza poprawa sytuacji na rynku pracy, zwiazana z tym poprawa
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentow oraz rekordowo niskie stopy procentowe.

W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji kredytowej nie powinno prowadzi¢ do narastania

nierownowag oraz zagrazac¢ stabilnosci finansowej, a zarazem nie powinno stanowi¢ bariery dla
rozwoju gospodarki.
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Stabilny wzrost kredytow dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych’?

Wartos$é bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld zb) nominalna skorygowana
09/16 12/16  06/17 09/17 mld zt % mld zl %
Ogolem 651,7  660,7 667,5 673,1 12,4 1,9% 26,2 4,0%
1/ Kredyty mieszkaniowe 392,3  400,3 397,3 3985 -1,8  -0,5% 11,0 2,8%
- zlotowe 229,0 234,4 246,7 253,4 19,0 8.1% 19,0 8.1%
- walutowe 163,3 165,9 150,6 145,1 -20,8 -12,6% -8,0 -52%
2/ Konsumpcyjne 148.,5 150,2 155,6 160,2 9,9 6,6% 10,5 7,0%
- karty kredytowe 13,6 13,8 14,0 14,2 0,4 2,8%
- samochodowe 41 4,2 4,6 4,7 05 11,0%
- ratalne!! 62,5 63,2 77,9 78,9 15,7  24,8%
- pozostale! 68,3 69,1 59,2 62,5 -6,6  -9,5%
3/ Pozostale 110,9 110,2 114,5 14,5 4,3 3,9% 4,6 4,2%
- operacyjne 44 .4 42,5 46,1 46,8 4,2 10,0%
- inwestycyjne 33,9 34,7 32,7 32,7 -2,0  -5,8%
- nieruchomosci 11,3 11,2 13,6 14,1 2,9  26,0%
- pozostale naleznos$ci 21,3 21,7 221 20,9 -0,8  -3,9%
wg waluty
- zlote 476,1 482,2 505,2 516,6 34,4 7.1% 34,4 7.1%
- waluty 175,6 178.,5 162,3 156,5 -22,0 -12,3% -8,2 -5,0%

W okresie I-IX br. wartos¢ portfela kredytow gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym
zwiekszyla sie o 12,4 mld zI, tj.o 1,9% (rok/rok o 3,3%). Ograniczony przyrost wynikal z
obserwowanego w tym okresie umocnienia zlotego wzgledem walut glownych, skutkujacego
obnizeniem wyrazonego w zlotych stanu kredytow walutowych, stanowiacych 23,3% caloSci
portfela tych kredytow. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut, przyrost stanu kredytow
wyniost okolo 26,2 mld 71, tj. 0 4,0% (rok/rok o 4,6%), co oznacza, ze przyrost stanu kredytow byl
wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. (o okolo 20%).

Zwiekszenie stanu akcji kredytowej odnotowano we wszystkich obszarach (po uwzglednieniu

zmian kursow walut), przy czym w ujeciu wartosciowym najwyzszy przyrost odnotowano w
obszarze kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych.

Stabilny wzrost kredytow mieszkaniowych

Dalszy spadek udzialu kredytow walutowych

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych pozostaje w ostatnich okresach relatywnie stabilne.
Wprawdzie w okresie I-IX br. warto$¢ portfela kredytow mieszkaniowych w ujeciu nominalnym
ulegla obnizeniu o 1,8 mld 7, j. 0 -0,5% (rok/rok wzrost o 1,6%), ale wynikalo to ze wskazanego juz
umocnienia zlotego wzgledem walut glownych. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut
stan kredytow mieszkaniowych wzrost o okoto 11,0 mld 7, tj. o0 2,8% (rok/rok o 3,6%), co oznacza, ze
przyrost stanu akcji kredytowej byt wyzszy (o okolo 15%) niz w analogicznym okresie ub.r.

Wzrost akcji kredytowej potwierdzaja dane AMRON-SARFiN, zgodnie z ktorymi w okresie I-IX br.
banki udzielily 145,9 tys. kredytow, na laczna kwote 33,6 mld zl (wobec 136,5 tys. kredytow o lacznej

10 Uwaga: W marcu br. jeden z duzych bankéw dokonal reklasyfikacji wiekszosci portfela pozostalych kredytow
konsumpcyjnych do portfela kredytow ratalnych, w zwigzku z czym w materiale zrezygnowano z prezentowania
zmian w zakresie tych portfeli.

' Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotowkowe splacane w ratach.

12 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotowkowe splacane jednorazowo.
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wartosci 29,7 mld zl udzielonych w analogicznym okresie ub.r.)®. Wzrost akcji kredytowej
potwierdzaja rowniez dane BIK™,

Rozwojowi akeji kredytowej sprzyja srodowisko rekordowo niskich stop procentowych, co z jednej
strony przeklada sie na silny wzrost zdolno$ci kredytowej, a z drugiej sklania czesé gospodarstw
domowych do inwestycji na rynku nieruchomosci, jako alternatywnej formy oszczedzania (nalezy
mie¢ na uwadze, ze czynniki te moga tez mie¢ negatywny wplyw na rynek w postaci wywierania
presji na wzrost cen na rynku nieruchomosci).

W strukturze walutowej portfela kredytow mieszkaniowych obserwowano dalsze zmniejszenie
udzialu kredytow walutowych (z 41,4% na koniec ub.r. do 36,4% na koniec wrzesnia br.), co
wynikalo z umocnienia zlotego oraz dzialan nadzoru podjetych w minionych okresach
skutkujacych marginalizacja sprzedazy kredytow walutowych (w ostatnich kwartatach sprzedaz
kredytow walutowych nie przekracza 1-2% ogotu sprzedazy kredytow). Jednoczesnie utrzymujace
sie rekordowo niskie stopy procentowe instrumentéw walutowych sprzyjaja relatywnie szybkiemu
obnizaniu stanu zadluzenia w walucie oryginalnej na skutek wzrostu raty kapitalowej w calosci
miesiecznej raty splaty w dominujacym systemie udzielania kredytow, tj. kredytow o stalych ratach
splaty (zadluzenie z tytulu kredytow CHF zmniejszylo sie z 32,6 mld CHF na koniec ub.r. do 30,7
mld CHF na koniec wrze$nia br.b).

Utrzymuje si¢ relatywnie wysokie tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych

W okresie I-IX br. stan kredytow konsumpcyjnych zwiekszyt sie 0 9,9 mld z1, tj. o 6,6% (rok/rok
0 7,9%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o okoto 10,5 mld z1, tj. 0 7,0% (rok/rok o
8,1%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byt wyzszy (o okolo 30%) niz w analogicznym
okresie ub.r.

Wedlug danych BIK, w okresie I-IX br. banki i SKOKi udzielily 5,2 mln kredytéw konsumpcyjnych,
na laczna kwote 58,7 mld zI. Oznacza to, ze akcja kredytowa byla porownywalna z ta jaka zostala
wygenerowana w analogicznym okresie ub.r. (liczba udzielonych kredytow zmniejszyla sie o 1,4%,
ale warto$c¢ udzielonych kredytow wzrosta o 3,1%)'.

Przyspieszenie tempa wzrostu pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych

W okresie I-IX br. stan pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych (gléwnie operacyjnych i
inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorcow) zwiekszyl sie o 4,3 mld z1, tj. o 3,9% (rok/rok o
3,2%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o okolo 4,6 mld zl, tj. 4,2% (rok/rok o
3,4%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byl wyzszy od zrealizowanego w analogicznym
okresie ub.r. (o okolo 20%).

13 Szerzej zob. ,0gdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”,
AMRON-SARFiN. Interpretujac dane AMRON-SARFIN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmuja one rowniez klientow,
ktorzy dokonuja zmiany banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez
moze prowadzi¢ do blednych wnioskow w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartosci tego typu
operacji pomiedzy porownywanymi okresami.

14 Zgodnie z danymi BIK, w okresie I-IX br. banki i SKOKi udzielily 157,7 tys. kredytow (wzrost o 5,7% w stosunku do
analogicznego okresu ub.r.) o lacznej wartosci 35,3 mld zt (wzrost 0 12,2%).

5W szczytowym momencie we wrzesniu 2009 r. stan zadtuzenia w CHF wynosit 48,2 mld CHF.

16 Zob. ,Newsletter kredytowy BIK”, BIK.
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Wzrost akcji kredytowej obserwowany byl w obszarze kredytow operacyjnych (o 4,2 mld z}) oraz
kredytow na nieruchomosci (o 2,9 mld zl), podczas gdy w obszarze kredytéw inwestycyjnych
odnotowano zmniejszenie stanu zadluzenia (o 2,0 mld z1).

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Warto$¢é bilansowa brutto Zmiana w 2017
(mld z}) nominalna skorygowana
09/16 12/16 06/17 09/17 mld zt % mld zl %
0Ogolem 346,4 344.9 359,3 367,3 22,3 6,5% 26,6 7,8%
1/ MSP 195,2 193,6  204,3 207,9 14,2 7,3% 16,0 8,3%
- operacyjne 69,6 65,7 70,7 71,7 5,9 9,0%
- inwestycyjne 62,1 62,1 67,1 68,6 6,6 10,6%
- nieruchomosci 42,4 42,4 41,0 41,9 -0,5  -1,2%
- pozostale naleznoSci 21,1 23,4 25,5 25,7 2,2 9,6%
2/ Duze przedsiebiorstwa 151,2 151,3 155,0 159,4 8,1 5,4% 10,6 7.1%
- operacyjne 59,9 56,6 59,7 61,4 4.8 8.5%
- inwestycyjne 49,2 51,5 53,5 55,2 3,7 7.2%
- nieruchomosci 16,3 16,5 16,6 17,9 1,4 8.2%
- pozostale naleznoSci 25,8 26,6 25,2 24.9 -1.7  -6,6%
wg waluty
- 7lote 248,4 245,4 265,3 270,9 25,5 10,4% 25,5  10,4%
- waluty 98,0 99,5 94,0 96,4 =31 -3.2% 1,1 1,2%

Obserwowane w br. przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki sprzyjalo rozszerzeniu akcji
kredytowej w obszarze kredytow dla przedsiebiorstw. W rezultacie stan tych kredytow zwiekszyt
sie 0 22,3 mld 7, tj. 0 6,5% (rok/rok o 6,0%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut o
okolo 26,6 mld z1, tj. 0 7,8% (rok/rok o 6,3%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej byt znaczaco
wyzszy (0 okoto 40%) od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.

Przyrost kredytow dokonal sie zaréwno w obszarze kredytow dla duzych przedsiebiorstw, jak i
kredytow dla MSP, przy czym z punktu widzenia celu udzielenia kredytu wzrost akcji kredytowe;j
obserwowano glownie w obszarze kredytow na dzialalno$¢ biezaca oraz w obszarze kredytow
inwestycyjnych.

W kontekscie dynamiki akcji kredytowej, nalezy mie¢ na uwadze badania NBP, ktore wskazuja na
spadek w ostatnich latach zainteresowania przedsi¢biorstw kredytem i to pomimo jego wysokiej
dostepnosci i historycznie najnizszej ceny (zaledwie kilkanascie procent badanych przedsiebiorstw
deklaruje ubieganie sie o kredyt bankowy, a zarazem blisko 90% przedsiebiorstw, ktore skladaja
wnioski kredytowe otrzymuje pozytywne decyzje kredytowe)”. Wynika to z ich ogdlnie dobrej
sytuacji finansowej, jak tez z rozwoju alternatywnych form finansowania dzialalnosci oraz
finansowania rozwoju czesci przedsiebiorstw kontrolowanych przez inwestorow zagranicznych w
oparciu o Srodki grupy macierzyste;j.

W kolejnych okresach nalezy oczekiwaé dalszego wzrost akeji kredytowej, czemu sprzyja m.in.
utrzymujace sie ozywienie gospodarki, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci
portfela kredytowego. Jednak nalezy mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym bankow i
przedsiebiorstw, jak tez w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki utrzymuje sie szereg
potencjalnych zagrozen oraz czynnikow generujacych niepewno$¢, co w przypadku realizacji

17 Szerzej zob. ,Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ...”, NBP.
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niekorzystnych scenariuszy moze mie¢ negatywny wplyw na gospodarke oraz zachowanie bankow,
przedsiebiorstw i konsumentow, w tym na popyt na kredyt i jego podaz.

Umiarkowany wzrost portfela papierow skarbowych

Tabela 11. Wybrane aktywa plynne

Wartosé (mld zl) Zmiana w 2017

09/16 12/16 06/17 09/17 mld z} %

Ogolem 487,3 509.1 523,0 515,2 6,1 1,2%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 58,7 55,2 64,6 63,6 8.4 15,2%
- kasa 16,1 17,6 17,1 17,1 -0,5 -2,6%

- srodki w bankach centralnych 42,6 37,6 47,5 46,5 8.9 23,6%
2/ Naleznosci od bankow 72,8 76,9 74,4 74,0 -2,8 -3.7%
- rezydent 47,4 47,9 53,7 52,1 4,3 8,9%

- nierezydent 25,3 29,0 20,7 21,9 -7.1 -24.,4%
3/ Instrumenty dluzne i kapitalowe 355,9 377,0 384,0 377,5 0,5 0,1%
- banki centralne 64,3 79,4 68,7 7,7 -7,7 -9,7%

- skarbowe 256,6 264,1 283,0 273,9 9,8 3,7%

- dluzne innych emitentow 28,4 27,2 26,8 26,3 -0,9 -3,3%

- instrumenty kapitalowe 6,7 6,4 5,4 5,6 -0,7 -11,4%

W okresie I-IX br. stan najplynniejszych aktywow'® zwiekszyl sie o 6,1 mld zl, tj. 01,2%, ktory
wynikal ze zwiekszenia portfela papierow skarbowych (o 9,8 mld zl) oraz stanu lokat w banku
centralnym (o 8,9 mld z}).

Wiekszos$¢ przyrostu papierow skarbowych wystapita w podmiotach, ktére od ubieglego roku
podlegaja ustawie o podatku od niektorych instytucji finansowych, dzieki czemu udaje im sie
nieznacznie obnizy¢ kwote zaplaconego podatku (na mocy ustawy papiery skarbowe wylaczone sa z
podstawy opodatkowania). Odbywa sie to glownie kosztem redukcji ich zaangazowania w bony
pieniezne NBP.

Wolniejszy przyrost aktywow plynnych niz innych aktywow doprowadzit do nieznacznego
obnizenia ich udzialu w sumie bilansowe;j (z 29,8% na koniec ub.r. do 29,3% na koniec wrzesnia br.).

Zmniejszenie zobowigzan dotyczacych finansowania,

Wzrost stanu operacji instrumentami pochodnymi

W okresie I-IX br. stan zobowigzan dotyczacych finansowania udzielonych przez sektor bankowy
nieznacznie wzrost (o 2,5 mld 71, tj. 0,9% do 284,4 mld z), przy czym wiekszos¢ tych zobowiazan
zostala udzielona podmiotom sektora niefinansowego (77,8%) i wynikala z tytulu przyznanych linii
kredytowych (199,9 mld zl). Zwiekszeniu ulegl tez stan gwarancji udzielonych przez banki (o 4,9
mld 71, tj. 6,3% do 83,3 mld z).

Obserwowane w br. zmiany w zakresie stop procentowych oraz oczekiwan w zakresie ich
ksztaltowania w przyszlych okresach, zmiany rentownosci papierow skarbowych, zmiany kursow
walut oraz zmiany w strukturze bilansow bankow, przelozyly sie na zwiekszenie stanu
instrumentow pochodnych (warto$¢ nominalna tych transakcji wzrosta z 1 839,5 mld zI na koniec
ub.r. do 1918,1 mld z na koniec wrzesnia br., {j. o 4,3%). Wzrost nastagpil zaréowno w zakresie

18 Zdefiniowanych tu, jako suma srodkow zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankow
oraz portfela instrumentéow dluznych i kapitalowych.
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transakcji stopy procentowej (nominalna wartos¢ tych transakcji zwiekszyla sie o 4,2% do 1368,7
mld zt, glownie za sprawa wzrostu skali transakcji IRS), jak i transakcji walutowych (o 4,5% do 549,3
mld z1, glownie z tytulu wzrostu transakcji fx swap).
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5. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakosé portfela kredytowego pozostaje relatywnie stabilna

Tabela 12. Jakos¢ portfela kredytowego
Kredyty zagrozone (mld zl) Zmianaw 2017  Udzial (%)

09/16 12/16 06/17 09/17 mld z1 % 0916 12/16 06/17 09/17

Kredyty zagrozone 73,6 72,3 71,5 72,6 0,3 0.4% 6,4% 6.2%  6,0% 6,0%
Sektor finansowy 0,3 0,3 0,3 0,3 0,0 3,9% 0,5% 0,5% 0,5% 0,4%
Sektor niefinansowy 73,1 71,7 70,9 72,0 0,3 0,4% 7,3% 7.1% 6,9% 6,9%
Sektor budzetowy 0,2 0,3 0,3 0,3 0,0 -53% 02% 03% 03% 0,3%
Gospodarstwa domowe 40,5 39,8 41,1 41,3 1,5 3,7% 6,2%  6,0% 6,2% 6,1%
Konsumpcyjne 17,8 17,3 18,1 18,2 0,9 53% 12,0% 11,5% 11,6% 11,4%
Mieszkaniowe 11,3 11,6 11,4 11,3 -0,3  -2,4% 29%  29%  29%  2,8%
Pozostale 11,4 11,0 11,5 11,8 0,8 75% 10,3% 10,0% 10,1%  10,3%
Przedsiebiorstwa 32,5 31,8 29,7 30,6 1.2 -3,7% 94%  92%  83%  83%
MSP 21,6 21,4 20,4 20,7 -0,7 -3.3% 11,1% 1L,1% 10,0% 10,0%

Duze przedsiebiorstwa 10,9 10,3 9,3 9,9 -0,5 -4,6% 7,2% 6,8% 6,0% 6,2%
Kredyty opdznione w splacie

Konsumpcyjne
do 30 dni 7.8 7,6 8.5 8.1 0,5 62% 50%  49%  53%  4,9%
> 30 dni 18,8 18,4 19,0 19,1 0,8 42% 12,3% 11,9% 11,9% 11,7%
Mieszkaniowe
do 30 dni 12,1 12,1 11,9 9,9 -2,2 -18,0% 3,1% 3,0% 3,0% 2,5%
> 30 dni 10,6 11,1 10,8 10,7 -04  -3,9% 2,7%  2,8% 2,7% 2,7%

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. W okresie I-IX br. odnotowano marginalny wzrost
stanu kredytow zagrozonych (o 0,3 mld zt, tj. o 0,4%). Niski przyrost stanu kredytow zagrozonych
w polaczeniu ze wzrostem portfela kredytowego doprowadzil do zmniejszenia udzialu kredytow
zagrozonych (z 6,2% na koniec ub.r. do 6,0% na koniec wrzesnia br.). Trzeba jednak dodac, ze ten
korzystny obraz po czesci wynikal ze zmiany zasad rachunkowosci w jednym z bankow,
skutkujacym wylaczeniem z kategorii zagrozone czesSci portfela kredytowego.

7 punktu widzenia poszczegolnych kategorii kredytow, zmniejszenie stanu kredytow ze
stwierdzong utratg wartosci odnotowano w portfelu kredytow dla przedsiebiorstw oraz kredytow
mieszkaniowych, a wzrost w portfelu kredytow konsumpcyjnych i pozostalych kredytow dla
gospodarstw domowych.

Jakos¢ kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostawala wysoka (udzial kredytow
zagrozonych w tych portfelach byl marginalny).

Stabilizacja/Poprawa jakosci kredytow mieszkaniowych

W okresie I-IX br. odnotowano umiarkowany spadek stanu zagrozonych kredytow mieszkaniowych
(0 0,3 mld zt, tj. 0 -2,4%; w ujeciu rok/rok odnotowano marginalny wzrost o 0,1%) oraz nieznaczne
obnizenie ich udzialu w portfelu (z 2,9% na koniec ub.r. do 2,8% na koniec wrzes$nia br.). W okresie
tym odnotowano tez spadek stanu kredytow op6znionych w splacie powyzej 30 dni (0 0,4 mld zt) i
ich udzialu w portfelu (z 2,8% do 2,7%). Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze spadek stanu kredytow
zagrozonych (jak i opoznionych w splacie powyzej 30 dni) wynikal z umocnienia zlotego, co
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skutkowalo zmniejszeniem stanu kredytow zagrozonych w portfelu kredytow walutowych (o 0,7
mld z}), podczas gdy stan zagrozonych kredytow zlotowych nieznacznie wzrost (o 0,4 mld zb).

W kontekscie relatywnie wysokiej biezacej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli,
UKNF stale podkresla, Ze nalezy mie¢ na uwadze iz portfel ten generuje szereg rodzajow
potencjalnego ryzyka, ktore moze zmaterializowac sie w przysztosci.® W szczegolnosci trzeba mieé
na uwadze dominujaca role tych kredytow w bilansie sektora bankowego (na koniec wrzesnia br.
stanowily one 22,3% sumy bilansowej sektora oraz 39,0% kredytow dla sektora niefinansowego, ale
w niektorych bankach udzial ten byl znacznie wyzszy), nadal wysoki udziat kredytow walutowych,
jak tez wysokie LTV czesci portfela kredytowego. Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze kwestie
spoleczne i prawne zwiazane z realizacja zabezpieczen. Majac na uwadze ryzyko zwiazane z
portfelem kredytow mieszkaniowych, KNF nalozyla na niektore banki dodatkowy wymog
kapitalowy. UKNF stale tez zwraca bankom uwage na konieczno$¢ przestrzegania postanowien
Rekomendacji S.

Stabilizacja/Oslabienie jakosci kredytow konsumpcyjnych

Jakos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych pozostaje stabilna. Jednak w okresie I-IX br.
odnotowano wzrost stanu kredytow zagrozonych (o 0,9 mld zl, tj. o 5,3%; w ujeciu rok/rok o 0,4
mld 71, tj. 0 2,4%), cho¢ ze wzgledu na wyzsza dynamike wzrostu calego portfela, udzial kredytow
zagrozonych w portfelu tych kredytow ulegt marginalnemu obnizeniu (z 11,5% na koniec ub.r. do
11,4% na koniec wrzesnia br.). W okresie tym odnotowano tez zwiekszenie stanu kredytow
opoznionych w splacie powyzej 30 dni (0 0,8 mld zl, tj. o 4,2%; w ujeciu rok/rok o 0,3 mld zl, §j. o
1,7%), cho¢ ich udzial w portfelu kredytowym ulegl obnizeniu (z 11,9% do 11,7%).

Pogorszenie jakosci pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych

W okresie I-IX br. odnotowano wrzrost stanu kredytow zagrozonych w portfelu pozostalych
kredytow dla gospodarstw domowych (o 0,8 mld zl, tj. 0 7,5%; w ujeciu rok/rok o 0,4 mld z1, j. o
3,3%) oraz wzrost ich udzialu w portfelu (z 10,0% na koniec ub.r. do 10,3% na koniec wrzesnia br.).

Wzrost stanu kredytow zagrozonych odnotowano we wszystkich obszarach, przy czym w ujeciu
warto$ciowym w najwiekszym stopniu wzrost stan kredytow zagrozonych na dzialalnos¢ biezaca
drobnych przedsiebiorstw (o 0,7 mld zl).

Poprawa jakosci kredytow dla przedsiebiorstw

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (o 1,2
mld 71, tj. -3,7%; w ujeciu rok/rok -1,9 mld zl, tj. -5,8%) oraz zmniejszenie ich udzialu w portfelu (z
9,2% na koniec ub.r. do 8,3% na koniec wrze$nia br.).

7 punktu widzenia skali dzialania przedsiebiorstw poprawe jakosci odnotowano zaréwno w
portfelu kredytow dla MSP (stan kredytow zagrozonych zmniejszyt sie o 0,7 mld z1, a ich udziat w
portfelu obnizyl z 11,1% do 10,0%), jak i kredytow dla duzych przedsiebiorstw (stan kredytow
zagrozonych obnizyl sie o 0,5 mld zl, a ich udzial w portfelu z 6,8% do 6,2%).

19 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2016 r.”, UKNF.
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Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze ten Korzystny obraz po cze$ci wynikal ze wskazanej juz zmiany
zasad rachunkowosci w jednym z bankow, skutkujacym wylaczeniem z kategorii zagrozone czesci
portfela kredytow dla MSP.

Jakos¢ kredytow zdeterminowana przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Relatywnie Kkorzystny obraz sytuacji w zakresie jakosci portfela kredytowego obserwowany w
ostatnich okresach nalezy wiazaé¢ z utrzymujacym sie ozywieniem gospodarczym oraz zwiazana z
tym poprawa sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez
srodowiskiem niskich stop procentowych, ktore doprowadzilo do znaczacego zmniejszenia
kosztow obslugi kredytow. Korzystny wplyw mialy tez podjete w minionych okresach dzialania
regulacyjne i samoregulacja bankow, ktore doprowadzily do wzmocnienia procesu zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, stabilizacji lub poprawie jakosci portfela kredytowego w ujeciu
sprawozdawczym sprzyja tez sprzedaz portfela ,ztych kredytow”, jak tez wzrost akcji kredytowe;j.
Istotnym elementem wspierajacym stabilizacje lub poprawe jakosci czesci portfela kredytowego
jest tez uruchomiony w ub.r. Program ,Rodzina 500+, ktory dla czesci kredytobiorcow stanowi
bardzo znaczace wsparcie.

7 punktu widzenia jakosci portfela kredytowego w przyszlych okresach kluczowe znaczenie
bedzie mial rozwdj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku kontynuacji ozywienia gospodarki,
bedzie to pozytywnie wplywalo na sytuacje finansowa czesci kredytobiorcow, co powinno
prowadzi¢ do dalszej poprawy jakosci portfela kredytowego.
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6. ZRODEA FINANSOWANIA

Wzrost zobowigzan i kapitalow

Tabela 13. Zrodla finansowania

Wartosé (mld z1) Zmiana w 2017

nominalna skorygowana
09/16 12/16 06/17 09/17 mld zI % mld z1 %
Zobowiazania 1487,5 1527,5 1559.4 1561,6 341 22% 52,2 3,5%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 247,6  250,9 246,6 242,3 -8,7 -3,5% -1,0 -0,4%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 976,7 1028,1 1016,4 1026,9 -1 -0,1% 6,4 0,6%
- gospodarstwa domowe 703,6  730,8 739,5 7423 11,5 1,6% 16,6  2,3%
- przedsiebiorstwa 250,8 2749 253,4 260,01 -149 -54% -124 -4,6%
- instytucje niekomercyjne 22,3 22,4 23,4 24,6 2,2 10,1% 2,3 10,3%
3/ Depozyty sektora budzetowego 86,4 63,5 110,7 106,0 42,5 66,9% 42,7 67,6%
4/ Zobowiazania z tytulu wlasnej emisji 65,2 67,2 69,3 78,2 1,0 16,3%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 8.2 8.5 7,8 6,8 -1,7 -19,9%
6/ Pozostale 103,3  109,2 108,6 1014 -7,8  -7,2%
wg waluty
- zlotowe 1181,4 1214,3 1250,4 1254,0 39,6 3,3% 39,6 3,3%
- walutowe 306,0 3132 309,0 307,6 -5,5 -1,8% 12,6 4,3%
wg kraju
- rezydent 1258,5 1288,3 1333,8 1336,8 485  3.8% 56,4  4,4%
- nierezydent 229,0 239,2 2255 2248 -144 -6,0% -42  -18%
w tym Srodki z macierzystej grupy kapitat. 88,9 92,6 88,2 86,4 -6,3 -6,8% 52,2 3,5%
Kapitaly 182,3 183,88 189,5 196,1 12,3 6,7% -1,0 -0,4%

W okresie I-IX br. stan zobowiazan sektora bankowego w ujeciu nominalnym zwiekszyl sie o 34,1
mld zk, tj. 0 2,2% (rok/rok o 74,1 mld z1, tj. 0 5,0%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian Kursow
walut o okolo 52,2 mld z1, tj. o okolo 3,5% (rok/rok o 81,2 mld z, tj. 0 5,5%). Wynikalo to glownie z
przyrostu depozytow sektora budzetowego, a w znacznie mniejszym z przyrostu depozytow
gospodarstw domowych oraz emisji wlasnych.

W okresie tym odnotowano rowniez znaczny wzrost kapitalow (o 12,3 mld z; 6,7%; rok/rok o 13,8
mld z1, §j. 0 7,6%).

Zmniejszenie tempa wzrostu depozytow sektora niefinansowego

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytéw sektora niefinansowego o 1,1 mld zt,
tj. 0-0,1% (rok/rok wzrost o 50,3 mld zI, tj. 0 5,1%), co po czesci wynikalo z umocnienia zlotego
wzgledem walut glownych. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut odnotowano
nieznaczny wzrost depozytow o 6,4 mld zl, tj. 0 0,6% (rok/rok wzrost o 52,7 mld zl, tj. 0 5,4%), co
oznacza, ze odnotowany w br. przyrost stanu depozytow okazal sie znacznie nizszy (o ponad 80%)
od odnotowanego w analogicznym okresie ub.r.

Obnizenie tempa wzrostu depozytow dotyczyto zarowno depozytow gospodarstw domowych (stan
tych depozytow zwiekszyl sie o 11,5 mld zl, tj. o 1,6%; rok/rok wzrost o 5,5%), jak i depozytow
sektora przedsiebiorstw (stan tych depozytow ulegl zmniejszeniu o 14,9 mld zl, tj. o -5,4%; rok/rok
wzrost o 3,7%). Jednoczesnie w strukturze terminowej depozytow odnotowano dalszy wzrost
udzialu depozytow biezacych Kkosztem depozylow terminowych (w przypadku depozytow
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gospodarstw domowych udzial ten wzrosl z 56,0% na koniec ub.r. do 59,3% na koniec wrzesnia
br.).

Obecnie trudno jest stwierdzi¢, czy obserwowane w ostatnich kwartalach wyrazne obnizZenie
tempa wzrostu bazy depozytowej jest zjawiskiem trwalym, czy tez przejSciowym. W szczegolnosci
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz poprawa nastrojow przedsiebiorstw i
konsumentow mogly skloni¢ czes¢ przedsiebiorstw do rozszerzenia skali dzialania i inwestycji w
oparciu o Srodki wlasne, ulokowane dotychczas w bankach. Jednak niewatpliwie rozwdoj bazy
depozytowej pozostaje pod presja Srodowiska niskich stop procentowych oraz obserwowanego w
ostatnich okresach zmniejszenia przez banki oprocentowania depozytow, co wplywa na
zmniejszenie sklonnosci do oszczedzania w bankach oraz poszukiwania alternatywnych form
oszczednosci 1 inwestycji, a zarazem powoduje zmniejszenie przyrostu depozytow z tytutu odsetek
od juz zlozonych lokat. Dodatkowo powrot zjawisk inflacyjnych spowodowal, 7Ze realne
oprocentowanie depozytow stalo sie ujemne, co wywiera dodatkowa presje na poszukiwanie
alternatywnych form oszczedzania.

Stabilny poziom depozytow i kredytow sektora finansowego

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie nominalnego stanu depozytow oraz kredytow sektora
finansowego o 8,7 mld 7, tj. 0 3,5% (rok/rok -2,2%), ale wynikalo to gldwnie z umocnienia zlotego.
Po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut odnotowano jedynie marginalny spadek stanu
tych srodkow o okolo 1,0 mld z, tj. 0 0,4% (rok/rok -0,7%).

W dlugim okresie stan tych srodkow pozostaje wzglednie stabilny, co z kolei prowadzi do
stopniowego zmniejszenia ich udzialu w strukturze zobowiazan i w calej sumie bilansowej (na
koniec wrzesnia br. stanowily one 15,5% ogotu zobowiazan oraz 13,8% sumy bilansowej).

7 punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura tych srodkéw nie ulegla istotnej zmianie — nadal
wiekszos¢ stanowia Srodki, jakie banki otrzymaly od nierezydentow (60,2% na koniec wrzesnia br.).

Silny wzrost depozytow sektora budzetowego

Podobnie, jak w latach ubieglych, na poczatku roku odnotowano silny napltyw lokat sektora
rzadowego, ktore lokowane sa w banku panstwowym. W rezultacie na koniec wrzesnia br. stan
tych srodkow byl o 42,5 mld zt, tj. 0 66,9% wyzszy niz na koniec ub.r. (rok/rok o 22,7%). Nalezy
jednak mie¢ na uwadze, ze naplyw tych Srodkow jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie
czego rola tych srodkow w finansowaniu dzialalnosci bankow pozostaje ograniczona.

Pozostale zobowigzania bez wi¢kszych zmian

W okresie I-IX br. odnotowano znaczny wzrost stanu emisji wlasnych (o 11,0 mld z1, tj. 0 16,3%), co
w znacznym stopniu wynikalo z emisji listow zastawnych przeprowadzonych przez jeden z bankow
hipotecznych. Pomimo wzrostu stanu tych srodkéw, ich rola w finansowaniu dzialania sektora
pozostaje ograniczona, a do tego zrodlo to charakteryzuje silna koncentracja (na poziomie
jednostkowych bankow zrodlo to moze jednak mie¢ istotne lub dominujace znaczenie).
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Stan pozostalych zobowigzan nie ulegl wiekszym zmianom (warto jednak odnotowac¢ zmniejszenie
stanu zobowigzan podporzadkowanych o 1,7 mld z, tj. o 19,9%, co doprowadzilo do dalszej
marginalizacji roli tego zrodla finansowania).

Stan finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny

W okresie I-IX br. stan srodkow nierezydentow zmniejszyt sie o 14,4 mld z1, tj. o 6,0% (rok/rok
-1,8%), ale po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow walut spadek wyniost jedynie okoto 4,2 mld
71, 1. -1,8% (rok/rok wzrost 0 0,1%).

W dlugim okresie stan finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, a zmiany stanu
tych $rodkow wynikaja gléwnie z wahan zlotego, skali operacji skarbowych dokonywanych przez
poszczegolne banki oraz zmiany strategii dzialania bankow (tj. wyeliminowania sprzedazy
kredytow walutowych dla gospodarstw domowych oraz dazenia do zmniejszenia stopnia
uzaleznienia od podmiotow dominujacych). Konsekwencja tego jest stopniowe zmniejszanie
udziatu tych srodkow w strukturze zobowiazan oraz w sumie bilansowej (na koniec wrzesnia br.
udzial ten wynosit odpowiednio 14,4% i 12,8%), co sprzyja zwiekszeniu stabilnosci sektora
bankowego.

Wedlug stanu na koniec wrzesnia br. 38,4% zobowigzan wobec nierezydenta pochodzito od
podmiotoéw z macierzystej grupy kapitatowe;j.

Zmniejszeniu stanu zobowigzan zagranicznych towarzyszyl nieznaczny wzrost stanu naleznosci
bankow od nierezydentow (o 7,8 mld zk, tj. o 10,4%). W rezultacie odnotowano nieznaczne
zmniejszenie ujemnej luki finansowania zagranicznego (do -160,1 mld z1) i jej udzialu w sumie
bilansowej (do -9,1%).
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7. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOWA BILANSU

Zmniejszenie bilansowego niedopasowania walutowego

Tabela 14. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartos¢é (mld z1) Zmiana w 2017
09/16 12/16 06/17 09/17 mld z1 %
Aktywa
- zlotowe 1301,1 13343 1405,2 1417,0 82,7 6,2%
- walutowe 368,6 376,9 343,7 340,7 -36,2 -9,6%
Pasywa
- zlotowe 1363,7 1398,1 1439,9 1450,1 52,0 3,7%
- walutowe 306,0 313,2 309,0 307,6 -5,5 -1,8%
Niedopasowanie walutowe
-wmld zt -62,6 -63,8 -34,7 -33.,1 30,7 -48.2%
- % sumy bilansowej -3,7% -3.7%  -2,0% -1,9% X X

W okresie I-IX br. odnotowano zmniejszenie stanu aktywow walutowych (o 36,2 mld zt, tj. 0 9,6%),
ktoremu towarzyszylo zwiekszenie aktywow zltotowych (o 82,7 mld 7, tj. 0 6,2%), co doprowadzito
do zmniejszenia udzialu aktywow walutowych w sumie bilansowej (z 22,0% na koniec ub.r. do 19,4%
na koniec wrzesnia br.). Po stronie pasywow odnotowano wzrost stanu pasywow ztotowych (o0 52,0
mld 71, tj. 0 3,7%) polaczony z nieznacznym spadkiem pasywow walutowych (o 5,5 mld z1, tj. 0 1,8%),
w rezultacie czego udzial pasywow walutowych ulegl obnizeniu (z 18,3% do 17,5%). Konsekwencja
obserwowanych zmian bylo tez zmniejszenie poziomu bilansowego niedopasowania walutowego
sektora bankowego (do -33,1 mld z1) i jego udzialu w sumie bilansowej (do -1,9%).

W strukturze aktywow walutowych dominuja aktywa wyrazone w EUR (na koniec wrzesnia br.
stanowily 52,8% ogotu aktywow walutowych) oraz w CHF (stanowiace 36,2%), podczas gdy udzial
aktywow wyrazonych w innych walutach byl relatywnie niski (11,0%). Z kolei po stronie zobowiazan
walutowych wyraznie dominowaly zobowiazania wyrazone w EUR (62,0% ogolu zobowiazan
walutowych), podczas gdy udzial zobowiazan w CHF i innych walutach byl wyraznie nizszy
(odpowiednio 16,3% i 20,7% zobowigzan walutowych).

20 Na koniec wrzesnia br. aktywa wyrazone w EUR wynosily 41,7 mld EUR, a w CHF 32,8 mld CHF, natomiast
zobowigzania w EUR wynosily 44,3 mld EUR, a w CHF 13,3 mld CHF.
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Finansowanie dlugoterminowe bez wiekszych zmian

Tabela 15. Struktura terminowa bilansu?!

Wartos¢é (mld z1) Zmiana w 2017

09/16 12/16 06/17 09/17 mld 7} %

Aktywa 1705,9 17481 1787,7 17972 49,1 2,8%
do roku 390,5 422.9 414,5 425,2 2,3 0,5%
1-2 lata 166,3 191,4 194,2 196,0 4,6 2,4%
2-5 lat 386,1 375,5 379,7 376,7 1,2 0,3%
powyzej 5 lat 535,5 545,7  558,2 562,3 16,6 3,0%
bez terminu 227,5 212,5 241,1 236,9 24,4 11,5%
Pasywa 1665,6 1707,9 17452 1753,6 45,7 2,7%
do roku 1213,3 12471 1290,7 1298,0 50,9 4.1%
1-2 lata 56,1 65,8 62,4 59,4 -6,5 -9,8%
2-5 lat 104,2 93,5 91,2 90,9 -2,6 -2,8%
powyzej 5 lat 84,6 90,6 853 823  -83  -92%
bez terminu 207,4 210,9 215,6 223,2 12,2 5,8%

W okresie I-IX br. w strukturze terminowej aktywow gléwnym obszarem przyrostu byly aktywa
bez okreslonego terminu wymagalnosci oraz aktywa wymagalne powyzej 5 lat. Natomiast po
stronie pasywow obserwowano glownie wzrost stanu zobowigzan wymagalnych do 1 roku, podczas
gdy stan zobowiazan wymagalnych powyzej 1 roku ulegl obnizeniu (stan zobowiazan wymagalnych
powyzej 1 roku zmniejszyl sie z 249,9 mld zI na koniec ub.r. do 232,5 mld zI na koniec wrzesnia br.,
j. 0 7,0%, a ich udzial w sumie bilansowej obnizyl sie do 13,3%), przy czym czesé tego spadku
wynikala z umocnienia zlotego.

Duze dysproporcje wystepujace w strukturze terminéw zapadalnosci aktywow i wymagalnosci
pasywow wskazuja na oparcie dlugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych
depozytach. Dlatego pozadane jest, aby banki kontynuowaly dzialania zmierzajace do pozyskania
dlugoterminowych, stabilnych zrodel finansowania.

2 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminow platnosci opiera sie na danych w wartosciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztalcen
i niezgodno$ci (m.in. pomiedzy suma aktywow i pasywow). Ograniczenia te nie wplywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskow.
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