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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI-

Sytuacja sektora bankowego w I po6troczu 2015 r. pozostawata stabilna, czemu sprzyjato utrzymujace sie
ozywienie gospodarki oraz sSrodowisko rekordowo niskich stép procentowych.

Utrzymanie mocnej bazy kapitatlowej

Baza kapitatlowa ulegta dalszemu wzmocnieniu (fundusze wtasne wzrosty z 145,2 mld zt na koniec ub.r. do
156,0 mld zt na koniec czerwca br. taczny wspétczynnik kapitatowy (TCR) wzrést z 15,2% do 15,8%,
a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) z 14,0% do 14,5%), co wynikato m.in. z pozostawienia
w bankach znacznej czesci zyskéw wypracowanych w 2014 r. na skutek rezygnacji lub wstrzymania wyptaty
dywidend przez niektére banki w zwigzku z otrzymaniem indywidualnych zalecenn od Przewodniczacego
KNF. Mocng pozycje kapitatowa potwierdza niewielki udzial bankéw posiadajacych wspétczynnik TCR na
poziomie ponizej 12% lub CET 1 nizszym od 9% (odpowiednio 1,8% i 2,2% aktywdéw sektora bankowego).

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez zZrodet potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki.

Szczegblng uwage na zachowanie odpowiedniej pozycji kapitalowej powinny zwréci¢ banki posiadajace
niekorzystng strukture portfela kredytow mieszkaniowych, ktére muszg uwzglednia¢ w swojej dziatalnos$ci
ryzyko zwigzane z tym portfelem. Muszg one sie tez liczy¢ z indywidualnymi dziataniami KNF polegajacymi
m.in. na zaleceniach w sprawie podziatu zyskéw lub tez oddziatywaniu na wysokos$¢ ich funduszy wtasnych
poprzez dodatkowy wymog kapitatowy na pokrycie kosztow ewentualnej materializacji ryzyka w przypadku
realizacji niekorzystnych scenariuszy.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankow

Sytuacja w zakresie ptynnosci pozostaje dobra. Podstawowe miary ptynnosci pozostajg wzglednie stabilne i
utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach, cho¢ w I potowie br. odnotowano zmniejszenie dodatniej luki
ptynnosci krétkoterminowej (z 160,9 mld zt na koniec ub.r. do 139,9 mld zt na koniec czerwca br.) oraz
wspotczynnika ptynnosci krotkoterminowej (z 1,47 do 1,39). Relacja kredytdéw dla sektora niefinansowego
do depozytéw tego sektora wzrosta (z 100,2% do 103,3%), ale nadal utrzymuje sie w poblizu poziomu
réwnowagi.

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezgcej ptynnosci, stale zalecane sa dzialania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci Zrdédet finansowania. W szczeg6lnos$ci pozadana jest dalsza dywersyfikacja Zrédet
finansowania oraz wydtuzanie termin6w zapadalno$ci zobowigzan.

Obnizenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto zrealizowany przez sektor bankowy w I potowie br. okazat sie znacznie nizszy niz w
analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wynidst 7 962 min zt i byt o 707 mln
z}, tj. 0 8,2% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; pogorszenie wynikéw odnotowano w 431 podmiotach
skupiajacych 57,9% aktywow sektora; 12 podmiotéw wykazato strate w tacznej wysokosci 106 min zt).

1 Uwaga: wszystkie dane prezentowane w ,Raporcie” pochodza z bazy danych z dnia 5 sierpnia 2015 r. w zwigzku z czym
nie uwzgledniajg p6Zniejszych korekt.
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Pogorszenie wyniku finansowego sektora nastgpito na skutek obnizenia wyniku dziatalno$ci bankowej, a w
znacznie mniejszym stopniu na skutek wzrostu kosztéw dziatania.

Spadek wyniku dziatalnos$ci bankowej (-1 448 mln zl; -4,9%) spowodowany zostat znacznym obniZeniem
wyniku odsetkowego (-1 632 mln z}; -8,7%), a w mniejszym stopniu réwniez wyniku z tytutu optat i prowizji
(-274 miln zt; -3,9%). Obnizenie wyniku odsetkowego wynikato z redukcji stép procentowych NBP, co
przetozyto sie na obnizenie przychoddéw odsetkowych (-3 588 mln zl; -12,1%), ktére nie zostato
skompensowane odpowiednim spadkiem kosztéw odsetkowych (-1 957 mln zt; -17,9%). Z kolei, obniZenie
wyniku z tytutu optat i prowizji wynikato ze zmniejszenia przychodéw bankéw z tytutu kart ptatniczych na
skutek obnizenia stawek optaty interchange. Z drugiej strony banki odnotowaty wzrost wyniku z pozostatej
dziatalnos$ci bankowej (o 458 mln z}; 12,3%), co byto konsekwencja zwiekszenia dochodéw z dziatalnosci
handlowej i inwestycyjnej (w tym sprzedazy czesci portfela obligacji skarbowych), przy czym czes$¢ z nich
miato charakter transakcji jednorazowych.

Koszty dziatania ulegly umiarkowanemu zwiekszeniu (o 179 mln z}; 1,3%), gtéwnie na skutek silnego
wzrostu wplat na rzecz BFG (o 503 mln zl; 84,1%) w zwigzku ze wzrostem stawki optaty rocznej oraz
ostroznosciowej. Pozostate pozycje kosztow (w tym koszty pracownicze) ulegly ograniczonemu zwiekszeniu
lub redukgji.

Ujemne saldo odpiséw i rezerw ulegto obnizeniu (o 475 miln zt; -11,8%) gtéwnie dzieki zmniejszeniu salda
odpis6w na naleznosci od sektora przedsiebiorstw (o 449 mln zt), a w mniejszym stopniu réwniez salda
odpiséw na pozostate kredyty dla gospodarstw domowych (o 109 mln z}), kredyty konsumpcyjne (o 53 mln
z1), kredyty mieszkaniowe (o 46 mln zl) oraz salda odpiséw z tytutu aktywéw niefinansowych (o 55 min zt1).
Z drugiej strony, odnotowano wzrost skali tworzonych rezerw (o 58 mln zl) oraz obnizenie dodatniego
wyniku z tytutu IBNR (o0 189 mln z1).

Konsekwencjg obnizenia wynikéw finansowych byto pogorszenie podstawowych miar efektywnosci
dziatania, tj. m.in. wzrost wskaznika kosztéw (z 50,5 w ub.r. do 53,5 w br.), obnizenie ROA (z 1,20 do 1,03),
oraz ROE (z 11,2 do 9,6).

Umiarkowany wzrost skali dzialania sektora bankowego, struktura sektora bez wiekszych zmian

Utrzymujace sie ozywienie polskiej gospodarki sprzyjato umiarkowanemu zwiekszeniu skali dziatania
sektora bankowego, przy czym odnotowany w [ pétroczu br. przyrost sumy bilansowej sektora (o 44,6 mld zt,
tj. 0 2,9%; skorygowany o okoto 23,8 mld zi, tj. o 1,5%) byl niZszy niz w analogicznym okresie ub.r., co
wynikato m.in. z nizszego niz w latach ubiegtych przyrostu sumy bilansowej banku panstwowego. Gtéwnymi
obszarami przyrostu po stronie aktywéw byty kredyty, a po stronie zobowigzan depozyty gospodarstw
domowych oraz zobowigzania wobec sektora finansowego.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnosci w drodze optymalizacji zatrudnienia i
sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym (o 1,0
tys. osdb) oraz sieci sprzedazy (o 227 placéwek).

Poziom koncentracji mierzonej udziatem w rynku 10-ciu najwiekszych bankéw ulegt zwiekszeniu na skutek
finalizacji potaczenia BNP Paribas Polska S.A. z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. (udziat 10-ciu
najwiekszych bankéw w aktywach wzrést z 70,0% na koniec ub.r. do 70,6% na koniec czerwca br.,
w kredytach dla sektora niefinansowego z 66,4% do 70,1%, a w depozytach tego sektora z 71,2% do 73,7%).
Koncentracja mierzona udziatami w rynku 5-ciu najwiekszych bankdw nie ulegta istotnej zmianie.

W strukturze wiasnosciowej sektora odnotowano marginalny spadek udziatu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 38,5% na koniec ub.r. do 38,3% na koniec czerwca br.), co
nalezy tgczy¢ m.in. ze wskazanym juz nizszym niz w latach ubiegtych wzrostem sumy bilansowej w banku
panstwowym.
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Umiarkowany wzrost akcji kredytowej

W I pétroczu br. obserwowano umiarkowane tempo wzrostu akcji kredytowej (warto$¢ kredytéw ogoétem
zwiekszyta sie 0 47,1 mld z1, tj. 0 4,5%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 27,8 mld
7}, tj. 0 2,6%), co oznacza, ze odnotowany przyrost kredytéw byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.
Glownym obszarem wzrostu byty kredyty dla przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu kredyty dla
gospodarstw domowych. Natomiast w obszarze kredytdw dla sektora finansowego oraz sektora
budzetowego obserwowano stabilizacje.

W ocenie NBP obecne tempo wzrostu akcji kredytowej zblizone jest do nominalnego tempa wzrostu PKB i nie
powinno prowadzi¢ do narastania nierownowag oraz zagrazac¢ stabilnosci finansowej, a zarazem nie powinno
stanowi¢ przeszkody dla rozwoju gospodarki oraz pozwala bankom na osigganie zadowalajacych wynikéw
finansowych.

Odnotowany w I pétroczu br. przyrost kredytéw gospodarstw domowych (31,3 mld z}, tj. 5,3%; skorygowany
11,9 mld z1, tj. 2,0%) byt nieco nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Znaczny wzrost stanu kredytéw mieszkaniowych (23,0 mld z}, tj. o 6,5%) nastapit na skutek ostabienia PLN
wzgledem CHF do jakiego doszto w styczniu br. po ogtoszeniu przez SNB decyzji o zaprzestaniu
utrzymywania kursu EUR/CHF na poziomie nie nizszym niz 1,20. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut przyrost stanu akcji kredytowej (4,7 mld zi, tj. o 1,2%) okazat sie jednak nizszy niz w analogicznym
okresie ub.r.,, przy czym dane AMRON wskazuja, ze skala akcji kredytowej byta nieznacznie wyzsza niz w
analogicznym okresie ub.r. Kontynuowany byt pozytywny trend eliminacji sprzedazy kredytéw walutowych,
a silne ostabienie PLN wzgledem CHF spowodowato jedynie ograniczony i przej$ciowy wzrost udziatu
kredytéw walutowych w ogélnej wartosci kredytéw (z 46,5% na koniec ub.r. do 46,9% na koniec czerwca
br.). Z drugiej strony, w obszarze kredytow mieszkaniowych obserwowane s3 niewtlasciwe praktyki,
polegajace m.in. na niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej (przyjmowania przy wyliczaniu zdolnosci
kredytowej zbyt niskich buforéw na wzrost stép procentowych), akceptowaniu przy wyliczaniu zdolnosci
kredytowej zanizonych Kkosztéw utrzymania (na poziomie nieadekwatnym do wydatkéw faktycznie
ponoszonych przez gospodarstwa domowe), jak tez nadmierne wydtuzanie okresu kredytowania
(niejednokrotnie naktadajgce sie na wiek emerytalny kredytobiorcow oraz przekraczajace przecietne
dtugosci trwania zycia). Tego typu praktyki powoduja wzrost ryzyka po stronie kredytobiorcéw, jak tez
nadmierng akumulacje ryzyka po stronie bankéw. W kontekscie rozwoju kredytéw mieszkaniowych nalezy
doda¢, ze sytuacja na rynku mieszkaniowym byta relatywnie korzystna. Z jednej strony obserwowano
rekordowo wysoki poziom sprzedazy mieszkan na rynku pierwotnym, ktéremu towarzyszyta wzgledna
stabilizacja cen, a z drugiej wzrost inwestycji na rynku mieszkaniowym. Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze
rekordowo niskie stopy procentowe w potgczeniu z pewnym zlagodzeniem regulacyjnym doprowadzito do
bardzo silnego wzrostu zdolnoSci kredytowej. Na wzrost zdolnosci kredytowej wptywaja tez wskazane juz
niewtasciwe praktyki bankéw, polegajgce na zanizaniu kosztéw utrzymania, niedoszacowaniu ryzyka stopy
procentowej oraz nadmiernym wydtuzaniu okresu kredytowania. To z kolei moze prowadzi¢ do wzrostu cen
nieruchomosci nieuzasadnionego wzrostem kosztow budowy, a w konsekwencji do ograniczenia dostepnosci
do rynku mieszkaniowego dla przecietnych gospodarstw domowych (mierzonego poziomem ich dochodéw, a
nie ich zdolno$ci kredytowej w §rodowisku rekordowo niskich stdp procentowych i zbyt liberalnych zasad jej
wyliczania), jak tez do ich nadmiernego zadtuzenia. Dodatkowg presje na ceny moze wywieraé przenoszenie
czesci oszczednosci na rynek nieruchomosci na skutek niskich stép procentowych.

Przyrost stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych (3,0 mld zi, tj. 2,3%) byt wyzszy niz w analogicznym
okresie ub.r. Zwiekszenie stanu portfela obserwowano w obszarze kredytéw ratalnych oraz pozostatych
kredytow, przy jednoczesnej stabilizacji stanu zadtuzenia z tytutu kart ptatniczych oraz obnizenia stanu
kredytow samochodowych. Warto doda¢, ze dane BIK wskazujg, ze w I p6troczu br. odnotowano najwyzsza
w historii warto$¢ sprzedazy kredytow konsumpcyjnych, przy czym o ile dane BIK wskazujg na wzrost
sprzedazy w ujeciu warto$ciowym, to z drugiej strony wskazuja na zmniejszenie liczby udzielonych kredytéw
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(wskazuje to na wzrost $redniej wartos$ci kredytéw). W kontek$cie dynamiki akcji kredytowej nalezy mie¢ tez
na uwadze poprawe sytuacji na rynku pracy, co z jednej strony moze zwieksza¢ sktonno$¢ do zaciggania
kredytow, ale z drugiej moze powodowa¢ zwiekszenie finansowania potrzeb konsumpcyjnych (zwtaszcza
nieduzych) w oparciu o $rodki wtasne.

Warto$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcow) wykazuje stabilny, relatywnie wysoki wzrost (5,3 mld z1, tj. 5,2%; skorygowany
5,0 mld zt, tj. 4,9%).

W I pétroczu br. obserwowano utrzymanie sie ozywienia w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw, przy
czym odnotowany przyrost stanu kredytéw (15,6 mld zi, tj. 5,2%; skorygowany 15,4 mld zi, tj. 5,1%) byt
nieco nizszy niz w analogicznym okresie ub.r. Przyrost kredytéw dokonat sie zaréwno w obszarze kredytow
dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP, a znaczna cze$¢ przyrostu (blisko 30%) wynikata ze
zwiekszenia kredytéw inwestycyjnych. W kolejnych okresach zachodzi szansa na wzrost akcji kredytowe;j,
czemu sprzyja utrzymujgce sie ozywienie gospodarcze, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja
jakosci portfela kredytowego. Wazng role odgrywa tez rzagdowy program Portfelowej Linii Gwarancyjnej De
Minimis (dotychczas z programu skorzystato 88,5 tys. przedsiebiorcow, a w jego ramach BGK udzielit
gwarancji na kwote 20,8 mld zl, co przetozylo sie na 36,9 mld zt kredytéw zaciggnietych w bankach
kredytujgcych).

Gléownym 7Zrdédtem zagrozenia dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach stanowi niepewno$¢
odno$nie rozwoju sytuacji w otoczeniu polskiej gospodarki. Ewentualna realizacja negatywnych scenariuszy
mogtaby mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke krajowa oraz sktonno$¢ przedsiebiorstw i konsumentéw
do zwiekszania aktywnosci, inwestycji i konsumpcji.

Dynamika akcji kredytowej w Polsce pozostaje relatywnie wysoka na tle innych krajéow UE, a zwtaszcza
krajow strefy euro, ale trzeba odnotowac, ze po kilku latach obnizania lub stagnacji akcji kredytowej w strefie
euro pojawily sie oznaki ozywienia akcji kredytowej (na koniec czerwca br. roczne tempo wzrostu kredytéw
dla gospodarstw domowych w strefie euro wynosito 1,2%, kredytéw konsumpcyjnych 1,8%, mieszkaniowych
1,6%, a kredytéw dla przedsiebiorstw -0,1% wobec odpowiednio 3,7%; 3,7%; 2,7%; 5,4% w Polsce).

Jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna, ale w niektorych obszarach pogorszenie

W I potowie br. odnotowano wzrost stanu kredytéw zagrozonych (o 2,4 mld zi, tj. o 3,2%), ale ich udziat w
portfelu obnizyt sie (z 7,0% na koniec ub.r. do 6,9% na koniec czerwca br.).

Jakos$¢ kredytow mieszkaniowych ulegta pogorszeniu, co przejawito sie silnym wzrostem stanu zagrozonych
kredytéw mieszkaniowych (o 1,7 mld z1, tj. o0 15,9%) oraz zwiekszeniem ich udziatu w portfelu (z 3,1% na
koniec ub.r. do 3,4% na koniec czerwca br.). W mniejszym stopniu pogorszeniu ulegta sptacalnos$¢ kredytéw
mierzona stanem i udzialem kredytéw opdZnionych w splacie powyzej 30 dni (stan tych kredytéw zwiekszyt
sie 0 0,9 mld z1, ale ich udziat w portfelu pozostat wzglednie stabilny i na koniec czerwca br. wynosit 3,1%).
Niekorzystne zmiany wynikaly gléwnie ze wskazanego juz ostabienia PLN wzgledem CHF oraz dziatan
nadzorczych, w rezultacie czego w jednym z duzych bankéw dokonano rozszerzenia katalogu przestanek
utraty warto$ci ekspozycji kredytowych, co skutkowato zaklasyfikowaniem do kredytéw ze stwierdzong
utratg wartosci, czesci portfela kredytowego, ktéry wczesniej raportowany byl jako bez utraty wartosci.
W kontekscie relatywnie wysokiej biezacej jakosci kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli, nalezy
mie¢ na uwadze, Ze portfel ten generuje szereg rodzajéw potencjalnego ryzyka, ktére moze zmaterializowac
sie w przysztosci. W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujgca role tych kredytéw w bilansie sektora
bankowego, wysoki udziat kredytéw walutowych, wysokie LTV cze$ci portfela kredytowego, ryzyko zwigzane
z kredytami udzielonymi w ramach programu ,Rodzina na swoim”, ograniczong ptynno$¢ na rynku
nieruchomosci, niezadowalajgce bazy danych o rynku nieruchomosci i sytuacji finansowej klientéw oraz
kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacjg zabezpieczen. Dlatego tez banki posiadajace istotny portfel
kredytow o niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomoca
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dodatkowego kapitatu, ktéry pokrytyby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych
scenariuszy. W ramach dokonywanych analiz i przegladéw UKNF stale tez zwraca bankom uwage na
niewlasciwe praktyki, ktére naruszajg postanowienia Rekomendacji S (m.in. kwestia niedoszacowania ryzyka
stopy procentowej, zanizania kosztéw utrzymania, nadmiernego wydtuzania okreséw sptaty).

Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych ulegta poprawie, przejawiajacej sie w zmniejszeniu stanu kredytow
zagrozonych i opéznionych w sptacie powyzej 30 dni (odpowiednio o 0,4 mld zt i 1,5 mld zt) i ich udziatu w
portfelu (z odpowiednio 12,7% i 13,8% do 12,1% i 12,5%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze pozytywne
obserwacje wynikajg z kontynuacji sprzedazy czesci portfela ,ztych” kredytéw lub przeniesienia ich do
ewidencji pozabilansowej, a dodatkowo poprawie jakosci kredytéow sprzyjal wzrost akcji kredytowej
prowadzacy do obnizenia udziatu kredytéw zagrozonych i op6Znionych w sptacie.

Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw ulegta pogorszeniu, co przejawito sie w zwiekszeniu stanu
kredytow zagrozonych (o 0,8 mld zt) oraz ich udziat w portfelu (z 10,5% na koniec ub.r. do 10,8% na koniec
czerwca br.). Gléwnymi obszarami ostabienia byty kredyty operacyjne (wzrost stanu kredytéw zagrozonych
0 0,4 mld zt), a w mniejszym stopniu kredyty inwestycyjne i pozostate (wzrost po okoto 0,2 mld z1).

Jakos¢ kredytow dla sektora przedsiebiorstw pozostata wzglednie stabilna - pomimo nieznacznego wzrostu
stanu kredytéw zagrozonych (o 0,4 mld zt) ich udziat w portfelu ulegl obnizeniu (z 11,3% na koniec ub.r. do
10,9% na koniec czerwca br.). Stabilizacja byta obserwowana zaré6wno w portfelu kredytéow dla MSP, jak
i duzych przedsiebiorstw.

Nieznaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywow

W I pétroczu br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywow (o 3,9 mld zi, tj. 0,9%),
cho¢ ich udziat w sumie bilansowej ulegt nieznacznemu obnizeniu (z 29,0% na koniec ub.r. do 28,4% na
koniec czerwca br.). W strukturze aktywéw plynnych odnotowano dalszy wzrost portfela obligacji
skarbowych, przy jednoczesnej redukcji portfela bonéw pienieznych NBP, kontynuowana byta tez tendencja
do zwiekszania stanu papieréw dtuznych innych emitentow.

Umiarkowany wzrost zobowiazan i kapitaléw, finansowanie zagraniczne stabilne

Umiarkowany wzrost skali dziatania bankéw w 1 pétroczu br. znalazt swoje odzwierciedlenie w
ograniczonym wzroscie zobowiazan (o 44,3 mld zi, tj. 3,2%; skorygowany o 31,8 mld zi, tj. 2,3%). Poziom
kapitatow sektora nie ulegt wiekszej zmianie (o 0,3 mld z}; 0,2%).

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi stopami procentowymi w I péiroczu br. odnotowano wzrost
stanu depozytdw sektora niefinansowego (o 19,1 mld z}, tj. o 2,2%; skorygowany o 17,6 mld z}, tj. 2,1%),
ktdry okazat sie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Stan depozytéw gospodarstw domowych zwiekszyt
sie (o 20,0 mld zt, 3,3%), a depozytéw przedsiebiorstw zmniejszyt (-2,2 mld zt, -1,0%), co jest zjawiskiem
charakterystycznym dla pierwszych miesiecy roku. Wyzwaniem dla bankéw pozostaje Srodowisko
rekordowo niskich stop procentowych, ktére wptywa na zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w bankach
oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form oszczedno$ci i inwestycji, a zarazem powoduje
zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat. Z drugiej strony, niskie stopy
procentowe sprzyjaja ozywieniu gospodarki, co przektada sie na poprawe sytuacji na rynku pracy oraz
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei przektada sie na zwiekszenie oszczednos$ci w bankach. Na
podstawie obserwacji ostatnich okreséw, wydaje sie, ze ten drugi aspekt zdaje sie (przynajmniej jak
dotychczas) przewazac.

Stan depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego ulokowanych w sektorze bankowym, pozostaje w
ostatnich latach wzglednie stabilny. Wprawdzie w I p6troczu br. odnotowano wzrost stanu tych srodkéw (o
13,5 mld z1, tj. 0 5,2%), ale w znacznym stopniu miato to zwigzek z ostabieniem PLN wzgledem CHF i USD
(skorygowany wzrost wynidst okoto 5,9 mld z}, tj. o 2,2%).
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Podobnie, jak w latach ubiegtych, na poczatku roku odnotowano silny naptyw lokat sektora rzadowego.
Jednak w odréznieniu od lat ubiegtych, juz od lutego stan tych srodkéw systematycznie sie obnizat i na koniec
czerweca br. byt juz tylko umiarkowanie wyzszy niz na koniec ub.r. (0 6,2 mld zi, tj. 0 10,2%).

Stan emisji wtasnych ulegl zwiekszeniu (o 3,4 mld z}, tj. 0 6,2%), cho¢ rola tego Zrédta finansowania nadal
pozostaje niewielka, a ponadto charakteryzuje sie ono bardzo silng koncentracja.

W I potowie br. odnotowano znaczny wzrost stanu $rodkéw nierezydentéw (o 25,7 mld zi, tj. 10,8%), przy
czym duza cze$¢ tego przyrostu wynikata z ostabienia PLN wzgledem CHF i USD (skorygowany przyrost
wynio6st 16,9 mld zi, tj. 6,8%). W konsekwencji stan tych srodkéw osiggnat najwyzszy poziom w historii.
Pomimo obserwowanego w ostatnich kwartalach wzrostu stanu $rodkéow nierezydenta ich udzial w
strukturze zobowigzan (na koniec czerwca br. 18,7%) oraz w sumie bilansowej (16,7%) pozostaje wzglednie
stabilny, a zmiany stanu tych $rodkéw wynikaja gtéwnie z wahan zlotego, skali operacji skarbowych
dokonywanych przez poszczegélne banki oraz zmian strategii dziatania czeSci bankow (w szczegdlnosci
wyeliminowania sprzedazy kredytéw walutowych dla gospodarstw domowych oraz zmniejszenia stopnia
uzaleznienia od podmiotéw dominujacych).

Struktura walutowa bez wiekszych zmian

W I pétroczu br. odnotowano umiarkowany wzrost stanu aktywow walutowych (o 13,7 mld z}, tj. o 3,9%)
oraz pasywow walutowych (o 13,5 mld z}, tj. 0 4,6%), co wynikato gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i
USD oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora rzadowego. W rezultacie udziat
aktywow i pasywdéw walutowych w sumie bilansowej nieznacznie wzroést (do odpowiednio 23,5% i 19,2%),
cho¢ udziat niedopasowania walutowego sektora bankowego (-67,0 mld zt) ulegt marginalnemu obnizeniu
(do -4,2%).

Finansowania dlugoterminowe bez wiekszych zmian

W I pétroczu br. nie zaobserwowano znaczgcych zmian w strukturze terminéw ptatnosci bilansu sektora
bankowego. Wprawdzie odnotowano nieznaczny wzrost zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku (o 3,9
mld zi, tj. 1,6%), ale wynikato to gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i USD, co zwiekszyto wyraZzona
w zlotych warto$¢ dtugoterminowych zobowigzan walutowych. Niski przyrost tych zobowigzan spowodowat
obnizenie ich udzialu w sumie bilansowej (z 15,7% do 15,5%).

Majac na uwadze dysproporcje w strukturze terminéw ptatnosci bilansu (oparcie dtugoterminowej akcji
kredytowej na kroétkoterminowych depozytach), konieczne jest, aby banki kontynuowatly dziatania
zmierzajace do pozyskania dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.

Wzrost udzielonych zobowiazan, wolumen transakcji pochodnych bez wiekszych zmian

W I pétroczu br. odnotowano wzrost udzielonych przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania (o 21,2
mld z}, tj. 9,1%) oraz marginalny wzrost warto$ci udzielonych przez banki gwarancji (o 0,7 mld z, tj. 0,9%).

Obserwowane w I pétroczu br. zmiany w zakresie stop procentowych, rentownosci papieréw skarbowych
oraz kurséw walut nie przetozyty sie na duze zmiany wolumendéw transakcji zawieranych na instrumentach
pochodnych (na koniec czerwca br. warto$¢ nominalna tych transakcji byta o 40,3 mld z}, tj. o 1,8% nizsza niz
na koniec ub.r.), przy czym stan transakcji dotyczacych stopy procentowej ulegt obnizeniu (-3,9%),
a transakcji walutowych zwiekszyt sie (o0 6,3%).
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Sytuacja sektora bankowego pozostaje stabilna,
ale w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki utrzymuja sie czynniki ryzyka

Obserwowane w ostatnich kwartatach ozywienie polskiej gospodarki przektada sie na poprawe warunkow
dziatania sektora bankowego. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym znajduja
sie czynniki ryzyka, ktére moga wptywac niekorzystnie na polska gospodarke, a w konsekwencji i sytuacje
sektora bankowego. Zwigzane one sa m.in. z niepewnoscia dotyczaca dalszego rozwoju koniunktury w strefie
euro, kryzysem zadtuzeniowym Grecji, normalizacjg polityki pienieznej przez FED, obniZeniem tempa
wzrostu gtédwnych gospodarek wschodzacych, czy tez trudnymi do przewidzenia konsekwencjami
ewentualnej ponownej eskalacji konfliktu na Ukrainie.

W kontekscie ryzyka, ktére po cze$ci ma charakter zewnetrzny, nalezy miec¢ tez na uwadze ryzyko dotyczace
portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych zwigzane z pozwami
sktadanymi przez cze$¢ kredytobiorcow oraz ewentualnymi dziataniami o charakterze ustawowym, co w
razie materializacji moze mie¢ silnie negatywny wplyw na sytuacje finansowg cze$ci bankéw.
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UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE?

Umiarkowane, stabilne tempo 7V!/ykres 1. PKE .
wzrostu gospodarki empo wzrostu PKB (Q/Q-4)

| Tempo wzrostu PKE [/3-4]

W 1 pétroczu br. utrzymywato sie umiarkowane,
stabilne tempo wzrostu gospodarki (roczne tempo
wzrostu PKB w I i II kwartale br. wyniosto
odpowiednio 3,6% i 3,3%, a w skali catego pétrocza
3,4%). Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt
krajowy (wzrost o 3,0%), co wynikato z relatywnie
wysokiej dynamiki inwestycji (8,5%) oraz wzrostu

konsumpcji (3,1%). Wzrost byl wspierany przez

eksport (w PLN o 6,3%; dynamika importu byta = o o i e
nizsza i w PLN wyniosta 1,6%), czemu sprzyjata 5 g & 5 g
Polska Niemcy UE Us4 Chiny

poprawa koniunktury w strefie euro (w II kwartale ]
br. roczne tempo wzrostu PKB przyspieszyto do Zrdio: OECD
1,5%), co nalezy taczy¢ m.in. z ekspansywna

polityka pieniezna EBC oraz niskim cenami surowcéw energetycznych.

Biezace prognozy wskazuja na utrzymanie sie umiarkowanego tempa wzrostu polskiej gospodarki w
kolejnych kwartatach (wedtug projekcji NBP z lipca br. tempo wzrostu PKB w latach 2015-2017 wyniesie
odpowiednio: 3,6%, 3,4% i 3,6%). W ocenie NBP gléwnym Zrédiem ryzyka dla realizacji tych relatywnie
korzystnych prognoz, jest ewentualny niekorzystny rozwoj sytuacji w otoczeniu polskiej gospodarki (jako
gltéwne ryzyko wskazuje sie ewentualne ogloszenie niewyptacalnosci przez Grecje oraz opuszczenie przez
nig unii walutowej, a w mniejszym stopniu niekorzystny rozwdj sytuacji makroekonomicznej w Chinach).

ie g . Wykres 2.
P fi
oprawa sytuaf:)l _lnansowe] Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw
sektora przedsiebiorstw
: Ipdtroczs (mid =)

Ozywienie gospodarki znalazto odzwierciedlenie w
umiarkowanym wzroscie produkcji przemystowej
(w skali catego [ potrocza o 4,6%), produkcji
budowlano-montazowej (1,0%) oraz sprzedazy
detalicznej (3,9%) oraz poprawie wynikéw
finansowych sektora przedsiebiorstw (zysk netto
wrdést 0 18,1% do 54,5 mld z}; zysk netto wykazato
75,0% ogotu przedsiebiorstw; wskazniki ptynnosci |

i Il stopnia ulegly poprawie).
2011 2012 2013 2014 2015

Zrodio: GUS

2 Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Raport o inflacji”, NBP; ,Program
konwergencji”, MF; ,Raport o stabilno$ci systemu finansowego”, NBP; , Produkt krajowy brutto. Szacunek wstepny”, GUS;
,Obroty handlu zagranicznego ogétem i wedtug krajow”, GUS; ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS;
,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Budownictwo mieszkaniowe”, GUS; ,Informacja o cenach
mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce”, NBP; ,Monthly Bulletin”, ECB.
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Poprawa sytuacji na rynku
pracy

Na rynku pracy obserwowano dalsza poprawe, co
przejawito sie we wzroscie zatrudnienia (w I
potowie br. przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw byto o 1,1%
analogicznym okresie ub.r.), spadkiem bezrobocia

wyzsze niz w

(w czerwcu br. stopa rejestrowanego bezrobocia
wynosita 10,1%, a wg BAEL 7,4%) oraz wzrostem
wynagrodzen (przecietne wynagrodzenie brutto w
sektorze przedsiebiorstw w I pétroczu br. wyniosto
4 060 zt i bylo o 3,6% wyzsze niz w analogicznym
okresie ub.r.) oraz ich sily nabywczej (o 5,0%),
czemu sprzyjato utrzymywanie sie deflacji.

deflacyjnych

Utrzymywanie sie zjawisk i

Pomimo utrzymujgcego sie¢ ozywienia roczna
dynamika cen towarow i ustug konsumpcyjnych
oraz cen produkcji sprzedanej przemystu pozostaje
ujemna (w czerwcu br. CPI wynosit -0,8%, a PPI
-1,4%), co wynikato m.in. ze spadku cen ropy

naftowej i zywnosSci.

Sytuacja finans6w publicznych
pozostaje stabilna

o

Sytuacja finans6w publicznych pozostaje stabilna.
Pomimo deflacji, ozywienie gospodarki przetozyto
sie na stabilizacje dochodéw budzetu panstwa, co
pozwolito trzymac sie generalnych zatozen ustawy
budzetowej (na koniec czerwca dochody, wydatki
oraz deficyt stanowity odpowiednio 46,1%; 47,5%
oraz 56,7% wielko$ci zapisanych na caty rok).

Wykres 3.
Sytuacja na rynku pracy

Stopa bezrobocia

15%
o ’\_/\_/_\/-\’\
5%
0%
2011 2012 2013 2014 2015
Polska - refestrowane Polska [BAEL)
UE (BAEL) — USA (BAEL)

Zrodio: Eurostat GUS

Wykres 4.
Dynamika zjawisk inflacyjnych
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Wykres 5.
Sytuacja budzetu paristwa

I patrocze (mid =)
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Zrodio: GUS
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pozostaje wzglednie stabilna

Sytuacja na rynkach finansowych F

W I potowie br. sytuacja na globalnych rynkach

finansowych pozostawata wzglednie stabilna.
Gléwnymi czynnikami wplywajacymi na postawy
inwestoréw byly dane naplywajace z gléwnych
gospodarek oraz dzialania gléwnych bankéw
centralnych. W tym kontekscie nalezy odnotowac
m.in. kontynuacje ekspansywnej polityki pienieznej
przez EBC (m.in. w drodze zakupu obligacji
skarbowych panstw strefy euro), decyzje SNB o
zaprzestaniu obrony kursu CHF/EUR na poziomie
nie nizszym niz 1,20, niepewnos¢ co do rozwoju
kryzysu zadtuzeniowego w Grecji, niepewno$¢ co do
FED

stopniowg

momentu  rozpoczecia  przez cyklu

podwyzszania stép procentowych,
poprawe koniunktury w strefie euro oraz stabngce
tempo wzrostu w Chinach.
Sytuacje jaka panowata na krajowym rynku
(ksztaltowang pod wpltywem czynnikéw krajowych,
jak i zewnetrznych) mozna uzna¢ za wzglednie
stabilng, przy czym nalezy odnotowac:
e obnizenie przez RPP w marcu br. stép
procentowych NBP o 0,5 pkt proc. do
najnizszego poziomu w  historii (stopa
referencyjna zostata obnizona do 1,50%), przy
jednoczesnym ogtoszeniu zakonczenia cyklu
obnizek;
e spadek stop

miedzybankowym ($rednia stawka WIBOR 3M

procentowych na rynku
w czerwcu br. wynosita 1,6% wobec 2,0% w
grudniu ub.r.);

e wzrost rentownosSci papierow skarbowych
(Srednia rentownos$¢ 2-; 3-; 5- i 10-letnich
obligacji skarbowych na rynku wtérnym
wzrosta z 1,8%; 1,9%; 2,2%; 2,6% w grudniu
ub.r. do 1,9%; 2,2%; 2,7%; 3,2% w czerwcu br.),
co wynikato ze wzrostu rentownosci papieréw
skarbowych za granica oraz wygaszeniem
oczekiwan inwestoréow na dalsze obnizki stop
procentowych w Polsce;

e spadek oprocentowania depozytéw i kredytow.
W ujeciu OPN oprocentowanie depozytéw
w czerwcu br. wynosito 1,6% wobec 2,0%

w grudniu ub.r,, przy czym oprocentowanie

depozytow gospodarstw domowych
zmniejszyto sie z  23% do 1,7%,
a przedsiebiorstw z 19% do 1,5%.

Wykres 6.

Sytuacja na rynkach finansowych

Stopy procentowe
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Oprocentowanie kredytéw ogétem zmniejszyto
sie z 5,3% do 5,2% (konsumpcyjnych z9,5% do
8,5% - rzeczywista stopa z 16,8% do 15,4%,
mieszkaniowych z 4,7% do 4,3% - rzeczywista z
5,0% do 4,6%, a kredytow dla przedsiebiorstw
marginalnie wzrosto z 3,5% do 3,6%).

e w zwigzku z decyzjg SNB o zaprzestaniu obrony
kursu CHF/EUR na poziomie nie nizszym niz
1,20, jak tez obserwowanym umocnieniem USD
na globalnych rynkach, doszto do ostabienia PLN
wzgledem tych walut (na koniec czerwca br.
sredni kurs CHF w NBP byt o 14,0% wyzszy niz
na koniec ub.r., a USD o 7,3%). Z drugiej strony
odnotowano  nieznaczne  ostabienie = EUR
wzgledem PLN (-1,6%);

e w | potowie br. na warszawskiej gietdzie
odnotowano umiarkowane wzrosty gléwnych
indeksow, przy czym indeks bankowy odnotowat
znaczny spadek (-7,1%), co nalezy 1aczy¢
z obawami inwestor6w odnosnie ewentualnego
ustawowego przewalutowania kredytéw CHF na
PLN oraz wprowadzenia podatku bankowego.
Za niekorzystny nalezy uznac dalszy ,odplyw
z rynku” inwestoréw indywidualnych (w I
potroczu br. warto$¢ zrealizowanych przez nich
obrotéw akcjami na rynku gtéwnym wyniosta 25
mld zi, a ich udziat w obrotach spadt do 12% -
dla poréwnania w [ pétroczu 2007 r. wartos¢
zrealizowanych przez nich obrotéw wyniosta 84
mld z}, a ich udziat 34%).

Poprawa nastrojow
przedsiebiorstw i konsumentow

Utrzymujace sie ozywienie gospodarki oraz

zwigzana z nim poprawa sytuacji finansowej
przedsiebiorstw oraz poprawa sytuacji na rynku
pracy przetozyty sie na poprawe nastrojow
przedsiebiorstw i konsumentéw, co na zasadzie
sprzezenia zwrotnego sprzyja zwiekszeniu poziomu
aktywnoSci gospodarczej.

Hursy walutows
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Wykres 7.
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Sytuacja na rynku Wy kres' 8 . .
. R . Sytuacja na rynku mieszkaniowym
mieszkaniowym pozostaje
relatywnie korzystna Sprzedaz mieszhan na rynku pierwotnym
. w Warszawis Krakowis Wroctawiy,
Trajmicscis, Poznaniu i£odzi [tys)

Sytuacja na rynku mieszkaniowym pozostawata 242
relatywnie korzystna. 214
Wedtug wstepnych danych GUS w [ potowie br. 155 151 155

oddano do uzytkowania nieco mniej mieszkan,
niz w analogicznym okresie ub.r. (63,7 tys., tj.
-4,0%). Jednak z drugiej strony odnotowano
znaczacy wzrost liczby mieszkan Kktorych
budowe rozpoczeto (o 11,2% do 80,3 tys.) oraz 2ol o1z 013 o1s 01s

liczby pozwolen wydanych na budowe (o 13,0% Zmiana cen transakeyjnych (3]
na rynku pisrwotnym

do 86,4 tys.). Ponadto szacuje sie, w Kkoncu o, 2015 vs. 1] k. 2014

czerwca br. w budowie znajdowato sie wiecej

niz na koniec ub.r. (okoto 716,5 tys. mieszkan, tj. m 30| 27
0 2,4% wiecej). . . . I
[

Na rynku pierwotnym utrzymywat sie silny .
popyt  skutkujacy  rekordowo  wysokim I
poziomem sprzedazy mieszkan (wedtug danych - E '

REAS3 poziom sprzedazy zrealizowanej w I
potroczu br. na rynku pierwotnym na gtéwnych

Ladi

fidenak

Lihlin

rynkach byl o ponad 10% wyzszy niz

Poznan
Szezevin

Bict fpstol:
K towice

w analogicznym okresie ub.r.).

Bydgoscs
W smawa
Wraclaw

Ceny mieszkan pozostawaty w fazie stabilizacji.
Wedtug danych NBP w Il kwartale br. $rednie
ceny transakcyjne na rynku pierwotnym w Warszawie byly o 2,7% wyzsze, a na rynku wtérnym o 2,3%

Zrédio: REAS. NEP

nizsze, niz w Il kwartale ub.r. (na sze$ciu gtéwnych rynkach bez Warszawy odpowiednio o 0,6% nizsze oraz o
1,2% wyzsze niz w analogicznym kwartale ub.r.).

W kontekscie sytuacji na rynku mieszkaniowym nalezy zwréci¢ uwage na potencjalne ryzyko zwigzane z
rekordowo niskimi stopami procentowymi, ktére w potaczeniu z pewnym zlagodzeniem regulacyjnym
(wydtuzeniem maksymalnego okresu mozliwego do uwzgledniania przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej do
30 lat) doprowadzito do bardzo silnego wzrostu zdolnos$ci kredytowej. W kierunku zwiekszenia zdolnosci
kredytowej moze tez oddzialywa¢ przyjecie do jej wyliczenia zanizonych kosztéw utrzymania (na poziomie
minimum socjalnego lub niewiele wyzszym). To z kolei moze prowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomosci
nieuzasadnionego wzrostem kosztéw budowy (pozostajg one stabilne). Dodatkowo niskie stopy procentowe
powoduja przenoszenie czesci oszczednosci na rynek nieruchomosci, co moze wywiera¢ dodatkowg presje na
ceny. W rezultacie moze to skutkowa¢ faktycznym ograniczeniem dostepnosci do rynku mieszkaniowego dla
przecietnych gospodarstw domowych (mierzonym poziomem ich dochodéw, a nie ich zdolnosci kredytowej
w $rodowisku rekordowo niskich stép procentowych i zbyt liberalnych zasad jej wyliczania), jak tez do ich
nadmiernego zadtuzenia. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do stopniowej akumulacji nadmiernego ryzyka
na poziomie gospodarstw domowych, bankéw, jak i catej gospodarki.

3 Szerzej zob. ,Rynek mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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W otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki
utrzymuja sie czynniki ryzyka

J

Obserwowane w ostatnich kwartatach ozywienie polskiej gospodarki przektada sie na poprawe warunkéw
dziatania sektora bankowego. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej
gospodarki znajduja sie czynniki ryzyka, ktére moga wplywacé niekorzystnie na polska gospodarke, a w
konsekwenciji i sytuacje sektora bankowego. Zwigzane one sg m.in. z trudnos$cig przewidzenia trwatosci i sity
ozywienia w strefie euro, skutkéw stopniowej normalizacji polityki pienieznej przez FED, obnizeniem tempa
wzrostu gltéwnych gospodarek wschodzacych, niepewnos$cia zwiazang z rozwigzaniem Kryzysu
zadtuzeniowego Grecji czy tez trudnymi do przewidzenia konsekwencjami ewentualnej ponownej eskalacji
konfliktu na Ukrainie.

Ryzyko zwiazane z portfelem walutowych
kredytéw mieszkaniowych

]

W kontekscie ryzyka, ktore po cze$ci ma charakter zewnetrzny, nalezy miec¢ tez na uwadze ryzyko dotyczace
portfela walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, a zwigzane z pozwami
sktadanymi przez cze$¢ kredytobiorcow oraz ewentualnymi dziataniami o charakterze ustawowym, co
w razie materializacji moze mie¢ silnie negatywny wplyw na sytuacje finansowg czes$ci bankéw.

16



Raport o sytuagii bankow w I pétroczu 2015 r.

1. POZYCJA KAPITALOWA

Utrzymanie mocnej pozycji
kapitalowej sektora bankowego

Tabela 1. Adekwatno$¢ kapitalowa

Wartos¢ (mld zt) Zmianaw 2015

06/14 12/14 03/15 06/15 mldzl %

Fundusze wlasne 142,9 145,2 150,4 156,0 10,8 7,4%
- kapitat Tier I 132,2 133,6 137,7 143,4 9,8 7,3%
kapitat podstawowy Tier I 132,0 133,5 137,5 143,2 9,7 7,3%
kapitat dodatkowy Tier I 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 66,6%

- kapitat Tier II 10,8 11,6 12,8 12,6 1,0 8,5%
Calkowity wymaég kapitatowy* 74,7 76,2 78,1 79,1 2,9 3,8%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 65,0 67,1 68,9 70,0 3,0 4,4%
- operacyjne 6,9 6,5 6,6 6,6 0,1 0,8%
- pozostates 2,8 2,6 2,6 2,5 -0,1 -5,0%
Nadwyzka/niedobér funduszy® 68,2 69,0 72,4 76,9 7,9 11,4%

Uwaga: dla potrzeb opracowania dokonano uproszczonego oszacowania gléwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktéry nie podlega pod
pakiet CRD IV / CRR.

W [ potowie 2015 r. doszto do dalszego Wykres9.
Fundusze wtasne i wymogi kapitatowe

wzmocnienia bazy kapitalowej - na koniec czerwca

fundusze wtasne sektora bankowego wynosity 160 (mid =d}

156,0 mld zt i byty 0 10,8 mld z1, tj. 0 7,4% wyzsze fjg

od funduszy na koniec ub.r. Wzrost funduszy ;m:.' -
wynikat gltéwnie ze zwiekszenia kapitatu Tier I a0 —
dzieki pozostawieniu w bankach znacznej czeSci B — s
zyskow wypracowanych w 2014 r. m.in. na skutek <0

rezygnacji lub wstrzymania wyptaty dywidend 22

przez niektére banki na skutek otrzymania 2011 2012 2013 2014 2015

indywidualnych zalecen od Przewodniczacego KNF.

Fundusze wlasns
Caflcowity wymog kapitatowy
Nadwyzka/miedobdr funduszy wiasnych

Catkowity wymog kapitatowy (zdefiniowany tu jako
8% lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko) wynidst 79,1 Struktura wymogéw kapitatowych (mid i)
mld zt i byt 0 2,9 mld z}, tj. 3,8% wyzszy niz koniec 06,2015
ub.r., co wynikato gtéwnie z ograniczonego wzrostu

wymogu z tytutu ryzyka kredytowego.

Rezultatem wyzZszego przyrostu funduszy niz
wymogéw kapitatowych byto zwiekszenie nadwyzki

funduszy wilasnych nad catkowitym wymogiem chice

kapitalowym (do 76,9 mld z}).

kredvtows kontrahenta, Fozmycia oraz dostaw
o

peraoyjne
pozostate

4 Catkowity wymdg kapitatlowy rozumiany tu jako 8% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (w celu uzyskania tgcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko nalezy przemnozy¢ poszczegdlne wielkosci przez 12,5).

5 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towardéw, statych kosztow posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.

6 Wymagana do utrzymania tacznego wspétczynnika kapitatowego na poziomie 8%.
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Miary adekwatnosci kapitatowej
na zadowalajacych poziomach

|

Tabela 2. Wspétczynniki kapitalowe

Wartos$¢ wspoétczynnika

Udzial w aktywach sektora (%)

06/14 12/14 03/15 06/15 06/14 12/14 03/15 06/15
Laczny wspoétczynnik kapitalowy (TCR)
Sektor 15,3 15,2 15,4 15,8
Banki komercyjne 15,2 15,2 15,4 15,8
Banki spétdzielcze 16,1 15,7 15,6 15,9
Rozklad bankéw wzgledem wysokos$ci TCR (liczba bankéw; udzial w aktywach)
ponizej 8% - 1 1 1 - 0,0% 0,0% 0,0%
8-10% 7 5 4 5 1,5% 1,3% 1,3% 1,2%
10-12% 20 22 33 20 0,4% 0,6% 0,8% 0,6%
12% i wiecej 579 575 563 574  96,1% 959% 958% 96,0%
Wspétczynnik kapitatlu podstawowego Tier I (CET 1)
Sektor 14,1 14,0 14,1 14,5
Banki komercyjne 14,1 14,0 14,1 14,5
Banki spétdzielcze 14,8 14,5 14,3 14,7

Uwaga: (dla potrzeb opracowania dokonano uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktdéry nie podlega pod

pakiet CRD IV / CRR).

Wedlug stanu na koniec czerwca br. tgczny
wspotczynnik kapitatowy sektora wyniést 15,8%, co
oznacza ze sektor jako cato$¢ spetniat wymagania
pakietu CRD
wysokosci tego wspoétczynnika (nie mniej niz 8,0%

IV/CRR w zakresie minimalnej

aktywow wazonych ryzykiem). Ze wzgledu na
wysoka jakos¢ kapitatow polskich bankéw, rowniez
wspotczynnik kapitatu Tier 1 oraz kapitatu
podstawowego Tier I sektora (odpowiednio 14,5% i
réwniez 14,5%), ksztaltowaly sie na poziomach
przekraczajacych wymagania pakietu CRD IV/CRR
(odpowiednio nie mniej niz 6,0% i 4,5% aktywoéw

wazonych ryzykiem).

Na koniec czerwca br. tylko 2 banki nie speiniaty
minimalnych wymagan regulacyjnych w zakresie

Wykres 10.
tgczny wspétczynnik kapitatowy (wyptacalnosci)

2013 2014
Komercyjne

2015
—_— Spatdriclcze

wskazanych wspoétczynnikow (jeden w zakresie wszystkich wskaznikéw, a drugi w zakresie CET 1).

Dobra pozycje sektora

potwierdza ograniczona liczba bankéw o niskich

biezaca kapitalowa
poziomach wspoétczynnikéw. Na koniec czerwca br.
tylko 25 bankow
spoétdzielczych wspoétczynnik

1 bank komercyjny oraz
miato  taczny
kapitalowy nizszy od 12%, ale ich udzial w
1,8%.

Jednoczes$nie tylko 2 banki komercyjne i 11 bankéw

aktywach sektora wynosil zaledwie
spétdzielczych miato wspoétczynnik kapitatu CET 1
nizszy od 9%, ale ich udzial w aktywach wynosit

tylko 2,2%.

Wykres 11.
Struktura sektora pod wzgledem adekwatnosci

Udziat bankéw w akiywach sektora

1.8% 22580

=128

=120

< 905

= J0g

Egrezny wspdlezynnik
kapitatowy

Wipstynnik kapitatu CETI
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Rekomendowane utrzymanie
mocnej bazy kapitatowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektérych bankdéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez Zrodet potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki.

Szczegdlng uwage na odpowiedni poziom kapitaléw musza zwrdci¢ banki posiadajace
istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytow mieszkaniowych

Szczegblng uwage na zachowanie odpowiedniej pozycji kapitatowej powinny zwrdéci¢ banki posiadajace
istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktére
generujg szereg rodzajow ryzyka. Banki te muszg sie tez liczy¢ zindywidualnymi dziataniami nadzoru
bankowego polegajacymi na oddziatywaniu na wysoko$¢ ich funduszy wtasnych poprzez natozenie
dodatkowego wymogu kapitatowego (tzw. domiar kapitatowy, w ramach Filaru 2) oraz indywidualnych
zaleceniach w sprawie polityki dywidendowe;.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie
biezacej pltynnosci bankéw

Tabela 3. Wybrane miary ptynnosci

Wartos¢ (mld zt) Zmianaw 2015

06/14 12/14 03/15 06/15 mldzl %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 306,7 303,5 299,7 304,0 0,5 0,2%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 160,2 200,4 205,7 192,4 -8,0 -4,0%
Srodki obce niestabilne 321,5 343,0 353,5 356,5 13,4 3,9%
Luka ptynnosci krétkoterminowej 145,4 160,9 152,0 139,9 -20,9 -13,0%
Wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,45 1,47 1,43 1,39 X X
Srodki obce stabilne 10069 10475 10644 10796 32,2 3,1%
Kredyty dla sektora niefinansowego 832,5 855,6 879,9 902,4 46,8 5,5%
Depozyty sektora niefinansowego 788,6 854,1 858,5 873,2 19,1 2,2%
Nadwyzka/niedobér depozytéw -43,9 -1,5 -21,4 -29,2 X X
Relacja kredyty/depozyty 105,6% 100,2% 102,5% 103,3% X X

Podstawowe miary ptynnosci pozostaja wzglednie Wykres12.

stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych
poziomach. Jednak w [ pétroczu br. zaobserwowano
zmniejszenie dodatniej luki ptynnosci (do 139,9 mld
obnizenie wspdtczynnika ptynnosci
(do 1,39). Wpynikalo to =z

umiarkowanego obniZenia uzupetniajgcej rezerwy

zl) oraz
krotkoterminowe;j

plynnosci, przy jednoczesnym zwiekszeniu stanu

srodkow  obcych niestabilnych (podstawowa

rezerwa ptynnosci nie ulegta zmianie).

Wybrane miary ptynnosci

— Prdstawowa rezerwa plynnosei

Uzupetniajgoa rezerwa plynnoici
Srodki oboe niestabilneg
—— Luka plynnosci krdtkoterminowejf
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Tabela 4. Liczba podmiotéw nie spelniajacych Uchwaly KNF 386/2008 na koniec okresu
Liczba podmiotéw niespelniajacych Udzial w aktywach sektora
Uchwaty KNF 386/2008
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

styczen 3 2 1 1 3 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
luty 1 6 2 3 5 0,0% 0,3% 0,0% 0,0% 0,1%
marzec 1 1 1 2 2 0,0% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
kwiecien 3 2 1 3 3 2,1% 0,2% 0,0% 0,0% 0,0%
maj 1 4 2 3 3 2,1% 0,2% 0,0% 0,0% 0,1%
czerwiec 4 1 1 4 2 2,1% 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
lipiec 3 2 1 2 2,1% 0,0% 0,0% 0,0%
sierpien - 1 1 2 - 0,0% 0,0% 0,0%
wrzesien 5 3 4 3 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
pazdziernik 5 2 1 4 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
listopad 2 1 3 4 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
grudzien 2 5 2 7 0,1% 0,1% 0,0% 0,2%

Zadowalajace przestrzeganie
Uchwatly KNF 386/2008

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajgce. Liczba naruszen uchwaty
pozostaje niewielka i dotyczy podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu.

Relacja kredytéw do depozytéw Wykres 13.

pozostaje bliska réwnowagi Relacja kredytow do depozytéw sektora niefinansowego

. Relacja kredytow do depozytow

Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do
depozytéw tego sektora, posrednio okre$lajaca
skale zapotrzebowania na $rodki z rynku
finansowego, pozostaje wzglednie stabilna i bliska
stanu réwnowagi. Jednak wyzszy przyrost stanu
kredytow niz depozytéw (wynikato to m.in. z
odnotowanego w styczniu silnego ostabienia PLN

wzgledem CHF oraz okresowego obniZzenia stanu F5%

2011 2012 2013 2014 2015

depozytéw przedsiebiorstw) przetozyto sie na

wzrost tej relacji (do 103,3% na koniec czerwca Roznica pomigdzy dzpozytami § kredytami
br.). (mld =t}
z5

)

-25 A O

2011 2012 2013 2014 2015
Zalecane zwiekszanie
stabilnosci zrodet finansowania

i
Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, stale zalecane s3 dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilno$ci zrdodet finansowania oraz realizacje strategii, ktore beda dobrze wkomponowane w
uwarunkowania zewnetrzne. W szczegélnos$ci pozadana jest dalsza dywersyfikacja Zrédet finansowania oraz
wydtuzanie terminéw zapadalno$ci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Znaczne obnizenie wyniku
finansowego sektora bankowego

Tabela 5. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

2 . Wynik w czterech
Mameedininzy Zmiana osi’atnich kwartatach
06/ 2014 06/2015 mln z} % 11I/14 1V/14 1/15 11/15
Wynik dziatalno$ci bankowej 29 365 27917 -1448 -49% 14761 13568 14494 13423
- wynik z tytulu odsetek 18 702 17070 -1632 -8,7% 9 688 8771 8 682 8388
- wynik z tytutu optat i prowizji 6950 6676 -274 -3,9% 3347 3493 3291 3385
- pozostate pozycje 3713 4171 458  12,3% 1725 1304 2521 1650
Koszty dzialania 13763 13941 179 1,3% 6813 6 619 7 032 6909
Amortyzacja 1344 1382 37 2,8% 677 706 700 681
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 4029 3554 -475 -11,8% 2043 2712 1869 1685
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 8669 7962 -707  -82% 4302 2923 4157 3805
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 8233 7598 -635  -7.7% 4079 2821 3941 3657
- banki spétdzielcze 436 364 -72 -16,5% 222 102 216 148
Zrealizowany w I pétroczu br. wynik netto sektora Wykres 14.

bankowego byt o 707 mln z1, tj. 0 8,2% nizszy niz w

analogicznym okresie ub.r, co wynikato ze
zZnacznego obnizenia wyniku zrealizowanego w II
kwartale br. (byl on o 8,5% nizszy od wyniku
zrealizowanego w | kwartale br. oraz o 18,9% nizszy
od wyniku zrealizowanego w Il kwartale ub.r.).

Obnizenie zarbwno w
bankach komercyjnych (-7,7%), jak i spo6tdzielczych
(-16,5%), przy wynikow

odnotowano w 431 podmiotach skupiajacych 57,9%

wynikéw odnotowano
czym  pogorszenie

aktywow sektora, natomiast w pozostatych doszto
do ich poprawy.

W 4 bankach komercyjnych, 2 spétdzielczych oraz w
10 oddziatach instytucji kredytowych odnotowano
strate (w tacznej wysokosci 106 mln zt), choc¢ ich
zZnaczenie w systemie bankowym byto niewielkie
(ich taczny udziat w aktywach sektora wynosit
1,6%).

Wynik finansowy netto (kwartalny)

Sektor bankowy ogétem (min z1)

4000

F000

2000

1000
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Pogorszenie wynikow gtownie na skutek spadku wyniku odsetkowego

Tabela 6. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2015

Wartos¢ (mln z1)

06/2014 06/2015 Wplyw na zmiane
1. Wynik dziatalno$ci bankowej 29 365 27917
- wynik z tytutu odsetek 18702 17 070
- wynik z tytutu optat i prowizji 6950 6 676 -274
- pozostaty wynik dziatalnosci bankowej 3713 4171 458
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)? 533 723 190
3. Koszty dziatania banku 13763 13941
4. Amortyzacja 1344 1382 -37
5. Saldo odpis6éw i rezerw (ujemne) 4029 3554 475
6. Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 10 762 9763
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalno$ci nieoperacyjnej -35 6 41
8. Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej (6+7) 10727 9769
9. Obowiazkowe obciagzenia 2058 1807 251
10. Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej (8-9) 8 669 7962
11. Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 1 0 -1
12. Wynik finansowy netto (10+11) 8 669 7962 -707

Pogorszenie wyniku finansowego netto sektora nastgpito na skutek obnizenia wyniku dziatalnosci bankowej

(01 448 miln zt -4,9%), co wynikato gléwnie ze znacznego spadku wyniku odsetkowego. W znacznie

mniejszym stopniu, w Kierunku obnizenia wyniku oddziatlywat wzrost kosztéw dziatania.

Z kolei w kierunku poprawy wyniku oddziatywato zmniejszenie ujemnego salda odpiséw i rezerw,

zmniejszenie obowigzkowych obcigzen oraz poprawa wyniku na pozostatych przychodach i kosztach

operacyjnych.
Znaczny spadek wyniku
odsetkowego na skutek redukcji
stop procentowych NBP
o
Obnizenie wyniku odsetkowego (0o 1 632 min zh
-8,7%) nastgpito na skutek silnego obnizenia

przychodéw odsetkowych (o 3 588 mln zt; -12,1%), co
nie zostalo w peini skompensowane przez spadek
kosztow odsetkowych (o 1 957 mln zh; -17,9%).
Zmniejszenie przychodéw i kosztow odsetkowych
byto konsekwencja redukcji stop procentowych NBP
jakiej dokonata RPP w IV kwartale ub.r. oraz w
[ kwartale br. (gcznie o 100 p.b.), co przetozyto sie na
obnizenie oprocentowania kredytow i depozytow.
Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze obniZzenie stép
procentowych LIBOR CHF, co wywierato presje na
przychody z tytutu kredytéw mieszkaniowych CHF,
stanowiacych znaczaca czes$¢ portfela kredytowego.

Wykres 15.
Przychody, koszty i wynik odsetkowy

W poszezegalmych latach [min =1)

2010

2011 2012

— Dpychody odsethows
— sty odsetkows
Wynik odsethowy

Hwartalny wynik sdsstkowy (min =)

s o000

000

7ooQ | |
2011 2012 2013 2014 2015

7 Uwzglednia sie tu réwniez wynik z tytutu korekt warto$ci godziwej w rachunkowoS$ci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Po stronie przychodéw odsetkowych odnotowano
zmniejszenie wszystkich gtéwnych pozycji.

W  ujeciu warto$ciowym najwiekszy wplyw na
obnizenie przychodéw miat spadek przychodéw z
tytutu odsetek od kredytéw konsumpcyjnych (-944
mln z}; -12,5%) oraz kredytéw dla przedsiebiorstw
(-749 mln zt; -11,9%), a w dalszej kolejnosci odsetek
z tytutu kredytéw mieszkaniowych (-533 min zk;
-10,4%) i papierow dtuznych (-476 mln z1; -13,6%).
W najmniejszym stopniu banki odczuly spadek
przychodéw z tytutu odsetek od naleznosci od sektora
finansowego (-368 mln zl; -12,9%), naleznosci od
sektora budzetowego oraz (-255 mln zt; -24,7%) oraz
pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych
(-253 mln zt; -8,3%).

Zmniejszenie  kosztéw  odsetkowych  dotyczyto
gtéwnie odsetek z tytulu zobowigzan wobec sektora
finansowego (-673 miln zI; -20,2%), a w dalszej
kolejnosci z tytutlu depozytéow  gospodarstw
domowych (-570 mln zi; -11,3%), przedsiebiorstw
(-435 mln zt; -24,9%) oraz sektora budzetowego (-248
mln zt; -38,1%).

Wykres 16.
Struktura przychodoéw i kosztéw odsetkowych

Przychody [min =)

2012 2013

B fnstrumenty fuine

Sektor budsetowy
B [nstytucie nickomercyjne
B Przedsichiorstwa

Pozostate kredyty dla gospodarstw domowych
B Kredyty miesshaniowe
B Kredyty konsumpcoyine
B Sektor finansowy

Koszty [min =)

2011 2012 2013 2014 2015

m Sektor finan sowy

B fospodarstwa domows
Przedsichiorstwa

u [nstytucie niskomercyjne

Sektor budzetowy
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z tytutu optat i prowizji

Obnizenie wyniku +

Wynik z tytulu optat i prowizji ulegt obnizeniu
(0274 mln z}; -3,9%). Gtéwng przyczyna spadku
byto zmniejszenie przychodéw prowizyjnych z
tytutu kart ptatniczych na skutek obnizenia stawek
optaty interchange (do poziomu 0,2% dla kart
debetowych oraz 0,3% dla kart kredytowych), ktére
w czeSci bankéw stanowia gltéwna pozycje
przychodéw prowizyjnych. Negatywny wplyw
zmniejszenia tych stawek nie zostat zrownowazony
przez wzrost wolumenu i wartosci transakcji
bezgotéwkowych, jak tez przez wzrost dochoddw z

tytutu innych optat i prowizji.

dziatalnosci bankowej

Wzrost wyniku pozostatej L

]
Wynik na pozostatej dziatalno$ci bankowej ulegt
zwiekszeniu (o 458 mln zI; 12,3%) na skutek
wzrostu  wyniku  dziatalnos$ci  handlowej i
inwestycyjnej (w tym sprzedazy czeSci portfela
obligacji skarbowych), przy czym cze$ciowo miato

to charakter transakcji jednorazowych.

Wzrost wyniku z tytutu
pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych

Wzrost wyniku z tytutu pozostatych przychodoéw i
35,7%) nastgpit w
znacznym stopniu dzieki zdarzeniu o charakterze

kosztow® (o 190 min zk

jednorazowym (odszkodowania otrzymanego przez
jeden z bankéw).

Wykres 17.
Wynik z tytutu optat i prowizji

[min =)

SOFF

2011 201z 2013 2014 2015
& Przychody —— Hoszty —— Wynik
Wykres 18.
Wynik z pozostatej dziatalnosci bankowej
(min =8)

2011 2012 2013 2014 2015
Wykres 19.
Inne przychody i koszty(saldo)
{min =8}

2011

2012

2013 2014 2015

8 Pozycja ta umownie obejmuje: wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, jak tez wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywéw innych niz przeznaczone do sprzedazy oraz wynik z tytutu korekt wartosci

godziwej w rachunkowo$ci zabezpieczen.
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Umiarkowany wzrost kosztow
dzialania

W I péiroczu br. odnotowano umiarkowany wzrost
kosztow (0 179 mln zt; 1,3%).

Gtéwna  przyczyna
zwiekszenie wptat na rzecz BFG (o 503 mln zk

wzrostu  kosztow  byto
84,1%) w zwiazku ze wzrostem stawki optaty

rocznej oraz ostroznosciowej. W  znacznie
mniejszym stopniu na wzrost kosztow wplyneto
zwiekszenie kosztéw ustug obcych z tytutu umoéw
na wykonywanie czynnosci okreslonych w Prawie
bankowym (o 28 mln z}; 7,8%).

Pozostate pozycje kosztéw ulegly redukcji, przy
czym w ujeciu wartoSciowym w najwiekszym
stopniu ulegly obniZeniu optaty z tytutu czynszéow
(o 74 mln z}; -5,1%), koszty pracownicze (o 70 mln
zt; -0,9%) oraz wydatki na informatyke (-44 mln z};
-5,2%), a w mniejszym wydatki na marketing

(0 7 mln zt; -1,2%).

Koszty amortyzacji pozostalty wzglednie stabilne
(wzrost o 37 mln zi; 2,8%).

Konsekwencja obnizenia wyniku dziatalno$ci

bankowej oraz wzrostu Kkosztéw dziatania byto
pogorszenie efektywnosSci dziatania mierzonej
relacja udziatu tych kosztéw w wynikach (z 50,5%

w ub.r. do 53,5% w br.).

Wykres 20.
Koszty dziatania i amortyzacja

(min =)

2955 ‘
40 ]

2834

2589

2873 2718

1101

2011 2012

2013

2014 2015
B Amortyzacia
Inne koszty ogdlnego zarsqdu
Wpelaty na reecz BFG
B Czynsze
B Koszty informatyczne
Koszty marketingu
B Kopszty pracownicze

Udziat kosztow dzictania { amortyzacji
wwyniky dzicfalnogei bankowsj oraz

w pozostadych preychedach | kosztach

operacyfmych

51,006

2012

2013

2014 2015
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Tabela 7. Saldo odpiséw i rezerw

a2 . Wynik w czterech
LELIE RS A Zmiana osjt,atnich kwartatach
06/2014 06/2015 min zt % 111/14 1V/14 1/15 11/15
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -4 029 -3 554 475 -11,8% -2043 -2712 -1869 -1685
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -3871 -3409 462  -11,9% -1935 -2556 -1810 -1599
- banki spotdzielcze -158 -145 13 -84% -108 -155 -59 -86
1/ Odpisy z tytutu aktywéw finansowych -3897 -3230 668 -17,1% -1969 -2464 -1737 -1493
Gospodarstwa domowe -2 344 -2135 209 -89% -1282 -1059 -1176 -959
- kredyty konsumpcyjne -1 028 -974 53 -5,2% -630 -348 -617 -357
- kredyty mieszkaniowe -499 -453 46 -9,2% -283 -280 -313 -140
- pozostate kredyty -817 -708 109 -13,3% -370 -430 -246 -461
Przedsiebiorstwa -1533 -1085 449  -29,3% -698 -1378 -520 -565
Pozostate podmioty -20 -10 11 -52,6% 12 -27 -41 31
2/ Rezerwy? -316 -374 -58 18,4% -82 -316 -207 -167
3/ Odpisy z tytutu aktywéw niefinansowych -72 -18 55 -75,6% -136 -51 2 -20
4/ IBNR10/Ryzyko ogélne 257 67 -189  -73,8% 144 119 73 -6
Znaczne obnizenie ujemnego Wykres 21.
salda odpisow i rezerw Saldo odpiséw i rezerw
. Salde odpisdéw § rezerw [min =]

W [ pétroczu br. odnotowano znaczne obniZenie
ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 475 mln z};
-11,8%). Wynikato to gléwnie ze zmniejszenia
odpis6w na naleznosci od sektora przedsiebiorstw
(0 449 mln zt), a w mniejszym stopniu réwniez salda
odpisow na pozostate kredyty dla gospodarstw

domowych (o 109 mln zi), kredyty konsumpcyjne

(0 53 mln z1), kredyty mieszkaniowe (o 46 min z}) 2011 201z 2013 2014 2015

oraz odpisow z tytutu aktywéw niefinansowych Kwartalne saldo odpiséw i rezerw (min =)
1

—— O EHEEM, W Ly kr. konsumpcyjne
skali tworzonych rezerw (o 58 mln zl) oraz kr. mics shaniows —ir, preedsichisrstw

(0 55 mln zt). Z drugiej strony, odnotowano wzrost

obnizenie dodatniego wyniku z tytutu IBNR (o 189
min zt). o000
Skala zmniejszenia odpiséw byta wyzsza niz skala
obnizenia wynikéw w rezultacie czego nastapito =000
obnizenie udzialu salda odpiséw i rezerw w
osigganych przez sektor wynikach (z 13,5% w ub.r. 1000

do 12,4% w br.).

S
Relatywnie korzystny obraz sytuacji nalezy taczy¢ z d | | | | | | | | | | | | | | |

utrzymujgcym sie ozywieniem gospodarki oraz
i y .]q.y Q ) Y i §0sp 2011 2012 2013 2014 2015
Srodowiskiem niskich stéop procentowych, co

sprzyja stabilizacji lub poprawie sytuacji finansowej Udziat wwyniku dziatalnosci bankowej oraz
- L S pozostatych preychodach | kosztach

cze$ci kredytobiorcéw, a tym samym stabilizacji - ST
jakosci portfela kredytowego oraz ograniczonej

skali odpiséw. Dodatkowo wzgledna stabilizacja

kosztow ryzyka jest pochodna dziatan nadzorczych
podjetych we wczesniejszych okresach, jak tez

2011 2012 2013 2014 2015

pewnej samoregulacji bankow.

9 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i Swiadczen pracowniczych (réwniez dla bytych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obciazenia, pozostatych rezerw.

10 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogélne (PSR).
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Pogorszenie gléwnych miar
efektywnosci dziatania

Tabela 8. Wybrane miary efektywnos$ci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spétdzielcze
06/13 06/14 06/15 06/13 06/14 06/15 06/13 06/14 06/15
C/I (koszty/dochody) 52,02 5054 53,45 50,00 4852 5147 7059 67,92 71,80
NIM (wynik odsetkowy/$rednie aktywa odsetkowe) 2,71 2,91 2,51 2,65 2,89 2,47 3,66 3,56 3,16
ROA (wynik netto / Srednie aktywa) 1,20 1,20 1,03 1,24 1,24 1,05 0,87 0,87 0,68
ROE (wynik netto / $rednie fundusze) 10,89 11,17 957 11,05 11,18 9,48 8,50 8,66 6,74
Udziat w aktywach ($rednich)
Wynik z dziatalno$ci bankowej 4,06 4,06 3,61 4,05 4,06 3,61 4,57 441 3,97
Koszty dziatania banku 1,99 1,90 1,80 1,89 1,81 1,71 3,05 2,83 2,71
- pracownicze 1,10 1,05 0,97 1,02 0,96 0,89 2,15 1,98 1,85
- ogblnego zarzadu 0,89 0,86 0,83 0,88 0,85 0,82 0,90 0,85 0,86
Saldo odpiséw/rezerw 0,53 0,55 0,47 0,57 0,58 0,49 0,25 0,31 0,26
Aktywa na zatrudnionego (mln zt) 8,1 8,6 9,3 9,3 10,0 10,8 2,8 3,1 3,3
Koszty pracownicze na zatrudnionego (tys. zt) 87,1 87,3 88,2 93,0 92,7 93,8 59,2 60,0 60,8
Zysk brutto na zatrudnionego (tys. zt) 116,7 124,2 116,1 1383 147,1 137,55 30,9 340 298
Wykres 22.
Wybrane miary efektywnosci dziatania
c/I ROA netio
70 ¢ 150
&5
125
B0
1,00
a5
075
50
45 50 B
2011 20l 2013 2014 2015 2011 201z 2013 2014 2015 2011 201z 2015 Z0l4 2015
. 0 stE BANKOWY Banki komercyine — O onki spotdzicloze

Konsekwencja obnizenia wynikéw finansowych bylo pogorszenie podstawowych miar efektywnosci
dziatania, tj. m.in. wzrost wskaznika kosztéw (z 50,5 w ub.r. do 53,5 w br.), obnizenie ROA (z 1,20 do 1,03),
oraz ROE (z 11,2 do 9,6).

Kluczowe znaczenia dla wynikéw
bankow w kolejnych okresach
bedzie mial rozwoj sytuacji makro

i
W 2015 r. banki oczekuja obnizenia wynikéw finansowych, przy czym kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwoj koniunktury w polskiej gospodarce oraz jej otoczeniu, co z jednej strony bedzie wptywato na sytuacje
finansowg kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe.
0d strony przychodéw i kosztéw wyzwaniem dla bankéw pozostaje sSrodowisko rekordowo niskich stép
procentowych oraz wzrost optat na BFG.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany wzrost skali Wykres 23.

dzialania sektora bankowego Sumdlbilansowgiseitad

. Suma bilansowa sektora [mld =f)
Utrzymujace sie w [ pétroczu br. ozywienie polskiej 100
gospodarki sprzyjalo umiarkowanemu zwiekszeniu 1500
skali dzialania sektora bankowego w niektérych  1.4pp
obszarach. 1300

1200
Suma bilansowa sektora bankowego zwigkszyta si¢ ;155

0 44,6 mld z}, tj. 2,9% (rok/rok o 83,9 mld z}, tj. o

1oee
5,6%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw 2011 2012 zZ013 2014 2015
walut wzgledem Ziotego” 0 23,8mld z1, tj. 0 1,5% Kwartalna skorygowana
(rok/rok o0 44,8 mld z}, tj. o 2,9%). Oznacza to, Ze emiana stanu sumy bilansowef (mid =]
przyrost ten byt nizszy niz w poprzednich latach, co 30
wynikato m.in. z niZzszego niz w latach ubiegtych #0
przyrostu lokat sektora rzadowego sktadanych w 30
banku panstwowym. 20
ig
)
-10
-20
EERRRRREEREEREEEEE
2011 2012 2013 2014 2015
Wykres 24.
Struktura i zmiana stanu gtéwnych pozycji bilansu w 2015
Strukiura aktywdw Zmiana stanu (nominalna)
na koniec 08/2015 50% giownych pozyeji aktywow w 2015
15,485
I
|
-1,.0 E
B Kasa, NBE, nalegnosei od banksw
Instrumenty dtuzne i kapitatowe }1'195.9,. J\:E'.R Instru.msrfty Kredyty Pﬁzﬁstnf&
B Kredyy nalesnosci od diugne i poIyoie
bankow kapitatows

Pozostale pozycje

Zwiekszenie sumy bilansowej po stronie aktywow wyrazito sie przede wszystkim w przyroscie stanu
kredytéw, a w znacznie mniejszym stopniu portfela instrumentéw dtuznych, przy jednoczesnym obnizeniu
stanu pozostatych pozycji.

11 Uwaga: Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich
poziom z konca czerwca br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane
nalezy traktowac jako szacunki.
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Optymalizacja zatrudnienia
i sieci sprzedazy

Banki kontynuowaty dzialania zmierzajace do
wzrostu efektywnosci w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byt
wzmocniony przez ostatnie procesy przejec i fuzji
oraz bankowosci

rozwoj elektronicznej. W

rezultacie doszto do zmniejszenia liczby
zatrudnionych w sektorze bankowym (o 1,0 tys.
0sO0b) oraz sieci sprzedazy (o 227 placowek).
Sytuacja nie byla jednak jednorodna i w czesci
bankéw odnotowano wzrost zatrudnienia i sieci

sprzedazy.

Wzrost koncentracji

W br. doszto do finalizacji potgczenia BNP Paribas
Polska S.A. z Bankiem Gospodarki Zywnos$ciowej
S.A. w rezultacie czego potaczony bank znalazt sie
w pierwszej 10-ce najwiekszych bankéw pod
wzgledem sumy bilansowej. Konsekwencja tej fuzji
byt wzrost koncentracji mierzonej udziatem 10-ciu
najwiekszych bankéw w aktywach sektorach
(z 70,0% na koniec ub.r. do 70,6% na Kkoniec
czerwca br.), kredytach dla sektora niefinansowego
(z 66,4% do 70,1%) oraz depozytach tego sektora
(z 71,2%
udziatami w rynku 5-ciu najwiekszych bankéw pod

do 73,7%). Koncentracja mierzona

wzgledem sumy bilansowej nie ulegla istotnym
zmianom (na Kkoniec czerwca br. ich udzial w
aktywach, kredytach 1 depozytach wynosit
odpowiednio: 48,3%; 49,0% i 55,0%).

Marginalne zmniejszenie
udziatu inwestoréw krajowych

W strukturze witasnosciowej sektora odnotowano
marginalny spadek udziatu w aktywach bankoéow
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych
(z 38,5% na koniec ub.r. do 38,3% na Kkoniec
czerwca br.), co nalezy tgczy¢ m.in. ze wskazanym
juz nizszym niz w latach ubiegtych wzrostem sumy
bilansowej w banku panstwowym.

Wykres 25.
Wybrane charakterystyki struktury sektora bankowego
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— fektor ogatem

Banki komercyjne [ oddz. inst kred.
Banki spatdzieloze

Udziad 10-ciu najwigkszych bankdw

7O 105
B0%%
55,605
50
2011 2012 2013 2014 2015
—_— A krwa Kredyty —=——Depozyty
Struktura wasnoiciowa
udziod w aktywach sektora
Foes
B0%%
50
35.3%
4005 | 35,00
S5
2011 2012 2013 2014 2015
Inwestorzy krajowi = INWeStorzy Zagraniceni
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Tabela 9. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z})

Zmianaw 2015

nominalna skorygowana
06/14 12/14 03/15 06/15 mldzl % mldzl %
Kredyty ogétem 10106 10431 10692 1090,2 47,1 4,5% 27,8 2,6%
1/ Sektor finansowy 45,6 54,6 57,0 55,7 1,1 2,0% 1,1 1,9%
2/ Sektor niefinansowy 8729 895,4 920,3 942,3 46,9 5,2% 27,3 3,0%
- gospodarstwa domowe 571,3 588,9 606,3 620,1 31,3 5,3% 11,9 2,0%
- przedsiebiorstwa 296,3 300,9 308,3 316,5 15,6 5,2% 15,4 51%
- instytucje niekomercyjne 53 5,6 5,6 57 0,1 0,9% 0,1 0,9%
3/ Sektor budzetowy 92,2 93,1 92,0 92,1 -0,9 -1,0% -0,6 -0,6%
wg waluty
- ztote 733,2 754,3 772,7 784,3 30,0 4,0% 30,0 4,0%
- waluty 2774 288,8 296,5 305,8 17,1 5,9% -2,3 -0,7%
Umiarkowane tempo wzrostu II/I</y Zr wae .
akcji kredytowej redyty ogotem
e _ Struktura kredyiow =
, . na koniec 06,2015
W I pétroczu br. obserwowano umiarkowane tempo (mid 21_"_]' 4
wzrostu akcji kredytowej. Warto$¢ kredytow
ogotem (wedtug wartoSci bilansowej brutto)
zwiekszyta sie o 47,1 mld zi, tj. o 4,5% (rok/rok
0 7,9%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walut o okoto 27,8 mld zi, tj. o 2,6% 201

(rok/rok o 4,7%). Oznacza to, ze skorygowany
przyrost kredytow byt nizszy niz w analogicznym
okresie ub.r. (o okoto 20%).

Gléwnym obszarem wzrostu byly kredyty dla
przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu kredyty dla
gospodarstw domowych. Natomiast w obszarze
kredytow dla sektora finansowego oraz sektora
budzetowego obserwowano stabilizacje.

W ocenie NBP!?> obecne tempo wzrostu akcji
kredytowej zblizone jest do nominalnego tempa
wzrostu PKB i nie powinno prowadzi¢ do narastania
nierdwnowag oraz zagraza¢ stabilnosci finansowe;j,
a zarazem nie powinno stanowi¢ przeszkody dla
rozwoju gospodarki oraz pozwala bankom na
osigganie zadowalajgcych wynikow finansowych.

Sektor finan sowy
Gospodarstwa domowe
B Przedsichiorstwa
B [nstytucie niskomeroyjne
B Sektor budietowy

Skorygowana zmiana stanu kredytow w 2015
{mid =F]

Ll
[

Przedsichiorstwva Sek budistowy
Inst. migkom.

Sek finansowy
Gosp. domowe

Kwartalng skorygowana zmiang stanu
kredytiw ogotem (mld =1}
30

12 Zob. ,Raport o stabilno$ci systemu finansowego”, NBP lipiec 2015.
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Tabela 10. Kredyty dla gospodarstw domowych

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z})

Zmianaw 2015

nominalna skorygowana
06/14 12/14 03/15 06/15 mldzl % mldzl %
Ogodtem 571,3 588,9 606,3 620,1 31,3 53% 11,9 2,0%
1/ Kredyty mieszkaniowe 344,2 355,9 370,4 3789 23,0 6,5% 4,7 1,2%
- ztotowe 178,6 190,4 195,1 201,0 10,6 5,6% 10,6 5,6%
- walutowe 165,6 165,5 175,3 177,8 12,4 7,5% -6,0 -3,2%
2/ Konsumpcyjne 128,5 131,6 132,4 134,6 3,0 2,3% 2,2 1,7%
- karty kredytowe 12,3 12,7 12,4 12,7 0,0 -0,2%
- samochodowe 4,5 4,2 4,1 4,0 -0,2 -3,9%
- ratalne13 51,1 52,3 53,0 54,4 2,1 4,0%
- pozostatel4 60,6 62,4 62,9 63,5 1,1 1,7%
3/ Pozostate 98,6 101,4 103,6 106,7 5,3 5,2% 5,0 4,9%
- operacyjne 38,5 38,9 40,4 41,8 3,0 7,7%
- inwestycyjne 31,0 31,7 31,8 32,9 1,2 3,9%
- nieruchomosci 10,4 10,7 10,8 10,9 0,2 1,9%
- pozostate naleznosci 18,7 20,2 20,6 21,1 0,9 4,4%
wg waluty
- ztote 393,5 410,5 417,8 428,8 18,3 4,5% 18,3 4,5%
- waluty 177,8 178,3 188,6 191,3 13,0 7,3% -6,4 -3,2%
Umiarkowany wzrost kredytow II/{I/y ’;r es Zd 7 ' darstw d "
dla gospodarstw domowych redyty dla gospodarstw domowyc
. Struktura kredytiw
1 im
W [ pétroczu br. wartoéé portfela kredytow F'I 1’;'3;';: 06/2015
m
gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym '
zwiekszyta sie o 31,3 mld z, tj. o 5,3% (rok/rok
0 8,6%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walut o 11,9 mld z, tj. o 2,0% (rok/rok 1346
. Misszhaniows 37ES
0 3,7%). Oznacza to, ze skorygowany przyrost stanu )
kredytow byl nieco nizszy niz w analogicznym S Honsumpayne
redytow by y § y B Pozostats

okresie ub.r. (o okoto 15%).

Zwiekszenie stanu akcji kredytowej odnotowano we
wszystkich obszarach, przy czym uwzgledniajac
najwyzszy
odnotowano w obszarze pozostatych kredytéw dla

zmiany  kursow  walut przyrost

gospodarstw domowych.

Kwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytiw gospodarstw domowych (mid =f)

F
& B
2 i B
vl
2011 2012 2013 2014 2015
Skorygowana zmiana stanu kradytéw w 2015
(mld =t}
50
Migszkaniowe Konsumpcyjne Pozostale

13 Kategoria ta obejmuje réwniez kredyty gotdwkowe sptacane w ratach.
14 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Stabilny wzrost kredytow
mieszkaniowych

W I poétroczu br. wartos¢ portfela kredytéw
mieszkaniowych zwiekszyta sie o 23,0 mld zi,
tj. 0 6,5% (rok/rok o 10,1%), ale znaczna cze$¢ tego
przyrostu nastgpita na skutek ostabienia PLN
wzgledem CHF do jakiego doszlo w styczniu br. po
ogtoszeniu przez SNB decyzji o zaprzestaniu
utrzymywania kursu EUR/CHF na poziomie nie
nizszym niz 1,20. Po wyeliminowaniu wptywu
zmian kursow walut, warto$¢ portfela kredytow
mieszkaniowych zwiekszyta sie o okoto 4,7 mld zi,
tj. 0 1,2% (rok/rok o 2,7%), co oznacza Ze przyrost
kredytowej byt
analogicznym okresie ub.r., a tempo jej wzrostu

stanu akgcji nizszy niz w

ulegto obnizeniu.

Wedtug danych AMRON-SARFiN, w I pétroczu br.
banki udzielity 88,7 tys. kredytéw mieszkaniowych,
na taczng kwote 19,0 mld z}, a liczba czynnych
umoéw kredytowych zwiekszyta sie o 48,5 tys. do
1945,3 tys. Oznacza to, ze akcja kredytowa byta
nieznacznie wyzsza od tej jaka banki wygenerowaty
w analogicznym okresie ub.r. (banki udzielily
woéwcezas 87,4 tys. kredytow o wartosci 18,4 mld

zh).13

Stabilnemu rozwojowi akcji kredytowej sprzyja
srodowisko rekordowo niskich stép procentowych,
co z jednej strony przektada sie na silny wzrost
zdolno$ci kredytowej, a z drugiej sktania czes¢
gospodarstw domowych do inwestycji na rynku
nieruchomosci,  jako alternatywnej

Akcji sprzyja
wzgledna stabilizacja cen na rynku nieruchomosci

formy

oszczedzania. kredytowej tez

oraz poprawa Kkoniunktury gospodarczej, co
powoduje uaktywnienie sie ,odlozonego w czasie”
popytu. Dodatkowo popyt wzmocniony jest przez
czynniki o charakterze regulacyjnym, tj. rzadowy
program ,Mieszkanie dla Mtodych” oraz dokonang
w 2013 r. nowelizacja Rekomendacji S, ktoéra
gospodarstwa
skorzysta¢ z kredytow o mozliwie najwyzszych
LTV.

»uaktywnita” domowe, chcace

Wykres 28.
Kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych

Hwartalna skorygowana smiana stanu
kredytéw ogdtem (mid =t)

2011

2012 2013 2014 2015

Struktura walutowa kredytow
na konizc 06/2015

PLN
BEUR
BCHF

B [nne waluty

Liczha czynmych kredytow misszkaniowych
danz AMRON [tys]
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HKwartalna spreedag kredytow - dane AMRON

Wartos & udziel ony oh kredytow [mid =i}

| irzba udzielonych kredytow [tys sztuk)
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15 Szerzej zob. ,0gdélnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-
SARFiN. Interpretujac dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmujg one réwniez klientéw, ktérzy dokonuja
zmiany banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do
btednych wnioskdw w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartosci tego typu operacji pomiedzy
poréwnywanymi okresami.
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. 3 Wykres 29.
W strukturze sprzedazy kredytow kontynuowany  walutowe kredyty mieszkaniowe

byt pozytywny trend dominacji kredytéw EUR (mld]

—— cHF (mld)

=) Eiatl 7 -] pE 7 5
zlotowych, a zarazem marginalizacji sprzedazy  fredvty wwalucie oryginalngf

kredytéow  walutowych. Wprawdzie skokowe 0

ostabienie PLN wzgledem CHF, do jakiego doszto w
styczniu br. spowodowato wzrost udziatu kredytéw 40 E

walutowych, ale w kolejnych miesigcach udziat ten

ulegat obnizeniu i na koniec czerwca br. (46,9%) byt *
zblizony do tego, jaki wystepowat w koncu ub.r. 20
(46,5%). 10
W kontekscie kredytow CHF trzeba zaznaczy¢, ze w , m— E

walucie ,oryginalnej” stan zadtuzenia z tytutu tych 2011 2012 2013 2014 2015
kredytow ulega systematycznemu obnizeniu (na
koniec czerwca br. wynosilt 36,2 mld CHF, podczas
gdy w szczytowym momencie w 2009 r. wynosit

48,2 mld CHF).

udzielania cze$ci kredytéw

Nadmiernie liberalne zasady h

W obszarze kredytéw mieszkaniowych obserwowane sg jednak niewtasciwe praktyki'é, polegajace m.in. na:

niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej w drodze przyjmowania przy wyliczaniu zdolnosci
kredytowej zbyt niskich buforéw na wzrost stép procentowych, co ma szczegdlne znaczenie w polskiej
gospodarce, w ktérej kredyty mieszkaniowe udzielane sg prawie wytacznie w oparciu o zmienng stope
procentowa. Niestosowanie odpowiednich buforéw (zwtaszcza w warunkach rekordowo niskich stép
procentowych), moze prowadzi¢ do objecia kredytowaniem os6b o zbyt stabej sytuacji dochodowej lub
udzielenia zbyt wysokich kredytow w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcow;

akceptowanie przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania, na poziomie
nieadekwatnym do wydatkéw faktycznie ponoszonych przez gospodarstwa domowe, co jest sprzeczne z
postanowieniami Rekomendacji S. W szczeg6lnoSci, za niewlasciwe nalezy uznaé¢ udzielenie
dtugoterminowego kredytu mieszkaniowego w przypadku ktérego po uregulowaniu raty sptlaty
kredytobiorcy pozostatyby srodki na poziomie minimum socjalnego lub niewiele wyzszym od tego
minimum, co w praktyce oznaczaloby brak mozliwosci realizacji przez gospodarstwo domowe
wiekszych wydatkéw oraz tworzenia oszczednosci, jak tez konieczno$¢ dtugotrwatego zaspokajania
potrzeb na generalnie niskim poziomie;

nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania, niejednokrotnie naktadajace sie w znacznym stopniu na
wiek emerytalny kredytobiorcow oraz przekraczajace przecietne dtugosci trwania zycia.

Tego typu praktyki powodujg wzrost ryzyka po stronie kredytobiorcéw, nadmierng akumulacje ryzyka po

stronie bankdéw, jak tez mogg mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje na rynku nieruchomosci, prowadzac do

wzrostu cen nieuzasadnionego wzrostem kosztéw budowy, a jedynie wzrostem zdolnosci kredytowej

gospodarstw domowych.

16 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2014 r.”, UKNF.
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. Wykres 30.

Wzrost stan_u portfela kredytow Kredyty Ronsumpeyjne
konsumpcyjnych
Rekordowa sprzedaz kredytow HKwartalng skorygowana zmiana stanu
wedlug danych BIK kradytéw konsumpeyjmech (mid 28]

4
W I potowie br. stan kredytéw konsumpcyjnych 2
zwiekszyt sie o 3,0 mld z}, tj. o 2,3% (rok/rok o
4,7%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian g
kurséw walut o okoto 2,2 mld z1, tj. 0 1,7% (rok/rok .7
0 3,7%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej
byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. # | | | | | | | | | | | | | | |

20131 2012 2013 2014 015
Zwiekszenie stanu portfela obserwowano w
obszarze kredytéow ratalnych (o 2,1 mld zl) oraz
pozostatych kredytéow (o 1,1 mld zi), przy Struktura kredytéw
jednoczesnej stabilizacji stanu zadtuzenia z tytutu na koniec 08/2015 40
. N L {mld =)
kart ptatniczych oraz obnizeniu stanu zadtuzenia z
tytutu kredytéw samochodowych (-0,2 mld zt). 625
m Harty kredytowe

Dane BIK, ktére wskazuja na najwyzszg w historii B Samochodowe
warto$¢ sprzedazy kredytow konsumpcyjnych. B Eatalne
Jednak trzeba dodac¢, ze o ile dane BIK wskazujg na Pozostate

wzrost sprzedazy w ujeciu wartoSciowym (o 6,6%),
to z drugiej strony wskazuja na zmniejszenie liczby
udzielonych kredytow (o 3,5%).

Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyja ozywienie
gospodarki, redukcje stop procentowych oraz
poprawa jakosci kredytéw, co przektada sie na
wzrost popytu na kredyt oraz zwiekszenie jego
Ponadto, niektére banki

podazy. dokonaty

modyfikacji strategii dziatania w kierunku
wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytow
W  kolejnych

oczekiwa¢ kontynuacji ozywienia akcji kredytowej,

detalicznych. okresach mozna
czemu Sprzyja poprawiajgca sie sytuacja na rynku
pracy, jak tez pewne zlagodzenie polityki
kredytowej bankéw (m.in. w drodze obnizenia
marz kredytowych oraz wymagan w stosunku do
zabezpieczen). Z drugiej strony, nalezy mie¢ na
uwadze, ze w przypadku czeSci gospodarstw
domowych, poprawa sytuacji na rynku pracy moze
powodowac wzrost

realizacji potrzeb

konsumpcyjnych w oparciu o $rodki wtasne.

Zmiana stanu kredytow w2015
(mid =)

Karty Samochodowe  ERatalne Pozostale

kredy tows

Kredyty konsumpcyjne udzielone
w [ pifroczu poszczegalnych lat
przez banki { SKOKT (mld =1}
Zrédie: BIK

336

328
286 0.2

2011 201z 20138 2014 2015
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Stabilny wzrost pozostatych
kredytéw dla gospodarstw
domowych

Warto$¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw
domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych
dla drobnych przedsiebiorcéw) zwiekszyta sie w
[ pétroczu br. o 53 mld zt, tj. o 52% (rok/rok
08,2%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walut o okoto 5,0 mld z, tj. 4,9% (rok/rok
0 7,6%). Oznacza to, ze przyrost akcji kredytowej
byt nieco nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.,
ale tempo wzrostu tych Kkredytow pozostaje
wysoKie.

Wiekszo$¢ przyrostu dokonata sie w obszarze
kredytow na dziatalno$¢ biezaca, a w mniejszym
stopniu na dziatalno$¢ inwestycyjna, co nalezy
wigza¢ z utrzymujacym sie ozywieniem gospodarki.

Wykres 31.
Pozostate kredyty dla gospodarstw domowych

HKwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytiw ogdétem [mid 28]

4

2z

o

ST T
2011 2012 2013 2014 2015

Struktura kredytow

na konfze 08/2015 211

(mid =t)

B Qperacyine
Inwesty oy fne
B Nisruchomoici

Pozostate

328
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Tabela 11. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z})

Zmianaw 2015

nominalna skorygowana
06/14 12/14 03/15 06/15 mldzl % mldzl %

Ogodtem 296,3 300,9 308,3 316,5 15,6 52% 15,4 51%
1/ MSP 169,8 175,6 178,3 182,2 6,6 3,8% 6,7 3,8%

- operacyjne 62,3 62,6 64,2 65,7 31 4,9%

- inwestycyjne 51,5 53,3 54,6 56,3 3,0 5,5%

- nieruchomosci 40,9 42,7 42,1 42,5 -0,3 -0,6%

- pozostate naleznosci 15,1 17,0 17,3 17,8 0,8 4,8%
2/ Duze przedsiebiorstwa 126,6 125,3 130,0 134,2 9,0 7,2% 8,7 7,0%

- operacyjne 55,0 50,1 53,6 56,0 5,9 11,7%

- inwestycyjne 41,1 42,7 43,6 44,3 1,5 3,6%

- nieruchomosci 8,9 8,4 8,4 9,9 1,5 179%

- pozostate naleznosci 21,6 24,0 24,3 24,1 0,0 0,1%
wg waluty
- ztote 220,5 217,9 227,3 230,2 12,2 5,6% 12,2 5,6%
- waluty 75,8 83,0 81,0 86,3 3,3 4,0% 3,2 3,8%
Utrzymanie ozywienia w obszarze D —
kredytéw dla przedsiebiorstw Kredyty dla przedsigbiorstw

- Struktura kredytow 182.2
Utrzymujace sie ozywienie gospodarki miato na koniec 06/2015

pozytywne przetozenie na dzialalno$¢ biezaca i
inwestycyjna przedsiebiorstw. W konsekwencji w
[ p6troczu br. warto$¢ kredytow dla przedsiebiorstw
zwiekszyta sie o 15,6 mld z}, tj. 0 5,2% (rok/rok o
6,8%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kursow
walut o okoto 15,4 mld zi, tj. o 5,1% (rok/rok o
5,4%). Nalezy przy tym odnotowaé, Ze przyrost
dokonat sie zar6wno w obszarze kredytéw dla
duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP,
cho¢ przyrost akcji kredytowej byt nieco nizszy niz
w analogicznym okresie ub.r. na skutek nizszego
kredytow dla

przyrostu w obszarze duzych

przedsiebiorstw.

W kolejnych okresach zachodzi szansa na dalszy
wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja poprawa
koniunktury, rekordowo niskie stopy procentowe
oraz stabilizacja jakosci portfela kredytowego.
Wazng role odgrywa rzadowy program Portfelowej
Linii Gwarancyjnej De Minimis (do konica czerwca
br. Z 88,5

przedsiebiorstw - BGK udzielit gwarancji de minimis

programu  skorzystato tys.
na taczng kwote ok. 20,8 mld z}, co przetozyto sie na
kredyty o tacznej warto$ci ok. 36,9 mld zi).
Glownym Zrédtem zagrozenia jest niepewnos¢ co do
rozwoju sytuacji w otoczeniu polskiej gospodarki.
W przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy
mogtoby to mie¢ negatywny wptyw na gospodarke
krajowa zachowanie

oraz przedsiebiorstw i

konsumentow.

(mld =)

wy typu preedsichiorstwa
MsP
B Buze przedsie bi orstwa

wy rodzaju kredytu

B Qperacyine
Imwesty grfne
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Tabela 12. Struktura branzowa duzych zaangazowan!?
Wartos¢ (mld z1) Zmiana w 2015

06/14  12/14 03/15 06/15 mldz o, Struktura
Sekcja C - Przetworstwo przemystowe 71,7 73,4 74,5 76,7 3,3 4,5% 23,5%
- Spozywczy 15,8 16,8 16,8 17,1 0,3 1,6% 5,2%
- chemiczny i farmaceutyczny 11,4 11,3 11,2 11,4 0,2 1,6% 3,5%
- metalurgiczny 10,3 10,2 10,8 11,2 1,0 9,8% 3,4%
- drzewny i papierniczy 6,7 6,7 7,0 7,2 0,5 8,0% 2,2%
- maszynowy 6,8 6,8 7,0 7,1 0,3 3,9% 2,2%
- rafinerie i koksownictwo 6,3 6,6 5,6 5,6 -1,0 -14,9% 1,7%
- inna produkcja, naprawa maszyn 4,7 4,8 5,0 5,3 0,5 9,9% 1,6%
- produkcja sprzetu transportowego 4,0 4,2 5,0 51 0,9 22,7% 1,6%
- produkcja cementu, gipsu, szkta 4,0 4,2 4,4 4.8 0,5 13,0% 1,5%
- produkcja tekstylna 1,8 1,8 1,8 1,9 0,1 6,1% 0,6%
Sekcja G - Handel 63,0 63,2 65,5 66,1 2,9 4,5% 20,3%
Sekcja L -Obstuga nieruchomosci 50,4 50,7 50,7 51,5 0,7 1,4% 15,8%
Sekcja F - Budownictwo 30,5 29,6 29,9 31,0 1,4 4,8% 9,5%
Sekcja H - Transport 11,5 12,9 13,8 13,9 1,0 7,7% 4,3%
Sekcja D - Energetyka 11,6 11,8 12,2 12,7 0,8 7,0% 3,9%
Sekcja A - Rolnictwo, le$nictwo, rybactwo 11,1 12,2 12,3 12,5 0,3 2,7% 3,8%
Sekcja | - Informacja i komunikacja 11,7 11,2 11,3 11,1 -0,2 -1,6% 3,4%
Sekcja I - Hotele i gastronomia 9,7 9,9 10,4 10,3 0,4 4,0% 3,2%
Sekcja M - Dziatalnos¢ profesjonalna 9,8 9,1 9,0 9,4 0,2 2,4% 2,9%
Sekcja N - Administrowanie 7,9 8,0 8,2 8,9 0,9 10,9% 2,7%
Sekcja B - Gornictwo i wydobywanie 5,8 6,0 6,8 8,4 2,4 40,2% 2,6%
Sekcja Q - Opieka zdrowotna 4,9 5,0 51 53 0,3 5,8% 1,6%
Sekcja E - Dostawa wody, $cieki, odpady 3,2 3,5 39 4,0 0,5 14,7% 1,2%
Sekcja R - Kultura, rozrywka i rekreacja 1,6 1,6 1,6 1,6 0,1 4,0% 0,5%
Sekcja P - Edukacja 1,2 1,2 1,2 1,2 0,0 1,6% 0,4%
Sekcja S - Pozostate ustugi 1,1 1,1 1,2 1,2 0,0 3,6% 0,4%
RAZEM 306,6 310,7 317,6 325,8 15,2 4,9% 100,0%

Wykres 33.

Struktura duzych zaangazowan

W ujeciu branzowym dominujg kredyty udzielone  Stanna koniec 08/2015
przedsiebiorstwom przetwoérstwa przemystowego,
handlu, obstugi rynku nieruchomosci i budownictwa,
na ktére przypadato okoto 70% ogodlnego
zaangazowania (bilansowego) bankéw.

W 1 potowie br. najwiekszy wzrost kredytow
odnotowano w handlu (wzrost o 2,9 mld zl) oraz
gbérnictwie i wydobywaniu (o 2,4 mld zl), a w
mniejszym stopniu w budownictwie, przemysle
metalurgicznym oraz transporcie (powyzej 1 mld zi),
a najwieksze zmniejszenie stanu w branzy rafinerie i
koksownictwo (o 1,0 mld z1).

B Sekrja © - Preenw drstw o preemystow s
Sekcja G - Handel

B Sekrja L - Obstuga nieruchomosci

B Sekcja F- Budownictwo

Pozostale sekeje

17 Uwaga: Ze wzgledu na zmiany w systemie sprawozdawczym dane za 2012 nie s3 w petni poréwnywalne z pdZniejszymi
okresami.
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Dynamika akcji kredytowej
w Polsce pozostaje wyzsza niz w
krajach strefy euro

Wykres 34.
Roczne tempo wzrostu kredytdéw dla sektora niefinansowego wg stanu na koniec 2014
Gospodarstwa domows w tym misszkaniowe w tym konsumpcyjne
378 378
278

FOLSHA STREFA EURC POLEKA STREFA EURD POLEKA STREFA EURC

Przedsichiorstwa

5406

POLSHA STREFA EURG Zrédto: UKNF, EBC

W kontekscie umiarkowanej dynamiki kredytéw dla sektora niefinansowego, trzeba zauwazy¢ ze zjawisko to
wystepuje nie tylko w Polsce, ale i w wiekszo$ci krajow UE, przy czym na tle innych krajéw dynamike akcji
kredytowej w Polsce mozna uzna¢ za relatywnie wysoka. Trzeba jednak odnotowaé, ze po kilku latach
obnizania lub stagnacji akcji kredytowej w strefie euro pojawily sie oznaki ozywienia akcji kredytowej w
obszarze kredytow dla gospodarstw domowych.

Wykres 35.

Stagnacja kredytow Kredyty dla sektora budZzetowego

dla sektora budzetowego

Hwartalna skorygowana smiana stanu
kredytiw ogdtem mid =1)

W obszarze kredytow dla sektora budzetowego 10
nadal wystepowata stagnacja, ktéra obserwowana
jest od 2013 r, co nalezy wigza¢é m.n. z
ograniczeniem przyrostu inwestycji finansowanych
ze S$rodkéw publicznych oraz zwiekszeniem

dyscypliny budzetowe;.

A L

2011 2012 2013 2014 2015

Struktura kredytow
na konize 068/2015
{(mid =t

B [nstytucie regdows szezebla centralnego
Instytucje samorz gdowe

B Fundusze ubezpieczen spotecznych
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Tabela 13. Wybrane aktywa plynne

Wartos¢ (mld zi) Zmianaw 2015
06/14 12/14 03/15 06/15 mld z} %
Ogoétem 453,0 4441 451,1 447,9 39 0,9%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 55,8 67,6 53,5 63,5 -4,0 -5,9%
- kasa 13,8 18,6 14,0 15,0 -3,7 -19,7%
- $rodki w bankach centralnych 42,0 48,9 39,5 48,6 -0,4 -0,7%
2/ Naleznosci od bankéw 110,2 75,6 86,2 78,7 3,1 4,0%
- rezydent 73,4 49,3 53,5 52,7 3,4 6,9%
- nierezydent 36,8 26,3 32,7 26,0 -0,3 -1,2%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 287,1 300,9 311,4 305,7 4,8 1,6%
- banki centralne 94,9 84,4 90,3 75,4 -9,0 -10,7%
- skarbowe 168,4 186,7 190,4 198,2 11,5 6,2%
- dtuzne innych emitentow 19,9 254 26,3 27,6 2,2 8,7%
- instrumenty kapitatowe 39 4,3 4,3 4,5 0,2 3,9%
Stan najptynniejszych aktywow K;;Vkr es 36.
bez wiekszych zmian LB A
o Wybrane aktywa phynne (mid =f)
Hoasa, NBP
W I pétroczu br. odnotowano nieznaczny wzrost —— Nalefnséci od banksw
stanu najptynniejszych aktywow?8 (o 3,9 mld zi, tj. Instrumenty dfuzne i kapitatowe
- . . . . RAZEM
0 0,9%), cho¢ ich udzial w sumie bilansowej ulegt 4479

nieznacznemu obnizeniu (z 29,0% na koniec ub.r.
do 28,4% na koniec czerwca br.).

W strukturze aktywéw ptynnych uwage zwraca
dalszy wzrost portfela obligacji skarbowych, przy 100 "
jednoczesnej redukcji portfela bonéw pienieznych m
NBP (tendencja obserwowana od 2013 r.) g

kontynuowana byta tez tendencja do zwiekszania
stanu papieréw dituznych innych emitentéw.

2011 2012 2013 2014 2015

Udziaf waktywach [%)
306 = = . .

2011 2012 2013 2014 2015

Struktura instrumentéw dfuzmych [mild =)
Banki centralne — Bony skarbowe
Pozostale dluine

—Okligacie skarbows
200

175

150

125 =

100 Y ST yar——

75 = 3 754
50

25 —
ﬂm—

2011 2012 2013 2014 2015

18 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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Wzrost udzielonych zobowigzan,
stan operacji instrumentami
pochodnymi bez wiekszych zmian

W I poétroczu br. odnotowano zwiekszenie stanu
udzielonych przez banki zobowigzan dotyczacych
finansowania (o0 21,2 mld zt, tj. 0 9,1% do 255,1 mld
z1), przy czym ponad potowa przyrostu dotyczyta
zobowigzan wobec sektora budzetowego. Wartos¢
udzielonych przez banki gwarancji nie ulegta
wiekszym zmianom (wzrost o 0,7 mld zi, tj. 0,9% do
77,9 mld zi).

Obserwowane w [ pétroczu br. zmiany w zakresie
stop  procentowych, rentowno$ci  papieréow
skarbowych oraz kurséw walut nie przetozyty sie na
duze zmiany wolumenoéw transakcji zawieranych na
instrumentach pochodnych (na koniec czerwca br.
warto$¢ nominalna tych transakcji wynosita 2 196,7
mld zt i byta o 40,3 mld zi, tj. o 1,8% nizsza niz na
koniec ub.r.), przy czym odnotowano pewne
obnizenie stanu transakcji dotyczacych stopy
procentowej (0 3,9% gldéwnie z tytutu zmniejszenia
stanu transakcji FRA), a zarazem wzrost stanu
transakcji walutowych (o 6,3% gtéwnie z tytutu
wzrostu transakgji fx option).

Wykres 37.
Operacje pozabilansowe

Zobowigzania udzielone [mild =8)
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5. ZRODLA FINANSOWANIA

Umiarkowany wzrost zobowigzan

skali

odzwierciedlenie

Umiarkowany wzrost dzialania sektora

bankowego znalazt w
ograniczonym wzro$cie zobowigzan, ktére w 1
potowie br. zwiekszyly sie o 44,3 mld zi, tj. 0 3,2%
(rok/rok o 5,6%), a po wyeliminowaniu wptywu
zmian kurséw walut o okoto 31,8 mld zi, tj. o okoto
2,3% (rok/rok o 3,3%). W decydujacym stopniu
wynikato to z przyrostu depozytéw gospodarstw
domowych, a w mniejszym stopniu zwiekszenia
wobec  sektora

zobowigzan finansowego i

budzetowego.

Wykres 38.
Struktura pasywdw sektora bankowego

Stan na koniec 08/2015

855

S54%

B Depozyty | kredyty sektora finansowsago
Depozyty sektora nisfinansowego

B Depozyty sektora budistowsgo

B Emisje wihasne
Pozostale zobowigzania

BHEAPITALY
Tabela 14. Zrédla finansowania
Wartos¢ (mld zt) . Zmiana w 2015
nominalna skorygowana
06/14 12/14 03/15 06/15 mldzi % mld zt %
Zobowiazania 1336,0 1366,0 14003 14103 44,3 3,2% 31,8 2,3%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 262,0 2588 257,4 2723 13,5 52% 59 2,2%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 788,6 854,1 8585 873,22 19,1 2,2% 17,6 2,1%
- gospodarstwa domowe 569,0 6064 620,7 6264 20,0 3,3% 18,6 3,1%
- przedsiebiorstwa 201,4 229,4 219,0 227,2 -2,2 -1,0% -2,2  -1,0%
- instytucje niekomercyjne 18,2 18,3 18,8 19,5 1,3 6,9% 1,3 6,9%
3/ Depozyty sektora budzetowego 93,2 60,6 79,8 66,8 6,2 10,2% 55 9,0%
4/ Zobowiazania z tytutu wtasnej emisji 58,9 54,4 56,4 57,8 34 62%
5/ Zobowiagzania podporzadkowane 7,1 7,5 7,7 6,0 -1,4 -193%
6/ Pozostate 126,2 130,6 140,5 1343 3,7 2,8%
wg waluty
- zlotowe 1024,1 1076,3 1097,5 11072 30,9 2,9% 30,9 2,9%
- walutowe 311,8 289,7 3028 3032 13,5 4,6% 0,9 0,3%
wg kraju
- rezydent 1114,5 11279 1151,4 11465 18,6 1,6% 14,9 1,3%
- nierezydent 221,4 2381 2489 2638 25,7 10,8% 16,9 6,8%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatowej 101,9 1035 1009 1101 6,6 6,4%
Kapitaty 156,7 166,0 169,1 166,3 0,3 0,2%

Wykres 39.
Zmiana (nominalna) Zrédet finansowania w 2015

Depozyty sektora
budistowsgo

Depozyty | kredyty  Depozyty sektora
rektora finansowegos  nigfinansowsgo

Pozostate
Tobowigzania

Emigje wiasne

HAPITAEY
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Stabilny wzrost depozytéw sektora
niefinansowego

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi
stopami procentowymi w [ pétroczu br. stan
depozytoéw sektora niefinansowego zwiekszyt sie o
19,1 mld zi, tj. o 2,2% (rok/rok 0 10,7%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o
okoto 17,6 mld zi, tj. 2,1% (rok/rok o 9,7%).
Oznacza to, ze przyrost depozytéw byl wyzszy niz
w analogicznym okresie ub.r,, przy czym przyrost
depozytéw gospodarstw domowych (20,0 mld zi,
3,3%) byt nieznacznie nizszy niz w analogicznym
okresie ub.r., natomiast okresowy spadek stanu
depozytéw przedsiebiorstw (-2,2 mld zt, -1,0%) byt
nizszy niz w ub.r.

W kontekscie mozliwosci dalszego wzrostu bazy
depozytowej, wyzwaniem dla bankéw pozostaje
Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych,
ktére wptywa na zmniejszenie sklonnosci do
oszczedzania w bankach oraz prowadzi do
poszukiwania alternatywnych form oszczednosci i
inwestycji (m.in. na rynku nieruchomosci i rynku
kapitatowym), a zarazem powoduje zmniejszenie
przyrostu depozytéw z tytulu odsetek od juz
ztozonych lokat. Z drugiej strony, niskie stopy
procentowe sprzyjaja ozywieniu gospodarki, co
przektada sie na poprawe sytuacji na rynku pracy
(w tym wzrost wynagrodzen) oraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei przektada
sie na zwiekszenie oszczednosci w bankach. Na
podstawie obserwacji ostatnich okreséw, wydaje
sie, ze ten drugi aspekt zdaje sie (przynajmniej jak
dotychczas) przewazac.

Wykres 40.
Depozyty sektora niefinansowego
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Stan depozytéw i kredytéow
sektora finansowego pozostaje
relatywnie stabilny

Pomimo okresowych wahan, stan depozytéw oraz
kredytéw sektora finansowego ulokowanych w
sektorze bankowym, pozostaje w ostatnich latach
wzglednie stabilny. W I po6troczu br. odnotowano
wzrost stanu tych srodkéw o 13,5 mld zl, tj. 0 5,2%
(rok/rok wzrost o 3,9%), ale w znacznym stopniu
miato to zwigzek z ostabieniem PLN wzgledem CHF i
USD. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut wzrost tych srodkéw wynioést okoto 5,9 mld
zh tj. 0 2,2% (rok/rok -2,4%).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura
tych srodkéw nie ulegta istotnej zmianie - nadal
wiekszo$¢ stanowig $rodki, jakie banki otrzymaty od
nierezydentéw (na koniec czerwca br. stanowity
one 66,8%).

Wzgledna stabilizacja stanu tych srodkéw, prowadzi

do stopniowego zmniejszenia ich udzialu w
strukturze zobowigzan, a w konsekwencji i w catej
sumie bilansowej (na koniec czerwca br. stanowity
one 18,7% ogdétu zobowigzan oraz 16,7% sumy

bilansowej).

Okresowy wzrost stanu
depozytow sektora
budzetowego

o

Podobnie, jak w latach ubiegtych, na poczatku roku
odnotowano silny naptyw lokat sektora rzadowego,
ktére lokowane sg w banku panstwowym. Jednak w
odréznieniu od lat ubiegtych, juz od lutego stan tych
$Srodkéw systematycznie sie obnizat. W rezultacie w
na koniec czerwca br. stan depozytéw sektora
budzetowego byt wyzszy tylko o 6,2 mld zi, tj. o
10,2% niz w konicu ub.r. (po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut o okoto 5,5 mld zi, tj. o
9,0%).

Wykres 41.
Depozyty i kredyty sektora finansowego

Skorygowana zmiana lwartalna [mld =1)
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Wykres 42.
Depozyty sektora budzetowego
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Wzrost stanu emisji wlasnych,
zmniejszenie zobowigzan
podporzadkowanych

W I pétroczu br. odnotowano umiarkowany wzrost
stanu emisji wtasnych (o 3,4 mld zi, tj. o 6,2%).
Rozwdj tego zrodla finansowania nalezy ocenié
pozytywnie, ale nalezy mie¢ na uwadze, Ze jego rola
nadal pozostaje niewielka, a ponadto charakteryzuje
sie ono silng koncentracja.
Na skutek splaty pozyczek
podporzadkowanych ich stan ulegt zmniejszeniu
(-1,5 mld zi, t. -19,3%), ale rola tego zrédia
finansowania jest marginalna.

czesci

Poziom kapital6w bez zmian h

W I potowie br. stan kapitatéw ogétem nie ulegt
zmianie (wzrost o 0,3 mld zt 0,2%%; rok/rok
0 6,1%), co wynikato ze zmniejszenia kapitatu z
aktualizacji wyceny oraz funduszu podstawowego.
Z drugiej strony obserwowano wzrost funduszu
zapasowego, rezerwowego oraz ogdlnego ryzyka.

Wykres 43.
Emisje wtasne i pozyczki podporzgdkowane

Emisje wiasne (mld =1}
— T obowigz ania podporzgdikowane (mld zt)
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Wykres 44.
Struktura kapitatéw
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B Fundusz rezerwowy B Fundusz zapasowy

B Funduss podstawowy

(mid =f)

ise

125

75

50

25

06/2014

12/2014 06/2015

45



Raport o sytuagii bankow w I pétroczu 2015 r.

finansowania zagranicznego

Rekordowy poziom +

‘
W I potowie br. stan $rodkéw nierezydentéow w
ujeciu nominalnym zwiekszyt sie o 25,7 mld zi, tj. o
10,8% (rok/rok o 19,1%), a po wyeliminowaniu
zmian kurséw walut o okoto 16,9 mld z}, tj. 0 6,8%
(rok/rok o 10,7%). W konsekwencji stan tego
finansowania osiagnat najwyzszy poziom w historii.

Pomimo obserwowanego w ostatnich kwartatach
wzrostu stanu $rodkéw nierezydenta, w dtuzszym
okresie poziom finansowania zagranicznego
pozostaje wzglednie stabilny (na koniec czerwca br.
udziat tych Srodkéw w strukturze zobowigzan
wynosit 18,7%, a w sumie bilansowej 16,7%).
Zmiany stanu tych $rodkéow wynikajg gltéwnie z
wahan ztotego (na koniec czerwca br. 65,9% tych
$rodkow stanowity zobowigzania walutowe), skali
operacji  skarbowych  dokonywanych  przez
poszczegoblne banki oraz zmian strategii dziatania
czeSci bankéw (w szczeg6lnosci wyeliminowania
sprzedazy kredytow walutowych dla gospodarstw
domowych oraz zmniejszenia stopnia uzaleznienia

od podmiotéw dominujacych).

Wedtug stanu na koniec czerwca br. 110,1 mld zt
zobowigzan wobec nierezydenta pochodzitlo od
podmiotéw z macierzystej grupy kapitatowej, co
stanowito 41,7% og6tu tych zobowigzan.

Zwiekszeniu zagranicznych zobowigzan bankéw,
towarzyszylo zmniejszenie stanu nalezno$ci od
bankéw nierezydentéw (o 6,6 mld zt; -8,5%), co
spowodowato wzrost ujemnej luki finansowania
zagranicznego (do -192,3 mld z1) oraz jej udziatu w
sumie bilansowej (do -12,2% z -10,4% na koniec
ub.r.).

Wykres 45.
Finansowanie zagraniczne

Nalefnosci, zobowigzania, luka fmid =t)
Nalegnotei od nisrezpdents
Zobowigzania wober nierezydenta

2638

— Luka finan sowania
250
200

201z 2013 2014 2015

Udziat w sumie bilansowej

Z20% 16, 7%

2011 2012 20138 2014 2015
HKwartalna skorygowana zmiana stanu
finansowania zagranicznege (mid zt)
15
5
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
-5
RN RN
2011 201z 2013 2014 2015
Finansowaniz zagraniczne (mild =F) 12/2014
WO/ 2015

23581

w tym wobec
MacierZystef grupy
kapitatowsf

Zobowi gz ania wobec
nierezydenta
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PEATNOSCI BILANSU

W strukturze bilansu obserwowane s3 zjawiska, ktore generuja szereg rodzajéw ryzyka i mogg stanowic

zrédto potencjalnego zagrozenia. W szczeg6lnosci, za niekorzystne nalezy uzna¢ wysoki udziat aktywow

walutowych oraz nadmierne oparcie akcji kredytowej o krotkoterminowe depozyty. Cze$¢ z tych zjawisk

wynika z funkcji, jakie banki petnig w gospodarce, ale wiekszo$¢ jest pochodng nadmiernie ekspansywnych

strategii biznesowych, jakie byty realizowane przez niektére banki we wczesniejszych latach.

Tabela 15. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartos¢ (mld zi) Zmiana w 2015
06/14 12/14 03/15 06/15 mld zt %
Aktywa
- zlotowe 1134,7 11756 12035 12065 30,8 2,6%
- walutowe 358,0 356,4 365,9 370,1 13,7 3,9%
Pasywa
- zlotowe 11809 12423 12666 12734 31,1 2,5%
- walutowe 311,8 289,7 302,8 303,2 13,5 4,6%
Niedopasowanie walutowe
-wmld zt -46,2 -66,7 -63,0 -67,0
- % sumy bilansowej -3,1% -4,4% -4,0% -4,2%
Wykres 46.

Wzrost stanu aktywéw

Aktywa i pasywa walutowe

i pasywow walutowych

W I pétroczu br. odnotowano umiarkowany wzrost
stanu aktywéw walutowych (o 13,7 mld zi, t;.
0 3,9%) oraz pasywéw walutowych (o 13,5 mld z}, tj.
04,6%), co wynikalo gtéwnie z ostabienia PLN
wzgledem CHF i USD oraz zmian w poziomie
lokat instytucji
rzadowego. W rezultacie udziat aktywow i pasywow

i strukturze walutowej sektora
walutowych w sumie bilansowej nieznacznie wzrdst
(do odpowiednio 23,5% i 19,2%), cho¢ udziat
niedopasowania walutowego sektora bankowego
(-67,0 mld zt) ulegt marginalnemu obnizZeniu (do
-4,2%).

Altywa Pasywa Niedopas owanie
2pp (mid =) s
200 W
200 052
oo
o
iog

255
2005

15255

2011 2013 2014 2015

Struktura wy walut [mld =8)
na koniec 08/2015

2012

W U5Ri inne waluty

CHF
mfUR
1582
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Tabela 16. Struktura terminowa bilansu!®

Wartos$¢ (mld z1) Zmiana w 2015
06/14 12/14 03/15 06/15 midzt %
Aktywa 15258 15654 16014 16118 46,4 3,0%
do roku 426,5 405,0 422,7 404,5 -0,5 -0,1%
1-2 lata 121,3 138,7 142,0 145,5 6,8 4,9%
2-5 lat 292,4 322,1 320,2 330,5 8,4 2,6%
powyzej 5 lat 479,0 483,9 501,1 504,8 20,9 4,3%
bez terminu 206,6 215,7 215,4 226,5 10,9 5,0%
Pasywa 1487,2 15269 15640 15716 44,7 2,9%
do roku 10544 10922 11141 11297 37,5 3,4%
1-2 lata 69,5 54,1 57,3 54,1 0,0 0,0%
2-5lat 83,3 83,9 84,6 84,4 0,5 0,5%
powyzej 5 lat 959  101,2 1059 1046 3,4 3,4%
bez terminu 184,0 195,5 202,1 198,8 3,3 1,7%
. . . Wykres 47.
Finansowania dtugoterminowe r Struktura termindw ptatnosci bilansu
bez wiekszych zmian

WA kwa Pazywa

71,9%

W I pétroczu br. nie odnotowano znaczgcych zmian
w strukturze terminéw ptatnosSci bilansu sektora
bankowego. Wprawdzie odnotowano nieznaczny
wzrost zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku
(z 239,2 mld zt na koniec ub.r. do 243,1 mld zt na
koniec czerwca br., tj. o 1,6%), ale wynikato to
gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i USD, co

zwiekszyto  wyrazong w  zlotych  wartos¢ — Akrywao 1-5lar =—t—Alknowa = 5 lar
zobowigzan walutowych. Niski przyrost tych }
zobowigzan spowodowat obnizenie ich udzial w (mid 24) 5048

sumie bilansowej (z 15,7% do 15,5%),

Duze dysproporcje wystepujagce w strukturze
termindéw zapadalno$ci aktywéw i wymagalnosci
pasywow wskazuja na oparcie dtugoterminowej

akcji kredytowej na krétkoterminowych
depozytach, co powoduje wzrost ryzyka ptynnosci.
Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaty
dziatania zmierzajace do pozyskania
dtugoterminowych, stabilnych zrédet finansowania.

2011 2012 2013 2014 2015
Pasywa 1-5 lat o— Pasywa > 5 lat

15p (mid =) " 1385

2011 2012 2013 2014 2015

19 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatno$ci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okre$lonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen
iniezgodno$ci (m.in. pomiedzy suma aktywéw i pasywoéw). Ograniczenia te nie wpltywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskéw.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jako$¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna,
ale w niektdrych obszarach pogorszenie

Tabela 17. Jako$¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld z1) Zmianaw 2015  Udzial (%)

06/14 12/14 03/15 06/15 mld z}t % 06/14 12/14 03/15 06/15

Kredyty zagrozone 73,0 73,2 76,2 75,5 2,4 3,2% 7,2% 7,0% 7,1% 6,9%

Sektor finansowy 0,4 0,3 0,2 0,2 -0,1 -28,4% 0,8% 0,5% 0,3% 0,3%

Sektor niefinansowy 72,3 72,6 75,7 75,1 2,5 3,5% 8,3% 8,1% 8,2% 8,0%

Sektor budzetowy 0,3 0,3 0,3 0,2 -0,1 -30,0% 0,3% 0,4% 0,3% 0,3%

Gospodarstwa domowe 39,8 38,4 40,8 40,6 2,1 5,6% 7,0% 6,5% 6,7% 6,5%

Konsumpcyjne 18,1 16,7 17,2 16,3 -0,4 -2,6% 14,1% 12,7% 13,0% 12,1%

Mieszkaniowe 10,8 11,0 12,4 12,7 1,7 159% 3,1% 3,1% 3,3% 3,4%

Pozostate 10,9 10,7 11,3 11,5 0,8 7,8% 11,0% 10,5% 109% 10,8%

Przedsiebiorstwa 32,4 34,1 34,8 34,4 0,4 1,1% 109% 113% 11,3% 10,9%

MSP 21,3 22,4 22,6 22,6 0,2 0,9% 12,6% 12,7% 12,7% 12,4%

Duze przedsiebiorstwa 11,1 11,7 12,2 11,8 0,2 1,4% 8,7% 9,3% 9,4% 8,8%

Kredyty op6Znione w splacie

Konsumpcyjne

do 30 dni 8,5 8,2 7,9 7,9 -0,4 -4,8% 6,3% 6,0% 5,7% 5,6%

> 30 dni 20,8 19,0 18,7 17,5 -1,5 -7,7% 154% 138% 135% 12,5%
Mieszkaniowe

do 30 dni 13,6 13,6 13,6 13,3 -0,3  -2,0% 4,0% 3,8% 3,7% 3,5%

> 30 dni 11,4 11,2 12,1 11,9 0,7 6,5% 3,3% 3,1% 3,3% 3,1%

Wykres 48.

Kredyty zagroZone sektora niefinansowego

(mid zt)

108 11,0

06/2014 12/2014

B Misszhaniswe
B Pozostate GO W MEP
B Duze prredsiebiorstwa

06/2015

Konsumpcyjne

Mieszkamiowe

Honsumpcyjne
Pozostalte GD

-4

Zmiona w2015 (mld =1}

I

M5FP

Duze

prezedrichiorstwa

Jako$¢ portfela pozostaje stabilna. Wprawdzie w 1 potowie br. odnotowano wzrost stanu kredytéw
zagrozonych (o 2,4 mld zi, tj. o 3,2%), ale ich udziat w portfelu obnizyt sie (z 7,0% na koniec ub.r. do 6,9% na
koniec czerwca br.). Przyrost stanu kredytéw zagrozonych dokonat sie gltéwnie w obszarze kredytéow

mieszkaniowych, a w mniejszym stopniu w obszarze pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych oraz

kredytow dla przedsiebiorstw. W przypadku kredytéw konsumpcyjnych oraz kredytéw dla sektora

finansowego i budzetowego, stan kredytow zagrozonych ulegt zmniejszeniu.
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Pogorszenie jakosci kredytow

. . akos¢ kredytéw mieszkaniowych
mieszkaniowych ! L ¥

h Wykres 49.

| Kredyty zagrozons

0 ile w 2014 r. obserwowano stabilizacje jakoSci fopdznione w sptacie (mid =i}

Tagrofons
kredytow mieszkaniowych, o tyle w I poétroczu br. —as

Opsznione > 30 dni 127

odnotowano silny wzrost stanu zagrozonych
kredytow mieszkaniowych (o 1,7 mld zi, tj. o 15,9%;
rok/rok o 1,9 mld zi, tj. o 17,6%) oraz wzrost ich
udziatu w portfelu (z 3,1% na koniec ub.r. do 3,4%
na koniec czerwca br.). W mniejszym stopniu
pogorszeniu ulegta sptacalno$¢ kredytéw mierzona

stanem i udziatem kredytéw opé6znionych w sptacie
2011 2012 2013 2014 2015

powyzej 30 dni (stan tych kredytéw zwiekszyt sie o Uidzial w portfelu (%)

0,9 mld zi, ale ich udziat w portfelu pozostaje

wzglednie stabilny). 20

Silny wzrost stanu kredytéw zagrozonych wynikat z
oddziatywania dwéch czynnikéw, tj. ostabienia PLN 206
wzgledem CHF, do jakiego doszto na skutek decyzji
SNB o zaprzestaniu utrzymywania kursu EUR/CHF 1%

na poziomie nie nizszym niz 1,20, co skutkowato
0%

zwiekszeniem wyrazonego w PLN stanu kredytéw
2011 2012 2013 2014 2015

CHF. Drugi czynnik wynikat z dokonanych w ub.r.

dzialann nadzorczych (dziatania inspekcyjne oraz Kwartalna zmiana stanu
przeglad jakosci aktywéw), w rezultacie czego w kredytdw zagrozonych (mid zi}
jednym z duzych bankéw dokonano rozszerzenia oz

katalogu przestanek utraty wartosci ekspozycji o6

kredytowych, co skutkowato zaklasyfikowaniem do 0.3

kredytow ze stwierdzong utrata wartosci, czesSci 0.0

portfela kredytowego, ktéry wczesniej raportowany 03

byt jako bez utraty warto$ci.

2011 2012 2013 014 2015
W kontekicie relatywnie wysokiej biezacej jakosci opoznionych > 30 dni (mid =)
kredytow mieszkaniowych na tle innych portfeli, 15 -
nalezy mie¢ na uwadze, ze portfel ten generuje ;i I .
szereg rodzajéw potencjalnego ryzyka, ktére moze G:E I & L
zmaterializowa¢ sie w przysztosci. W szczegolnosci &3 ST il i
trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych _g’g R e
kredytéw w bilansie sektora bankowego (na koniec 08
czerwca br. stanowily one 41,3% kredytow dla | | | | | | | | | | | | | | |
2011 2012 2013 2014 2015

sektora niefinansowego oraz 23,7% sumy
bilansowej sektora, ale w niektérych bankach udziat
ten byt znacznie wyzszy), wysoki udziat kredytéw walutowych generujacych szereg rodzajow ryzyka, jak tez
wysokie LTV czesci portfela kredytowego (ponad 600 tys. kredytéw o LTV > 80%, w tym ponad 200 tys.
kredytéw o LTV > 100%), co wzbudza obawy o sytuacje kredytobiorcédw, ktérzy zostaliby objeci procesami
windykacji (cze$¢ z nich pomimo sprzedazy nieruchomos$ci zostalaby z wysokimi zobowigzaniami).
Dodatkowe ryzyko wynika z kredytéw udzielonych w ramach programu ,Rodzina na swoim” (,skokowy”
wzrost rat splaty), ograniczonej ptynnosci na rynku nieruchomosci, niezadowalajgcych baz danych o rynku
nieruchomosci i sytuacji finansowej klientéw, silnego zréznicowania cen nieruchomosci utrudniajgcego ich
wtasciwg wycene oraz braku w petni zadowalajgcych Zrédet finansowania. W konicu nalezy mie¢ na uwadze
kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacja zabezpieczen (na koniec ub.r. w portfelach bankéw byto
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ponad 50 tys. kredytéw zagrozonych, ktére byty zabezpieczone na nieruchomosci mieszkalnej, co oznacza ze
okoto 100-150 tys. oséb byto dotknietych problemem obstugi tych kredytéw). Dlatego tez banki posiadajace
istotny portfel kredytow o niekorzystnych parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in.
za pomocag dodatkowego Kkapitatu, ktory pokrytby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji
niekorzystnych scenariuszy.

Konieczno$¢ pelnego wdrozenia
postanowien Rekomendacji S

UKNF zwraca tez bankom uwage na konieczno$¢ petnego wcielenia do powszechnej praktyki bankowej
postanowien Rekomendacji S. W szczegélnosci, do niewtasciwych praktyk nalezy zaliczy¢ niedoszacowanie
ryzyka stopy procentowej (zbyt niskie bufory przy badaniu zdolnosci kredytowej), akceptacje zbyt niskich
kosztoéw utrzymania (na poziomie minimum socjalnego lub niewiele wyzszym), ktére sa nieadekwatne do
kosztow faktycznie ponoszonych przez kredytobiorcéw oraz nadmierne wydtuzenie okresu kredytowania
czeSci kredytéow, ktére w znacznym stopniu nachodza na wiek emerytalny kredytobiorcy, a nawet
przekraczajg przecietne dtugosci trwania Zycia.

Poprawa jako$ci kredytow Wykres 50.
konsumpcyjnych Jakos¢ kredytéw konsumpcyjnych
. Kredyty zagrozone
i opaznione w splacis [mid =t
W I pétroczu br. jakos$¢ kredytéw konsumpcyjnych o IE.'ggr"}_"-':nﬂ iz (mid =)
ulegta poprawie, przejawiajacej sie w zmniejszeniu Opdnienie = 30 dni

stanu kredytéw zagrozonych i opdznionych w

sptacie powyzej 30 dni (odpowiednio o 0,4 mld zt i 25 175
1,5 mld zt) i ich wudzialu w portfelu (do 20 W_\

odpowiednio 12,1% i 12,5%). 15 163
10 ==
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze pozytywne 5
il

obserwacje wynikaja z kontynuacji sprzedazy czesci
portfela ,ztych” kredytéw lub przeniesienia ich do ~ Udzial wportfelu (%]
ewidencji pozabilansowej (w ramach tych operacji  zos5

e ————,

banki planuja wyksiegowac w br. z bilansu kredyty o _
tacznej wartosci okoto 4,1 mld zl). Dodatkowo 1a%

poprawie jakoSci kredytdw sprzyjal wzrost akcji = jpeg

kredytowej prowadzacy do obnizenia wudziatu
kredytéw zagrozonych i opéZnionych w sptacie.

0%
2011 2012 2013 2014 2015

Kwartalna zmiona stanu
kredytow zagroomych [mld z1)

Lo
oo
-1.0
2.0

2011

2012

20138

2014

2015
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Pogorszenie jakosci pozostatych
kredytow dla gospodarstw
domowych

W I pétroczu br. odnotowano pogorszenie jakos$ci
portfela pozostatych kredytéw dla gospodarstw, co
przejawito sie w zwiekszeniu stanu kredytow
zagrozonych (o 0,8 mld zi, tj. o 7,8%) oraz ich udziat
w portfelu (z 10,5% na koniec ub.r. do 10,8% na
koniec czerwca br.). Gléwnymi obszarami ostabienia
byty kredyty operacyjne (wzrost stanu kredytow
zagrozonych o 0,4 mld z1), a w mniejszym stopniu
kredyty inwestycyjne i pozostate (wzrost po okoto
0,2 mld z1).

Stabilizacja/poprawa jakosci
kredytow dla przedsiebiorstw

W 1 pétroczu br. jakos¢ kredytéw dla sektora
przedsiebiorstw pozostata wzglednie stabilna.

Pomimo nieznacznego wzrostu stanu kredytow
zagrozonych (o 0,4 mld zt, tj. o 1,1%) ich udziat w

portfelu ulegt obnizeniu (z 11,3% na koniec ub.r. do
10,9% na koniec czerwca br.). Stabilizacja jakosci
byta obserwowana zaréwno w portfelu kredytow
dla MSP, jak i duzych przedsiebiorstw.

Stabilizacja  jakos$ci portfela kredytéw dla
przedsiebiorstw wspierana jest przez utrzymujace
sie ozywienie gospodarki i zwigzang z tym poprawe
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, jak tez
rekordowo niskie stopy procentowe, ktdre istotnie
zmniejszaja koszty obstugi zadtuzenia.

Wykres 51.
Jakos$¢ pozostatych kredytdw gospodarstw domowych

Kredyty cagrogone [mid zi] 10.8%
Udziat (55} 11,5

1295
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094
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Kwartalng zmiona stanu
kredytow zagrogomych [mld z1)
05
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0.3

T

2011

2012

2013

2014 2015

Wykres 52.
Jakos¢ kredytow przedsiebiorstw

Kredyty zagrozone [mid z1]

Ogotem
MSP

Duze preedsicbiorstwa
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Wykres 53.
Jakos¢ duzych zaangazowar wobec sektora przedsiebiorstw

Kredyty zagrozone [mld =1)

Udziat w portfelu

I | 290 Sekeja C - Prestwid rstwo presmystows
s ) 57% - SPOZYWCIY

B oe | 56% - chemiczmy | farma ceu e zmy
o | 18.2% - metalurgiczny

B | 1079 - drzewny i papierniczy

i1 | 151% - MASEY W)Y

| oo 0.7% - rafinerie { koksownictwo

bog ) 6559% - inna produkcjo. naprowa masym

I o3 ) 56% - produlcia spreetu transportoweg o
mor | 1549 - produkcia cementy, gipsy, szkda

| oz | 8.6% - produkcja tekstylna
I . | B7% Sekcja - Handel

I - ) 5.6% Sekcja L-0bshuga nigruchoms i
I 7 | 250%  Sekcja F - Budownictwo

s | 6.2% Sekeja H- Transport

| oz ) 1.4% Sekejo D - Energetyfa

| ) 58% Sekecja A - Rolnictwa, lesnictwo,...
Ias ) 24% Sekeja [ - Informacja | kemunikacja
B | 22.0% Seheja I - Hotele i gastronomia
i | 125% Sekecja M - DeiataInese profesjonalna
Ias | 31% Sekeja N - Administrowanie
 :: | 263% Sekcja B- Gérnictwo i wydobywa nie
bos ) 6.3% Sekeja - Opizka zdrowotna

| oz ) 550 Sekeja E - Dostawa wody, scisk,...

| o1 ) 64% Sekcja R- Kultura, rozrypwka f.

| oz ) 141% Sekcja P- Edukacja

| oz ) 1449 Sekcja 5- Pozostate ustugi

W ujeciu branzowym, najwiekszy przyrost kredytéw zagrozonych odnotowano w branzy gérnictwa (wzrost
kredytow zagrozonych o 0,7 mld zt), a w znacznie mniejszym stopniu w dziatalno$ci profesjonalnej (0,3 mld
zt) oraz branzy hoteli i gastronomii (0,2 mld zt). Na koniec czerwca br. najnizszg jako$¢ przedstawiat portfel
kredytéw dla przedsiebiorstw z branzy gornictwa, budownictwa oraz hoteli i gastronomii (udziat kredytéw
zagrozonych wynosit ponad 20%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze czesto na niekorzystng sytuacje
poszczegoblnych branz wplywa sytuacja finansowa jednego lub kilku duzych przedsiebiorstw, podczas gdy
jako$¢ naleznos$ci od pozostatych podmiotéw jest dobra.
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Zmniejszenie stopnia pokrycia
naleznos$ci zagrozonych

Tabela 18. Pokrycie odpisami naleznos$ci ze stwierdzona utrata wartosci/zagrozonych

Poziom odpisow (mld zt)

Stopien pokrycia kredytow

AT ETR Ty U zagrozonych odpisami (%)

06/14  12/14  06/15  midz %  06/14 12/14  06/15
Sektor niefinansowy ogétem 40,4 39,8 40,0 0,1 0,3% 55,8% 54,9% 53,2%
Gospodarstwa domowe 251 23,5 23,4 -0,2 -0,7% 63,1% 61,3% 57,7%
Mieszkaniowe 53 5,5 59 0,4 7,2% 49,4% 49,8% 46,0%
Konsumpcyjne 13,5 12,1 11,1 -0,9 -7,7% 74,7% 72,0% 68,2%
Pozostate 6,3 6,0 6,4 0,4 6,3% 57,5% 56,5% 55,7%
Przedsiebiorstwa 15,2 16,3 16,5 0,3 1,6% 46,9% 47,7% 48,0%
MSP 9,3 10,0 10,1 0,1 1,5% 43,4% 44,5% 44,7%
Duze przedsiebiorstwa 6,0 6,3 6,4 0,1 1,7% 53,7% 54,0% 54,2%
Wykres 54.
Odpisy na kredyty sektora niefinansowego
W 1 potowie br. stan odpiséw na naleznosci od Odpisy/rezerwy (mid =]
sektora  niefinansowego ulegt niewielkiemu Kredyty mieszkaniows
. . . . Kredyty konsumpcyine
zwiekszeniu (o 0,1 mld zt; 0,3%). Wynikalo to
i ¢ . ( _A),) y Pozostate kredvty dla G0
gléwnie ze wrzrostu stanu odpiséw na kredyty —— Kredyty dla preedsighiorstw
mieszkaniowe oraz pozostate Kkredyty dla 13 165
gospodarstw domowych, a w mniejszym stopniu na
przedsiebiorstw. Z drugiej strony obserwowano 15
zmniejszenie  stanu  odpiséw na  kredyty = ;3 11,1
konsumpcyjne.
9 = |
Pomimo zwiekszenia odpiséw stopien pokrycia ==
odpisami nalezno$ci zagrozonych ulegt zmniejszeniu ¢ /—/—
(z 54,9% na koniec ub.r. do 53,2% na koniec 3 = &2
czerwca br.). Wynikato to ze zmniejszenia stopnia
. . , ]
kredytéw zagrozonych w obszarze kredytéow dla
) 2011 2012 2013 2014 2015
gospodarstw domowych (zwlaszcza kredytow )
mieszkaniowych i konsumpcyjnych), podczas gd Stoptert pokrycia odpisam
o y ) ’p yimych), p o sdy kredytow zagrozomych
stopien pokrycia kredytéw dla przedsiebiorstw 200
pozostal wzglednie stabilny. “
68,205
705 7
0%
Sy By
4085
200 4&0%%
2011 2012 2013 2014 2015

Jakos$¢ kredytow zdeterminowana
przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Z punktu widzenia jako$ci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwdj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku kontynuacji ozywienia gospodarki, bedzie to pozytywnie
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wptywato na sytuacje finansowag czeSci kredytobiorcéw i prowadzilo do poprawy jakosci portfela
kredytowego.

Pozytywny wptyw wywiera tez Srodowisko niskich stop procentowych, cho¢ trzeba mie¢ na uwadze, Zze moze
ono tez wywolywaé niekorzystne zjawiska (m.in. prowadzi¢ do nadmiernego zadluzenia czesci gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw, jak tez poszukiwania inwestycji charakteryzujacych sie wyzszymi stopami
zwroty, ale i wyzszym ryzykiem), ktére mogg sie uwidoczni¢ dopiero w przysztosci.

W dtugim okresie, pozytywny wptyw na jako$¢ portfela kredytowego beda mialy tez znowelizowane w
ostatnich okresach rekomendacje KNF oraz inne dziatania podejmowane przez nadzér bankowy, ktére
wcielone do powszechnej praktyki bankowej powinny istotnie wzmocni¢ proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym, jak tez wzmocni¢ bezpieczenstwo kredytobiorcow.
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SYTUACJA NAJWIEKSZYCH BANKOW I ICH INWESTOROW STRATEGICZNYCH

Ze wzgledu na ograniczenia prawne, UKNF nie publikuje danych sprawozdawczych bedqcych w posiadaniu
Urzedu dotyczqcych poszczegélnych bankéw. W zwiqzku z tym, aneks oparto na danych skonsolidowanych
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Podmioty o sumie bilansowej powyzej 10 mld zt i ich inwestorzy dominujacy/strategiczni (stan na 30/06/2015)
Inwestor dominujacy/strategiczny

1 Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Skarb Panstwa
2 Bank Pekao UniCredit
3 Bank Zachodni WBK Banco Santander
4 mBank Commerzbank
5 ING Bank Slaski ING Bank
6 Bank Gospodarstwa Krajowego Skarb Parnistwa
7 Getin Noble Bank Leszek Czarnecki
8 Bank Millennium Banco Comercial Portugues
9 Bank BGZ BNP Paribas BNP Paribas
10 Raiffeisen Bank Polska Raiffeisen Bank International
11 Bank Handlowy w Warszawie Citigroup
12 Deutsche Bank Polska Deutsche Bank
13 Alior Bank Carlo Tassara
14 Bank BPH General Electric
15 Bank Ochrony Srodowiska Skarb Panstwa
16 Credit Agricole Bank Polska Credit Agricole
17 Bank Polskiej Spétdzielczosci Banki spo6tdzielcze
18 Santander Consumer Bank Banco Santander
19 Idea Bank Leszek Czarnecki
20 SGB-Bank Banki spotdzielcze
21 Euro Bank Societe Generale
22 Societe Generale Oddziat w Polsce Societe Generale

Na koniec czerwca br. w sektorze bankowym byto 21 bankéw oraz 1 oddziat instytucji kredytowej, ktérych
suma bilansowa przekraczata 10 mld zt i ktére skupiaty tacznie 88,4% aktywéw sektora bankowego (w 6
bankach suma bilansowa znajdowata sie w granicach lub przekraczata 100 mld zt; suma bilansowa PKO BP
przekraczata 200 mld z1). Wsréd tych podmiotéw 7 znajdowato sie pod kontrolg kapitatu polskiego, a
pozostate - pod kontrolg kapitatu zagranicznego. Jednocze$nie 13 bankéw, skupiajacych 69,6% aktywdéw
sektora, byto notowanych na warszawskiej gietdzie, co §wiadczy o wysokiej transparentnosci polskiego
sektora bankowego.

Pomimo lokalnego charakteru dziatania polskich bankéw, niZszego stopnia rozwoju gospodarki i rynku
finansowego, a w konsekwencji mniejszej skali dziatania mierzonej m.in. poziomem sumy bilansowej®,
biezaca sytuacja finansowa i wycena polskich bankéw wyglada relatywnie korzystnie na tle bankéw
europejskich, co wynika z lepszych perspektyw rozwoju polskich bankéw w diugim okresie, jak tez ich
wyzszej efektywnosci dziatania (m.in. wieksza stabilno$¢ osigganych wynikéw, nizsze C/I, wyzsze ROE).
Trzeba jednak zauwazy¢, ze w ostatnich okresach ponownie zaczyna sie powieksza¢ réznica w wartosci
rynkowej bankéw zagranicznych i krajowych.

W konteks$cie zyskéw wypracowywanych przez polskie banki trzeba zauwazy¢, Zze w ostatnich latach miaty
one znaczacy i pozytywny wplyw na wyniki niektérych inwestoréw strategicznych.

20 Pod wzgledem wartosci udzielonych kredytéw, zgromadzonych depozytéw czy kapitatéw dysproporcje sa mniejsze
(wysokie sumy bilansowe europejskich bankéw w znacznym stopniu wynikaja z duzej skali operacji na innych
instrumentach, ktére wptywaja na silny wzrost ich sum bilansowych).
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Wartosé rynkowa 06/2015 [mld EUR]

ri S04
50 yung oap)
| N yuog

AR AGoN g an

¥ dNREDRT

S yuogaoy
G|t A

e | Amoppeo g yuog

E | wastafiioy

GE | M5 DN

b Moy
E | Mo o aouog
Fa L MaM

£ A M

T | ooyaq yuog

E B O gL o
E Bl aiiaian RA05
B ool ypain

FEh = :ipacn

M0 SYEIN(

daain npy
OGNS AN

dnaiiian

N R T e

pnik finansowy netto 06/2015 [min EUR]

Wi

F0a joikt a0
S0l

NG Z0

HA g oy
AOGLR

Ao oapy

apon i an

e AW
Amopmen jy yuog
HEH DN

g

MO T coung
wastafftoy

a0y ad Juog

i M
MaM 0

A0 GELITL O
Apann

Aoy sy Emnag
apoory 31 pain
SR A 3 RI05
daain DNy
A3 RDIUDS

SO LD N
dnainem

kosztowa (/1) 06,/2015

fhywnoss

=

Ef

EI
65 =
EI

55
(esp ]
B
£
o5
o5
&
&
ib

s
[l] ==

Hd i yuagd
S04
D oY NI
D GELIURE )
AN E0
ORI MRIOS
SOGLET NG
uasiaffioy
ajoonBy 3 pa
Jipa o
o oap)
dnaifinm
Ao
daatn nNj
Amoppio 1 yuog
MEEDNT
et A py
Ao
aff OMd
auyad yuog
ajfiap g an
R TR ETN
MM Zd

O "t O3]

61



Raport o sytuagii bankdw w I pétroczu 2015 r.

Wybrane dane wg stanu na 06/2015 (min EUR)

Zatru- Wynik Kapitat Wsp. Wsp.  Wartos¢

— dnienie Kredyty ~ Depozyty n);tto e ROA ROE wlgsny wyplalz. Tierpl rynkowa G DAL
Banki notowane na GPW
PKO BP 60972 28909 46 217 42602 326 49 1,2 10,8 6 856 13,9 12,6 9 282 13,2 1,4
Bank Pekao 40778 18 629 30251 28 655 300 49 1,6 11,8 5278 17,8 17,8 11270 17,9 2,1
Bank Zachodni WBK 31748 14 677 22763 22 337 380 45 2,1 15,6 4651 14,3 13,8 8080 13,3 1,8
mBank 28778 6388 18950 17 195 162 55 11 11,9 2755 16,4 13,5 4156 13,4 1,5
ING Bank Slaski 25131 8228 16 653 19 268 147 53 11 11,9 2281 13,7 15,0 3943 14,9 1,7
Getin Noble Bank 16 793 6179 12713 13160 48 47 0,4 57 1259 13,1 9,9 866 11,9 0,7
Bank Millennium 16 435 5939 11 566 11986 79 50 1,0 11,5 1437 15,2 14,6 1896 12,1 1,3
Bank BGZ BNP Paribas 14938 7762 12 454 10 541 4 66 0,1 0,9 1462 14,1 12,3 1382 36,9 0,9
Bank Handlowy w Warszawie 12 327 4186 5095 6217 89 53 1,7 11,8 1571 16,6 X 3116 18,0 2,0
Alior Bank 8702 6738 7108 7 105 43 50 1,1 11,4 798 13,0 10,4 1549 18,1 1,9
Bank BPH 7 959 5375 5970 2788 4 93 0,2 1,4 1214 16,8 14,3 757 46,6 0,6
Bank Ochrony Srodowiska 4745 1796 3231 3444 1 87 0,2 2,2 363 12,7 9,6 146 18,4 0,4
Idea Bank 3830 X 2707 2595 44 59 X X 452 9,3 6,6 491 X 1,0
Inwestorzy dominujacy/strategiczni
BNP Paribas 2138509 187 903 724 429 687 365 4203 64 0,3 86 96123 13,0 10,6 67 469 9,6 0,8
Deutsche Bank 1694176 98 647 430058 573236 1340 85 0,1 2,0 75736 16,5 14,9 37378 25,8 0,5
Citigroup 1640 200 244000 606 150 814 164 8620 56 0,7 59 197996 14,5 12,5 150279 10,3 0,8
Credit Agricole 1531920 72567 337 201 485020 1704 60 0,2 6,4 57 491 19,2 13,2 35201 11,1 0,7
Societe Generale 1359510 148 300 388907 353854 2219 65 0,3 6,6 59603 15,2 12,7 33751 10,8 0,7
Banco Santander 1339376 190 262 826 706 630028 3426 47 0,5 7,8 101952 13,8 12,4 89 679 12,6 1,0
UniCredit 875126 127 475 492 359 375176 1034 60 0,2 3,9 53466 14,2 11,4 35973 14,5 0,7
ING Groep 864 920 53032 549 147 506 194 3128 53 0,6 10,9 47 343 17,0 14,2 57 283 14,0 1,2
Commerzbank 561022 51612 214 449 241566 646 73 0,1 2,2 29810 15,1 12,4 14 452 22,3 0,5
General Electric 547 768 305000 X X -13 293 X -1,0 -5,1 106051 X X 240 041 18,9 2,4
Raiffeisen Bank International 119 734 53233 76 294 67 018 288 62 -0,4 -5,9 8782 16,6 11,4 3823 13,4 0,5
Banco Comercial Portugues 78730 17 298 57 085 50601 241 40 0,1 2,2 5651 14,5 13,1 4 605 63,0 1,0
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Wybrane dane finansowe w walucie lokalnej (mIn PLN, EUR, USD)

Suma bilansowa Zmiana Kredyty Zmiana Wynik finansowy Zmiana Warto$¢ rynkowa Zmiana
06/14 12/14 06/15 rok/rok 06/14 12/14 06/15 rok/rok 06/14 06/15 rok/rok 06/14 12/14 06/15 rok/rok
Banki notowane na GPW
PKO BP 242289 248701 255524 55% 185400 187520 193688 4,5% 1658 1350 -18,6% 47 125 44700 38900 -17,5%
Bank Pekao 156873 167 625 170897 89% 115090 120754 126777 10,2% 1319 1244 -5,7% 45630 46903 47 231 3,5%
Bank Zachodni WBK 107590 134502 133050 23,7% 75090 90947 95397 27,0% 954 1577 65,4% 34518 37213 33 864 -1,9%
mBank 111947 117986 120 604 7,7% 70079 73535 79 419 13,3% 630 672 6,7% 21299 21021 17 418 -18,2%
ING Bank Slaski 98 262 99861 105319 7,2% 58936 62 780 69 790 18,4% 537 606 12,8% 17 251 18 201 16 523 -4,2%
Getin Noble Bank 68 332 68 831 70376 3,0% 52981 52105 53277 0,6% 266 199  -253% 8321 5804 3631 -56,4%
Bank Millennium 59231 60 740 68 877 16,3% 44731 45501 48471 8,4% 320 328 2,4% 9426 10 069 7 946 -15,7%
Bank BGZ BNP Paribas 38775 40 497 62 602 61,5% 30281 31062 52195 72,4% 108 18 -83,6% 3882 4 488 5791 49,2%
Bank Handlowy w Warszawie 45 375 49 844 51661 13,9% 17 372 17 569 21352 22,9% 514 367  -28,5% 15 646 13974 13 061 -16,5%
Alior Bank 27 124 30168 36467 34,4% 22899 24 839 29 789 30,1% 152 179 18,1% 5805 5456 6493 11,8%
Bank BPH 32051 31607 33354 4,1% 24 217 24 044 25018 3,3% 62 18 -71,1% 3552 3757 3174 -10,6%
Bank Ochrony Srodowiska 19 524 19678 19 884 1,8% 12314 12 813 13539 9,9% 35 2 -93,5% 1083 778 614 -43,3%
Idea Bank X X 16 050 X X X 11 345 X X 181 X X X 2 059 X
Razem 1007373 1070037 1144664 13,6% 709391 743470 820055 15,6% 6 554 6 740 2,8% 213540 212363 196704 -7,9%
Inwestorzy dominujacy/strategiczni
BNP Paribas 1906 625 2077 759 2138509 12,2% 649490 683821 724429 11,5% -2 815 4203 X 61 692 61369 67 469 9,4%
Deutsche Bank 1665410 1708703 1694176 1,7% 393117 410825 430058 9,4% 1320 1340 1,5% 35461 34 461 37 378 5,4%
Citigroup 1909715 1842530 1829370 -4,2% 709368 673054 676039 -4,7% 4124 9616 133,2% 143080 163926 167606 17,1%
Credit Agricole 1518126 1589076 1531920 0,9% 320561 325404 337201 5,2% 841 1704 102,6% 26 537 27722 35201 32,7%
Societe Generale 1322617 1308170 1359510 2,8% 366792 371044 388907 6,0% 1248 2219 77,8% 30605 28174 33751 10,3%
Banco Santander 1188043 1266296 1339376 12,7% 734363 757935 826706 12,6% 2756 3426 24,3% 89 867 88 041 89 679 -0,2%
UniCredit 838689 844217 875126 4,3% 492040 488732 492359 0,1% 1116 1034 -7,3% 35875 31301 35973 0,3%
ING Groep 970517 992856 864920 -10,9% 545736 523467 549147 0,6% -850 3128 X 39 437 41788 57 283 45,3%
Commerzbank 582590 557609 561022 -3,7% 218849 215644 214449 -2,0% 300 646  115,3% 13070 12 510 14 452 10,6%
General Electric 651869 648349 610926 -6,3% X X X X 6544 -14933 X 263530 253766 267717 1,6%
Raiffeisen Bank International 127279 121624 119734 -5,9% 80 826 77 925 76 294 -5,6% 344 288 -16,3% 6831 3672 3823 -44,0%
Banco Comercial Portugues 80 440 76 361 78730 -2,1% 58712 57 168 57 085 -2,8% -62 241 X 3762 3560 4605 22,4%
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GLOWNE OBSZARY RYZYKA EUROPEJSKIEGO SEKTORA BANKOWEGO W OCENIE EBA

Obszar Ryzyko bankowe Potencjalne czynniki inicjujqgce Poziom ryzyka
Ryzyko kredytowe {1 C;(}g)/faaﬁgg‘:ﬂv;r?c ;::POZije na niektore
Ryzyko rynkowe Ryzy ko, stopy procentowej, wyceny
aktywdéw oraz plynnosci rynku
Kapitat Ryzyko operacyjne Ryzyko systemow IT, fuzje i przejecia

bankow, cyberprzestepczosé

Ryzyko koncentracji,

Barika cenowa na rynku nieruchomosci

stopy procentowej itp. oraz innych klasach aktywow
Ryzyko reputacji i Oczekujqce na rozstrzygniecie spory
ryzyko prawne prawne

> Marze, zmienno$¢ rezultatow
Zyskownos¢

osigganych z dziatalnosci handlowej

Uwagi

W niektérych krajach pomimo podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz transakcji sprzedazy aktywdéw poziom
nieobstugiwanych aktywow pozostaje wysoki. W zwiqzku z tym
pozqdane sq dalsze dziatania ze strony bankéw zmierzajqce do
poprawy jakosci aktywéw. W przypadku niektérych bankéw, Zrédto
potencjalnego ryzyka mogq stanowié rowniez niektdre ekspozycje
zagraniczne (m.in. odnoszqce sie do Chin oraz innych emerging
markets).

Ryzyko wynika ze zmiennosci wycen réznych klas aktywéw (akcji,
instrumentéw dtuznych, surowcéw, walut). Zmiennos¢ zostata
czesciowo zwiekszona przez pewne ograniczenie ptynnosci na rynku.
Silny wplyw na wyceny wywierajq oczekiwania odnosnie podwyzszenia
stép procentowych w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko systeméw IT pozostaje gtéwnym ryzykiem operacyjnym, przy
czym szczegolnie wrazliwe sq systemy ptatnicze. Jednoczesnie presja na
wydatki operacyjne potgczona z potencjalnymi fuzjami bankéw moze
wplyng¢ na dalszy wzrost ryzyka. Szczegdlne ryzyko zwiqzane jest z
rozwojem cyberprzestepczosci, przy czym ataki te sq coraz czestsze i
coraz bardziej skomplikowane.

Ryzyko zwigzane z ekspozycjami na rynku nieruchomosci w zwiqzku z
rosngcymi cenami rodzqcymi obawy o powstanie ,banki cenowej” na
niektérych rynkach. Ryzyko zwiqzane z ekspozycjq bankow na dtug
rzqdowy zostato czesciowo ograniczone.

Pomimo ze znaczna cze$¢ kosztow zwigzanych ze sporami prawnymi
zostata juz poniesiona, to nadal nalezy liczy¢ sie z kolejnymi kosztami
zwiqgzanymi z toczgcymi sie sprawami.

Pomimo wzrostu zwrotu z kapitatu wyniki pozostajq pod presjq niskich
marz odsetkowych, przy czym nalezy oczekiwa¢ utrzymania sie niskich
marz, co wynika ze srodowiska niskich stop procentowych oraz presji
konkurencji. Jednoczesnie pomimo wzrostu dochodéw z optat i prowizji,
dochody z dziatalnosci handlowej wykazujq znaczng zmiennos¢
wynikajgcqg ze zmiennosci cen poszczegélnych aktywow.
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Obszar Ryzyko bankowe Potencjalne czynniki inicjujqce Poziom ryzyka Uwagi
Koszty finansowania rynkowego pozostajq relatywnie korzystne,
Dostep do finansowania miedzy innymi dzieki dziataniom EBC. Jednak zréznicowanie kosztéw
i rozktad terminéw Koszty emisji pozyskania finansowania pomiedzy bankami nadal jest obserwowane i
p L. zapadalnosci niektdre z bankéw mogq nie pozyska¢ finansowania na zadowalajqcych
ﬁg/::sf)svf/:mie warunkach. Finansowanie zagraniczne pozostaje ograniczone.
LTRO pozostajq waznym kanatem finansowania bankéw, cho¢
Struktura finansowania  Zaleznos¢ od banku centralnego wystepujq réznice pomiedzy zakresem korzystania z tego Zrédta

pomiedzy bankami z réznych krajéw. Poziom finansowania
zabezpieczonego pozostaje stabilny.

Otoczenie

Otoczenie regulacyjne i
prawne

Dziatania regulacyjne, niebankowe
podmioty sektora finansowego

Fragmentacja rynku

Réznice w jakosci aktywow, ryzyko
zarazania

Ryzyko paristw

Nadmierne zadtuzenie

Wysokie
Srednie
Niskie

Osiggnieto dalsze postepy w reformowaniu sektora bankowego, przy
czym wiekszos¢ kluczowych reform jest na ukoriczeniu. Jednak
konieczne jest monitorowanie ekspozycji bankéw na podmioty
finansowe spoza sektora bankowego, ktéry stale sie rozrasta.

Réznice pomiedzy rentownosciq papieréw skarbowych poszczegdélnych
krajow ulegly zmniejszeniu m.in. dzieki dziataniu EBC. Jednoczesnie
pomimo obaw zwiqzanych z kryzysem zadtuzeniowym Grecji, ryzyko
zarazenia ulegto obnizeniu. Pomimo to, obserwuje sie wysokie
zréznicowanie pomiedzy jakosciqg aktywow z poszczegdlnych krajéw, a
transgraniczne kredytowanie pozostaje na niskim poziomie.

Wyzwaniem pozostajq nadmierne zadtuzenie, niski wzrost oraz niska
inflacja. Ryzyko niewyptacalnosci przedsiebiorstw pozostaje
podwyzszone w odroznieniu od sektora gospodarstw domowych, gdzie
ulegto obnizeniu i pozostaje na niskim poziomie. Sytuacja fiskalna
niektérych krajow pozostaje staba i wymaga reform w celu
wzmocnienia wzrostu gospodarki.
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