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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI-

Sytuacja sektora bankowego w I pétroczu 2014 r. pozostawata stabilna, czemu sprzyjato wyrazne ozywienie
gospodarki oraz srodowisko rekordowo niskich stép procentowych.

Utrzymanie mocnej bazy kapitalowej

Obowiazujace od 1 stycznia br. nowe zasady dotyczace adekwatno$ci kapitatowej okreslone przez tzw. pakiet
CRR/CRD IV nie spowodowaty zasadniczych zmian w poziomie adekwatnos$ci kapitatowej polskiego sektora
bankowego, co wynika z wysokiej jakosci kapitatéw zgromadzonych przez polskie banki.

Pomimo zmian regulacyjnych w I potowie br. odnotowano zwiekszenie funduszy wtasnych sektora
bankowego (na koniec czerwca br. fundusze wtasne sektora wyliczone wedtug nowych zasad wyniosty
142,9 mld zt i byly o 3,1% wyzsze od funduszy na koniec ub.r. wyliczonych wedlug starych zasad).
Jednocze$nie wspoétczynnik kapitatu podstawowego Tier I (14,1%), wspotczynnik kapitatu Tier I (réwniez
14,1%), jak tez tgczny wspétczynnik kapitalowy (15,3%) ksztalttowaty sie na poziomach znacznie
przekraczajacych minimalne wymagania nowych regulacji europejskich.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez niepewnosci co do przysztego rozwoju koniunktury gospodarczej, czy tez pozwdow
sktadanych przeciwko bankom przez cze$¢ kredytobiorcéw.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéw

Sytuacja w zakresie ptynnos$ci byta dobra. Podstawowe miary ptynnosci pozostaja wzglednie stabilne
i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka plynnosci krotkoterminowej ulegta
umiarkowanemu zmniejszeniu z 155,9 mld z! na koniec ub.r. do 145,4 mld z! na koniec czerwca br,
a wspoétczynnik plynnosci krdétkoterminowej obnizyt sie z 1,50 do 1,45). Jednoczesnie w zwigzku
z obserwowanym ozywieniem akcji kredytowej odnotowano wzrost relacji kredytéw dla sektora
niefinansowego do depozytéw tego sektora (z 103,0% do 105,6%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, nadal zalecane s3a dziatania zmierzajgce do
wzrostu stabilnosci Zrédet finansowania oraz realizacja strategii, ktére beda dobrze wkomponowane
w uwarunkowania zewnetrzne.

Poprawa wynikow finansowych, rekordowy wynik w Il kwartale

Zrealizowany w I pétroczu br. wynik netto sektora bankowego okazat sie wyzszy niz w analogicznym okresie
ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego w I p6troczu br. wyniést 8 739 mln zt i byt o 518 mln zt, tj.
0 6,3% wyzszy niz w ub. r.), przy czym wynik zrealizowany w Il kwartale (4 760 mln zt) okazat sie najwyzszy
w historii. Poprawe wynikéw odnotowano zaréwno w bankach komercyjnych, jak i spétdzielczych, cho¢
obraz sytuacji nie byt jednorodny (poprawe wynikéw odnotowano w 333 podmiotach, ktére skupiaty 70,7%
aktywow sektora; 11 podmiotow wykazato strate w tgcznej wysokosci 41 min zt).

1 Uwaga: wszystkie dane prezentowane w ,Raporcie” pochodza z bazy danych z dnia 4 sierpnia 2014 r. w zwigzku z czym
nie uwzgledniaja p6zniejszych korekt.
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Poprawa wynikéw sektora nastapita dzieki zwiekszeniu wyniku dziatalno$ci bankowej, ktérego wzrost
przewyzszyt ograniczony wzrost kosztow dziatania oraz ujemnego salda odpiséw i rezerw, jak tez obnizenie
wyniku zrealizowanego na pozostatych przychodach i kosztach.

Wzrost wyniku dziatalnosci bankowej (o 1 531 mln z}; o 5,5%) byt konsekwencja silnego wzrostu wyniku
odsetkowego (o 2 397 mln zt; 14,7%), przy jednoczesnej stabilizacji wyniku z tytutu optat i prowizji
(-6 mln z}; -0,1%) oraz obnizeniu wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (-861 mln zt; -18,8%). Poprawa
wyniku odsetkowego byta konsekwencja zakoniczenia procesu dostosowania polityki depozytowo-
kredytowej bankéw do dziatania w warunkach $rodowiska niskich stép procentowych, w rezultacie czego
nastgpita silna redukcja kosztow odsetkowych (-4 610 mln z}; -29,7%), ktorej towarzyszyto znacznie nizsze
obnizenie przychodéw odsetkowych (-2 212 mln zt; -7,0%). Warto przy tym odnotowa¢, Ze zrealizowany
przez banki w I pétroczu br. wynik odsetkowy okazat sie najwyzszy w historii. Stabilizacje wyniku z tytutu
optat i prowizji nalezy wigza¢ m.in. ze zmianami polityki rachunkowosci w zakresie ujmowania wynagrodzen
z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych, co dziatato w kierunku jego obnizenia, czemu banki
przeciwdziatalty w drodze zwiekszenia cze$ci optat i prowizji. Z kolei zmniejszenie wyniku z pozostatej
dziatalnosci bankowej wynikato ze zmniejszenia zyskow z tytuty sprzedazy portfela aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (z drugiej strony uwage zwraca wzrost przychodéw z tytutu dywidend).

Koszty dziatania uleglty niewielkiemu zwiekszeniu (o 121 mln z}; 0,9%) na skutek nieznacznego wzrostu
kosztéw ogolnego zarzadu (o 130 mln zt; 2,1%) gtéwnie w drodze zwiekszenia optat na BFG, wydatkéw na
informatyke oraz kosztow marketingu. Z drugiej strony obserwowano stabilizacje w obszarze kosztéw
pracowniczych (-8 mln z1; -0,1%).

Wozrost salda odpiséw i rezerw (o 286 mln zt; 7,7%) wynikat gtéwnie ze zwiekszenia odpiséw na pozostate
kredyty dla gospodarstw domowych (o 173 mln zl) oraz kredyty mieszkaniowe (o 120 mln zt), a w
mniejszym stopniu ze zwiekszenia ujemnego salda z tytutu odpiséw tworzonych na kredyty konsumpcyjne
(055 mln z1), kredyty dla przedsiebiorstw (o 35 mln zi), jak tez ze zwiekszenia skali tworzonych rezerw
(o 77 mln z1). Z drugiej strony, odnotowano wzrost dodatniego wyniku z tytutu IBNR (o 207 mln z1).

Konsekwencja wzrostu wynikéw finansowych byta poprawa podstawowych miar efektywnosci dziatania, a w
szczegdlnosci wzrost zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,71 w I potowie ub.r. do 2,91 w I potowie br.),
obnizenie wskaznika kosztéw (z 52,0 do 50,5) oraz wzrost ROE (z 10,9 do 11,3).

W kolejnych okresach kluczowe znaczenie dla ksztattowania wynikéw finansowych bankéw bedzie miat
rozwdj koniunktury w polskiej gospodarce, co z jednej strony bedzie wplywato na sytuacje finansowa
kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe. Jednoczes$nie wydaje sie, ze
obserwowane w ostatnich okresach przyspieszenie wzrostu gospodarki wraz z dokonanym dostosowaniem
bankéw do Srodowiska niskich stép procentowych oraz zmian regulacyjnych, powinno sprzyja¢ stabilizacji
lub dalszej poprawie wynikéw bankdéw.

Wzrost skali dziatania sektora bankowego, istotny wzrost udzialu inwestorow krajowych

WyraZzne przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki oraz poprawa perspektyw wzrostu w kolejnych
okresach, sprzyjaly zwiekszeniu skali dziatania bankéw w niektérych obszarach. Odnotowany w I pétroczu
br. rekordowy w historii przyrost sumy bilansowej (o 87,5 mld z}, tj. o 6,2%; skorygowany 84,8 mld z}, tj.
0 6,0%) wynikat gtéwnie ze zwiekszenia stanu kredytéw oraz naleznosci od bankéw po stronie aktywow,
a po stronie zobowiazan z przyrostu depozytéw sektora budzetowego, gospodarstw domowych oraz innych
zobowigzan. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze wiekszo$¢ tego przyrostu wynikata ze zwiekszenia sumy
bilansowej banku panstwowego w zwigzku z okresowym naptywem lokat sektora rzgdowego oraz z zawarcia
przez PKO BP transakcji majacej na celu wspomagac proces przejecia Nordea Bank Polska.
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Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnosci w drodze optymalizacji zatrudnienia
i sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do umiarkowanego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze
bankowym (o 1,3 tys. 0s6b), a zarazem nieznacznego zwiekszenia sieci sprzedazy (o 56 placéwek).

Poziom koncentracji mierzonej udziatem w aktywach zwiekszyt sie (udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w
aktywach sektora wzrost z 46,1% do 47,5%, a 10-ciu najwiekszych z 67,3% do 68,8%), co wynikato gtéwnie
ze wskazanego wzrostu sumy bilansowej dwdch duzych bankéw. Poziom koncentracji mierzonej udziatem w
kredytach i depozytach nie ulegt wiekszej zmianie.

W strukturze wiasnos$ciowej odnotowano znaczacy wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych
przez inwestoréw krajowych (z 36,8% do 41,8%), co wynikato z przejecia peinej kontroli przez PKO BP nad
Nordea Bank Polska oraz wskazanego wzrostu sumy bilansowej banku panstwowego.

Przyspieszenie tempa wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego

Po obserwowanym w konicu ub.r. wyhamowaniu tempa wzrostu akcji kredytowej, w 1 i Il kwartale br. doszto
do jego ponownego przyspieszenia (warto$¢ kredytéw ogdtem zwiekszyta sie o 38,7 mld zt, tj. 0 4,0%, a po
wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut o okoto 36,3 mld z, tj. o 3,7%), co oznacza Ze odnotowany
przyrost kredytéw byt nie tylko wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r., ale tez wyzszy niz w catym ub.r.
Gtownymi obszarami wzrostu akcji kredytowej byty kredyty dla przedsiebiorstw oraz gospodarstw
domowych. W mniejszym stopniu wzrosty tez kredyty dla sektora finansowego, natomiast w obszarze
kredytéw dla sektora budzetowego utrzymywata sie stagnacja.

Odnotowany w [ pétroczu br. przyrost kredytéw gospodarstw domowych (16,7 mld zt, tj. 3,0%; skorygowany
14,7 mld z1, tj. 2,6%) byt blisko dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Jednocze$nie stan akcji
kredytowej zwiekszyt sie we wszystkich obszarach.

Przyrost kredytéw mieszkaniowych (8,5 mld zi, tj. 2,5%; skorygowany 6,6 mld zt, tj. 2,0%) byt nieco wyzszy
niz w analogicznym okresie ub.r. Przyrost bylby wyzszy, gdyby nie transakcja sprzedazy portfela ,ztych”
kredytow, jaka przeprowadzit jeden z bankéw. Kontynuowany byt pozytywny trend eliminacji sprzedazy
kredytow walutowych, w rezultacie czego po raz pierwszy od konca 2001 r. udziat kredytéw walutowych
obnizyt sie ponizej 50% i na koniec czerwca br. wynosit 48,1%. Za zjawiska niekorzystne nalezy uzna¢
utrzymujacy sie wysoki udzial w sprzedazy kredytéw o LTV przekraczajagcym 80% oraz nadmiernie
wydtuzone okresy kredytowania. Do szczeg6lnie niekorzystnych praktyk wystepujacych przy udzielaniu
niektérych kredytéw, nalezy zaliczy¢ przyjmowanie do wyliczania zdolnos$ci kredytowej kosztéw utrzymania
na poziomie minimum socjalnego lub nizszym, niedostosowane DTI do faktycznej sytuacji dochodowe;j
kredytobiorcéw oraz niedoszacowanie ryzyka stopy procentowej (udzielenie kredytu mieszkaniowego w
przypadku ktérego po uregulowaniu raty sptaty kredytobiorcy pozostatyby $rodki na poziomie minimum
socjalnego lub nizszym oznaczatoby brak mozliwosci realizacji przez gospodarstwo domowe wiekszych
wydatkéw oraz tworzenia oszczednosci, jak tez konieczno$¢ wieloletniego zaspokajania potrzeb na
generalnie niskim poziomie i nie pozostawiatoby Zadnego marginesu na wypadek pogorszenia jego sytuacji
dochodowej). W kontek$cie wzrostu kredytéw mieszkaniowych nalezy doda¢, ze sytuacja na rynku
mieszkaniowym w [ pétroczu br. byta korzystna. Z jednej strony obserwowano rekordowo wysoki poziom
sprzedazy mieszkan na rynku pierwotnym, ktéremu towarzyszyta wzgledna stabilizacja cen, a z drugiej silny
wzrost inwestycji na rynku mieszkaniowym (sprzyjat temu stabilny poziom kosztéw budowy oraz wysoki
poziom rentownosci typowych projektéw deweloperskich). W tym kontekscie nalezy tez zwrdci¢ uwage na
potencjalne ryzyko zwigzane z rekordowo niskimi stopami procentowymi, ktére w potaczeniu z
regulacyjnym ztagodzeniem polityki kredytowej (wydtuzeniem okresu mozliwego do uwzgledniania przy
wyliczaniu zdolnosci kredytowej do 30 lat) moze prowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomosci nieuzasadnionego
wzrostem kosztéw budowy oraz realnych wynagrodzen gospodarstw domowych, a wynikajgcym jedynie z
silnego wzrostu zdolnosci kredytowej (dla czesci potencjalnych klientéw wzrost ten wynosi 20-30% lub
wiecej w stosunku do tego, jaki miat miejsce przed silng redukcja stép procentowych NBP i przed nowelizacja
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Rekomendacji S; wzrost zdolno$ci kredytowej moze by¢ dodatkowo wzmocniony przez zanizenie kosztoéw
utrzymania w celu jej wyliczenia). To z kolei moze skutkowa¢ faktycznym ograniczeniem dostepnosci do
rynku mieszkaniowego dla przecietnych gospodarstw domowych (mierzonym poziomem ich dochodéw, a nie
ich zdolnosci kredytowej w $rodowisku rekordowo niskich stép procentowych), jak tez prowadzi¢ do ich
nadmiernego zadtuzenia oraz do stopniowej akumulacji nadmiernego ryzyka w sektorze bankowym i
gospodarce.

Po obserwowanym w I kwartale br. zmniejszeniu stanu kredytéw konsumpcyjnych, w Il kwartale doszto do
ponownego wzrostu akcji kredytowej. W rezultacie, w catym I pétroczu br. warto$¢ portfela tych kredytéw
ulegta zwiekszeniu (o 2,2 mld z}, tj. 0 1,7%; skorygowany 2,1 mld zi, tj. 0 1,7%), przy czym zwiekszenie stanu
portfela obserwowane bylo ws$réd wszystkich raportowanych Kkategorii z wyjatkiem kredytéw
samochodowych, ktérych stan ulegt dalszemu obnizeniu. Wzrost akcji kredytowej potwierdzajag dane BIK,
ktoére wskazuja na rekordowa wartos¢ kredytow konsumpcyjnych udzielonych przez banki i SKOKi (w skali
catego I pétrocza 37,7 mld zt). Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigza¢ z nowelizacja Rekomendacji T
(uelastycznita dotychczasowe rozwigzania, jak tez skutkowata ,powrotem na rynek” bankéw, ktére ze
wzgledu na wcze$niejsze rozwigzania regulacyjne przeniosty dziatalnosci kredytowa do innych podmiotéw
dziatajacych w ramach macierzystej grupy), zmniejszeniem transakcji sprzedazy portfeli ,ztych kredytow”
(zjawisko to byto jedng z gtéwnych przyczyn zmniejszenia stanu kredytéw w latach 2011-2012), jak tez
z ozywieniem gospodarki dokonanym w ubiegtych okresach, ograniczonym obnizeniem oprocentowania tych
kredytéw oraz poprawg ich jakosci, co przetozyto sie na pewien wzrost popytu na kredyt oraz zwiekszenie
jego podazy. Ponadto, niektére banki dokonaty modyfikacji strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu
krotkoterminowych kredytow dla klientéow detalicznych.

Warto$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcéw) wykazuje stabilny wzrost, przy czym odnotowany przyrost stanu kredytéw
(6,0 mld z1, tj. 6,5%) byt blisko dwukrotnie wyZszy niz w analogicznym okresie ub.r.

Poprawa koniunktury gospodarczej przetozyta sie na znaczny przyrost akcji kredytowej w obszarze
kredytéw dla przedsiebiorstw (18,4 mld zi, tj. 6,6%; skorygowany 18,0 mld zi, tj. 6,5%), ktéry byt ponad
trzykrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Zwraca przy tym uwage, Ze przyrost zadtuzenia dokonat
sie zaréwno w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP, ktére w Il potowie
ub.r. wykazywaly tendencje stagnacyjne. W kolejnych okresach zachodzi szansa na kontynuacje ozywienia
akcji kredytowej, co wynika z poprawy koniunktury gospodarczej, rekordowo niskich stép procentowych,
rzagdowego programu Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis oraz stabilizacji jakoSci portfela
kredytowego, co sprzyja zwiekszeniu popytu na kredyt oraz jego podazy. Gtéwnym Zrédtem potencjalnego
zagrozenia dla realizacji tego scenariusza jest niepewno$¢ co do trwatosci i sity ozywienia w strefie euro, jak
tez eskalacja kryzysu na Ukrainie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke oraz sktonno$c
przedsiebiorstw do zwiekszania aktywnosci i inwestycji.

Dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce nadal pozostaje wyraZnie wyzsza niz w wiekszoS$ci
krajow UE, zwtaszcza w strefie euro (na koniec czerwca br. roczne tempo wzrostu kredytéw dla gospodarstw
domowych w strefie euro wynosito -0,6%, kredytéw konsumpcyjnych -1,5%, mieszkaniowych -0,4%,
a kredytéw dla przedsiebiorstw -2,3% wobec odpowiednio 5,3%; 5,5%; 4,5%; 6,6% w Polsce).

Stabilizacja jakoSci portfela kredytowego

W I pétroczu br. jakos¢ portfela pozostata stabilna. Wprawdzie stan kredytéw zagrozonych nieznacznie
wzrost (o 0,7 mld zi, tj. 1,0%), ale ich udziat w portfelu obnizyt sie (z 7,4% na koniec ub.r. do 7,3% na koniec
czerwca br.). Obraz sytuacji nie jest jednak jednorodny i w niektérych bankach obserwowano pogorszenie
jakosci portfela kredytowego. W szczegdlnosci, nalezy odnotowac relatywnie wysoki przyrost kredytéw
zagrozonych w bankach spétdzielczych (o 0,3 mld zt, tj. 0 8,0%), cho¢ ich udzial w portfelu pozostaje
wzglednie stabilny (wzrost z 5,9% do 6,0%).
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W 1 potowie br. obserwowano stopniowg stabilizacje jako$ci kredytéw mieszkaniowych, wyrazajaca sie
ograniczonym przyrostem kredytéw zagrozonych (o 0,3 mld zi, tj. o 3,0; rok/rok o 1,0 mld zi, tj. 0 10,2%)
oraz stabilizacjg ich udzialu w portfelu (3,1%). Korzystne obserwacje potwierdzone sa stabilizacja stanu
kredytéw opédznionych w sptacie powyzej 30 dni oraz ich udziatu w portfelu. Trzeba jednak doda¢, ze ten
pozytywny obraz w znacznym stopniu wynikatl z pierwszej duzej transakcji sprzedazy portfela ,ztych”
kredytéw mieszkaniowych, jaka przeprowadzit jeden z duzych bankéw. Obecnie trudno jest stwierdzi¢, na ile
obserwowana stabilizacja jest trwatym zjawiskiem. Niewatpliwie stabilizacji sprzyja srodowisko rekordowo
niskich stép procentowych, postepujace ozywienie gospodarcze oraz dokonane w ostatnich okresach
wzmocnienie procedur kredytowych. W kontekscie relatywnie wysokiej jakos$ci kredytéw mieszkaniowych
na tle innych portfeli, UKNF stale jednak przypomina, ze portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego
ryzyka wynikajacego m.in. z dominujgcej roli tych kredytow w bilansie sektora bankowego, wysokiego
udziatu kredytow walutowych, wysokiego LTV cze$ci portfela kredytowego, kredytéw udzielonych w ramach
programu ,Rodzina na swoim”, ograniczonej ptynnosci na rynku nieruchomosci, niezadowalajgcych baz
danych o rynku nieruchomos$ci i sytuacji finansowej klientéw oraz kwestii spotecznych i prawnych
zwigzanych z realizacja zabezpieczen.

Jakos$¢ kredytéw konsumpcyjnych ulegta nieznacznej poprawie, przejawiajacej sie w zmniejszeniu stanu
kredytow zagrozonych (-0,4 mld z1) i ich udzialu w portfelu (do 14,1%), aczkolwiek w obszarze kredytéw
ratalnych odnotowano nieznaczny wzrost stanu kredytéw zagrozonych. W konteks$cie obserwowanej
poprawy, nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze pozytywne obserwacje wynikajg z kontynuacji sprzedazy czesci
portfela ,ztych” kredytéw lub przeniesienia ich do ewidencji pozabilansowej (cho¢ zjawisko to ma mniejsza
skale niz w latach ubiegtych). Dodatkowo poprawie jakosci kredytéw sprzyjat wzrost akcji kredytowej
prowadzacy do obnizenia udziatu kredytéw zagrozonych.

Jakos$¢ pozostatych kredytdéw dla gospodarstw mierzona ich udziatem w portfelu pozostata stabilna (11,0%),
co wynikato ze znacznego wzrostu catego portfela tych kredytéw. Uwage jednak zwraca relatywnie wysoki
przyrost stanu kredytéw zagrozonych (0,7 mld z}, tj. o 6,8%), co zwigzane bylo z ich zwiekszeniem
w obszarze kredytéw udzielonych na biezaca dziatalno$¢ drobnych przedsiebiorstw (o 0,5 mld zi),
a w mniejszym stopniu w obszarze kredytéw na finansowanie nieruchomosci (0,2 mld zt).

Jakos$¢ kredytoéw dla sektora przedsiebiorstw ulegta umiarkowanej poprawie, przejawiajacej sie w stabilizacji
stanu kredytéw zagrozonych (marginalny przyrost o 0,1 mld z}, tj. o 0,3%) oraz obnizeniu ich udziatu w
portfelu (do 10,9%), dzieki znacznemu zwiekszeniu stanu catego portfela kredytowego. Pozytywne zjawiska
obserwowano zaréwno w portfelu kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak i MSP.

Obserwowany w ostatnich okresach korzystny obraz sytuacji w zakresie jakosci portfela kredytowego
wspierany jest przez proces wzrostu aktywnos$ci gospodarki oraz silne ztagodzenie polityki pienieznej, ktére
spowodowato znaczace zmniejszenie kosztéw obstugi kredytéw, co dziata stabilizujaco lub prowadzi do
poprawy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcéw.

Zwiekszenie stanu najptynniejszych aktywow

W I péiroczu br. odnotowano znaczne zwiekszenie inwestycji w najptynniejsze aktywa (o 43,2 mld zi, tj.
0 10,5%) oraz wzrost ich udzialu w sumie bilansowej (z 29,2% do 30,3%). Przyrost dotyczyl naleznosci od
bankéw oraz portfela obligacji skarbowych, podczas gdy stan bonéw pienieznych NBP ulegl redukcji.
Obserwowany wzrost w znacznym stopniu wynikat jednak z okresowego zwiekszenia stanu tych aktywow
w banku panstwowym (ze wzgledu na wielko$¢ banku zmiana stanu i struktury zgromadzonych w nim
$srodkow wywotuje istotne wahania w skali catego sektora bankowego) oraz wskazanej juz transakcji
zawartej przez PKO BP.
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Znaczny wzrost zobowiazan, finansowanie zagraniczne stabilne

Obserwowany w 1 pétroczu br. silny wzrost sumy bilansowej znalazt odzwierciedlenie w zwiekszeniu
zobowigzan (o 83,7 mld zi, tj. 6,7%; skorygowany o 81,7 mld zi, tj. 6,5%). Najwiekszy wplyw na wzrost
zobowigzan miato okresowe zwiekszenie depozytéw sektora budzetowego (zjawisko okresowe), a w
mniejszym przyrost depozytéw gospodarstw domowych oraz innych zobowiazan. Skala przyrostu kapitatow
byta nieporéwnywalnie nizsza, a zarazem umiarkowana (o 3,8 mld zt; 2,5%).

Poziom depozytéw sektora niefinansowego zwiekszyt sie w ograniczonym stopniu (o 13,2 mld zi, tj. 1,7%;
skorygowany o 12,7 mld zi, tj. 1,6%), co oznacza ze przyrost depozytéw byl nizszy niz w analogicznym
okresie ub.r. Ograniczony przyrost wynikat z glebszego niz w ub.r. okresowego obnizenia stanu depozytow
przedsiebiorstw (-8,4 mld zt, -4,0%), podczas gdy przyrost depozytéw gospodarstw domowych okazat sie
nieco wyzszy (20,9 mld zi, 3,8%). W kontekscie mozliwosci zwiekszenia bazy depozytowej w kolejnych
okresach, wyzwaniem dla bankéw pozostaje srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, co powoduje
zmniejszenie przyrostu depozytéow z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, a zarazem moze wplywac na
zmniejszenie sktonno$¢ do oszczedzania w bankach oraz prowadzi¢ do poszukiwania alternatywnych form
inwestycji (m.in. na rynku nieruchomosci i rynku kapitatlowym). Z drugiej strony, zwiekszeniu stanu
oszczedno$ci sprzyja poprawa koniunktury gospodarczej i zwiazany z nig wzrost wynagrodzen, co
pozytywnie wptywa na sytuacje finansowa czesci gospodarstw domowych.

Pomimo okresowych wahan, stan depozytéw oraz kredytéw sektora finansowego ulokowanych w sektorze
bankowym, pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilny (w I potowie br. odnotowano ich ograniczony
wzrost o 4,7 mld zi, tj. 1,8%; skorygowany 3,6 mld z}, tj. 1,4%).

Gléwnym czynnikiem wzrostu zobowigzan sektora bankowego w I pétroczu br. byt przyrost depozytow
sektora budzetowego (o 37,8 mld z1, tj. 68,3%), ale naptyw tych srodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo
silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola tych depozytéw w finansowaniu dziatalno$ci bankéw
pozostaje ograniczona.

W I potowie br. niektére banki dokonaty nowych emisji wtasnych w rezultacie czego odnotowano istotny
wzrost stanu tych $rodkéw (o 5,1 mld zt, tj. 0 9,4%), cho¢ rola tego Zrédia finansowania nadal pozostaje
niewielka, a ponadto charakteryzuje sie ono bardzo silng koncentracja.

Stan pozyczek podporzadkowanych pozostat na poziomie z ub.r. (wzrost o 0,1 mld z1), a rola tego zZrédia
finansowania pozostaje marginalna.

Stan finansowania zagranicznego pozostaje stabilny (nominalny wzrost o 3,8 mld zi, tj. 1,7%; skorygowany
2,5 mld z, tj. 1,1%). Stabilizacja Srodkéw nierezydenta w potaczeniu ze wzrostem innych zobowigzan oraz
sumy bilansowej spowodowata zmniejszenie ich udziatu w strukturze zobowigzan (do 16,6%) oraz sumie
bilansowej (do 14,8%), co oznacza zmniejszenie uzaleznienia od finansowania zagranicznego, a tym samym
wzrost stabilnosci sektora bankowego. W kontekscie finansowania zagranicznego, warto odnotowac istotng
zmiane w strukturze tych $rodkéw. O ile dotychczas wiekszos$¢ tych $srodkéw pochodzita od podmiotéw
z macierzystej grupy kapitatowej, o tyle w I polowie br. odnotowano zmniejszenie stanu tych $rodkéw
(z120,1 mld zt na koniec ub.r. do 101,6 mld zt na koniec czerwca br.), co doprowadzito do obnizenia ich
udziatu w catosci sSrodkéw zagranicznych ponizej 50%. Wynikato to ze zmniejszenia zapotrzebowania na te
$rodki ze strony niektérych podmiotéw oraz finalizacji procesu przejecia Nordea Bank Polska przez PKO BP,
w rezultacie czego to bank przejmujacy pozyskat odpowiednie finansowanie, ktore nie jest juz wykazywane
jako finansowanie od podmiotu z grupy kapitatowe;.

Wzrost aktywow i pasywow walutowych sektora, ale zmniejszenie skali niedopasowania walutowego

W I péiroczu br. odnotowano znaczacy wzrost stanu aktywéw walutowych (o 33,0 mld zi, tj. 0 10,1%) oraz
pasywéw walutowych (o 45,4 mld z, tj. 0 17,0%). Wynikalo to gtéwnie ze wskazanych juz zjawisk, tj.
transakcji zawartej przez PKO BP oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora
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rzagdowego sktadanych w banku panstwowym. W rezultacie nastgpito zwiekszenie udziatu aktywéw i
pasywéw walutowych w sumie bilansowej (do odpowiednio 24,0% i 20,9%), ale wiekszy przyrost pasywow
walutowych niz aktyw6w spowodowat obnizenie ujemnej luki walutowej sektora bankowego (do -46,2 mld
zt) i jej udziatu w sumie bilansowej (do -3,1%).

Znaczacy wzrost finansowania dlugoterminowego

W I potowie br. odnotowano istotny wzrost zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku (z 196,1 mld zt na
koniec ub.r. do 248,4 mld zt na koniec czerwca br.,, tj. 0 26,6%) i ich udziatu w sumie bilansowej (z 14,0% do
16,7%). Wynikato to jednak gléwnie z transakcji zawartej przez PKO BP, cho¢ nalezy odnotowac tez
pozyskanie dodatkowych srodkéw finansowania dtugoterminowego przez kilka bankéw.

Umiarkowany wzrost skali operacji pozabilansowych

Obserwowany w I p6troczu br. wzrost akcji kredytowej znalazt odzwierciedlenie we wzroscie udzielonych
przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania (o 1,2% do 222,2 mld zt, w tym 158,0 mld zt wynikato
z tytutu przyznanych linii kredytowych) i gwarancji (o 11,8% do 67,4 mld zi).

Pomimo stabilnego poziomu stép procentowych odnotowano wzrost warto$ci transakcji pochodnych
dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji zwiekszyta sie o 6,9% do 1 610,8 mld zt,
gtéwnie z tytutu zwiekszenia skali transakcji IRS oraz FRA), co nalezy taczy¢ m.in. ze zwiekszeniem portfela
obligacji skarbowych oraz pojawieniem sie oczekiwan na dalszg redukcje stép procentowych NBP.
Zwiekszeniu ulegta tez skala operacji walutowymi instrumentami pochodnymi (0 9,9% do 386,0 mld zt,
gtéwnie z tytulu wzrostu transakcji fx swap i outright forward). W konsekwencji odnotowano wzrost tgcznej
skali transakcji na instrumentach pochodnych (o0 7,5% do 1 996,9 mld z1).

Ryzyko dzialalnosci bankow uleglto obnizeniu

WyraZne ozywienie polskiej gospodarki przektada sie na poprawe warunkéw dziatania sektora bankowego,
co w potaczeniu z dobra sytuacja finansowa sektora bankowego oraz wzrostem zdolno$ci bankéw do
absorbowania strat, powoduje ograniczenie ryzyka dziatalnos$ci bankéw. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na
uwadze, ze tempo wzrostu gospodarki pozostaje stabsze niz w latach boomu minionej dekady. Ponadto
prognozy wzrostu obarczone s3 niepewno$cia, wynikajaca m.in. z trudno$ci przewidzenia trwatoSci
ozywienia w strefie euro, skutkdw ograniczania przez FED silnie ekspansywnej polityki pienieznej, obnizenia
tempa wzrostu gtéwnych gospodarek wschodzacych, czy tez trudnych do oszacowania konsekwencji
eskalacji kryzysu na Ukrainie. W kontekscie ryzyka, nalezy mie¢ tez na uwadze pozwy sktadane przez czes¢
kredytobiorcéw majacych kredyty mieszkaniowe wyrazone we franku szwajcarskim. W zwigzku z tym nalezy
uzna, ze cho¢ ryzyko dziatalno$ci bankéw ulegto obnizeniu, to pozostaje ono na podwyzszonym poziomie.
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UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE?

Wzrost aktywnosci ;Vykl’es 1. - ,
gospodarczej oraz poprawa empo wzrostu PKB (Q/Q-4)
perspektyw wzrostu

&%

W I pétroczu br. kontynuowane byto rozpoczete w 49
potowie ub.r. ozywienie gospodarki, przy czym w Il

kwartale nastgpilo nieznaczne ostabienie tempa 204

wzrostu w niektérych obszarach (tempo wzrostu

PKB w I i Il kwartale br. wyniosto odpowiednio 3,4%

i 3,3%, a w calym I pétroczu 3,4%), a niektére 0%

wskazniki wskazywaly na mozliwos¢ ostabienia

wzrostu w kolejnych okresach. -2%

. s . 2010 2011 2012 2013 2014
Glownym czynnikiem wzrostu byl popyt krajowy

(w skali catego pdtrocza zwiekszyly sie o 4,1%), Pplsta = Niemcy UE —— US4
zwlaszcza wzrost inwestycji (6,7%), a w mniejszym  F.sdia: 0ECD

stopniu réwniez ozywienie konsumpc;ji (2,7%).

Perspektywy wzrostu gospodarki w kolejnych okresach uleglty poprawie (wedtug projekcji NBP z lipca br.
tempo wzrostu PKB w latach 2014-2016 wyniesie odpowiednio: 3,6%, 3,6% i 3,5%), cho¢ pozostajg stabsze
niz w latach boomu minionej dekady. Jednocze$nie obarczone sg niepewnoscia, przy czym gtéwne czynniki
ryzyka znajduja sie w otoczeniu zewnetrznym i zwigzane sa z obawami o przyszta koniunkture w strefie
euro, nizszym tempem wzrostu gtéwnych gospodarek wschodzacych, jak tez trudnymi do okreslenia
konsekwencjami eskalacji kryzysu na Ukrainie oraz konfliktéw w regionie Bliskiego Wschodu. Czynniki te z
jednej strony mogg prowadzi¢ do ograniczenia wymiany handlowej, a z drugiej do wzrostu awersji do ryzyka
oraz ograniczenia sktonnos$ci do inwestycji.

Wykres 2.
Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw

I pitrocze (mid =)

Stabilna sytuacja
sektora przedsiebiorstw

Zwiekszenie aktywno$ci znalazto odzwierciedlenie
w umiarkowanym wzro$cie produkcji przemystowej
(w skali catego 1 poétrocza o 4,3%), produkcji
budowlano-montazowej (o 9,8%) oraz sprzedazy
detalicznej (o 5,3%).

Nieznacznej poprawie ulegly tez wyniki finansowe
sektora przedsiebiorstw (zysk netto wroést o 1,5%

do 46,1 mld zt; zysk netto wykazato 73,9% ogétu

przedsiebiorstw; wskazniki ptynnosci I i II stopnia 2010 2011 2012 2013 2014

ulegly poprawie), cho¢ w II kwartale byty stabsze od Srédio: GUS

ubiegtorocznych.

2 Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Raport o inflacji”, NBP; ,Program
konwergencji”, MF; ,Raport o stabilnos$ci systemu finansowego”, NBP; ,Produkt krajowy brutto. Szacunek wstepny”, GUS;
,0broty handlu zagranicznego ogdétem i wedtug krajow”, GUS; ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS;
,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Budownictwo mieszkaniowe”, GUS; ,Informacja o cenach
mieszkan i sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce”, NBP; ,Monthly Bulletin”, ECB.
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Stopniowa poprawa sytuacji na
rynku pracy

Na rynku pracy obserwowano stopniowa poprawe,
przejawiajgcg sie niewielkim wzrostem zatrudnienia
(w I potowie br. przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw zwiekszylo sie o 0,4%) oraz
obnizeniem stopy bezrobocia (stopa bezrobocia
rejestrowanego obnizyta sie w czerwcu br. do
12,0%, a wg BAEL do 8,7%). Zwiekszyt sie rdwniez
poziom wynagrodzen (w I péiroczu br. przecietne
wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 920 zt i bylo o 4,1% wyzsze niz w
analogicznym okresie ub.r.) oraz ich sita nabywcza
(0 3,7%), czemu sprzyjat niski poziom inflacji.

Rekordowo niski poziom
zjawisk inflacyjnych

Pomimo wyraznego przyspieszenia tempa wzrostu
gospodarki, roczna dynamika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych pozostaje niska (w czerwcu br.
0,3%),
ujemna (-2,0%), czemu sprzyja m.in. spadek cen

a cen produkcji sprzedanej przemystu

wielu surowcdw rolnych i energetycznych.

Sytuacja finanséw publicznych
pozostaje stabilna

Sytuacja finans6w publicznych pozostaje stabilna.

Pomimo niskiej inflacji, ozywienie gospodarki

przetozylo sie na wzrost dochodéw budzetu
panstwa, co pozwolito trzymac¢ sie postanowien
ustawy budzetowej (na koniec czerwca dochody,
wydatki oraz deficyt stanowity odpowiednio 49,1%;
49,7% oraz 53,4% wielkoSci zapisanych na caly
rok). MF

potrzeby Skarbu Panstwa na br, a

Jednoczesnie szybko sfinansowato

zmiany
wprowadzone w

systemie emerytalnym

spowodowaly obnizenie panstwowego dtugu

publicznego, zmniejszenie kosztéw jego obstugi, jak
tez wzrost dochod6éw ze sktadek emerytalnych.

Wykres 3.
Sytuacja na rynku pracy
15%
158
118
9% ©
7% d
5%
2010 2011 2012 2013 2014
Polska - rejestrowans Polska [BAEL}
—— UE[BAEL) —— USA (BAEL)

Zrodio: Eurostat, GUS

Wykres 4.
Dynamika zjawisk inflacyjnych

8%

69

464

2%

0%

-2%
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Zrodio: GUS

Wykres 5.
Sytuacja budzetu panstwa

I pitrocze (mid =)

1556 1616
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Zrodio: GUS
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Sytuacja na rynkach finansowych
wzglednie stabilna

Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
pozostaje wzglednie stabilna. Gtéwnymi czynnikami,
ksztattujacymi postawy inwestoréw pozostaja dane
naptywajace z gtéwnych gospodarek oraz dziatania
gtownych bankéw centralnych. Dodatkowy wptyw
maja biezace wydarzenia o istotnym znaczeniu dla

poszczeg6lnych gospodarek lub regionéw.

Sytuacje na krajowym rynku mozna uznaé za

wzglednie stabilna, przy czym nalezy odnotowac:

e pozostawienie przez RPP stép procentowych
NBP na niezmienionym poziomie;

e stabilny poziom stép procentowych na rynku
miedzybankowym ($rednia stawka WIBOR 3M
w czerwcu br. wynosita 2,6%, czyli tak jak w
grudniu ub.r.). Jednak w czerwcu uczestnicy
rynku zaczeli oczekiwac kolejnych redukcji stép

RPP (w koncu

czerwca kwotowania FRA 6x9 ksztaltowatly sie

na poziomie 2,3%);

procentowych NBP przez

e silny spadek rentownosci papieréw skarbowych
(Srednia rentownos$¢ 2-; 3-; 5- i 10-letnich
obligacji skarbowych na rynku wtérnym
obnizyla sie z 3,0%; 3,2%; 3,7%; 44% w
grudniu ub.r. do 2,6%; 2,7%; 3,1%; 3,5% w
czerwcu br.), co wynikato m.n. z poprawy
perspektyw wzrostu gospodarki, szybkiego

sfinansowania potrzeb pozyczkowych przez MF,

niskiej presji inflacyjnej i zwigzanych z tym
oczekiwan na  kolejne  obnizki  stép
procentowych. W kontekscie rynku obligacji

warto odnotowac¢ zwiekszenie ich stanu w

portfelach bankéw, jak tez dalszy wzrost
udziatu inwestoréw zagranicznych (do 41,9%),
co wynikato z reformy systemu emerytalnego i
umorzenia obligacji znajdujacych sie dotychczas
w portfelach OFE.

o wrzglednie stabilne oprocentowania depozytéw i
kredytow. W ujeciu OPN oprocentowanie
depozytoéw w czerwcu br. wynosito 2,5% wobec
24% w przy
oprocentowanie gospodarstw

grudniu  ub.r, czym
depozytéw
domowych pozostato bez zmian i wynosito
2,6%, a przedsiebiorstw wzrosto z 2,3% do
2,5%.
wzrosto z 6,3% do 6,8% (konsumpcyjnych

z13,1% do 13,6% - rzeczywista stopa z 19,9%

Oprocentowanie kredytéw ogoétem

Wykres 6.
Sytuacja na rynkach finansowych

Stopy procentowe
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4%
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Rentownosd papierow skarbowych
st y 3.05%
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Wiochy iz mey
Oprocentowanie kredytow [ depozytow
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do 20,0%, mieszkaniowych z 5,2% do 5,3% -
rzeczywista z 5,6% do 5,7%, a kredytow dla
przedsiebiorstw obnizyto sie z 4,4% do 4,2%).

e pomimo okresowych wahan, kurs ztotego
wzgledem walut gtéwnych pozostal wzglednie
stabilny (na koniec czerwca br. $redni kurs w NBP
1 EUR, 1 CHF i 1USD wynosit odpowiednio
4,1609; 3,4246; 3,0473 wobec 4,1472; 3,3816;
3,0120 na koniec ub.r.);

e sytuacja na warszawskiej gietdzie byta stabsza niz
na gtéwnych rynkach, co nalezy wigza¢ m.in. z

obawami inwestoréw o rozwoj sytuacji na rynkach

wschodzacych, kryzysem na Ukrainie, jak tez
reformg systemu emerytalnego. Za niekorzystny
nalezy uzna¢ dalszy ,odptyw z rynku” inwestoréw

indywidualnych oraz marginalizacje ich udziatu w

obrotach na rynku (w I pétroczu br. ich udziat w

obrotach akcjami na rynku gléwnym spadt do

13%,

obrotéw wyniosta 29 mld zt - dla poréwnania w [

a warto$¢ zrealizowanych przez nich
potroczu 2007 r. ich udziat wynosit 34%, a wartos¢

zrealizowanych przez nich obrotéw 82 mld zt).

Kursy walutows 415
450
3.0z
200 N\t
343
350
304
3,00 j% a
250
2010 2011 2012 2013 2014
e EUR/PLN o CHE/PLN USD/PLN
Zmiana indskséw na rynkoch akcfi
510
3,08 |
1.3% | g 304 | 14% |
|
0,18
10,905 |
£ 2 E - = = B
& El 3 = E

Zrédbo: Bloomberg, NEP

Poprawa nastrojow

Wykres 7.
Nastroje przedsiebiorstw i konsumentow

przedsiebiorstw i konsumentéw

Obserwowana od ub.r. stopniowa poprawa sytuacji
makroekonomicznej przetozyta sie na poprawe
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentéw, co na
zasadzie sprzezenia zwrotnego sprzyja zwiekszeniu

poziomu aktywno$ci gospodarcze;j.

— ek, ogdnego kimatu koniunktury - Przemyst
k. ogolnego kimatu koniunktury - Budowni cwo

Wrkaznik ufnoici konsumendrisy

-25

-35
2010

Zrodte: GUS

2011

2012 2014
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Wykres 8.

Sytuacja na rynku Sytuacja na rynku mieszkaniowym

mieszkaniowym relatywnie

korzystna Sprzedaz misszkan na rynku pisrwotnym
w Warszawis, Krakowis, Wroclawiy,
Trdjmisicis, Poznaniu {£odzi [tes)

Sytuacja na rynku mieszkaniowym byta relatywnie
korzystna. £it
Na rynku pierwotnym utrzymywat sie silny popyt
. . . 155 151 155
skutkujacy = rekordowo  wysokim  poziomem 133
sprzedazy mieszkan (cho¢ sprzedaz w II kwartale
byta nieco nizsza niz w I kwartale). Wedtug danych
REASS3 poziom sprzedazy zrealizowanej w [ pétroczu
br. na rynku pierwotnym na gtéwnych rynkach byt
o blisko 40% wyzszy niz w analogicznym okresie

. . . 2010 2011 2012 Z01% 2014
ub.r. i poréwnywalny z rekordowym poziomem
omqgmqltym W,I po%9W1e 2007.r. . o Zmiana cen transakeyjnych (%)
Ceny mieszkan znajdowaty sie w fazie stabilizacji. na rvnky pierwotmem
Wedtug danych NBP w II kwartale br. srednie ceny I fw. 2014 v IV kw. 2013
transakcyjne na rynku pierwotnym na siedmiu m
gtéwnych rynkach byly o 0,5% wyzsze niz w IV
kwartale ub.r., a na rynku wtérnym o 0,1% wyzsze. 62 m
Wedtug wstepnych danych GUS w I polowie br. -
oddano do uzytkowania 66,5 tys. mieszkan, tj. o

2,4% mniej niz w analogicznym okresie ub.r.

ra

i
.r-" l
i

Jednoczesnie w okresie tym odnotowano znaczacy
wzrost liczby mieszkan ktérych budowe rozpoczeto
(o 22,5% do 72,3 tys.) oraz liczby pozwolen
wydanych na budowe (o 12,8% do 76,5 tys.).
Ponadto szacuje sie, w konicu czerwca br. w budowie

hod i

N
Gdanak !-

Ko towice
Krakow
Lithlin

Pornan
SEcEecin
War smawa
Wraoclaw

Bypdgoscs

znajdowato sie okoto 700,7 tys. mieszkan, tj. o0 0,4%
mniej niz w koficu czerwca ub.r. )
Frodto: REAS. NBP
W kontekscie sytuacji na rynku mieszkaniowym nalezy zwrdci¢ uwage na potencjalne ryzyko zwigzane z
rekordowo niskimi stopami procentowymi, ktére w potaczeniu z wydtuzeniem maksymalnego okresu
mozliwego do uwzgledniania przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej do 30 lat doprowadzito do silnego
wzrostu zdolnosci kredytowej, ktora dla czesci potencjalnych klientéw zwiekszyta sie o 20-30% lub wiecej w
stosunku do stanu, jaki mial miejsce przed silng redukcja stép procentowych NBP i przed nowelizacja
Rekomendacji S. W kierunku zwiekszenia zdolnosci kredytowej moze tez oddzialywac przyjecie do jej
wyliczenia zanizonych kosztéw utrzymania (na poziomie minimum socjalnego lub nizszym). To z kolei moze
prowadzi¢ do wzrostu cen nieruchomo$ci nieuzasadnionego wzrostem kosztéw budowy (pozostaja one
stabilne) oraz realnych wynagrodzen gospodarstw domowych. W rezultacie moze to skutkowa¢ faktycznym
ograniczeniem dostepnosci do rynku mieszkaniowego dla przecietnych gospodarstw domowych (mierzonym
poziomem ich dochodéw, a nie ich zdolno$ci kredytowej w S$rodowisku rekordowo niskich stép
procentowych i zbyt liberalnych zasad jej wyliczania), jak tez do ich nadmiernego zadtuzenia. W
konsekwencji moze to prowadzi¢ do stopniowej akumulacji nadmiernego ryzyka w sektorze bankowym i
gospodarce. Nalezy przy tym doda¢, ze wedtug szacunké6w NBP, roczne stopy zwrotu z kapitatu wiasnego na
typowych projektach deweloperskich pozostaja na wysokim poziomie (okoto 15-20%; najwyzsze sg na rynku
warszawskim), a nizsza rentowno$¢ firm deweloperskich wykazywana w ich sprawozdaniach finansowych

3 Szerzej zob. ,Rynek mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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ma zwigzek z innymi czynnikami, tj. m.in. obowigzujacymi zasadami ksiegowosci, optymalizacja podatkowa
oraz btednymi decyzjami inwestycyjnymi podjetymi w przesztych okresach.

Ryzyko dziatalnosci bankéw
uleglo obnizeniu, cho¢ pozostaje
na podwyzszonym poziomie

Wyrazne ozywienie polskiej gospodarki przektada sie na poprawe warunkéw dziatania sektora bankowego,
co w potaczeniu z dobra sytuacja finansowa sektora bankowego oraz wzrostem zdolno$ci bankéw do
absorbowania strat, powoduje ograniczenie ryzyka dziatalno$ci bankéw. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na
uwadze, Zze tempo wzrostu gospodarki pozostaje stabsze niz w latach boomu minionej dekady. Ponadto
prognozy wzrostu obarczone s3 niepewno$cig, wynikajaca m.in. z trudno$ci przewidzenia trwatosci
ozywienia w strefie euro, skutkéw ograniczania przez FED silnie ekspansywnej polityki pienieznej, obnizenia
tempa wzrostu gléwnych gospodarek wschodzacych, czy tez trudnych do oszacowania konsekwencji
eskalacji kryzysu na Ukrainie. W kontekscie ryzyka, nalezy mie¢ tez na uwadze pozwy sktadane przez czesé
kredytobiorcéw majacych kredyty mieszkaniowe wyrazone we franku szwajcarskim. W zwigzku z tym nalezy
uzna, ze cho¢ ryzyko dziatalno$ci bankéw ulegto obnizeniu, to pozostaje ono na podwyzszonym poziomie.
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1. POZYCJA KAPITALOWA

0Od 1 stycznia 2014 r. obowigzuja nowe zasady dotyczace adekwatnosci kapitatowej okreslone przez tzw.
pakiet CRR/CRD IV#4, przy czym rozporzadzenie CRR zaczeto obowigzywac¢ bezposrednio we wszystkich
panstwach cztonkowskich UE, natomiast dyrektywa CRD IV wymaga transpozycji do polskiego prawa.

Wedtug nowych zasad, adekwatno$¢ kapitatowa jest analizowana w oparciu o trzy rodzaje wspotczynnikow:

—  wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier [ - wyznaczany w oparciu o kapitat najwyzszej jakosci, czyli
kapitat podstawowy - ktérego minimalny poziom ma docelowo wynie$¢ nie mniej niz 4,5% aktywéw
wazonych ryzykiem,

— wspotczynnik kapitatu Tier I - wyznaczany w oparciu o sume kapitalu podstawowego (CET1) oraz
dodatkowego kapitatu Tier I - ktérego minimalny poziom ma docelowo wynie$§¢ nie mniej niz 6,0%
aktywéw wazonych ryzykiem;

— laczny wspoétczynnik kapitalowy - wyznaczany w oparciu o fundusze wiasne sktadajace sie z sumy
kapitatu podstawowego, dodatkowego kapitatu Tier I oraz kapitatu Tier II - ktérego minimalny poziom
ma docelowo wynie$¢ nie mniej niz 8,0% aktywéw wazonych ryzykiem;

Dodatkowo, wspétczynniki kapitalowe moga by¢é podwyzszane poprzez dodanie do nich dodatkowych

buforéw kapitatowych (buforu zabezpieczajgcego, buforu antycyklicznego, buforu dla bankéw systemowo

waznych oraz buforu ryzyka systemowego), ktére maja za zadanie uodporni¢ poszczegdlne banki jak i sektor
bankowy na ewentualne szoki i sytuacje kryzysowe.

Utrzymanie mocnej pozycji
kapitalowej sektora bankowego

Tabela 1. Adekwatno$¢ kapitalowa

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2014

06/13 12/13 03/14 06/14 mld zt %

Fundusze wlasne 136,0 138,6 138,0 142,9 4,3 3,1%
- kapitat Tier | 126,1 132,2
kapital podstawowy Tier I 125,9 132,1
kapitat dodatkowy Tier I 0,2 0,1
- kapitat Tier II 11,9 10,7

Catkowity wymag kapitatowy> 71,5 70,8 72,7 74,8 4,0 5,7%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 62,9 65,1
- operacyjne 6,9 6,9
- pozostate® 2,9 2,9

Nadwyzka/niedob6r funduszy 64,6 67,8 65,3 68,1 0,3 0,4%

Uwaga: do 12/2013 fundusze i wymogi liczone wedtug wczesniej obowiazujacych regulacji (dla potrzeb opracowania dokonano
uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktéry nie podlega pod pakiet CRD IV / CRR).

4+ W sktad pakietu CRD IV / CRR wchodza: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi.

5 W celu uzyskania tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko nalezy przemnozy¢ poszczegélne wielkosci przez 12,5.

6 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towarow, stalych kosztéw posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.
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Ograniczony wzrost funduszy Wykres 9.
wilasnych Fundusze wtasne i catkowity wymdg kapitatowy
120 [mld =]
Na koniec czerwca br. fundusze witasne sektora 170 -
bankowego (wyliczone wedtug nowych zasad) 100
wyniosty 142,9 mld zt i byty o 4,3 mld z}, tj. 3,1% a0 74,8
wyzsze od funduszy na koniec ub.r. (wyliczonych _‘__,_,..-e"'-'—" N "
&0 7 651
wedtug starych zasad).
40 -
20
6
2 banki spétdzielcze nie speiniaty 2010 2011 2017 2913 Z0d4
wymagan w zakresie
minimalnego poziomu funduszy Funduszewtasne

— Catkowity wymoyg kapitatowy

. . . . Nadwyika/miedobdr funduszy wiasnych
Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne !

spetniaty wymég minimalnych funduszy wtasnych Struktura funduszy (mld i)

na poziomie 5 mln EUR. Natomiast w przypadku 06,2014 m 17

bankéw spétdzielczych, dwa banki nie speiniaty
wymagan minimalnych funduszy okreslonych w ich
przypadku na poziomie 1 mln EUR, przy czym
kwota niedoboru byta relatywnie niska (jednak w
jednym z nich przekraczata 100 tys. EUR).

Wzrost wymogéw kapitatlowych B Kapital podstow owy Tier
B Kapital dodatkowy Tier I
Na koniec czerwca br. catkowity wymoég kapitatowy Hapitat Tier IT

(wyliczony wedtug nowych zasad) wynio6st 74,8 mld
zt i byt 0 4,0 mld z1, tj. 5,7% wyzszy od wymogu na  Struktura wymaogdw kapitalowych (mid =f)

. . fa/2014
koniec ub.r. (wyliczonego wedtug starych zasad), /
Marginalny wzrost nadwyzki
funduszy nad wymogami
kapitalowymi
Rezultatem nieznacznie wyzszego przyrostu 65,1
funduszy niz wymogéw kapitatowych byto
L] ko kredytowe ko g o a0 o
marginalne zwiekszenie nadwyzki funduszy Ryzyko kredytows, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw
. . . Ryzyko operagjne
wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitatowym
B Ryzyvks pozostate

(do 68,1 mld zt).
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Tabela 2. Wspétczynniki kapitatowe

Warto$¢ wspotczynnika

Udziat w aktywach sektora (%)

06/13 12/13 03/14 06/14 06/13 12/13 03/14 06/14
Laczny wspotczynnik kapitalowy
Sektor 15,2 15,7 15,2 15,3
Banki komercyjne 15,3 15,8 15,2 15,2
Banki spotdzielcze 14,4 14,3 15,5 16,1
Rozklad bankéw wzgledem wysokosci wspétczynnika kapitalowego (liczba bankéw)
ponizej 8% S S = = = = = =
8-10% 11 12 9 7 0,4% 1,7% 2,5% 1,5%
10-12% 76 72 31 20  13,3% 4,1% 0,6% 0,4%
12% i wiecej 528 528 569 579  840% 91,9% 948% 96,1%
Wspétczynnik kapitatu Tier I
Sektor 13,9 14,1
Banki komercyjne 13,8 14,1
Banki spotdzielcze 14,4 15,0
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier I
Sektor 13,9 14,1
Banki komercyjne 13,8 14,1
Banki spétdzielcze 14,2 14,8

Uwaga: do 12/2013 fundusze i wymogi

liczone wedtug wczes$niej obowigzujacych regulacji (dla potrzeb opracowania dokonano

uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktéry nie podlega pod pakiet CRD IV / CRR).

Miary adekwatnosci kapitalowej
na zadowalajacych poziomach

Wedlug stanu na koniec czerwca br. tgczny
wspotczynnik kapitatowy sektora wyniést 15,3, co
oznacza ze sektor jako cato$¢ spetnial wymagania
pakietu CRD IV/CRR.

struktura kapitatéw polskich bankéw spowodowata,

Jednoczes$nie korzystna

ze réwniez wspotczynnik kapitatu Tier 1 oraz
wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I sektora
bankowego jako catosci, ksztaltowaty sie na
poziomach znacznie przekraczajacych wymagania

nowych regulacji.

Niewielki udziat bankéw
o niskich wspétczynnikach

Mocna pozycje kapitalowa sektora potwierdza
ograniczona liczba bankéw o niskich poziomach
wspélczynnikéw. Na koniec czerwca br. tylko 1
bank komercyjny oraz 19 bankéw spoétdzielczych
miato tgczny wspoétczynnik kapitatowy nizszy od
12%, ale ich udziat w aktywach sektora wynosit
1,9%. tylko 2 banki
komercyjne i 9 bankdéw spédtdzielczych miato

zaledwie Jednoczesnie

wspélczynnik kapitatu Tier I nizszy od 9%, ale ich
udzial w aktywach wynosit tylko 6,2%.

Wykres 10.
tgczny wspétczynnik kapitatowy (wyptacalnosci)

201z 2013
Komercyjne

2014
—_— Spdtdriclcre

Wykres 11.
Struktura sektora pod wzgledem adekwatnosci

Udziat bankéw w aktywach sektora

1,5% 5.2%

<1320

= 1205

= 905

= FeE

Egczny wspdtozy nnik Wepstocmynnik kapitatu Tier [

kapitatowy
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Nowe regulacje nie
spowodowaly zasadniczych
zmian w poziomie adekwatnosci

Tabela 3. Wplyw zmian regulacyjnych na gléwne miary adekwatno$ci kapitalowej (wg stanu na 03/2014)

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoétdzielcze
Fundusze wlasne
- wg ,starych” regulacji 140,4 130,5 9,9
- wg ,nowych” regulacji 138,0 128,2 9,8
Réznica -2,4 -2,4 -0,1
Calkowity wymég kapitatowy
- wg ,starych” regulacji 72,1 66,6 5,6
- wg ,nowych” regulacji 72,7 67,6 51
Réznica 0,5 1,1 -0,5
Laczny wspotczynnik kapitatowy
- wg ,starych” regulacji 15,6 15,7 14,2
- wg ,nowych” regulacji 15,2 15,2 15,5
Roéznica -0,4 -0,5 1,4

Reasumujac, nowe regulacje nie spowodowaty zasadniczych zmian w poziomie adekwatnos$ci kapitatowej
sektora bankowego’. Jednak uwage zwraca, zZe zmiany te w poczatkowej fazie okazaty sie by¢ korzystne dla
sektora bankéw spoétdzielczych, w ktorym zaobserwowano istotne obnizenie catkowitego wymogu
kapitalowego prowadzacy do wzrostu wspoétczynnika wyptacalno$ci (pomimo nieznacznego obnizenia
funduszy)?.

Rekomendowane utrzymanie
mocnej bazy kapitatowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitalowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankoéw, jak tez niepewnosci co do przysztego rozwoju koniunktury gospodarczej i zrédet potencjalnego
ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki. Banki musza tez sie liczy¢é z mozliwoscia
wystepowania nieoczekiwanych zaburzen w funkcjonowaniu rynkéw finansowych, jak tez by¢ zdolne do
absorbcji negatywnych skutkéw wynikajgcych z materializacji nieoczekiwanego wczesniej ryzyka. W koncu
silna pozycja kapitalowa sprzyja nie tylko utrzymaniu stabilnosci i bezpieczenstwa, ale utatwia tez bankom
pozyskiwanie alternatywnych Zrédet finansowania dziatalno$ci oraz zwieksza mozliwo$ci ich rozwoju.

7 Zestawienie opracowano na podstawie danych sprawozdawczych nadestanych przez banki wedtug ,starych” i ,nowych”
regulacji na koniec marca br.

8 Wynika to z tego, ze zmiany wywotane zastosowaniem tzw. wspdtczynnika wsparcia do wymogu kapitatowego wobec
MSP majg, przynajmniej w poczatkowym okresie funkcjonowania CRR, duzo silniejszy wplyw na wysokosé
wspoétczynnikéw wyptacalnosci niz nowe zasady zaliczania do funduszy wlasnych funduszu udziatowego oraz
zobowiazan podporzadkowanych.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie
biezacej ptynnosci bankow

Sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci pozostaje zadowalajaca.

Tabela 4. Wybrane miary plynnosci

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2014
06/13 12/13 03/14 06/14 mld zt %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 318,4 309,9 316,4 306,7 -3,2 -1,0%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 148,9 155,2 147,2 160,2 5,0 3,2%
Srodki obce niestabilne 309,1 309,2 303,1 321,5 12,2 4,0%
Luka ptynnosci krotkoterminowej 158,2 1559 160,5 145,4 -10,5 -6,7%
Wspotczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,51 1,50 1,53 1,45 X X
Srodki obce stabilne 9367 9615 9785 10069 45,4 4,7%
Kredyty dla sektora niefinansowego 794,7 798,4 813,4 832,5 34,2 4,3%
Depozyty sektora niefinansowego 744,1 775,4 778,1 788,6 13,2 1,7%
Nadwyzka/niedobér depozytéw -50,7 -23,0 -35,3 -43,9 -20,9 90,9%
Relacja kredyty/depozyty 106,8% 103,0% 1045% 105,6% X X
Podstawowe miary plynnosci Wykres 12. o
Wybrane miary ptynnosci

pozostaja zadowalajace
i wzglednie stabilne

W I potowie br. odnotowano nieznaczne obnizenie
podstawowej rezerwy ptynnosci (w II kwartale),
ktéoremu towarzyszyt wzrost uzupetniajgcej rezerwy
plynnosci oraz srodkéw obcych niestabilnych. W
konsekwencji odnotowanych zmian doszlto do
pewnego zmniejszenia dodatniej luki ptynnosci
krétkoterminowej oraz wspoétczynnika ptynnosci
cho¢ nadal

krotkoterminowej, wspotczynnik

ksztattowat sie znacznie powyzej wymaganej

warto$ci minimalnej (na koniec czerwca br. wynosit
1,45 wobec wymaganego minimum 1,00).

Podstawowa rezerwa plynnosci

Uzupelniajgea rezerwa plynnosci
Srodki obeoe nigstabilne
Luka plynnosci krotkote rminowejf

350 (mid =] i
p ooy 52
200 {1 R W i =
PNl AT
250 e

2013

2010 2011 2012 2014

Wipstzynnik ply nnosei krdtkoterminowej

= Wymagans minimum

2012 2013 2014
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Tabela 5. Liczba podmiotow nie spelniajacych Uchwaly KNF 386,/2008 na koniec okresu
Liczba podmiotéw niespelniajacych Udzial w aktywach sektora
Uchwaty KNF 386/2008
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

styczen 5 3 2 1 1 0,2% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
luty 7 1 6 2 3 0,7% 0,0% 0,3% 0,0% 0,0%
marzec 7 1 1 1 2 0,2% 0,0% 0,1% 0,0% 0,0%
kwiecien 8 3 2 1 3 0,7% 2,1% 0,2% 0,0% 0,0%
maj 5 1 4 2 3 0,1% 2,1% 0,2% 0,0% 0,0%
czerwiec 10 4 1 1 4 0,2% 2,1% 0,0% 0,0% 0,1%
lipiec 6 3 2 1 0,1% 2,1% 0,0% 0,0%
sierpien 7 - 1 1 0,2% - 0,0% 0,0%
wrzesien 6 5 3 4 0,2% 0,1% 0,0% 0,1%
pazdziernik 4 5 2 1 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
listopad 5 2 1 3 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
grudzien 4 2 5 2 0,1% 0,1% 0,1% 0,0%

Zadowalajace przestrzeganie
Uchwaly KNF 386/2008

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajgce. Liczba naruszen uchwaty
pozostaje niewielka i dotyczy podmiotéw majacych marginalne znaczenie w skali systemu.

Wykres 13.

Relacja kredytow do depozytow
Relacja kredytéw do depozytéw sektora niefinansowego

wzglednie stabilna

Relacja kredytéw do depozyiow

Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do

depozytow tego sektora, posrednio okreslajaca s
skale zapotrzebowania na S$rodki z rynku
finansowego, pozostaje wzglednie stabilna. Jednak B0t
obserwowane w br. ozywienie akcji kredytowej w

potgczeniu z umiarkowanym zwiekszeniem stanu 1055

depozytéw, spowodowato wzrost tej relacji (do

105,6% na koniec czerwca br.). 100%
2010 2011 2012 I013 2014

Nadwyzka/mizdobor depozytow [mid =f)
o

-25

50 8 i L ey

Zalecane dalsze dzialania 2010 2011 2012 2013 2014
zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrodel finansowania

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, stale zalecane s3 dalsze dziatania zmierzajace
do wzrostu stabilno$ci Zrédet finansowania oraz realizacja strategii dziatania, ktére beda dobrze
wkomponowane w uwarunkowania zewnetrzne.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Poprawa wynikéw finansowych,
rekordowy wynik w Il kwartale

Tabela 6. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

2z q Wynik w czterech

Wartos¢ (min z1) Zmiana osi,atnich kwartatach

06/2013 06/2014 min zt % 1I/13 1V/13 1/14 11/14
Wynik dziatalnosci bankowej 27 835 29 366 1531 55% 13567 14084 14106 15260
- wynik z tytutu odsetek 16 304 18701 2397 147% 8 608 9807 9 251 9450
- wynik z tytutu optat i prowiz;ji 6956 6950 -6 -0,1% 3532 2946 3418 3532
- pozostate pozycje 4576 3715 -861 -18,8% 1427 1332 1437 2278
Koszty dziatania 13 633 13754 121 0,9% 6861 7093 6797 6957
Amortyzacja 1297 1344 47 3,6% 673 683 674 671
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 3702 3988 286 7,7% 1886 2673 1848 2140
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 8221 8739 518 6,3% 3603 3354 3979 4760
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 7825 8303 477 6,1% 3407 3200 3758 4545
- banki spotdzielcze 396 436 41  103% 196 153 222 215

Zrealizowany w I pétroczu br. wynik netto sektora Wykres 14.

Kwartalny wynik finansowy netto

bankowego byt 0 518 mln z}, tj. 0 6,3% wyzszy niz w
analogicznym okresie ub.r. Wynikalo to z silnego
wzrostu wyniku w II kwartale br., ktéry okazat sie
rekordowy w historii dzialania sektora bankowego
(dotychczas najwyzszy kwartalny wynik zostat
zrealizowany w Il kwartale 2008 r.).

Poprawe wynikéw odnotowano zar6wno w bankach
komercyjnych, jak i spéidzielczych, cho¢ obraz
sytuacji nie byt jednorodny - poprawe wynikéw
odnotowano w 333 podmiotach skupiajacych 70,7%
aktywoéw sektora, natomiast w pozostatych doszto
do ich obnizenia.

W 2 bankach spétdzielczych oraz 9 oddziatach
instytucji kredytowych odnotowano strate, cho¢ ich
znaczenie w systemie bankowym byto marginalne
(ich iaczny udziat w aktywach sektora wynosit
0,3%), a skala strat ograniczona (acznie 41 mln z1).

Sektor bankowy egotem [min =f)
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Poprawa wynikow dzieki
zwiekszeniu wyniku odsetkowego

Tabela 7. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2014
Wartos¢ (mln zi)
06/2013 06/2014 Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalno$ci bankowej 27 835 29 366
- wynik z tytutu odsetek 16 304 18 701 2397
- wynik z tytutu optat i prowiz;ji 6 956 6950
- pozostaly wynik dziatalno$ci bankowej 4576 3715
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)? 866 535
3. Koszty dziatania banku 13633 13 754
4. Amortyzacja 1297 1344
5. Saldo odpiséw i rezerw (ujemne) 3702 3988
6. Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 10 069 10 814
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnosci nieoperacyjne;j 19 -12
8. Wynik brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (6+7) 10 088 10 802
9. Obowigzkowe obcigzenia 1864 2063 -200
10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 8 224 8738
11. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej -3 1 4
12. Wynik finansowy netto (10+11) 8221 8739 518

Poprawa wyniku finansowego netto sektora nastapita dzieki zwiekszeniu wyniku dziatalnosci bankowej,
ktérego wzrost przewyzszyl ograniczony wzrost kosztéw dziatania oraz ujemnego salda odpiséw i rezerw,
jak tez obnizenie wyniku zrealizowanego na pozostatych przychodach i kosztach.

Z kolei, gtbwna przyczyng wzrostu wyniku dziatalnosci bankowej byta silna poprawa wyniku odsetkowego
(pozostate gtéwne sktadowe wyniku dziatalnos$ci bankowej ulegly obnizeniu).

Rekordowy wynik odsetkowy Wykres 15.
Przychody, koszty i wynik odsetkowy

W1 pétroczu [min =t)

Wzrost wyniku odsetkowego (o 2 397 mln zt; 14,7%)
nastapit dzieki silnej redukcji kosztéw odsetkowych

(-4 610 mIn zk; -29,7%), ktdrej towarzyszyto znacznie
nizsze zmniejszenie przychodéw odsetkowych

29810
(-2212 mln zk -7,0%). Wynikalo to z zakonczenia
procesu  dostosowania  polityki ~ depozytowo- _
: . . . 14 758 16827 178580 15304 18701
kredytowej bankéw do dziatania w warunkach
$rodowiska rekordowo niskich stép procentowych, 2010 2011 201z 2013 2014

polegajacego na redukcji oprocentowania depozytow i B Wynik odsethowy
Przychody cdsethowse

kredytow (w rezultacie tych dzialan $rednie
W Kossty odsethkows

oprocentowanie stanu zgromadzonych depozytéw -

tzw. ujecie OPS - obnizylo sie z 3,5%-4,6% Kwartalny wynik odsetkowy (min )
w I pétroczu ub.r. do 2,5% w I p6troczu br., a Srednie 5 000
oprocentowanie stanu udzielonych kredytow z
7,0%-8,2% do 6,3%-6,4%). 2000

W konsekwencji banki zrealizowaty rekordowy wynik

7008
odsetkowy w historii (w skali p6trocza). | | | | |

2010 2011 2012 2013 2014

9 Uwzglednia sie tu rdwniez wynik z tytulu korekt wartosci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywéw innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Zmniejszenie przychodéw odsetkowych dotyczyto
prawie wszystkich pozycji, przy czym w ujeciu
warto$ciowym w najwiekszej skali dotyczyto
przychodéw od sektora finansowego (-761 mln zi;
-21,0%), kredytéw dla przedsiebiorstw (-631 mln zi;
-9,1%) oraz instrumentéw dituznych (-536 mln zi;
-13,3%). W mniejszej skali banki odczuty obnizenie
przychodéw od kredytéw dla sektora budzetowego
(-341 mln zh -24,8%) i kredytow mieszkaniowych
(-267 mln zt; -4,9%), a w niewielkim stopniu z tytutu
pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych
(-73 mln z%;, -2,4%) oraz kredytéw dla instytucji
niekomercyjnych (-43 mln zt; -19,6%).

Z drugiej strony, odnotowano znaczacy wzrost
przychodéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych
(0 440 mln zt; 6,2%), co wynikato z powrotu na rynek
podmiotoéw, ktére w ubiegltych latach prowadzity
dziatalno$¢ w tym obszarze za posrednictwem spoétek
pozabankowych, ozywienia akcji kredytowej oraz
poprawy jakosci portfela.

Zmniejszenie kosztéw odsetkowych dotyczyto przede
wszystkim odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw
domowych (-2 984 mln zi; -37,2%). Istotnej redukcji
uleglty tez koszty odsetkowe ponoszone z tytutu
zobowigzan wobec sektora finansowego (-842 mln zt;
-20,2%) oraz depozytow sektora przedsiebiorstw
(-596 min zt; -25,5%).

Spadek kosztéw odsetkowych ptaconych na rzecz
pozostatych grup Kklientéw byt istotnie nizszy, co
wynikato z ograniczonej roli tych Zrédet finansowania.

Wykres 16.
Struktura przychodow i kosztow odsetkowych (I pétrocze)

Przychody [min zt]

Koszty [min 1]

2010 2011 2012 2013 2014
B [nstrumenty fuine
Sektor budietowy
B [nstytucie nickomercyjne
B Przadsichiorstwa
Pozostate kredvty dla gospodarstw domowych
B Hredyty miesskaniowe
B Kredyty konsumpcyjne
B Sektor finansowy

-
F227 | —EEi
- _10Q77 » 2342
7 045 2427 !
! ! 1745 !
2010 2011 2012 2013 2014

m Sektor finansowy

B G ospodarstwa domowse
Prredsichiorstwa

® [nstytucie niskomercyjne

Sektor budfetowy
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Wynik z tytulu oplat i prowizji
oplat i prowizji bez zmian

Wynik z tytutu optat i prowizji ulegl marginalnemu
obnizeniu (-6 mln z1; -0,1%), co nalezy taczy¢ m.in.
ze zmianami polityki rachunkowosci w zakresie

tytutu

produktéw ubezpieczeniowych. Z drugiej strony,

ujmowania wynagrodzen z sprzedazy
banki kontynuowaty polityke wzrostu dochodow

w drodze zwiekszenia cze$ci optat i prowizji.

Zmniejszenie wyniku pozostatej
dziatalnos$ci bankowej

Wynik na pozostatej dziatalnosci bankowej ulegt
zmniejszeniu (-861 mln zt; -18,8%) ze wzgledu na
obnizenie wyniku dziatalnosci handlowej na skutek
zmniejszenia zyskow z tytuty sprzedazy portfela
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
(z drugiej strony uwage zwraca wzrost przychodéw
z tytutu dywidend).

Obnizenie wyniku z tytutu
pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych

Obnizenie wyniku z tytutu pozostatych przychodéw
i kosztow' (-331 min zk; -38,2%) spowodowane
zostato zanikiem dziatania czynnika o charakterze
jednorazowym, Kktéry spowodowal wzrost tego
wyniku w ub. r. (tj. transakcji sprzedazy udziatow
w jednostce stowarzyszonej, ktéra przeprowadzit
jeden z duzych bankow).

Wykres 17.
Wynik z tytutu optat i prowizji (1 pétrocze)

{min =t)

2010 2011 2012 2013 2014
o Prezychody —— Hoszty —— Wynik
Wykres 18.

Wynik z pozostatej dziatalnosci bankowej (I pétrocze)

{min =i}

2010 2011 2012 2013 2014
Wykres 19.
Inne przychody i koszty (saldo) (I pétrocze)
{min =i}

2010

2012

2014

10 Pozycja ta umownie obejmuje: wynik z tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, jak tez wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywéw innych niz przeznaczone do sprzedazy oraz wynik z tytutu korekt wartosci

godziwej w rachunkowosci zabezpieczen.
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Niewielki wzrost kosztow
dzialania

Poprawie wynikéw bankéw sprzyjato utrzymanie
$cistej kontroli kosztow, ktére wzrosty w niewielkim
stopniu (0 121 min z1; 0,9%).

Wzrost kosztéw dziatania wynikat ze zwiekszenia
kosztow ogoélnego zarzadu (o 130 mln zt; 2,1%) na
skutek wzrostu optat na BFG (o 117 mln zl; 14,1%),
wydatkow na informatyke (o 80 mln z}; 10,3%) oraz
kosztow marketingu (o 52 mln; 10,0%), przy
jednoczesnym obnizeniu optat z tytutu czynszéow
(-11 mln z1; -0,7%) oraz innych kosztéw (-154 mln
zt; -5,4%).

Kontrola kosztéw byta tez widoczna w obszarze
kosztéw pracowniczych, ktére pozostaty stabilne
(-8 mln zi; -0,1%). Wynikato to z niewielkiego
wzrostu wynagrodzen (o 40 mln zl; 0,7%) oraz
Swiadczen z tytulu III filara, kosztéw odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych (o 10 mln zi;
25,3%),
zmniejszenie kosztow zwigzanych z ptatno$ciami w

czemu z drugiej strony towarzyszyto
formie akcji (-32 miln zl; -51,6%) oraz innych
Swiadczen pozaptacowych (-25 mln zi; -5,9%), jak
tez narzutéw na wynagrodzenia (-1 mln zt; -0,1%).

Koszty amortyzacji pozostaly wzglednie stabilne
(wzrost 0 47 mln zt; 3,6%).

Konsekwencja poprawy wyniku dziatalnosci
bankowej oraz utrzymania kontroli kosztéw byta
poprawa efektywnosci dziatania mierzonej relacja
udziatu tych kosztéw w wynikach (z 52,0% w ub.r.

do 50,5% w br.).

Wykres 20.
Koszty dziatania i amortyzacja (I pétrocze)
{mln =t}
4 25E 1257 1344
2855 2873 2719 |
538 |

566 |

2010

2011

201z

2013

2014

B Amortyzacia
Inne kossty ogalnego zarzgdu
Wplaty na reecz BFG

B Czynsze

B Koszty informatyczne
Koszty marketingu

B Koszty pracownicze

Udziat kosztéw deintania | amortyzacji
wwyniky dzigtalnesci bankowej oraz
w pozostatych przychodach | kosztach
operacyjmych

2010 2011 201z

2013

2014
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Tabela 8. Saldo odpiséw i rezerw

2z . Wynik w czterech
praptesdiningl) Zmiana osi]atnich kwartatach
06/2013 06/2014 min zt % III/13 1V/13 1/14 11/14
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -3702 -3988 -286 7,7% -1886 -2673 -1848 -2140
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -3589 -3830 -241 67% -1807 -2563 -1775 -2055
- banki spotdzielcze -113 -158 -45 39,3% -79 -111 -73 -85
1/ Odpisy z tytutu aktywéw finansowych -3462 -3862 -400 11,6% -2020 -2307 -1840 -2021
Gospodarstwa domowe -1 985 -2 333 -348 17,5% -1154 -1004 -1162 -1171
- kredyty konsumpcyjne -971 -1 027 -55 57% -389 -216 -484 -543
- kredyty mieszkaniowe -370 -489 -120 32,3% -385 -335 -244 -245
- pozostate kredyty -643 -817 -173 26,9% -381 -452 -434 -382
Przedsiebiorstwa -1 484 -1519 -35 2,4% -885 -1280 -668 -852
Pozostate podmioty 7 -9 X X 20 -23 -10 1
2/ Rezerwy!l -237 -314 -77 32,4% 55 -276 -120 -194
3/ Odpisy z tytutu aktywoéw niefinansowych -41 -57 -16 39,1% 62 -188 -10 -48
4/ IBNR!2/Ryzyko ogdlne 37 245 207  553,4% 17 97 122 123
Umiarkowany wzrost ujemnego Wykres 21.

Saldo odpiséw i rezerw (I pétrocze)

salda odpisow i rezerw

Saldo odpisdw i rezerw [min =)

W 1 pétroczu br., odnotowano wzrost ujemnego
salda odpiséw i rezerw (o 286 mln zt; 7,7%).
Wynikato to gléwnie ze zwiekszenia odpiséw na
pozostate kredyty dla gospodarstw domowych
(o 173 mln zl) oraz kredyty mieszkaniowe
(0120 mln z1), a w mniejszym stopniu ze

zwiekszenia ujemnego salda z tytutu odpisow

2010 2011 2012 2013 2014

tworzonych na kredyty konsumpcyjne (o 55 mln zi),
kredyty dla przedsiebiorstw (o 35 mln zt), jak tez ze Kwartalne saldo odpiséw { rezerw [min =)
. (5 GEEM, W Gy

- ) m—— redyty konsumpcyjine
Z drugiej strony, odnotowano wzrost dodatniego kredy oy misszkaniowe

wyniku z tytutu IBNR (0 207 mln z1).

zwiekszenia skali tworzonych rezerw (o 77 mln z1).

— aleinoicl preedsichiorstw

3000
Tempo wzrostu odpiséw byto nieznacznie wyzsze
niz odnotowana poprawa wyniku dzialalnosci
. . . . 2000
bankowej, w rezultacie czego nastgpito marginalne
zwiekszenie udziatu salda odpiséow i rezerw w
generowanych przez sektor wynikach (z 12,9% w 1000

ub.r. do 13,3% w br.).

~7

procentowych oraz obserwowanym ozywieniem 2010 2011 2012 2013 2014

Relatywnie korzystny obraz sytuacji nalezy laczy¢ ] | | |

m.in. ze $rodowiskiem rekordowo niskich stép

gospodarki, co sprzyja stabilizacji lub poprawie Udziaf wwyniku dzistalnosci bankowej oraz
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcéow, a tym pozostafych preychodach | kosztach
samym stabilizacji jakosci portfela kredytowego i

ograniczonej skali odpisow.

2010 2011 2012 2013 2014

11 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i Swiadczen pracowniczych (réwniez dla bylych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obcigzenia, pozostatych rezerw.

12 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogélne (PSR).
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Poprawa gtéwnych miar
efektywnosci dzialania

Tabela 9. Wybrane miary efektywnosci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spéldzielcze

06/12 06/13 06/14 06/12 06/13 06/14 06/12 06/13 06/14
C/I (koszty/dochody) 50,26 52,02 50,53 4886 50,00 48,52 63,56 70,59 67,92
NIM (wynik odsetkowy/$rednie aktywa odsetkowe) 3,25 2,71 2,91 3,18 2,65 2,89 4,62 3,66 3,56
ROA (wynik netto / Srednie aktywa) 1,28 1,20 1,21 1,27 1,24 1,25 1,37 087 0,87
ROE (wynik netto / $rednie fundusze) 11,65 10,89 11,25 11,55 11,05 11,26 13,03 8,50 8,66
Udziat w aktywach ($rednich)
Wynik z dziatalno$ci bankowej 4,74 4,06 4,06 4,71 4,05 4,06 5,61 4,57 4,41
Koszty dziatania banku 2,21 1,99 1,90 2,13 1,89 1,81 3,39 3,05 2,83
- pracownicze 1,21 1,10 1,05 1,12 1,02 0,96 2,39 2,15 1,98
- og6lnego zarzadu 1,01 0,89 0,86 1,00 0,88 0,85 1,00 0,90 0,85
Saldo odpiséw/rezerw 0,69 0,55 0,61 0,74 0,59 0,66 0,32 0,23 0,31
Aktywa na zatrudnionego (mln zt) 7,6 8,1 8,6 8,9 9,3 10,0 2,5 2,8 3,1
Koszty pracownicze na zatrudnionego (tys. z1) 88,6 87,1 87,3 95,2 93,0 92,7 59,0 59,2 60,0
Zysk brutto na zatrudnionego (tys. zt) 124,3 116,7 1250 1432 1383 148,11 42,6 309 34,0

Wykres 22.
Wybrane miary efektywnosci dziatania (I pétrocze)
NIM C/1
400 7o
& 00 65
350 &0
00 55
251
250 271 50
200 45 &
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
7 cE2 BAkOWY Banki komercyjne — ki spatdzielcze

Konsekwencja wzrostu wynikéw finansowych byta poprawa podstawowych miar efektywnosci dziatania, a
w szczeg6lnosci wzrost zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,71 w I potowie ub.r. do 2,91 w I potowie br.),
obnizenie wskaznika kosztéw (z 52,0 do 50,5) oraz wzrost ROE (z 10,9 do 11,3).

Kluczowe znaczenia dla wynikéw
bankéw w kolejnych okresach
bedzie mial rozwdj sytuacji makro

W kolejnych okresach kluczowe znaczenie dla ksztattowania wynikéw finansowych bankéw bedzie miat
rozwoj koniunktury w polskiej gospodarce oraz jej otoczeniu, co z jednej strony bedzie wpltywato na sytuacje
finansowa kredytobiorcédw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe. Jednocze$nie wydaje sie, ze
obserwowane w ostatnich okresach przyspieszenie wzrostu gospodarki wraz z dokonanym dostosowaniem
bankéw do srodowiska niskich stép procentowych oraz zmian regulacyjnych, powinno sprzyja¢ stabilizacji
lub dalszej poprawie wynikéw bankéw.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Wykres 23.

Rekordowy wzrost sum
wy y Suma bilansowa sektora

bilansowej sektora bankowego

Suma bilansowa sektora (mid =t)

[
:F:.

Wyrazne przyspieszenie tempa wzrostu gospodarki 1507
oraz poprawa perspektyw wzrostu w kolejnych 1400
okresach, sprzyjaty zwiekszeniu skali dziatania 1300
bankéw w niektérych obszarach w I pétroczu br.

1200
Suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyta sie 1100
0 87,5 mld z}, tj. 6,2% (rok/rok o 92,0 mld z, tj. o

1
6,6%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw i Wﬂzam 2011 2012 Z013 2014
walut wzgledem ztotego™ o 84,8 mld zl, tj. 0 6,0% Kwartaina skorygowana
(rok/rok 0104,1 mld zi, tj. 0 7,5%), co oznacza ze gmiana stanu sumy bilansowej (mid =t}
przyrost ten byt nie tylko wyzszy niz w latach 50
ubiegtych, ale tez najwyzszy w historii (nieznacznie =0
wyzszy od odnotowanego w [ potowie 2008 r.). 30
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze ponad 60% tego 20
przyrostu wynikato ze zwiekszenia sumy bilansowej 10
banku panstwowego w zwigzku z okresowym g
naptywem lokat sektora rzagdowego oraz z zawarcia e
przez PKO BP transakcji majacej na celu wspomagaé =% | | | | | | | | | | | | | | |
proces przejecia Nordea Bank Polska. 2010 2011 2013 013 2014
Wykres 24.
Struktura i zmiana stanu gtdownych pozycji bilansu sektora w 2014

Struktura aktywiw Zmiana stanu (nominalna)

478

na koniec 06/2014 gtéwmych pozycji aktywdiw w 2014

l

B Kaca, NBFP, nalefnoéci od bankow

Instrumenty dusne | kapitatowe Hasa, NBP, Instrumenty Kredyty Pozostate
W Hredyty nalegnosci od diugnei poIvoje
bankdw kapicatowe

Pozostale pozyoje

Zwiekszenie sumy bilansowej po stronie aktywédw wyrazito sie gtéwnie w przyroscie portfela kredytowego
oraz naleznosci od bankéw.

13 Uwaga: Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich
poziom z konca czerwca br., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane
nalezy traktowac jako szacunki.
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Optymalizacja zatrudnienia
i sieci sprzedazy

Banki
wzrostu efektywnosci

kontynuowaty dziatania zmierzajace do
w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byt
wzmochniony przez ostatnie procesy przeje¢ oraz
rozwoéj bankowosci elektronicznej. W rezultacie
doszto do zmniejszenia liczby zatrudnionych w
sektorze bankowym (o 1,3 tys. os6b). Z drugiej
sieci

strony odnotowano

sprzedazy (o 56 placéwek) na skutek zwiekszenia

nieznaczny wzrost
sieci matych placéwek przez kilka bankéw.

Wskazujac na procesy fuzji, warto odnotowaé
potaczenie Deutsche Bank Polska S.A. oraz Deutsche
Bank PBC S.A. do jakiego doszto w styczniu br.,
ktéry wzmocnil pozycje tego banku na rynku
(nastapity tez dwie fuzje w obrebie bankéw
spétdzielczych).

Wzrost koncentracji
mierzonej udzialem w aktywach

Poziom koncentracji mierzonej udzialem w
aktywach sektorach zwiekszyt sie (udziat 5-ciu
najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrdst z
46,1% do 47,5%, a 10-ciu najwiekszych z 67,3% do
68,8%), na co mialy wptyw wskazane juz znaczne
przyrosty sumy bilansowej w dwéch duzych
bankach. Jednak poziom Kkoncentracji mierzonej
udziatem w kredytach i depozytach nie ulegt

wiekszej zmianie.

Znaczacy wzrost udzialu
inwestoréw krajowych

W strukturze wlasnosciowej sektora odnotowano
znaczacy wzrost udzialu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych
(z 36,8% do 41,8%), co wynikato z przejecia petnej
kontroli przez PKO BP nad Nordea Bank Polska oraz
duzego, cho¢ okresowego, wzrostu sumy bilansowej

banku panstwowego.

Wykres 25.
Wybrane charakterystyki struktury sektora bankowego
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Tabela 10. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z})

Zmiana w 2014

nominalna skorygowana
06/13 12/13 03/14 06/14 midzl % mldzt %
Kredyty ogétem 967,1 971,9 994,7 1010,6 38,7 4,0% 36,3 3,7%
1/ Sektor finansowy 42,3 41,3 48,8 45,6 4,2  10,2% 42 10,1%
2/ Sektor niefinansowy 834,3 837,8 853,5 872,9 351 4,2% 32,8 3,9%
- gospodarstwa domowe 548,0 554,6 561,8 571,3 16,7 3,0% 14,7 2,6%
- przedsiebiorstwa 281,4 278,0 286,5 296,3 18,4 6,6% 18,0 6,5%
- instytucje niekomercyjne 4,9 53 5,2 53 0,0 0,3% 0,0 0,3%
3/ Sektor budzetowy 90,6 92,8 92,4 92,2 -0,6 -0,6% -0,7 -0,7%
wg waluty
- ztote 678,7 696,8 716,7 733,2 36,4 52% 36,4 5,2%
- waluty 288,4 275,1 278,0 2774 2,3 0,8% -0,1 0,0%
Przyspieszenie tempa wzrostu Wykres 26.
. Kredyty ogdétem
kredytow dla sektora
niefinansowego Struktura kredytow
na koniee 06,2014 456
{mid =t)
Po obserwowanym w koncu ub.r. wyhamowaniu
wzrostu akcji kredytowej, w I i Il kwartale br. doszto
do ponownego przyspieszenia wzrostu, w rezultacie
czego wartos¢ kredytow ogoétem (wedtug wartosci
bilansowej brutto) zwiekszyta sie 0 38,7 mld zi, tj. i

04,0% (rok/rok o 4,5%), a po wyeliminowaniu
wplywu zmian kurséw walut o okoto 36,3 mld zi, tj.
o 3,7% (rok/rok o 5,6%).
odnotowany przyrost kredytéw byl nie tylko

Oznacza to, ze

wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r., ale tez
wyzszy niz w catym ub.r.

Gtownymi obszarami wzrostu byly kredyty dla
przedsiebiorstw oraz gospodarstw domowych.
W mniejszym stopniu wzrosty tez kredyty dla
sektora finansowego, natomiast w obszarze
kredytow dla sektora budzetowego utrzymywata sie

stagnacja.

Sektor finansowy
G ospodarstwa domowe
B Prredsichiorstwa
B [nstytucje miskomercyjne
B Sektor budsstowy

Skorygowana zmiana stanu kredytow w 2014

(mid =t)

Przedsigbiorstwa Sek budistowy
Inst. niekom,

Sek finansowy
Gosp. domowe

Kwartalna skorygowana smiana stanu
kredytow ogdtem (mld =f)

a0
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Tabela 11. Kredyty dla gospodarstw domowych

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z})

Zmiana w 2014

nominalna skorygowana
06/13 12/13 03/14 06/14 mldzi % mldzt %

Ogotem 548,0 554,6 561,8 571,3 16,7 3,0% 14,7 2,6%
1/ Kredyty mieszkaniowe 334,2 335,7 340,1 344,2 8,5 2,5% 6,6 2,0%

- zlotowe 153,7 167,0 172,2 178,6 11,6 7,0% 11,6 7,0%

- walutowe 180,5 168,7 167,9 165,6 -3,1 -1,8% -5,0 -2,9%
2/ Konsumpcyjne 122,1 126,3 126,2 128,5 2,2 1,7% 2,1 1,7%

- karty kredytowe 12,1 12,2 11,9 12,3 0,1 1,1%

- samochodowe 5,2 4.8 4,7 4,5 -0,3 -7,0%

- ratalnel4 47,7 50,0 50,0 51,1 1,2 2,4%

- pozostatels 57,1 59,3 59,7 60,6 1,2 2,0%
3/ Pozostate 91,7 92,6 95,4 98,6 6,0 6,5% 6,0 6,4%

- operacyjne 33,4 34,5 36,4 38,5 3,9 11,4%

- inwestycyjne 29,5 30,4 30,7 31,0 0,7 2,2%

- nieruchomosci 9,8 10,1 10,1 10,4 0,3 3,1%

- pozostate naleznosci 19,1 17,6 18,3 18,7 1,1 6,2%
wg waluty
- ztote 354,0 373,6 381,5 393,5 20,0 53% 20,0 5,3%
- waluty 194,0 181,0 180,2 177,8 -3,2 -1,8% -5,2 -2,9%
P . . Wykres 27.

rzysplleszeme tempa wzrostu Kredyty dla gospodarstw domowych
kredytow dla gospodarstw
domowych Roczne tempo werostu (skorygowanz]

Mieszkaniowe Honsumpcyjne Pozostate

W 1 poétroczu br. wartos¢ portfela kredytow
gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym
zwiekszyla sie o0 16,7 mld zi, tj. 0 3,0% (rok/rok o
4,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut o 14,7 mld z}, tj. 0 2,6% (rok/rok o 5,3%).
Oznacza to, ze przyrost stanu kredytéw byt blisko
dwukrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie
ub.r.

Stan akcji kredytowej zwiekszyt sie we wszystkich
obszarach.

Przyspieszenie tempa wzrostu akcji kredytowej
nalezy aczy¢ ze splotem kilku czynnikéw, z ktérych
najwazniejsze znaczenie majg przyspieszenie tempa
wzrostu gospodarczego i zwigzana z tym poprawa
sytuacji na rynku pracy, Srodowisko rekordowo
niskich stép procentowych, poprawa nastrojow
konsumentéw oraz zmiany regulacyjne dokonane
przez KNF w ub.r.

-3%
-60h

2010

2011

2012

2013

2014

Skorygowana zmiana stanu kredytow w 2014

(mld =)

(=]
--

Mieszkaniows

14 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.

15 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.

2012

Konsumpyjne

Kwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytiw gospodarstw domowych [mid =t]

Pozost,

2013

ate

2014
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Nieznaczne przyspieszenie
tempa wzrostu kredytow
mieszkaniowych

W [ poétroczu br. warto$¢ portfela kredytéw
mieszkaniowych zwiekszyta sie o 8,5 mld zi,
tj.02,5% (rok/rok o 3,0%), a po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut o 6,6 mld zi, tj. 0 2,0%
(rok/rok o 4,5%). Oznacza to, ze przyrost akcji
kredytowej byl nieco wyzszy niz w analogicznym
okresie ub.r. Przyrost bytby wyzszy, gdyby nie duza
transakcja sprzedazy czesci portfela tych kredytow
ze stwierdzong utratg warto$ci, jaka przeprowadzit
jeden z bankéw.

Wedtug danych AMRON-SARFiIN, w [ potowie br.
banki udzielity 87,4 tys. kredytéw, na taczng kwote
18,4 mld z! (tj. odpowiednio o 2,1% i 7,3% wiecej
niz w analogicznym okresie ub.r.), a liczba czynnych
umoéw kredytowych zwiekszyta sie o 35,6 tys. do
1855,4 tys.'®

Po raz pierwszy od konca 2001
udzial kredytéw walutowych
obnizyl sie ponizej 50%

Kontynuowany byt pozytywny trend marginalizacji
sprzedazy kredytéw walutowych, ktére stanowity
niespetna 1% ogo6tu nowo udzielonych kredytow.
W konsekwencji po raz pierwszy od konca 2001 r.
udziat kredytéw walutowych obnizyt sie ponizej
50% i na koniec czerwca br. wynosit 48,1%.

Nadmiernie liberalne zasady
udzielania niektdérych kredytéw

Z kolei, za zjawiska niekorzystne nalezy uznac
utrzymujacy sie wysoki udzial w sprzedazy
kredytow o LTV przekraczajgcym 80% oraz
nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania
(wedtug danych AMRON-SARFiN w I i Il kwartale br.
kredyty o LTV > 80% stanowity odpowiednio 56,7%
i 47,6% udzielonych kredytéw, a kredyty udzielone
na okres powyzej 25 lat odpowiednio 64,4% i

Wykres 28.
Kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw domowych

Struktura walutowa kredytdw
na konizc 08/2014

&1,9%

PLN
BEUR
BCHF

B [nne waluty

Kwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytiw ogdtem (mild =)

Liczba czynnych kredytow misszhaniowych
dane AMRON [tys.) 1355
) 1820
ig00
1700 -
1600 4
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1400
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Kwartalna spreedaz kredytow - dane AMRON

Wartos ¢ udzriel ony o kredyow [mid =1}

| i udzielonyeh kredytow [tys sztuk]
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16 Zob. ,Ogdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-SARFiN.
Interpretujac dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmujg one réwniez klientdw, ktérzy dokonujg zmiany
banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw
w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i wartos$ci tego typu operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.
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62,3% ogétu sprzedanych kredytéw).

Do szczegoélnie niekorzystnych praktyk wystepujacych przy udzielaniu niektérych kredytéow, nalezy tez
zaliczy¢ przyjmowanie do wyliczania zdolnosci kredytowej kosztéw utrzymania na poziomie minimum
socjalnego lub nizszym, niedostosowane DTI do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcéw oraz
niedoszacowanie ryzyka stopy procentowej. W szczegélnosSci, udzielenie dilugoterminowego kredytu
mieszkaniowego w przypadku ktérego po uregulowaniu raty sptaty kredytobiorcy pozostatyby srodki na
poziomie minimum socjalnego (lub nizszym), w praktyce oznaczatoby brak mozliwosci realizacji przez
gospodarstwo domowe wiekszych wydatkdw oraz tworzenia oszczedno$ci, jak tez Kkonieczno$c¢
dtugotrwatego zaspokajania potrzeb na generalnie niskim poziomie (abstrahujac od tego, Ze nie
pozostawiatoby to zadnego marginesu na wypadek pogorszenia sytuacji dochodowej kredytobiorcéw).
Kwestie te sa przedmiotem statej obserwacji i analiz dokonywanych przez UKNF, jak tez szczegélowej
weryfikacji w trakcie procesu inspekcji i wydawanych zalecen pokontrolnych.

Obserwowane umiarkowane ozywienie akcji kredytowej nalezy wigza¢ ze splotem kilku czynnikéw. Po
pierwsze, dokonana przez RPP silna redukcja stép procentowych NBP spowodowata spadek oprocentowania
kredytow do rekordowo niskich pozioméw oraz silny wzrost zdolnos$ci kredytowej. Jednocze$nie réwnolegty
spadek oprocentowania depozytéw wptywat na poszukiwanie alternatywnych form inwestycji, w tym na
rynku nieruchomosci. Ozywieniu akcji kredytowej sprzyjata tez stabilizacja cen na rynku nieruchomosci oraz
poprawa koniunktury gospodarczej, co spowodowato uaktywnienie sie ,odlozonego w czasie” popytu.
Dodatkowym czynnikiem wzmacniajagcym popyt byto uruchomienie rzadowego programu ,Mieszkanie dla
Mtodych”, majacego na celu wsparcia ludzi mtodych (do 35 roku zycia) w zakupie pierwszego mieszkania (w
[ p6troczu br. banki zaakceptowaty w ramach tego programu 8 237 wnioskéw na tgczng kwote okoto 187
mln z1t). W koncu, wptyw miata dokonana w ub.r. nowelizacja Rekomendacji S, ktéra obok szeregu utatwien
(zniesienie regulacyjnego limitu DTI dzieki nowelizacji Rekomendacji T, wydtuzenie - przy spetnieniu
odpowiednich warunkéw - okresu branego pod uwage do wyliczania zdolnosci kredytowej do 30 lat,
zachecenie bankéw do kredytowania oséb o niestabilnych dochodach), wprowadzita tez zmiany majace na
celu zasadnicze ograniczenie ryzyka po stronie klienta i banku (uzaleznienie waluty kredytu od waluty
dochod6éw, okreslenie maksymalnego okresu kredytowania na 35 lat, okre$lenie maksymalnego LTV i
minimalnego wktadu wlasnego dla nowo udzielanych kredytéw), co spowodowato uaktywnienie ze strony
kredytobiorcéw zamierzajacych zaciggngé¢ kredyt na jak najdtuzszy okres czasu i w mozliwie najwyzszej
kwocie.

Jak juz wczes$niej wskazano, w kontekscie rekordowo niskich stép procentowych nalezy zauwazy¢, ze oprocz
zjawisk pozytywnych (m.in. wzrost dostepnosci do kredytu, korzystny wptyw na sytuacje branzy budowlanej
i deweloperskiej) moga one wywolywac tez zjawiska negatywne, m.in. w postaci wzrostu cen nieruchomosci
nieuzasadnionego wzrostem kosztéw produkcji, a jedynie wzrostem sity nabywczej klientéw na skutek
wzrostu ich zdolnosci kredytowej w rezultacie obnizenia stép procentowych, a tym samym prowadzi¢ do
ponownego ograniczenia faktycznej dostepnos$ci mieszkan dla gospodarstw domowych (mierzonej
poziomem ich dochodéw) oraz objecia kredytowaniem oséb o zbyt stabej sytuacji dochodowej lub tez do
udzielenia zbyt wysokich kredytéw w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcow. Dlatego
banki i klienci powinni odpowiednio uwzgledni¢ kwestie ryzyka wzrostu stép procentowych, tak aby nie
powtdrzy¢ btedéw zwigzanych z silng emisjg kredytéw walutowych w szczycie umocnienia ztotego.
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Zwiekszenie tempa wzrostu
kredytéw konsumpcyjnych

Po obserwowanym w | kwartale br. zmniejszeniu
stanu kredytéw konsumpcyjnych (sprzecznym z
wczeSniejszymi oczekiwaniami bankéw), w 1l
kwartale doszto do ponownego wzrostu akcji
kredytowej. W rezultacie, w catym I pétroczu br.
warto$c¢ portfela kredytow zwiekszyta sie o 2,2 mld
zt, tj. 0 1,7% (rok/rok o 5,2%), a po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut o 2,1 mld zt, tj. 0 1,7%
(rok/rok o 5,5%). Oznacza to, ze przyrost akcji
kredytowej byt wyzszy niz w analogicznym okresie
ub.r. (wowczas ulegt on obnizeniu).

Zwiekszenie stanu portfela obserwowane byto
wséréd wszystkich raportowanych kategorii z
wyjatkiem kredytéw samochodowych, ktérych stan

ulegt dalszemu obnizeniu.

W I pétroczu br. wzrost stanu portfela kredytowego
odnotowano w 325 bankach (o 3,8 mld zl), a
zmniejszenie w 290 (o 1,6 mld z1).

Dane BIK wskazuja na
rekordowy poziom sprzedazy
kredytéw konsumpcyjnych

Wzrost akcji kredytowej potwierdzaja dane BIK,
zgodnie z ktéorymi w I pétroczu br. banki i SKOKi
udzielity kredytéw konsumpcyjnych o tacznej
wartos$ci 37,7 mld zl, co byto najwyzsza wartoSciag
w historii.

Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigzaé ze
splotem kilku czynnikéw. Po pierwsze, dokonana w
ub.r. nowelizacja Rekomendacji T uelastycznita
dotychczasowe rozwigzania, jak tez zlagodzita
podejscie do zarzadzania ryzykiem w niektérych
obszarach. W szczeg6lnosci, zniesiono regulacyjny
limit DTI oraz dopuszczono mozliwo$¢é stosowania
uproszczonych zasad oceny zdolno$ci kredytowej
(generalnie s3 to kredyty o niskich kwotach i
krétkich terminach sptaty). Zmiany te sprzyjaly
pobudzeniu aktywno$ci w obszarach, w ktérych
skutek
wczes$niejszych regulacji, a ich wymiernym efektem

mogla ona zosta¢ ograniczona na

byt ,,powrét na rynek” bankoéw, ktore ze wzgledu na
wczesniejsze rozwigzania regulacyjne przeniosty

Wykres 29.
Kredyty konsumpcyjne

Hwartalna skorygowana smiana stanu
kredytow konsumpeyimech [mld =1)
4

z
o
-2

2010 2011

2012

2013 2014

Struktura kredytow
na konizc 08/2014
(mld =t}

B Karty kredytowe

B Samochodows

W Ratalne
Pozostals

Skorygowana zmiana stanu kredytow w 2014

(mid =t}

o1

Karty Samochodows Ratalne Pozostale
kredy towe

Kredyty konsumpcyjne

udzielons przez banki { SKOKT

w ! pitroczach lat 2007-2014 [mld =)

dans BIK
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dziatalno$¢ kredytowa do innych podmiotéw dziatajacych w ramach macierzystej grupy. Po drugie, w
zwigzku z dokonanymi w ubiegltych latach transakcjami sprzedazy portfeli ,ztych kredytow”, skala tego
zjawiska ulegta zmniejszeniu (wg planéw bankéw w 2014 r. skala tych operacji bedzie o ponad potowe nizsza
niz w latach ubiegtych), a stanowito ono zasadnicza przyczyne zmniejszania stanu kredytéw. Zwiekszeniu
skali akcji kredytowej sprzyjato tez ozywienie gospodarki, dokonane w ubieglych okresach obnizenie
oprocentowania kredytéw oraz poprawa jakosci kredytéw, co przetozyto sie na pewien wzrost popytu na
kredyt oraz zwiekszenie jego podazy (m.in. w drodze uproszczenia wymagan dokumentacyjnych,
zwiekszenia maksymalnej kwoty kredytu i wydtuzenia okresu sptaty). Ponadto, niektére banki dokonaty
modyfikacji strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw dla klientow
detalicznych.

Wykres 30.

Znaczny Wzrost stanu Pozostate kredyty dla gospodarstw domowych

pozostatych kredytow dla

gospodarstw domowych Struktura kredytow
na koniee 06,2014 187
(mid =)
Warto$¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw
domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych
dla drobnych przedsiebiorcow) wykazuje stabilny
wzrost. W I pétroczu br. warto$é tego portfela W Operacyjne
Inwesty grfne

zwiekszyta sie o 6,0 mld z}, tj. o 6,5% (rok/rok

L. . . B Nisruchomaosei
0 7,5%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian
kurséw walut o okoto 6,0 mld zt, tj. 6,4% (rok/rok

0 7,8%). Oznacza to, ze odnotowany przyrost byt

Pozostate 31,0

Kwartalna skorygowana smiana stanu
kredytow ogdtem [mid =t)

4

blisko dwukrotnie wyZszy niz w analogicznym
okresie ub.r.

i

2010

2011

2012

2013

2014
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Tabela 12. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z1)

Zmiana w 2014

nominalna skorygowana
06/13 12/13 03/14 06/14 mldzi % mldzt %

Ogotem 281,4 278,0 286,5 296,3 18,4 6,6% 18,0 6,5%
1/ MSP 166,2 163,9 166,9 169,8 58 3,6% 5,7 3,5%

- operacyjne 61,7 59,0 60,1 62,3 3,3 5,6%

- inwestycyjne 49,3 50,5 51,2 51,5 0,9 1,9%

- nieruchomosci 42,3 40,8 41,5 40,9 0,1 0,2%

- pozostate naleznosci 12,9 13,6 14,0 15,1 1,5 11,0%
2/ Duze przedsiebiorstwa 115,3 114,0 119,6 126,6 12,5 11,0% 12,3  10,8%

- operacyjne 52,8 50,3 54,1 55,0 4,7 9,3%

- inwestycyjne 36,5 36,5 37,2 41,1 4,7  12,9%

- nieruchomosci 9,5 8,8 91 8,9 0,1 0,6%

- pozostate naleznosci 16,5 18,5 19,2 21,6 31 16,7%
wg waluty
- zlote 209,8 207,9 2133 220,5 12,6 6,1% 12,6 6,1%
- waluty 71,7 70,1 73,2 75,8 58 8,2% 54 7,7%
Znaczny wzrost stanu kredytéw Wykres 31. .
dla przedsiebiorstw Kredyty dla przedsiebiorstw

Struktura kredytow 1658

Obserwowana w Il potowie ub.r. oraz w I potowie
br. stopniowa, ale wyrazna poprawa koniunktury
gospodarczej oraz poprawa perspektyw wzrostu w
kolejnych okresach, przetozyly sie na znaczne
ozywienie w obszarze kredytoéw przedsiebiorstw.
W rezultacie w | poétroczu br. stan tych kredytow
zwiekszyt sie o 18,4 mld z}, tj. o 6,6% (rok/rok
o 53%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian
kurséw walut o okoto 18,0 mld zi, tj. o 6,5%
(rok/rok o 6,6%). Oznacza to, ze byl on ponad
trzykrotnie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r.
Zwraca przy tym uwage, ze przyrost zadluzenia
dokonat sie zaré6wno w obszarze kredytéw dla
duzych przedsiebiorstw, jak i kredytéw dla MSP,
ktére w II potowie ub.r. wykazywaty tendencje
stagnacyjne.
W  kolejnych okresach zachodzi szansa na
kontynuacje ozywienia akcji kredytowej, co wynika
z poprawy koniunktury gospodarczej, rekordowo
niskich stép procentowych, rzadowego programu
Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis oraz
stabilizacji jakoSci portfela kredytowego, co sprzyja
zwiekszeniu popytu na kredyt oraz jego podazy.
Gléwnym zrédtem potencjalnego zagrozenia dla
realizacji tego scenariusza jest niepewno$¢ co do
trwatoéci i sily ozywienia w strefie euro, jak tez
eskalacja kryzysu na Ukrainie oraz zwigzane z nim
sankcje, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na
gospodarke oraz sklonno$¢ przedsiebiorstw do
zwiekszania aktywno$ci i inwestycji.

na koniec 08/2014
(mld =t}

wy typu preadsizhiorstwa
MsE

B Duge presdsicbiorstwa

wy rodzaju kredytu

B Operacyine
Inwesty gifne

B Nieruchomosci
Pozostale

L

Kwartalna skorygowana zmiana stanu
kredytow ogdtem
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Tabela 13. Struktura branzowa duzych zaangazowant”

Wartos$¢ (mld z1) . Struktura

12/13 03/14 06/14 Zmianaw 2014 06/14
Sekcja C - Przetworstwo przemystowe 68,7 70,6 71,1 2,4 3,5% 23,4%
- spozywczy 16,3 16,3 15,7 -0,6 -3,6% 5,2%
- chemiczny i farmaceutyczny 11,3 11,6 11,3 -0,1 -0,6% 3,7%
- metalurgiczny 10,0 10,3 10,2 0,1 1,4% 3,4%
- maszynowy 6,3 6,4 6,6 0,2 3,2% 2,2%
- drzewny i papierniczy 6,5 6,8 6,6 0,0 0,7% 2,2%
- rafinerie i koksownictwo 4,5 5,0 6,3 1,9 41,3% 2,1%
- inna produkcja, naprawa maszyn 4,6 4,9 4,9 0,3 7,6% 1,6%
- produkcja cementuy, gipsu, szkta 3,8 4,0 4,0 0,2 5,0% 1,3%
- produkcja sprzetu transportowego 3,6 3,6 38 0,2 4,9% 1,2%
- produkcja tekstylna 1,7 1,8 1,7 0,1 5,2% 0,6%
Sekcja G - Handel 56,2 59,0 61,5 53 9,4% 20,3%
Sekcja L -Obstuga nieruchomosci 43,5 45,4 45,3 1,8 4,2% 14,9%
Sekcja F - Budownictwo 31,6 32,4 32,7 1,2 3,7% 10,8%
Sekcja M - Dziatalno$¢ profesjonalna 10,6 11,8 12,2 1,6 14,8% 4,0%
Sekcja D - Energetyka 11,3 11,8 12,1 0,8 7,0% 4,0%
Sekcja A - Rolnictwo, le$nictwo, rybactwo 11,1 11,4 11,5 0,4 3,4% 3,8%
Sekcja H - Transport 9,9 11,3 11,4 1,6 15,8% 3,8%
Sekcja ] - Informacja i komunikacja 10,2 9,7 10,9 0,6 6,3% 3,6%
Sekcja I - Hotele i gastronomia 8,8 9,3 9,2 0,4 4,1% 3,0%
Sekcja N - Administrowanie 7,5 7,5 8,2 0,7 9,1% 2,7%
Sekcja B - Gornictwo i wydobywanie 54 54 56 0,2 4,1% 1,9%
Sekcja Q - Opieka zdrowotna 4,6 4,8 4,9 0,3 6,3% 1,6%
Sekcja E - Dostawa wody, $cieki, odpady 2,9 3,1 3,2 0,3 9,8% 1,0%
Sekcja R - Kultura, rozrywka i rekreacja 1,5 1,6 1,7 0,1 7,5% 0,5%
Sekcja P - Edukacja 1,2 1,2 1,2 0,0 -1,2% 0,4%
Sekcja S - Pozostate ustugi 1,0 1,0 1,1 0,0 1,1% 0,3%
RAZEM 286,1 297,2 303,6 17,5 6,1% 100,0%

Wykres 32.

Dominacja kredytéw dla

przemystu, handlu, obstugi
rynku nieruchomosci Stan na koniec 06/2014
i budownictwa

Struktura duzych zaangazowarn

W ujeciu branzowym dominuja kredyty udzielone
przedsiebiorstwom przetwdrstwa przemystowego,
handlu, obstugi rynku nieruchomosci i budownictwa,
na ktére przypadato okolo 70% ogolnego
zaangazowania (bilansowego) bankéw.

B Sekoja C - Preetw drstw o preemystow e
Sekoja G - Handel

B Sekoja L - Obstuga nieruchomosci

B Sekcja F- Budowmnictwo

Pozostale sekoje

17 Uwaga: Ze wzgledu na zmiany w systemie sprawozdawczym dane za 06/2013 nie s3 w pelni poréwnywalne z
nastepnymi okresami.
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Dynamika akcji kredytowej
w Polsce pozostaje wyraznie
wyzsza niz w krajach strefy euro

Wykres 33.
Roczne tempo wzrostu kredytow dla sektora niefinansowego (wg stanu na 06/2014)
Gospodarstwa domows w tym misszkaniowe w tym konsumpcyjne
o 4.5% 558

POLSKA
FOLSHA STREFA EURC

Preedsichiorstwa

6 6%
|
POLERA STREFA EURD

STREFA EURC POLSEA STREFA EURO

Zrédto: UKNF, EBC

Dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce nadal pozostaje wyraznie wyzsza niz w wiekszos$ci

krajow UE, zwtlaszcza w strefie euro.

Stagnacja kredytow
dla sektora budzetowego

W I pétroczu br. stan portfela kredytéw dla sektora
budzetowego obnizyl sie 0,6 mld zi, tj. -0,6%
(stan zadtuzenia instytucji rzadowych wzrést
00,2mld zt, a instytucji sektora samorzadowego
obnizyt 0,7 mld z1). Obserwowang w ostatnich
okresach stagnacje w tym obszarze nalezy wigzac¢ z
ograniczeniem przyrostu inwestycji finansowanych
ze S$rodkéw publicznych oraz zwiekszeniem
dyscypliny budzetowe;.

Wykres 34.
Kredyty dla sektora budzetowego

Struktura kredytow
na koniec 06,2014
(mid =)

B [nstytucie regdows szezebla centralnego
Instytucje samorz gdowe

B Fundusze ubezpiecren spotecznych

Hwartalna skorygowana smiana stanu
kredytow ogdtem [mid =)

g

&

SRR AR AR
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Tabela 14. Wybrane aktywa ptynne

Wartos¢ (mld zt) Zmianaw 2014
06/13 12/13 03/14 06/14 mld z} %
Ogotem 409,3 409,9 425,6 453,2 43,2 10,5%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 36,2 55,0 60,3 55,9 1,0 1,8%
- kasa 13,1 15,3 12,6 13,8 -1,5 -9,9%
- Srodki w bankach centralnych 23,1 39,7 47,7 42,2 2,5 6,3%
2/ Nalezno$ci od bankéw 72,8 76,6 86,3 110,2 33,6 43,8%
- rezydent 47,8 50,5 63,8 73,4 22,9 45,3%
- nierezydent 25,0 26,1 22,5 36,8 10,7 41,0%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 300,3 278,4 279,0 287,1 8,7 3,1%
- banki centralne 133,0 114,5 96,5 94,9 -19,6 -17,1%
- skarbowe 148,5 142,3 160,7 168,4 26,1 18,3%
- dtuzne innych emitentéw 15,8 18,2 18,4 19,9 1,7 9,4%
- instrumenty kapitatowe 3,0 3,4 3,4 3,9 0,5 14,7%
Zwiekszenie inwestycji Wykres 35.
w najplynniejsze aktywa el

Wibrane akfywa plynne (mid zf)

Haza, NBP
W I péiroczu br. odnotowano znaczne zwiekszenie —— Naletnoéci od banksw
inwestycji bankéw w najptynniejsze aktywals, Instrumenty dtuzne i kapitatowe
C , ) RAZEM
W rezultacie ich stan wzrést o 43,2 mld zi, tj. 4552

010,5%, a ich udziat w sumie bilansowej z 29,2% 200 ”

na koniec ub.r. do 30,3% na koniec czerwca br.

300 -
Wzrost ten jednak w znacznym stopniu wynikat M

z okresowego wzrostu stanu tych aktywéow 00 T

w banku panstwowym (ze wzgledu na wielko$¢ 100 m
banku zmiana stanu i struktury zgromadzonych w m 55,9
nim $rodkéw wywotuje istotne wahania w skali o

2010 2011 2012 2013 2014

catego sektora bankowego) oraz wskazanej juz
Udzial w aktywach (%)

30% & - 2 - 30365

transakcji zawartej przez PKO BP.

Przyrost aktywoéw ptynnych dotyczyt naleznosci od

bankéw oraz portfela obligacji skarbowych, podczas . W
gdy stan bonéw pienieznych NBP ulegt redukciji. *

2010 2011 201z 201z 2014

Struktura instrumentéw diuzmpch (mld =f)
Banki centraine —— Bony skarbowe
Pozostale dluine

—Obligacie skarbows

1655

150

125 -

100 == — & 43
75 o ¥

50 |-

25 — 139
, ——e———————py
Zo10 2011 Zg1z  Zo1% Z014

18 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankdéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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Wzrost udzielonych zobowigzan
i stanu operacji instrumentami
pochodnymi

Wzrost akcji kredytowej znalazt odzwierciedlenie w
nieznacznym wzro$cie udzielonych przez banki
zobowiazan dotyczacych finansowania (o 2,6 mld zt,
ti. 1,2% do 222,2 mld zt, w tym 158,0 mld zt
wynikato z tytutu przyznanych linii kredytowych).
Zwiekszeniu ulegta tez warto$¢ gwarancji
udzielonych przez banki (o 7,1 mld z, tj. 11,8% do
67,4 mld z1).

Pomimo stabilnego poziomu stép procentowych w I
potroczu br. odnotowano wzrost wartosci transakcji
pochodnych  dotyczacych stopy procentowej
(nominalna warto$¢ tych transakcji zwiekszyta sie
0 69% do 1610,8 mld zi, gildwnie z tytutu
zwiekszenia skali transakcji IRS oraz FRA zawartych
z innymi bankami krajowymi), co nalezy taczy¢ ze
m.in. ze zwiekszeniem portfela obligacji skarbowych
oraz pojawieniem sie oczekiwan na dalszg redukcje
stép procentowych NBP.

Zwiekszeniu ulegta tez skala operacji walutowymi
instrumentami pochodnymi (09,9% do 386,0 mld
zt, gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji fx swap i
outright forward).

W konsekwencji nastgpit wzrost 1acznej skali
transakcji na instrumentach pochodnych (o 7,5%
z 1 858,1 mld zt na koniec ub.r. do 1 996,9 mld zl na
koniec czerwca br.).

Wykres 36.
Operacje pozabilansowe
Zobowigzania ud=zielone [mild =)
2232
200
isQ
iog
&0
o
Dotyczgee finansowania TFwarancyfne
BIR1Q m20i1 2012 B201i3 08/2014

Transakcje pochodne [wartost nominalna)]

Transakcie stopy procentowsf

2010 2011 2012

Wartos £ trans, st proc,  seStopg NEP

2013 2014
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5. ZRODELA FINANSOWANIA

Znaczny wzrost zobowiazan,
umiarkowany wzrost kapitatow

Obserwowany w I pétroczu br. silny wzrost sumy
bilansowej znalazt odzwierciedlenie w zwiekszeniu
zobowigzan, ktére w ujeciu nominalnym wzrosty o
83,7 mld z, tj. 0 6,7%, a po wyeliminowaniu wptywu
zmian kurséw walut o okoto 81,7 mld z}, tj. o okoto
6,5%. Najwiekszy wplyw na wzrost zobowigzan
miato okresowe zwiekszenie depozytéw sektora
budzetowego (zjawisko okresowe), a w mniejszym
przyrost depozytdw gospodarstw domowych oraz
innych zobowigzan.

Skala przyrostu kapitatéw byta nieporéwnywalnie
nizsza, a zarazem umiarkowana.

Wykres 37.
Struktura pasywdéw sektora bankowego

Stan na koniec 08/2014

52.8%

B Depozyty | kredyty sektora finansowego
Depozyty sektora nisfinansowego

B Depozyity sektora budistowsgo

B Emisje wiasne
Pozostale zobowigzania

BHAPITALY
Tabela 15. Zr6dia finansowania
Warto$¢ (mld z1) . Zmiana w 2014
nominalna skorygowana
06/13 12/13 03/14 06/14 mldzl % mld z1 %
Zobowiazania 12559 1252,7 12883 13365 83,7 6,7% 81,7 6,5%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 260,0 257,5 252,6 2622 4,7 1,8% 3,6 1,4%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 744,1 7754 7781 788,6 13,2 1,7% 12,7 1,6%
- gospodarstwa domowe 534,0 5482 563,1 5690 20,9 3,8% 20,5 3,7%
- przedsiebiorstwa 192,4 209,7 197,2 201,4 -84 -4,0% -85 -4,1%
- instytucje niekomercyjne 17,6 17,5 17,8 18,2 07 43% 07 42%
3/ Depozyty sektora budzetowego 74,2 55,4 79,1 93,2 37,8 68,3% 37,7 68,0%
4/ Zobowiazania z tytutu wlasnej emisji 52,9 53,8 54,4 58,9 51 9,4%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 7,0 7,0 7,2 7,1 0,1 1,4%
6/ Pozostate 1176 103,6 117,0 126,5 22,9 22,1%
wg waluty
- zlotowe 990,4 986,2 1010,6 1003,7 17,5 1,8% 17,5 1,8%
- walutowe 2655 266,5 277,7 3327 66,2 24,9% 64,2 23,9%
wg Kkraju
- rezydent 1021,1 10351 10695 1115,0 80,0 7,7% 79,2 7,7%
- nierezydent 2348 217,7 2189 2214 3,8 1,7% 2,5 1,1%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatowej 143,6 120,1 114,7 1016 -18,5 -15,4%
Kapitaty 1454 1530 1559 1568 38  2,5%

Wykres 38.
Zmiana (nominalna) Zrédet finansowania w 2014

Depozyty sektora
budietowego

Depozyw | kredyty  Depozyity sektora
sektora finansowego  migfinansowsgo

Pozostale KAPITAEY

zobowigzania

Emisje whasne
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Umiarkowany przyrost depozytéw
sektora niefinansowego

W 1
niefinansowego zwiekszyt sie o 13,2 mld zi, tj.

potroczu br. stan depozytéw sektora
01,7% (rok/rok o 6,0%), a po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut o okoto 12,7 mld zi, tj.
1,6% (rok/rok o06,5%), co oznacza Ze przyrost
depozytéw byt nizszy niz w analogicznym okresie
ub.r. Ograniczony przyrost wynikat z gtebszego niz
w ub.r. okresowego obniZenia stanu depozytow
przedsiebiorstw (-8,4 mld zt, -4,0%; rok/rok 4,7%),
podczas gdy przyrost depozytéow gospodarstw
domowych okazat sie nieco wyzszy (20,9 mld z,

3,8%; rok/rok 6,6%).

W  kontekscie mozliwosci bazy

depozytowej w kolejnych okresach, wyzwaniem dla

zwiekszenia

bankéw pozostaje $srodowisko rekordowo niskich
stép procentowych, co powoduje zmniejszenie
przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz
ztozonych lokat, a zarazem moze wplywaé¢ na
zmniejszenie sktonno$ci do oszczedzania w bankach
oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych
form inwestycji (m.in. na rynku nieruchomosci i
rynku kapitatowym). Z drugiej strony, zwiekszeniu
stanu oszczedno$ci sprzyja poprawa Kkoniunktury
gospodarczej i zwigzany z nig wzrost wynagrodzen,
co pozytywnie wptywa na sytuacje finansowgq czesci
gospodarstw domowych.

Wykres 39.
Depozyty sektora niefinansowego
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Stan depozytow i kredytow
sektora finansowego pozostaje
relatywnie stabilny

Pomimo okresowych wahan, stan depozytéw oraz
kredytow sektora finansowego ulokowanych w
sektorze bankowym, pozostaje w ostatnich latach
wzglednie stabilny. W ujeciu nominalnym w
[ pétroczu br. odnotowano zwiekszenie stanu tych
$Srodkéw 4,7 mld zi, tj. 0 1,8% (rok/rok o 0,8%), a
po skorygowaniu o zmiany kurséw walutowych o
okoto 3,6 mld z, tj. 0 1,4% (rok/rok o 3,0%).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia, struktura
tych Srodkéw nie ulegta istotnej zmianie - nadal
wiekszo$¢ stanowig Srodki, jakie banki otrzymaty od
nierezydentéw, aczkolwiek w 1 potowie br.
odnotowano dalszy wzrost $rodkéw krajowych,
przy marginalnym zmniejszeniu stanu Srodkéw

nierezydentéw.

Wzgledna stabilizacja stanu tych srodkéw, prowadzi

do stopniowego zmniejszenia ich wudzialu w
strukturze zobowigzan, a w konsekwencji i w catej
sumie bilansowej (na koniec czerwca br. stanowity
one 19,6% ogoétu zobowigzan oraz 17,6% sumy

bilansowej).

Silny ale okresowy naptyw
depozytéw sektora budzetowego

Gléwnym czynnikiem wzrostu zobowigzan sektora
bankowego w I pétroczu br. byt przyrost depozytéw
sektora budzetowego, ktorych warto$¢ zwiekszyta
sie 0 37,8 mld z, tj. 0 68,3% (rok/rok o 25,5%).
Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze naptyw tych
$srodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie
skoncentrowany, w rezultacie czego rola depozytéw
sektora budzetowego w finansowaniu dziatalno$ci
bankdéw pozostaje ograniczona.

Wykres 40.
Depozyty i kredyty sektora finansowego
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Depozyty sektora budzetowego
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Wzrost stanu emisji wlasnych,
pozyczki podporzadkowane bez
wiekszych zmian

W I potowie br. niektére banki dokonaty nowych
emisji wtasnych w rezultacie czego odnotowano
istotny wzrost stanu tych srodkéw (o 5,1 mld zt, tj. o
9,4%). Rozwdj tego Zrédta finansowania nalezy
oceni¢ pozytywnie, ale nalezy mie¢ na uwadze, ze
rola tego zrddta finansowania nadal pozostaje
niewielka, a ponadto charakteryzuje sie ono bardzo
silng koncentracja (wiekszo$¢ przypada na jeden
bank panstwowy).

Stan pozyczek podporzadkowanych pozostat na
poziomie z ub.r. (wzrost o 0,1 mld zl), a rola tego
zrédta finansowania pozostaje marginalna.

Umiarkowany wzrost kapitatéw

W I pétroczu br. odnotowano umiarkowany wzrost
kapitatéw sektora bankowego (o 3,8 mld zi, t.
0 2,5%; rok/rok o 7,9%).

Ograniczone tempo wzrostu kapitaléw po czesci
miato zwigzek ze ztagodzeniem rekomendacji KNF
w zakresie polityki dywidendowej, co umozliwito
bankom skali wyptacanej

czesci zwiekszenie

dywidendy.

Wykres 42.
Emisje wtasne i pozyczki podporzqgdkowane
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Wykres 43.
Struktura kapitatow
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Stabilny stan finansowania
zagranicznego

W I poétroczu br. stan S$rodkéw nierezydentéw
w ujeciu nominalnym zwiekszyt sie o 3,8 mld zi,
ti. o 1,7% (rok/rok obnizyt sie o 5,7%), a po
wyeliminowaniu zmian kurséw walut o okoto
2,5mld zi, tj. o okoto 1,1% (rok/rok obnizyt sie
o 3,0%).

Stabilizacja $rodkéw nierezydenta w potaczeniu ze
wzrostem innych zobowigzan oraz sumy bilansowej
spowodowata dalsze zmniejszenie udziatu tych
$Srodkéw w strukturze zobowiazan (do 16,6%) oraz
(do 14,8%), co
zmniejszenie uzaleznienia sektora bankowego od

sumie bilansowej oznacza
finansowania zagranicznego, a tym samym wzrost

jego stabilnosci.

Stabilizacji po stronie zagranicznych zobowigzan
bankdéw, towarzyszyto zwiekszenie stanu naleznosci
z1).
W rezultacie spowodowato to zmniejszenie ujemnej

bankéw od nierezydentéw (o 11,5 mld

luki finansowania zagranicznego (do -148,7 mld zt)
ijej udziatu w sumie bilansowej (do -10,0%).

Zmniejszenie stanu
finansowania od podmiotow
macierzystych

W konteksScie finansowania zagranicznego, warto
odnotowa¢ istotng zmiane w strukturze tych
Srodkéw. O ile dotychczas wiekszo$¢ tych srodkéow
pochodzita od podmiotéw z macierzystej grupy
kapitalowej, o tyle w I potowie br. odnotowano
zmniejszenie stanu tych srodkéw (z 120,1 mld zt na
koniec ub.r. do 101,6 mld zt na koniec czerwca br.),
co doprowadzito do obnizenia ich udzialu w catosci
$rodkéw zagranicznych ponizej 50%. Wynikato to
ze zmniejszenia zapotrzebowania na te Srodki ze
strony niektérych podmiotéw oraz finalizacji
procesu przejecia Nordea Bank Polska przez PKO
BP, w rezultacie czego to bank przejmujacy pozyskat
odpowiednie finansowanie, ktoére nie jest juz
wykazywane jako finansowanie od podmiotu z
grupy kapitatowe;j.

Wykres 44.
Finansowanie zagraniczne
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W Polsce nie wystepuje
zjawisko ,delewarowania”
zagranicznych bankow

W kontek$cie finansowania zagranicznego nalezy ponownie przypomnie¢, ze w odréznieniu od innych
krajow regionu, w Polsce nie odnotowano w ostatnich latach odptywu kapitatu zagranicznego na skutek tzw.
,delewarowania” bankéw zagranicznych'®. Obserwowane w Polsce zmiany w zakresie finansowania
zagranicznego maja inne podtoze i wynikajg przede wszystkim z modyfikacji strategii dziatania niektérych
bankéw. Polegaja one na dazeniu do zmniejszenia stopnia uzaleznienia od Srodkéw z macierzystych grup
finansowych oraz na wycofaniu z oferty walutowych kredytéw mieszkaniowych. W konsekwencji prowadzi
to do stopniowego spadku zapotrzebowania na $rodki zagraniczne. Istotnym zrédtem wahann w poziomie
finansowania zagranicznego jest tez zmienno$¢ kurséw walut (okoto 70% Srodkéw nierezydenta stanowia
waluty obce) oraz zmienno$¢ skali operacji na rynku finansowym dokonywanych przez niektére podmioty,
ktére finansowane sg w oparciu o zasoby instytucji macierzystych. Trzeba mie¢ tez na uwadze, Ze nie
wszystkie banki wchodzace na polski rynek odniosty na nim sukces, jakiego oczekiwaly. W konsekwenciji,
niektére z nich podejmuja decyzje o zaprzestaniu dziatalno$ci i wyjsciu z rynku polskiego, ale zjawisko to nie
ma zwiazku ze zjawiskiem ,delewarowania” lecz wynika z ,czystych” decyzji biznesowych.

19 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2012 r.”, UKNF.
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

W strukturze bilansu obserwowane sg zjawiska, ktére generuja szereg rodzajéow ryzyka i moga stanowic

zrédto potencjalnego zagrozenia. W szczegélnosci, za niekorzystne nalezy uzna¢ wysoki udziat aktywow

walutowych oraz nadmierne oparcie akcji kredytowej o krotkoterminowe depozyty. Cze$¢ z tych zjawisk

wynika z funkcji jakie banki petnig w gospodarce, ale wiekszo$¢ jest pochodng nadmiernie ekspansywnych

strategii biznesowych, jakie byty realizowane przez niektére banki we wczesniejszych latach.

Tabela 16. Struktura walutowa bilansu sektora bankowego

Wartos$¢ (mld z1) Zmiana w 2014
06/13 12/13 03/14 06/14 mld zi %
Aktywa
- ztotowe 10634 10806 1110,5 11352 54,6 51%
- walutowe 3379 325,1 333,8 358,0 33,0 10,1%
Pasywa
- ztotowe 11358 11392 11666 11814 42,2 3,7%
- walutowe 265,5 266,5 277,7 311,9 45,4 17,0%
Niedopasowanie walutowe
- wmld zt -72,4 -58,6 -56,1 -46,2
- % sumy bilansowej -5,2% -4,2% -3,9% -3,1%
W K . . Wykres 45.
zrost aktywow 1 pa_sy_wow_ Aktywa i pasywa walutowe
walutowych, ale zmniejszenie ) _ _
niedopasowania walutowego Akgwa Pasywa Niedopasowanie
app (mid =] 3550
W I pétroczu br. odnotowano znaczgcy wzrost stanu 200 W
aktywéw walutowych (o 33,0 mld zi, tj. 0 10,1%)
oraz pasywéw walutowych (0454 mld zi, tj. 200 5119
017,0%). Wynikato to gléwnie ze wskazanej juz 100
transakcji zawartej przez PKO BP oraz ze zmian w 8 -46,.2
poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji (00 e —E—— T ——

banku
panstwowym. Dodatkowo w kierunku zwiekszenia

sektora  rzadowego  sktadanych w

stanu  aktywéw i  pasywow  walutowych
oddzialywalo nieznaczne ostabienie ztotego. W
rezultacie nastgpito zwiekszenie udziatu aktywow i
(do
odpowiednio 24,0% i 20,9%). Jednocze$nie wigekszy
aktywow

luki walutowej

pasywow walutowych w sumie bilansowej

przyrost pasywéw walutowych niz
spowodowal obnizenie ujemnej
sektora bankowego (do -46,2 mld z}) i jej udziatu w
sumie bilansowej (do -3,1%).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze udzial aktywoéw i
pasywow walutowych oraz ujemnej luki walutowej
wykazuje duze réznice na poziomie poszczegblnych
bankéw (najwyzsze udziaty posiadaja banki, ktére w
ubiegtych latach silnie rozwinety walutowe kredyty
mieszkaniowe, cho¢ dokonane w ostatnich okresach
zmiany w ich polityce kredytowej, prowadza do

stopniowej poprawy struktury ich bilansow).

Udziat w sumie bilansowej
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Tabela 17. Struktura terminowa bilansu?®

Wartos$¢ (mld z1) Zmiana w 2014
06/13 12/13 03/14 06/14 midzt %
Aktywa 1432,7 14405 14780 15263 85,9 6,0%
do roku 452,5 417,3 429,9 426,5 9,2 2,2%
1-2 lata 118,7 123,8 116,8 121,3 -2,5 -2,0%
2-5lat 250,5 268,1 281,7 292,3 24,2 9,0%
powyzej 5 lat 4491 4466 4521 4790 32,4 7,3%
bez terminu 161,8 184,6 197,5 207,2 22,5 12,2%
Pasywa 13945 14010 14394 14878 86,7 6,2%
do roku 10240 10291 1051,0 1055,2 26,2 2,5%
1-2 lata 52,6 55,7 63,5 69,4 13,7 24,6%
2-5lat 70,8 76,2 77,6 83,0 6,8 9,0%
powyzej 5 lat 75,1 64,2 66,2 95,9 31,7 49,4%
bez terminu 172,0 175,8 181,0 184,2 8,3 4,7%
] i Wykres 46.
Znaczacy wzrost finansowania Struktura termindéw ptatnosci bilansu
dlugoterminowego, wynikajacy
ze zdarzenia o charakterze Wakowa Pasywa
jednorazowym FO.9%

W [ potowie br. odnotowano istotny wzrost
zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku (z 196,1
mld zt na koniec ub.r. do 248,4 mld zl na koniec
czerwca br., tj. o 26,6%) i ich udzialu w sumie

bilansowej (z 14,0% do 16,7%). Wynikato to jednak Do 1 roku > 1 poku >E ot Bez terminy
gléwnie ze wskazanej juz transakcji zawartej przez do 5 lat
PKO BP majacej na celu wspomaga¢ proces — Alywa 1-5lat =—t—Aktywa > 5lat

przejecia Nordea Bank Polska (zwiekszyto to stan
dtugoterminowych zobowigzan w obu bankach).
Dodatkowo, kilku bankom udato sie pozyskaé 400
dodatkowe $rodki finansowania dtugoterminowego.
Nieznaczny wptyw miato tez ostabienie ztotego,

so0

Fo0

ktére zwiekszyto wyrazong w zlotych wartoé¢ 200
dtugoterminowych zobowigzan walutowych. 106
Duze d i i k g
uze dysproporcje wystepujagce w strukturze 2010 2011 2012 2013 2014

terminéw zapadalno$ci aktywdéw i wymagalnosci Pasywa 1.5 lat  —0— Pasywa > 5 lat

pasywéw wskazujg na oparcie dlugoterminowej . 1525
akcji  kredytowej na  krétkoterminowych 150 (mid 2]

depozytach, co powoduje wzrost ryzyka ptynnosci. 125 p—
Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaty 100 o @
dziatania zmierzajace do pozyskania

dtugoterminowych, stabilnych zrédet finansowania.

2010 2011 2012 2013 2014

20 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw platnosci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okreslonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen
iniezgodno$ci (m.in. pomiedzy sumg aktywéw i pasywoéw). Ograniczenia te nie wplywajg jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskow.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Stabilizacja jakosci portfela kredytowego

Tabela 18. Jako$¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld z}) Zmianaw 2014  Udzial (%)
06/13 12/13 03/14 06/14 mldzt % 06/13 12/13 03/14 06/14
Kredyty zagrozone 73,3 72,0 72,2 72,8 0,7 1,0% 7,6% 7,4% 7,3% 7,2%
Sektor finansowy 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 -13,5% 0,6% 0,5% 0,3% 0,4%
Sektor niefinansowy 72,8 71,5 71,7 72,3 0,8 1,1% 8,7% 8,5% 8,4% 8,3%
Sektor budzetowy 0,3 0,3 0,3 0,3 0,0 1,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%
Gospodarstwa domowe 39,4 39,2 39,1 39,8 0,6 1,7% 7,2% 7,1% 7,0% 7,0%
Konsumpcyjne 19,6 18,5 18,1 18,1 04 -19% 16,1% 14,6% 144% 14,1%
Mieszkaniowe 9,8 10,5 10,5 10,8 0,3 2,9% 2,9% 3,1% 3,1% 3,1%
Pozostate 10,0 10,2 10,4 10,9 0,7 6,8% 109% 11,0% 109% 11,0%
Przedsiebiorstwa 33,2 32,3 32,5 32,4 0,1 03% 11,8% 11,6% 11,4% 10,9%
MSP 22,2 21,3 21,3 21,3 0,0 0,1% 13,4% 13,0% 12,8% 12,6%
Duze przedsiebiorstwa 11,0 11,0 11,2 11,1 0,1 0,8% 9,6% 9,6% 9,4% 8,7%
Kredyty opéznione w splacie
Konsumpcyjne
do 30 dni 7,9 8,6 8,7 8,1 -05 -55% 6,2% 6,5% 6,6% 6,0%
> 30 dni 22,7 21,3 20,8 20,8 05 -25% 17,7% 16,1% 157% 15,4%
Mieszkaniowe
do 30 dni 11,5 13,0 13,3 13,5 0,5 3,5% 3,4% 3,9% 3,9% 3,9%
> 30 dni 11,5 11,5 11,3 11,4 0,0 -0,3% 3,5% 3,4% 3,3% 3,3%
Wykres 47.
Kredyty zagroZone sektora niefinansowego
[mld =t] Zmiana w2014 (mid =3
m @1
156 185 181 —
105 108
-0.4
06/2013 1272013 06/2014
Konsumpcoyjne M35P Duze
B Mies zhaniows Honsumpcyine Mieszhkaniowse FPozostale G0 prredsiebiorstwa

B Pozostale GD H MSP
B Duge prredsicbi orstwa

W I pétroczu br. jakosé portfela pozostata stabilna. Wprawdzie stan kredytéw zagrozonych nieznacznie

wzrost (o 0,7 mld zi, tj. o 1,0%), ale ich udziat w portfelu obnizyt sie (z 7,4% na koniec ub.r. do 7,2% na

koniec czerwca br.). Przyrost kredytéw zagrozonych odnotowano gltéwnie w obszarze kredytéow dla

drobnych przedsiebiorcow oraz kredytéw mieszkaniowych, natomiast w pozostatych obszarach

obserwowano stabilizacje lub zmniejszenie ich stanu. Obraz sytuacji nie jest jednak jednorodny

i w niektérych bankach obserwowano pogorszenie jakosci portfela kredytowego. W szczegdlnosci, nalezy

odnotowac¢ relatywnie wysoki przyrost kredytéw zagrozonych w bankach spoétdzielczych (o 0,3 mld z, tj.

0 8,0%), cho¢ ich udziatl w portfelu pozostaje wzglednie stabilny (wzrost z 5,9% do 6,0%).

51



Raport o sytuacji bankow w I pitroczu 2014 r.

Stopniowa stabilizacja jakos$ci
kredytéw mieszkaniowych

w1
stabilizacje

potowie br. obserwowano stopniowg

jakosci kredytow mieszkaniowych,
wyrazajacg sie ograniczonym przyrostem kredytoéw
zagrozonych (o 0,3 mld zi, tj. 0 2,9%; rok/rok o 1,0
mld z}, tj. 0 10,2%) oraz stabilizacja ich udzialu w
(3,1%).
potwierdzone s3

portfelu Korzystne obserwacje

stabilizacja stanu i udzialu
kredytow opé6znionych w sptacie powyzej 30 dni.
Trzeba jednak dodaé, ze ten pozytywny obraz w
znacznym stopniu wynikal z pierwszej duzej
transakcji sprzedazy portfela ,ztych” kredytow
mieszkaniowych, jaka przeprowadzit jeden z
duzych bankéw.

Obecnie trudno jest stwierdzi¢, na ile obserwowana
stabilizacja jest trwatym zjawiskiem. Niewgtpliwie
dokonane w ostatnich okresach wzmocnienie
procedur kredytowych, jak tez wzrost Swiadomosci
ryzyka po stronie klientéw zaczynaja przynosié
pozytywne efekty. Proces jest ten wzmocniony
przez Srodowisko rekordowo niskich stép
procentowych (tak ztotowych, jak i walutowych), co
istotnie obniza koszty obstugi zadtuzenia, cho¢ nie

mozna zaktada¢ iz jest to zjawisko trwate.

W kontekscie
mieszkaniowych na tle innych rodzajéw kredytow,

wysokiej jakosci  kredytow
UKNF stale przypomina, Ze portfel ten generuje
szereg rodzajow potencjalnego ryzyka dla klientow,
bankoéw i gospodarki.

W szczego6lnosci wynika ono z dominujacej roli tych
kredytéw w bilansie sektora bankowego (na koniec
czerwca br. stanowity one 40,7% kredytow dla
22,7%
przy czym w niektérych

sektora niefinansowego oraz sumy

bilansowej sektora,
bankach udziat ten byt znacznie wyzszy), wysokiego
udziatu kredytéw walutowych generujacych szereg
rodzajow ryzyka, jak tez wysokiego LTV duzej
czesci portfela kredytowego (ponad 500 tys.
kredytow o LTV > 80%, wtym ponad 200 tys.
kredytow o LTV >100%),

o sytuacje kredytobiorcow, ktérzy zostaliby objeci

co wzbudza obawy

procesami windykacji oraz moze mie¢ niekorzystny
wplyw na sytuacje bankéw majacych duzy portfel
kredytéw o takich parametrach. Dodatkowe ryzyko
ramach

wynika z kredytéw udzielonych w

programu ,Rodzina na swoim” (,skokowy” wzrost

Wykres 48.
Jakos¢ kredytéw mieszkaniowych

Kredyty zagroZons
i opoZnione wsptacie (mid =t)

Zagrofone
—psEnions 1-30 dni

Opdznione > 30 dni
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rat sptaty), ograniczonej plynnosci na rynku nieruchomosci, niezadowalajacych baz danych o rynku
nieruchomoéci i sytuacji finansowej klientéw, silnego zréznicowania cen nieruchomosci utrudniajgcego ich
wlasciwg wycene oraz braku w petni zadowalajgcych Zrodet finansowania. W koncu nalezy mie¢ na uwadze
kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacja zabezpieczenn (na koniec ub.r. w portfelach bankéw byto
ponad 50 tys. kredytéw zagrozonych, ktore byly zabezpieczone na nieruchomo$ci mieszkalnej, co oznacza ze
okoto 100-150 tys. 0oséb byto dotknietych problemem obstugi tych kredytow).

Majac na uwadze te potencjalne zagrozenia, KNF dokonata w ub.r. nowelizacji Rekomendacji S, ktérej peine
wecielenie do powszechnej praktyki bankowej zwiekszy bezpieczenstwo bankéw i ich klientéw, jak tez bedzie
sprzyjac stabilnemu, dtugookresowemu rozwojowi rynku nieruchomosci. Obecnie UKNF dokonuje przegladu
dostosowania bankéw do postanowienn Rekomendacji i zwraca uwage, na szczegdlnie niekorzystne praktyki
wystepujace przy udzielaniu niektérych kredytédw, tj. m.in. przyjmowanie do wyliczania zdolno$ci kredytowej
kosztéw utrzymania na poziomie minimum socjalnego lub nizszym, niedostosowane DTI do sytuacji
dochodowej kredytobiorcéw oraz niedoszacowanie ryzyka stopy procentowe;j.

Wykres 49.
Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych

Nieznaczna poprawa jakosci
kredytéw konsumpcyjnych

Kredyty zagrozons
i opoZnions wsplacie [mld =1)
Zagrofone

W I pétroczu br. jakosé kredytéw konsumpcyjnych

ulegta nieznacznej poprawie, przejawiajacej sie w — Opdfnieniz 1-30 dni

zmniejszeniu stanu kredytéw zagrozonych i Opddnienie > 30 dni

opéznionych w  splacie powyzej 30 dni 25

(odpowiednio o 0,4 mld zti 0,5 mld zt) i ich udziatu

w portfelu (do odpowiednio 14,1% i 15,4%),
aczkolwiek w obszarze kredytéw ratalnych 15 181
odnotowano nieznaczny wzrost stanu kredytow 10 \v\_/\',__*
zagrozonych.

5
W kontek$cie obserwowanej poprawy, nalezy Udziat w portfelu (%)

jednak mie¢ na uwadze, Ze pozytywne obserwacje 208

wynikaja z kontynuacji sprzedazy czesci portfela
»ztych” kredytéw lub przeniesienia ich do ewidencji
pozabilansowej (w ramach tych operacji banki
planuja wyksiegowa¢é w br. z bilansu kredyty o

tacznej wartosci 2,5 mld zi). Dodatkowo poprawie

jakosci kredytéw sprzyjat wzrost akcji kredytowej 05
prowadzacy do obnizenia udzialu kredytéw 201 Z011 2012 2013 2014
zagrozonych i op6znionych w sptacie. Kwartalng zmiana stanu
Nalezy tez mie¢ na uwadze, Ze na poziomie kredytéw zagrogonych (mid =f)
poszczeg6lnych bankdéw obraz byt zréznicowany i w
niektérych podmiotach odnotowano przyrost stanu 20
kredytéw zagrozonych (stan kredytéw zagrozonych
zmniejszyl sie w 332 podmiotach, a wzrdst w 232). Le
o0
-1.0
ERRRRRRARAARERR
2010 2011 2012 2013 2014
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Relatywnie wysoki przyrost
kredytow zagrozonych w
obszarze pozostalych kredytow
dla gospodarstw domowych

W I pétroczu br. jakos¢ pozostatych kredytéw dla
gospodarstw mierzona ich udzialem w portfelu
pozostata stabilna, co wynikalo ze znacznego
wzrostu catego portfela tych kredytow. Uwage
jednak zwraca relatywnie wysoki przyrost stanu
kredytéw zagrozonych (0,7 mld zi, tj. o 6,8%), co
Zwigzane
kredytéow
drobnych

byto z ich zwiekszeniem w obszarze
udzielonych na biezaca dziatalnos$¢
przedsiebiorstw (o 0,5 mld z), a w
mniejszym stopniu w obszarze Kkredytéw na

finansowanie nieruchomosci (0,2 mld zt).

Stabilizacja/poprawa jakosci
kredytow dla przedsiebiorstw

W I pélroczu br. jakos$¢ kredytéw dla sektora
przedsiebiorstw ulegla umiarkowanej poprawie,
przejawiajacej sie w stabilizacji stanu kredytéw
zagrozonych (marginalny przyrost o 0,1 mld z1) oraz
obnizeniu ich udziatu w portfelu (do 10,9%), dzieki
znacznemu zwiekszeniu stanu catego portfela
kredytowego. Pozytywne zjawiska obserwowano
przy tym zaréwno w portfelu kredytéw dla duzych

przedsiebiorstw, jak i MSP.

dla
przedsiebiorstw wspierana jest przez ozywienie

Stabilizacja  jakosci  portfela  kredytow
gospodarki i zwigzang z tym poprawe sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, jak tez rekordowo
niskie stopy procentowe, ktére istotnie zmniejszajg

koszty obstugi zadtuzenia.

Wykres 50.
Jakos¢ pozostatych kredytow gospodarstw domowych

Kredyty zagrozone [mld =i}

Udziat (05} 132 0.9
i -
9
P %
6 604
4
L]
2
o a4
2010 2011 2012 2013 2014
Kwartalna zmiana stanu
kredytow zagrofomych (mld =)
0s
o8
0.3
o0
-0:3
NEERRRRERENEEREEEY
2010 2011 2012 2013 2014
Wykres 51.
Jakos¢ kredytéw przedsiebiorstw
Kredyty zagrozone [mid =1)
— Ogstem
MSP 325
Duze preedsicbiorstwa
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25 A 213 213
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Udziad kredytéw zagrezonpch [95)

2010 2011 2012 2013 2014
Kwartalna zmigna stanu
kredytow zagrozomych [mid =)
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Wykres 52.
Jakos¢ duzych zaangazowan wobec sektora przedsiebiorstw

Kredyty zagrogone [mld =1) Udzial w portfelu

I ) 10.8% Sekeja € - Preetwdrstwo preemystowe
s | S48 - SPOEVWEEY
B os 57% - chemiczny [ farmaceutyczny
I 206% - metalurgiceny
m i: 16,4% - MAsZynowy
[ 10.5% - drzewny { papierniczy
| a1 1.0% - rafineriz i koksownictwo
b o4 7.8% - inna produkcja, naprowa maszyn
W cs 18.8% - produkcja cementy, gipsy, szhia
I oz ) 8.5% - produkcja sprzctu transportowsy o
| oz 8.7% - produkcja tekstying
I - ) 53% Sekgja G- Handel
I 7 )} 10.3% Sekgja L -0bshuga nigruchomosei
[ N | 2475  Sekoja F- Budowniciwo
i | 1535% Sekcja M - DziataInese profesjonalna
| o1 0.9% Sekcja D - Energetyka
[ 6.3% Sekcja A - Rolnictwo, lesnictwa, rybactwo
B os L 53% Sekcja H- Transport
1oz 219% Sekcja [ - Informacia | komunikacia
21 22.7% Sekcja I- Hotele igastronomia
I o3 319 Sekgja - Administrowan ie
B s | 16.6% Sekcja B - Garnictwo [ wydohywanis
i o3 6,49 Sekcja @ - Opicka zdrowotna
| oz ) 519 Sekcja E - Dostawa wody, scicki odpady
| o1 6.3% Sekcja R - Kultura, rozrywka [ rekreacja
| o1 ) 719 Sekeja P- Edukacja
| oz 1569 Sekeja 5 - Pozostate ustugi

W ujeciu branzowym, najnizsza jako$¢ nadal przedstawia portfel kredytéw dla branzy budowlanej (na koniec
czerwca br. udziat kredytéw zagrozonych w tym portfelu wynosit 24,7%) oraz przedsiebiorstw z branzy
hoteli i gastronomii oraz metalurgii (gdzie udziat ten przekraczat 20%).

W I pétroczu, w najwiekszym stopniu stan kredytéw zagrozonych zwiekszyt sie w branzy produkcji maszyn i
urzadzen elektrycznych oraz hotelarstwie (odpowiednio o 0,4 mld zt i 0,2 mld z1), natomiast najwieksze
obnizenie ich stanu odnotowano w dziatalnosci profesjonalnej, handlu, obstudze nieruchomosci, w branzy
spozywczej oraz w produkcji cementu, gipsu i szkta (w granicach 0,1-0,2 mld z1).

Obserwowany w ostatnich okresach korzystny obraz sytuacji w zakresie jakosci portfela kredytowego,
nalezy thumaczy¢ kilkoma czynnikami. Po pierwsze, pomimo obserwowanego w drugiej potowie 2012 r. oraz
pierwszej potowie 2013 r. silnego spowolnienia tempa wzrostu polskiej gospodarki, sytuacja finansowa
sektora przedsiebiorstw pozostawata relatywnie dobra. Jednocze$nie postepujace od potowy ub.r. ozywienie
gospodarki przektada sie na stopniowa poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw oraz sytuacji na rynku
pracy. Po drugie, dokonane przez RPP silne ztagodzenie polityki pienieznej spowodowato znaczace
zmniejszenie kosztéw obstugi kredytéow, co dziata stabilizujaco lub prowadzi do poprawy sytuacji
finansowej cze$ci kredytobiorcow. Z kolei w przypadku kredytéw walutowych korzystny wptyw na jakosé¢
portfela wywiera obserwowana w ostatnich okresach stabilizacja kursu ztotego oraz utrzymanie rekordowo
niskich stép procentowych przez gléwne banki centralne. Po trzecie, dzieki podjetym w ostatnich latach
dziataniom nadzoru bankowego oraz dokonanemu procesowi samoregulacji bankdéw, jak tez rozwojowi biur
informacji gospodarczych, doszto do istotnego wzmocnienia procesu zarzadzania ryzykiem. Jednocze$nie
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silne wzmocnienie bazy kapitatowej (w znacznym stopniu wynikajace z dziatan UKNF) stwarza bankom

wieksze mozliwosci w procesie restrukturyzacji zadtuzenia. Ponadto, stabilizacji sprawozdawczej jako$ci

portfela kredytowego sprzyja sprzedaz portfela ,ztych kredytéw”, ktéra w minionych okresach dotyczyta

gtownie portfela kredytow konsumpcyjnych, a w biezacym roku objeta dodatkowo portfel kredytow

mieszkaniowych.

Tabela 19. Pokrycie odpisami naleznos$ci ze stwierdzona utrata wartosci/zagrozonych

Stopien pokrycia kredytow

Poziom odpiséw (mld z}) Zmianaw 2014 zagrozonych odpisami (%)
06/13 12/13 06/14 mld zt % 06/13 12/13 06/14
Sektor niefinansowy ogétem 39,6 39,4 40,3 0,9 2,4% 54,4% 55,1% 55,8%
Gospodarstwa domowe 25,3 24,7 25,1 0,5 1,9% 64,1% 63,0% 63,1%
Mieszkaniowe 4,8 51 53 0,2 4,5% 49,2% 48,6% 49,3%
Konsumpcyjne 14,9 13,9 13,5 -0,4 -2,6% 76,0% 75,3% 74,7%
Pozostate 5,5 5,7 6,3 0,6 10,6% 55,4% 55,6% 57,5%
Przedsiebiorstwa 14,3 14,7 15,2 0,5 3,2% 42,9% 45,6% 46,9%
MSP 8,4 8,8 9,3 0,5 52% 38,0% 41,3% 43,4%
Duze przedsiebiorstwa 5,8 59 5,9 0,0 0,3% 52,8% 53,9% 53,6%
Relatywnie stabilny poziom Wy k'r es 53. ,
.7, o . Odpisy na kredyty sektora niefinansowego
odpiséw oraz stopien pokrycia
naleznosci zagrozonych Odpisy/rezerwy [mid =)
Kredyty mieszkaniows
W kontekscie jakosci portfela kredytowego, trzeba Kredyty konsumpcyjne
. L, ) e Pozostale kredvty dla GD
tez zwrdci¢ uwage, na kwestie odpiséw dokonanych —— Kredyty dla prredsiebiorstw
przez banki na zwigzane z nimi ryzyko. W I p6troczu 15
br. stan odpisobw na naleznosci od sektora 15.2
niefinansowego ulegt nieznacznemu zwiekszeniu 15
(009 mld zt 2,4%). Wynikato to gtéwnie ze 1z 13,5

wzrostu stanu odpis6w na pozostate kredyty dla
gospodarstw domowych oraz kredyty dla MSP, a w
mniejszym stopniu na kredyty mieszkaniowe.
Z drugiej strony obserwowano stabilizacje odpiséw
na naleznosci od duzych przedsiebiorstw oraz
stanu kredyty

zmniejszenie odpisbw  na

konsumpcyjne.

Stopien pokrycia odpisami naleznosci zagrozonych
nieznacznie wzrdst (z 55,1% na koniec ub. r. do
55,8% na koniec czerwca br.). Zwiekszenie stopnia
pokrycia dotyczyto wszystkich gléwnych kategorii
kredytow z wyjatkiem kredytéw konsumpcyjnych,
w przypadku ktérych odnotowano nieznaczne
obnizenie stopnia pokrycia (cechuje je jednak
najwyzszy stopien pokrycia odpisami).

g
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Jakos$¢ kredytow zdeterminowana
przez rozwdj sytuacji gospodarczej

Z punktu widzenia jakos$ci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwéj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku utrzymania sie wyraznego ozywienia gospodarki, bedzie
to pozytywnie wptywato na sytuacje finansowa czesci kredytobiorcéw i prowadzito do poprawy jakosci
portfela kredytowego.

Pozytywny wplyw wywiera tez Srodowisko niskich stép procentowych, cho¢ trzeba mie¢ na uwadze, ze moze
ono tez wywotywac niekorzystne zjawiska (m.in. prowadzi¢ do zmniejszenia sktonnosci do oszczedzania,
nadmiernego zadtuzenia cze$ci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, jak tez poszukiwania inwestycji
charakteryzujacych sie wyzszymi stopami zwrotu, ale i wyzszym ryzykiem - dwa ostatnie zjawiska stanowity
podtoze ostatniego kryzysu ,subprime”), ktére moga sie uwidoczni¢ dopiero w przysztosci.

W dilugim okresie, pozytywny wptyw na jako$¢ portfela kredytowego beda miaty tez znowelizowane w
ostatnich okresach rekomendacje KNF oraz inne dziatania podejmowane przez nadzér bankowy, ktére
wcielone do powszechnej praktyki bankowej powinny istotnie wzmocni¢ proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym, jak tez wzmocni¢ bezpieczenstwo kredytobiorcéw. Temu samemu celowi stuzy tez
dokonywany przez UKNF przeglad jako$ci aktywdéw najwiekszych bankow.
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SYTUACJA NAJWIEKSZYCH BANKOW I ICH INWESTOROW STRATEGICZNYCH
Ze wzgledu na ograniczenia prawne, UKNF nie publikuje danych sprawozdawczych bedqgcych w posiadaniu

Urzedu dotyczqcych poszczegdlnych bankéw. W zwigzku z tym, aneks oparto na danych skonsolidowanych
dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Podmioty o sumie bilansowej powyzZej 10 mld z} i ich inwestorzy dominujacy/strategiczni (stan na 30/06/2014)

Inwestor dominujacy/strategiczny

1 Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Skarb Panstwa
2 Bank Pekao UniCredit
3 Bank Gospodarstwa Krajowego Skarb Panstwa
4 mBank Commerzbank
5 Bank Zachodni WBK Banco Santander
6 ING Bank Slaski ING Bank
7 Getin Noble Bank Leszek Czarnecki
8 Bank Millennium Banco Comercial Portugues
9 Raiffeisen Bank Polska Raiffeisen Bank International
10 Bank Handlowy w Warszawie Citigroup
11 Bank Gospodarki Zywnosciowej Rabobank
12 Deutsche Bank Polska Deutsche Bank
13 Nordea Bank Polska Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski
14 Bank BPH General Electric
15 Alior Bank Carlo Tassara
16 BNP Paribas Bank Polska BNP Paribas

17

Bank Ochrony Srodowiska

Skarb Panstwa

18 Bank Polskiej Spétdzielczo$ci Banki spétdzielcze
19 Credit Agricole Bank Polska Credit Agricole

20 Santander Consumer Bank Banco Santander
21 SGB-Bank Banki spétdzielcze
22 Euro Bank Societe Generale
23 Idea Bank Leszek Czarnecki

Na koniec czerwca br. w sektorze bankowym byty 23 banki, ktérych suma bilansowa przekraczata 10 mld zt i
ktére skupiaty tacznie 88,1% aktywéw sektora bankowego (z tego 5 bankéw posiadato sume bilansowa
przekraczajaca 100 mld zt, w tym 1 przekraczajacg 200 mld z1). Wéréd tych podmiotéw 8 znajdowato sie pod
kontrola kapitatu polskiego, a pozostate pod kontrola kapitatu zagranicznego.

Pomimo lokalnego charakteru dziatania polskich bankéw, nizszego stopnia rozwoju gospodarki i rynku
finansowego, a w konsekwencji mniejszej skali dzialania mierzonej m.in. poziomem sumy bilansowej?,
biezgca sytuacja finansowa i wycena polskich bankéw wyglada korzystnie na tle bankéw europejskich
(w przypadku ratingéw warunkiem ograniczajacym/determinujacym sg rowniez ratingi Polski i inwestora
strategicznego). Wynika to z lepszych perspektyw rozwoju polskich bankéw w dtugim okresie, jak tez ich
wyzszej efektywnosci dziatania (m.in. wieksza stabilno$¢ generowanych wynikéw, nizsze C/1, wyzsze ROE).

W kontekscie zyskéw generowanych przez polskie banki, trzeba zauwazy¢, Zze w ostatnich latach miaty one
znaczacy pozytywny wptyw na wyniki niektérych inwestoréw strategicznych (w szczeg6lnosci dotyczyto to
Banku Pekao i UniCredit, mBanku i Commerzbanku oraz Banku Millennium i Banco Comercial Portugues).

21 Pod wzgledem wartosci udzielonych kredytéw, zgromadzonych depozytéw, czy kapitatéw dysproporcje sa mniejsze
(wysokie sumy bilansowe europejskich bankéw w znacznym stopniu wynikaja z duzej skali operacji na innych
instrumentach, ktére wptywaja na silny wzrost ich sum bilansowych).
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Wybrane dane wg stanu na 06/2014 (mln EUR)

. . a7 Moody's
Aktywa  AUY predyty Depozyty | WYRIK ¢/ ROA  Rog Xapial ~ Wsp. . Wsp. Wartost C/Z C/WK oita
dnienie netto wlasny wyptac. Tier1l rynkowa finans.
Banki notowane na GPW
PKO BP 58277 29 386 44 594 41076 397 43 1,5 13,6 6 257 12,3 10,1 11 335 14,0 1,8 C-
Bank Pekao 37732 18 684 27 682 26 895 316 47 1,8 12,1 5435 18,1 18,1 10975 16,9 2,0 C-
mBank 26 927 6073 16 856 14 407 159 45 1,2 12,8 2482 15,8 13,2 5123 16,7 2,1 D
Bank Zachodni WBK 25879 11917 18 061 18 685 228 48 2,1 15,7 3516 13,3 X 8303 16,1 2,5 D+
ING Bank Slaski 23 635 8172 14176 16 737 129 53 1,1 11,8 2204 15,0 15,0 4149 16,9 1,9 D+
Getin Noble Bank 16 436 6417 12743 13077 64 X 0,8 10,2 1223 12,5 8,9 2002 16,4 1,6 D-
Bank Millennium 14 247 5881 10759 11 057 77 50 1,0 11,5 1307 13,8 13,0 2267 15,8 1,7 E+
Bank Handlowy w Warszawie 10914 4332 4178 6 253 123 51 1,8 11,9 1667 17,0 X 3763 18,8 2,3 D+
Bank Gospodarki Zywnos$ciowej 8625 5586 6633 6387 26 72 0,4 4,6 846 13,3 X 934 19,0 1,0 D
Nordea Bank Polska 7921 1958 6 628 3494 10 80 0,2 2,6 565 14,1 X 734 44,3 1,1 X
Bank BPH 7 550 5449 5791 2999 15 83 0,5 3,4 1200 17,2 14,7 854 21,2 0,7 D
Alior Bank 6 524 6 240 5508 5206 36 51 0,8 8,5 679 13,1 11,5 1396 27,2 2,1 X
BNP Paribas Bank Polska 5091 2794 4260 2626 12 70 0,5 58 435 12,4 9,7 470 16,8 0,9 X
Bank Ochrony Srodowiska 4696 1913 2962 3424 8 73 0,3 4,1 366 12,1 10,3 261 17,6 0,7 X
Inwestorzy dominujacy/strategiczni
BNP Paribas 1906 625 185000 649 490 572 863 -2 649 66 -0,1 -1,5 88270 12,1 10,2 61692 13,0 0,8 C-
Deutsche Bank 1665410 96 733 393117 537 309 1320 81 0,0 0,0 68401 16,8 15,5 35461 37,3 0,5 D+
Credit Agricole 1518126 75529 317 444 454 464 885 69 0,1 51 51946 18,6 12,7 26 537 12,3 0,6
Citigroup 1395000 248 000 518 165 705 424 3009 80 0,5 4,7 155660 12,7 11,4 104515 9,1 0,7 X
Societe Generale 1322617 154 000 366 792 341837 1345 63 0,2 49 56860 14,0 12,5 30 605 13,5 0,7 C-
Banco Santander 1188043 183 648 734363 564 735 2756 47 0,4 6,7 85716 12,1 10,9 89 867 17,9 1,2 C-
ING Groep 970517 63 477 545735 489 254 -850 X 0,0 -0,4 49760 14,7 11,7 39437 X 0,8 X
UniCredit 838 689 130577 492 040 350383 1116 59 -1,6 -248 52172 15,0 11,3 35875 40,9 0,7 D+
Rabobank 679 513 56 870 467 161 323035 1053 62 0,3 49 39854 19,7 14,9 X X X B-
Commerzbank 582 590 51782 218 849 228 098 300 76 0,1 1,6 27316 14,9 13,5 13070 27,3 0,5 D+
General Electric 476 164 307 000 X X 4774 X 2,0 10,1 102313 X x 192498 18,6 2,0 X
Raiffeisen Bank International 127279 56 356 80 826 64 386 344 55 0,5 4,2 10846 16,8 12,1 6831 13,2 0,7 D+
Banco Comercial Portugues 80 440 18 405 58 712 48 807 -62 77 -0,4 -12,3 3371 14,0 12,5 3762 X 1,5 E
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Wybrane dane finansowe w walucie lokalnej (mln PLN, EUR, USD)

Suma bilansowa

Zmiana Kredyty

Zmiana Wynik finansowy

Zmiana Warto$¢ rynkowa

Zmiana

06/13 12/13 06/14 rok/rok 06/13 12/13 06/14 rok/rok 06/13 06/14 rok/rok 06/13 12/13 06/14 rok/rok
Banki notowane na GPW
PKO BP 197865 199231 242289 22,5% 155930 156274 185400 18,9% 1539 1658 7,7% 44500 49 275 47 125 5,9%
Bank Pekao 150583 158522 156873 4,2% 104662 109147 115090 10,0% 1400 1319 -5,8% 39371 47 113 45630 15,9%
mBank 108144 104283 111947 3,5% 69 345 67 295 70079 1,1% 604 663 9,8% 16 140 21087 21299 32,0%
Bank Zachodni WBK 101349 106089 107 590 6,2% 73292 71581 75090 2,5% 793 954 20,2% 26 193 36 258 34518 31,8%
ING Bank Slaski 81791 86 751 98 262 20,1% 52 047 53798 58936 13,2% 477 537 12,7% 12 315 14 747 17 251 40,1%
Getin Noble Bank 63 280 63617 68 332 8,0% 51762 52 415 52981 2,4% 150 266 76,9% 4929 7 076 8321 68,8%
Bank Millennium 57 137 57 017 59 231 3,7% 43 286 43078 44731 3,3% 254 320 25,9% 6320 8734 9426 49,1%
Bank Handlowy w Warszawie 46 284 45398 45 375 -2,0% 18104 16 115 17 372 -4,0% 656 514  -21,6% 12 151 13719 15 646 28,8%
Bank Gospodarki Zywnosciowej 36 702 35777 35777 -2,5% 27 116 27 514 27 514 1,5% 83 108 31,5% 2818 3915 3882 37, 7%
Nordea Bank Polska 33321 32856 32856 -1,4% 27813 27 494 27 494 -1,1% 14 43 211,9% 2588 2558 3037 17,3%
Bank BPH 34 416 33004 31575 -8,3% 26 508 25013 24217 -8,6% 86 62  -28,8% 3738 4178 3552 -5,0%
Alior Bank 22822 25550 27 124 18,9% 18 035 20 464 22899 27,0% 128 152 18,1% 5691 5698 5805 2,0%
BNP Paribas Bank Polska 20876 21117 21117 1,2% 18 189 17671 17671 -2,8% 52 50 -3,4% 2602 2697 1954 -24,9%
Bank Ochrony Srodowiska 17 626 18417 19 524 10,8% 11762 12 360 12 314 4,7% 39 35 -11,4% 754 1075 1083 43,6%
Inwestorzy dominujacy/strategiczni
BNP Paribas 1861338 1800139 1906625 2,4% 650477 643777 649490 -0,2% 3350 -2 649 X 52 144 70 499 61 692 18,3%
Deutsche Bank 1909879 1611400 1665410 -12,8% 392758 382171 393117 0,1% 1985 1320 -33,5% 32959 35351 35461 7,6%
Credit Agricole 1784905 1519089 1518126 -14,9% 324492 313013 317 444 -2,2% 1165 885  -24,0% 16 494 23277 26 537 60,9%
Citigroup 1883988 1880382 1909715 1,4% 643741 665472 709368 10,2% 7 990 4124  -484% 145967 158050 143080 -2,0%
Societe Generale 1254082 1235262 1322617 55% 364818 358400 366792 0,5% 1319 1345 2,0% 20856 33721 30 605 46,7%
Banco Santander 1239415 1115638 1188043 -41% 742675 680537 734363 -1,1% 2 255 2756 22,2% 52989 73735 89 867 69,6%
ING Groep 1143598 1080624 970517 -15,1% X X X X 2792 -850 X 26 868 38783 39437 46,8%
UniCredit 889632 845838 838689 -5,7% 539300 516322 492040 -8,8% 810 1116 37,8% 20 841 31165 35875 72,1%
Rabobank 693371 674139 679513 -2,0% 478957 464508 467161 -2,5% 1084 1053 -2,9% X X X X
Commerzbank 636963 549661 582590 -85% 235181 224132 218849 -6,9% -58 300 X 7 636 13332 13070 71,2%
General Electric 660541 656560 651869 -1,3% X X X X 6 660 6 544 -1,7% 239787 283590 263530 9,9%
Raiffeisen Bank International 130306 130640 127279 -2,3% 81942 80 635 80 826 -1,4% 277 344 24,2% 4379 5009 6831 56,0%
Banco Comercial Portugues 83944 82 007 80 440 -4,2% 61400 60 222 58712 -4,4% -488 -62 X 1892 3279 3762 98,8%
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