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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI-

Sytuacja sektora bankowego w I kwartale 2015 r. pozostawata stabilna, czemu sprzyjato utrzymujace sie
ozywienie gospodarki oraz sSrodowisko rekordowo niskich stép procentowych.

Utrzymanie mocnej bazy kapitatlowej

Baza kapitatlowa ulegta dalszemu wzmocnieniu (fundusze wtasne wzrosty z 145,3 mld zt na koniec ub.r. do
150,5 mld zt na koniec marca br., taczny wspoétczynnik kapitatowy (TCR) wzrést z 15,3% do 15,4%,
a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) z 14,0% do 14,1%). Mocng pozycje kapitatowa
potwierdza niewielki udziat bankdéw posiadajgcych wspoétczynnik TCR na poziomie ponizej 12% lub CET 1
nizszym od 9% (odpowiednio 2,1% i 1,7% aktywdéw sektora bankowego).

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektorych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez Zrédet potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki.

Szczegb6lng uwage na zachowanie odpowiedniej pozycji kapitalowej powinny zwréci¢ banki posiadajace
znaczace ekspozycje a jednoczesnie niekorzystng strukture portfela kredytéw mieszkaniowych, ktére musza
uwzglednia¢ w swojej dziatalno$ci ryzyko zwigzane z tym portfelem. Musza one sie tez liczy¢ z
indywidualnymi dzialaniami KNF polegajacymi m.in. na zaleceniach w sprawie podziatu zyskéw lub tez
oddzialywaniu na wysoko$¢ ich funduszy wtasnych poprzez dodatkowy wymog kapitalowy na pokrycie
kosztow ewentualnej materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéw

Sytuacja w zakresie ptynnosci byta dobra. Podstawowe miary plynnosci pozostaja wzglednie stabilne i
utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach (dodatnia luka ptynnos$ci krotkoterminowej zmniejszyta sie z
160,9 mld zt na koniec ub.r. do 152,5 mld zt na koniec marca br., a wspdtczynnik ptynnosci krétkoterminowej
obnizyt sie z 1,47 do 1,43). Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora wzrosta,
ale utrzymuje sie w poblizu poziomu réwnowagi (wzrost z 100,2% do 102,5%).

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, nadal zalecane sg dziatania zmierzajace do
wzrostu stabilnosci Zrdédet finansowania. W szczeg6lnos$ci pozadana jest dalsza dywersyfikacja Zrédet
finansowania oraz wydtuzanie termin6w zapadalnos$ci zobowigzan.

Nieznaczny wzrost wyniku finansowego netto

Wynik finansowy netto zrealizowany przez sektor bankowy w I kwartale br. okazat sie nieznacznie wyzszy
niz w analogicznym okresie ub.r. (wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 4 045 mln zt i byt o0 66
min z}, tj. o 1,7% wyzszy niz wl kwartale ub.r.; poprawe wynikéw odnotowano w 246 podmiotach
skupiajacych 54,6% aktywoéw sektora; 13 podmiotéw wykazato strate w tacznej wysokosci 50 min zt).

Poprawa wyniku finansowego netto sektora nastgpita gléwnie dzieki zwiekszeniu pozostatego wyniku
dziatalnosci bankowej, a w znacznie mniejszym stopniu dzieki zwiekszeniu dodatniego salda na pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych oraz wyniku na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnosci
nieoperacyjnej. Pozostate pozycje oddzialywaty w kierunku obnizenia wyniku w stosunku do 2014 r.

1 Uwaga: wszystkie dane prezentowane w ,Informacji” pochodza z bazy danych z dnia 19 maja 2015 r. w zwigzku z czym
nie uwzgledniajg p6Zniejszych korekt.
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Wzrost wyniku dziatalno$ci bankowej (o 357 miln zt; 2,5%) dokonat sie pomimo istotnego obnizenia wyniku
odsetkowego (-566 mln zt; -6,1%) oraz zmniejszenia wyniku z tytutu optat i prowizji (-121 mln z1; -3,5%),
i byl konsekwencja blisko dwukrotnego wzrostu wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (o 1 044 mln z};
72,5%). Obnizenie wyniku odsetkowego byto zwigzane z redukcja stép procentowych NBP, co przetozyto sie
na obnizenie oprocentowania kredytéw i depozytéw oraz spadek rentownosSci papieréw dtuznych.
W konsekwencji doszto do obnizenia przychodéw odsetkowych (-1147 mln z}; -7,8%) oraz kosztow
odsetkowych (-581 mln z1; -10,7%), przy czym wptyw zmiany po stronie przychodéw byt wyzszy. ObnizZenie
wyniku z tytulu optat i prowizji wynikato gtéwnie ze zmniejszenia przychodéw bankéw z tytutu kart
platniczych na skutek obnizenia stawek optaty interchange. Z kolei znaczny wzrost wyniku z pozostalej
dziatalnos$ci bankowej byt konsekwencjg zwiekszenia dochodéw z dziatalno$ci handlowej i inwestycyjnej (w
tym sprzedazy czesci portfela obligacji skarbowych), jak tez wzrostu dochoddw z tytutu dywidend. Ponadto
niektéore banki zrealizowaly dodatkowe zyski w drodze sprzedazy udzialdéw w jednostkach
podporzadkowanych.

Koszty dziatania ulegly znacznemu zwiekszeniu (o 335 miln zt; 4,9%), gtéwnie na skutek zwiekszenia wptat
na rzecz BFG (o 359 mln zt; 119,5%) w zwiazku ze wzrostem stawki optaty rocznej oraz ostroznos$ciowej,
Pozostate pozycje kosztéw (w tym koszty pracownicze) ulegly ograniczonemu zwiekszeniu lub redukcji.

Umiarkowany wzrost salda odpiséw i rezerw (o 32 mln zt, 1,7%) wynikat gtéwnie ze zwiekszenia odpiséw na
kredyty konsumpcyjne (o 137 mln zt) i mieszkaniowe (o 69 mln z1), jak tez wzrostu skali tworzonych rezerw
(0 84 mln z1). Z drugiej strony obserwowano obnizenie ujemnego salda odpiséw na pozostate kredyty dla
gospodarstw domowych (-188 mln z1) oraz naleznosci od sektora przedsiebiorstw (-148 mln z1).

Pomimo marginalnej poprawy wynikéw finansowych, odnotowano pogorszenie podstawowych miar
efektywnosci dziatania, tj. wzrost wskaznika kosztéw (z 52,19 w I kwartale ub.r. do 53,06 w [ kwartale br.),
obnizenie zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,91 do 2,52), zmniejszenie ROA (z 1,11 do 1,04) oraz ROE
(z 10,30 do 9,61).

W 2015 r. banki oczekuja pewnego obnizenia wynikéw finansowych, przy czym kluczowe znaczenie bedzie
miat rozwdj koniunktury w polskiej gospodarce oraz jej otoczeniu, co z jednej strony bedzie wptywato na
sytuacje finansowg kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe.

Wazrost skali dzialania sektora bankowego, struktura sektora bez wiekszych zmian

Utrzymujace sie ozywienie tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz poprawa perspektyw jej wzrostu w
kolejnych okresach, sprzyjaty umiarkowanemu zwiekszeniu skali dziatania sektora bankowego, przy czym
odnotowany w | kwartale br. przyrost sumy bilansowej sektora (o 37,1 mld zi, tj. o 2,4%; skorygowany o
okoto 25,1 mld z}, tj. o 1,6%) byt niZszy niz w analogicznym okresie ub.r. Gléwnymi obszarami przyrostu po
stronie aktywéw byly kredyty oraz portfel instrumentéw dtuznych, a po stronie zobowigzan depozyty
sektora budzetowego i gospodarstw domowych.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnosci w drodze optymalizacji zatrudnienia i
sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do umiarkowanego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze
bankowym (o 0,6 tys. 0s6b) oraz sieci sprzedazy (o 74 placowki).

Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
wzrdést z 69,9% do 70,2%).

W strukturze wtasnos$ciowej sektora odnotowano wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych przez
inwestoréw krajowych (z 38,5% do 39,6%), ale wynikato to gtéwnie z charakterystycznego dla poczatku
roku wzrostu sumy bilansowej banku panstwowego.



Informagja o sytuagi bankow w 1 kwartale 2015 r.

Umiarkowany wzrost akcji kredytowej

W I kwartale br. odnotowano umiarkowane tempo wzrostu akcji kredytowej (warto$¢ kredytéw ogoétem
zwiekszylta sie 0 26,1 mld z1, tj. 0 2,5%, a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 14,9 mld
7}, tj. 0 1,4%), co oznacza, ze odnotowany przyrost kredytéw byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.
Glownym obszarem wzrostu byty kredyty dla przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu kredyty dla
gospodarstw domowych i sektora finansowego. Natomiast w obszarze kredytow dla sektora budzetowego
nadal obserwowano stagnacje.

Odnotowany w I kwartale br. przyrost kredytéw gospodarstw domowych (17,5 mld z}, tj. 3,0%; skorygowany
4,0 mld zi, tj. 0,7%) byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., cho¢ roczne tempo wzrostu byto
poréwnywalne.

Znaczny wzrost stanu kredytéw mieszkaniowych (14,5 mld z}, tj. 4,1%) nastapit na skutek ostabienia PLN
wzgledem CHF do jakiego doszto w styczniu br. po ogtoszeniu przez SNB decyzji o zaprzestaniu
utrzymywania kursu EUR/CHF na poziomie nie nizszym niz 1,20. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walut przyrost stanu akcji kredytowej (1,7 mld z1, tj. o 0,5%) okazat sie nizszy niz w analogicznym okresie
ub.r., przy czym dane AMRON wskazujg, ze skala akcji kredytowej byta poréwnywalna. W kontekscie
obnizajgcej sie dynamiki akcji kredytowej trzeba mie¢ na uwadze spadek stop procentowych do jakiego
doszto w ostatnich latach, co przektada sie nie tylko silny wzrost zdolnosci kredytowej i obnizenie rat sptaty
kredytow juz udzielonych, ale powoduje tez zwiekszenie sptat kapitatu (wiekszo$¢ kredytow udzielana jest w
systemie réwnych rat sptaty), co oddziatuje w kierunku obnizenia dynamiki akcji kredytowej. Kontynuowany
byt pozytywny trend eliminacji sprzedazy kredytéw walutowych, a silne ostabienie PLN wzgledem CHF
spowodowato jedynie ograniczony wzrost udziatu kredytéw walutowych w ogdlnej wartosci kredytow (z
46,5% na koniec ub.r. do 47,3% na koniec marca br.). Z drugiej strony, w strukturze akcji kredytowej
obserwowane s3 niewlasciwe praktyki, polegajgce m.in. na niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej
(przyjmowania przy wyliczaniu zdolnos$ci kredytowej zbyt niskich buforéw na wzrost stop procentowych),
akceptowanie przy wyliczaniu zdolno$ci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania (na poziomie
nieadekwatnym do wydatkéw faktycznie ponoszonych przez gospodarstwa domowe), co jest sprzeczne z
postanowieniami Rekomendacji S, jak tez nadmiernie wydluzone okresy kredytowania, niejednokrotnie
naktadajace sie w znacznym stopniu na wiek emerytalny kredytobiorcéw oraz przekraczajace przecietne
dtugosci trwania zycia. Tego typu praktyki powodujg wzrost ryzyka po stronie kredytobiorcéw, nadmierng
akumulacje ryzyka po stronie bankéw, jak tez mogg mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje na rynku
nieruchomosci, prowadzac do wzrostu cen nieuzasadnionego wzrostem Kkosztéw budowy, a jedynie
wzrostem zdolno$ci kredytowej gospodarstw domowych.

Przyrost stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych (0,2 mld zi, tj. 0,2%) byt wyzszy niz w analogicznym
okresie ub.r. kiedy odnotowano zmniejszenie stanu portfela tych kredytow. Zwiekszenie stanu portfela
obserwowano w obszarze kredytéw ratalnych oraz pozostalych kredytéw, przy jednoczesnym obnizeniu
stanu zadtuzenia z tytutu kart platniczych oraz kredytéw samochodowych. W kontek$cie umiarkowane;j
dynamiki akcji kredytowej nalezy mie¢ na uwadze poprawe sytuacji na rynku pracy, co z jednej strony moze
zwieksza¢ sktonnos$¢ do zaciggania kredytéw, ale z drugiej moze powodowac zwiekszenie finansowania
potrzeb konsumpcyjnych w oparciu o srodki wtasne.

Wartos¢ pozostatych kredytéow dla gospodarstw domowych (gléwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcéw) wykazuje stabilny wzrost (2,2 mld z}, tj. 2,1%; skorygowany 2,0 mld z}, tj. 2,0%),
a tempo wzrostu tych kredytéw pozostaje wysokie.

W I kwartale br. obserwowano utrzymanie sie ozywienia w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw, a
odnotowany przyrost stanu kredytow (7,3 mld z}, tj. o 2,4%; skorygowany 8,6 mld z1, tj. 0 2,9%) byt wyzszy
niz w analogicznym okresie ub.r. Przyrost kredytéw dokonat sie zaré6wno w obszarze kredytow dla duzych
przedsiebiorstw, jak i kredytow dla MSP, a znaczna cze$¢ przyrostu (blisko 30%) wynikata ze zwiekszenia
kredytow inwestycyjnych. W kolejnych okresach zachodzi szansa na wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja
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poprawa koniunktury, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci portfela kredytowego.
Wazng role odgrywa tez rzadowy program Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis (z programu
skorzystato ponad 80 tys. przedsiebiorcow i w ramach ktérego BGK udzielit gwarancji na kwote blisko 20
mld z}, co przetozyto sie na ponad 30 mld zt kredytéw zaciggnietych w bankach kredytujacych). Gtéwnym
zrédtem zagrozenia dla realizacji tego scenariusza jest niepewnos$¢ co do trwatosci i sity ozywienia w strefie
euro, jak tez ewentualna eskalacja konfliktu na Ukrainie, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na gospodarke
oraz sktonno$¢ przedsiebiorstw (i konsumentéw) do zwiekszania aktywno$ci i inwestycji.

Dynamika akcji kredytowej w Polsce pozostaje relatywnie wysoka na tle innych krajow UE, a zwtaszcza
krajow strefy euro (na koniec marca br. roczne tempo wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych w
strefie euro wynosito 0,0%, kredytow konsumpcyjnych -0,1%, mieszkaniowych 0,2%, a kredytow dla
przedsiebiorstw -0,6% wobec odpowiednio 4,1%; 4,0%; 3,0%; 6,8% w Polsce).

Nieznaczne pogorszenie jakosci portfela kredytowego

W [ kwartale br. odnotowano nieznaczne pogorszenie jakosSci portfela kredytowego, wyrazajace sie
relatywnie wysokim przyrostem stanu kredytéw zagrozonych (o 3,1 mld zi, tj. o 4,3%) oraz niewielkim
zwiekszeniem ich udziatu w portfelu (z 7,0% na koniec ub.r. do 7,1% na koniec marca br.). Obserwowany
wzrost stanu kredytéw zagrozonych w znacznym stopniu wynikat z oddzialywania dwéch czynnikéw, tj.
znacznego ostabienia PLN wzgledem CHF, co skutkowato zwiekszeniem wyrazonego w PLN stanu kredytow
zagrozonych udzielonych, indeksowanych lub denominowanych w CHF, jak tez z zalecen jakie zostaty
wystosowane przez KNF do niektérych bankéw na skutek ubieglorocznego przegladu jakosci aktywow, co
skutkowato zaklasyfikowaniem do kredytow ze stwierdzong utratg wartosci, czesci portfela kredytowego,
ktéry wezeéniej byt raportowany jako bez utraty warto$ci.

W I kwartale br. odnotowano silny wzrost stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 1,4 mld z}, tj. o
12,8%) oraz wzrost ich udziatu w portfelu (z 3,1% na koniec ub.r. do 3,3% na koniec marca br.). W znacznym
stopniu wynikato to jednak ze wskazanego juz ostabienia PLN wzgledem CHF oraz zmian Klasyfikacji
kredytéw w jednym z bankéw, w rezultacie przeprowadzonej przez UKNF inspekcji oraz przegladu jakosci
aktywow. Pogorszeniu ulegta tez sptacalno$¢ kredytéw mierzona stanem i udziatem kredytéw op6znionych
w sptacie powyzej 30 dni (stan tych kredytéw zwiekszyt sie o 0,9 mld zt, a ich udziat w portfelu wzrést do
3,3%). W kontekscie jakosci kredytéw mieszkaniowych nalezy mie¢ tez na uwadze, ze portfel ten generuje
szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktore moze zmaterializowac sie w przysztosci. W szczegoélnosci trzeba
mie¢ na uwadze dominujacy role tych kredytéw w bilansie sektora bankowego, wysoki udziat kredytow
walutowych, wysokie LTV czesci portfela kredytowego, ryzyko zwigzane z kredytami udzielonymi w ramach
programu ,Rodzina na swoim”, ograniczong ptynno$¢ na rynku nieruchomosci, niezadowalajgce bazy danych
o rynku nieruchomosci i sytuacji finansowej klientéw oraz kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacja
zabezpieczen. Dlatego tez banki posiadajgce istotny portfel kredytéw o niekorzystnych parametrach powinny
zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomoca dodatkowego kapitatu, ktory pokrylyby koszty
materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy. W ramach dokonywanych analiz i
przegladéw UKNF stale tez zwraca bankom uwage na niewtasciwe praktyki, ktére naruszajg postanowienia
Rekomendacji S (m.in. wskazana juz kwestia niedoszacowania ryzyka stopy procentowej, zanizania kosztow
utrzymania, nadmiernego wydtuzania okreséw sptaty).

Warto$¢ zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych ulegta zwiekszeniu (o 0,4 mld z1), tak jak i ich udziat
w portfelu (z 12,7% na koniec ub.r. do 13,0% na koniec marca br.). Z drugiej strony, obserwowano poprawe
sptacalnos$ci kredytéw, co przejawito sie w zmniejszeniu stanu kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 30
dni (-0,3 mld z1) oraz ich udziatu w portfelu (z 13,8% do 13,5%).

Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw ulegta pogorszeniu, co przejawito sie w zwiekszeniu stanu
kredytéw zagrozonych (o 0,6 mld z1) oraz ich udziat w portfelu (z 10,5% na koniec ub.r. do 10,9% na koniec
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marca br.). Gtéwnymi obszarami ostabienia byty kredyty operacyjne (wzrost stanu kredytéw zagrozonych o
0,5 mld zt) oraz kredyty na nieruchomosci (wzrost o 0,2 mld zt).

Jakos¢ kredytow dla sektora przedsiebiorstw pozostata wzglednie stabilna - pomimo ograniczonego wzrostu
stanu kredytéw zagrozonych (0,8 mld zt) ich udzial w portfelu nie ulegt zmianie (11,3%), przy czym
najwiekszy przyrost kredytéw zagrozonych odnotowano w branzy gérnictwa (o 0,7 mld z1). Stabilizacja byta
obserwowana zaréwno w portfelu kredytéw dla MSP, jak i duzych przedsiebiorstw, przy czym przyrost
kredytow zagrozonych obserwowany byt gtéwnie w obszarze kredytéw operacyjnych dla MSP i pozostatych
kredytow dla duzych przedsiebiorstw.

Nieznaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywow

W I kwartale br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywéw (o 7,1 mld zi, tj. o 1,6%),
cho¢ ich udzial w sumie bilansowej ulegt nieznacznemu obnizeniu (z 29,0% na koniec ub.r. do 28,8% na
koniec marca br.). Przyrost aktywéw plynnych dotyczyt $rodkéw ulokowanych w innych bankach, bonéw
pienieznych NBP oraz portfela obligacji skarbowych.

Umiarkowany wzrost zobowiazai i kapitatéw, finansowanie zagraniczne stabilne

Umiarkowany wzrost skali dziatania bankéw w I kwartale br. znalazt swoje odzwierciedlenie we wzroscie
zobowigzan (o 34,2 mld zi, tj. 2,5%; skorygowany o 27,7 mld z}, tj. 2,0%). Poziom kapitatéw sektora
zwiekszyt sie w ograniczonym zakresie (o 2,8 mld zt; 1,7%).

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi stopami procentowymi w I kwartale br. odnotowano wzrost
stanu depozytéw sektora niefinansowego (o 4,4 mld zi, tj. o 0,5%; skorygowany o 4,1 mld zi, tj. 0,5%), ktory
okazal sie wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Stan depozytéw gospodarstw domowych zwiekszyt sie
(o 14,3 mld zl, 2,4%), a depozytow przedsiebiorstw zmniejszyt ( 10,4 mld zl, -4,5%), co jest zjawiskiem
okresowym charakterystycznym dla pierwszych miesiecy roku. Wyzwaniem dla bankéw pozostaje
$rodowisko rekordowo niskich stép procentowych, ktére powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéw z
tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, a zarazem wplywa na zmniejszenie sktonnosci do oszczedzania w
bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form oszczednosci i inwestycji. Z drugiej strony,
niskie stopy procentowe sprzyjajg ozywieniu gospodarki, co przektada sie na poprawe sytuacji na rynku
pracy oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei przektada sie na zwiekszenie oszczednosci w
bankach. Na podstawie obserwacji ostatnich okresdéw, wydaje sie, ze ten drugi aspekt zdaje sie (przynajmniej
jak dotychczas) przewazac.

Stan depozytéw i kredytéw sektora finansowego pozostaje wzglednie stabilny. Wprawdzie w [ kwartale br.
odnotowano ich zmniejszenie (-1,4 mld zt, tj. -0,5%; skorygowany -5,6 mld z1, tj. -2,1%), ale w tym kontekscie
nalezy mie¢ na uwadze wzrost stanu innych zobowigzan (o 9,8 mld z1), ktére w zdecydowanej wiekszosci
stanowig zobowigzania wobec bankdow.

Gléwnym czynnikiem wzrostu zobowigzan sektora bankowego w I kwartale br. byt przyrost depozytéw
sektora budzetowego (o0 19,2 mld zt, tj. 31,6%), ale naptyw tych sSrodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo
silnie skoncentrowany, w rezultacie ich rola w finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.

Stan emisji wlasnych nieznacznie sie zwiekszyt (o 2,0 mld zi, tj. o 3,7%), cho¢ rola tego Zrédia finansowania
nadal pozostaje niewielka, a ponadto charakteryzuje sie ono bardzo silng koncentracja.

Stan finansowania zagranicznego zwiekszyt sie (o 10,8 mld zi, tj. 4,5%; skorygowany o 5,8 mld z}, tj. 2,4%),
przy czym stan $rodkéw pochodzacych od podmiotéw z macierzystej grupy kapitatowej ulegt nieznacznemu
obnizZeniu (o 2,6 mld zt). Wprawdzie w ostatnich kilku kwartatach odnotowano wzrost stanu $rodkéw
nierezydenta, ale w dtuzszym okresie poziom finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, co
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prowadzi do stopniowego zmniejszenia udziatu tych srodkéw w strukturze zobowigzan (na koniec marca br.
wynosit on 17,8%) oraz w sumie bilansowej (15,9%) i sprzyja zwiekszeniu stabilnosci sektora bankowego.

Struktura walutowa bez wiekszych zmian

W I kwartale br. odnotowano umiarkowany przyrost stanu aktywéw walutowych (o 9,5 mld zi, tj. 0 2,7%)
oraz pasywow walutowych (o 13,1 mld z}, tj. 0 4,5%), co wynikato gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i
USD oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora rzadowego. W rezultacie udziat
aktywow walutowych w sumie bilansowej nie ulegt zmianie (23,3%), a udziat pasywéw walutowych
nieznacznie wzrést (do 19,3%). Wyzszy przyrost pasywéw walutowych niz aktywéw spowodowat obnizenie
niedopasowania walutowego (do -63,0 mld zt) i jego udziatu w sumie bilansowej (do -4,0%).

Finansowania dlugoterminowe bez wiekszych zmian

W I kwartale br. nie odnotowano znaczacych zmian w strukturze terminéw ptatnosci bilansu sektora
bankowego. Wprawdzie odnotowano zwiekszenie zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku (o 8,5 mld z, o
3,6%) i ich udzialu w sumie bilansowej (z 15,7% do 15,8%), ale wynikato to gtéwnie z ostabienia PLN
wzgledem CHF i USD, co zwiekszyto wyrazong w ztotych warto$¢ dlugoterminowych zobowigzan
walutowych.

Majac na uwadze dysproporcje w strukturze terminéw ptatnosci bilansu (oparcie dtugoterminowej akcji
kredytowej na kroétkoterminowych depozytach), konieczne jest, aby banki kontynuowaly dziatania
zmierzajace do pozyskania dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.

Umiarkowany wzrost skali operacji pozabilansowych

W I kwartale br. odnotowano wzrost udzielonych przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania (o 11,8
mld z}, tj. 0 5,1%), a zarazem nieznaczne obniZenie udzielonych przez banki gwarancji (-0,8 mld z}, tj. 1,0%).

Zmiany w zakresie stop procentowych, rentownosci papieréw skarbowych oraz kurséw walut przetozyly sie
na umiarkowany wzrost stanu instrumentéw pochodnych (warto$¢ nominalna tych transakcji wzrosta o
3,2%), co dotyczyto zaréwno transakcji dotyczacych stopy procentowej (wzrost o 3,2%), jak i walutowych
(wzrost o 2,9%).

Sytuacja sektora bankowego pozostaje stabilna,
ale w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki utrzymuja sie czynniki ryzyka

Obserwowane w ostatnich kwartatach ozywienie polskiej gospodarki przektada sie na poprawe warunkéw
dziatania sektora bankowego. Z drugiej strony, nalezy mie¢ na uwadze, Ze w otoczeniu zewnetrznym polskiej
gospodarki znajduja sie czynniki ryzyka, ktére moga wptywac niekorzystnie na polska gospodarke, a w
konsekwencji i sytuacje sektora bankowego. Zwigzane one sg m.in. z trudnos$cia przewidzenia trwatosci i sity
ozywienia w strefie euro, skutkow ograniczania przez FED silnie ekspansywnej polityki pienieznej oraz jej
stopniowej normalizacji, obnizeniem tempa wzrostu gtéwnych gospodarek wschodzacych, czy tez trudnymi
do oszacowania konsekwencjami ewentualnej eskalacji konfliktu na Ukrainie oraz niepewnoscig zwigzana z
rozwiagzaniem kryzysu zadtuzeniowego Grecji.
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1. POZYCJA KAPITALOWA

kapitalowej sektora bankowego
e ——

Utrzymanie mocnej pozycji r

Tabela 1. Adekwatno$¢ kapitalowa

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2015
03/2014 12/2014 03/2015 mld z} %
Fundusze wlasne 138,0 145,3 150,5 52 3,6%
- kapitat Tier I 126,1 133,6 137,7
kapitat podstawowy Tier I 125,9 133,5 137,6
kapitat dodatkowy Tier | 0,1 0,1 0,1
- kapitat Tier II 11,9 11,6 12,8
Calkowity wymag kapitatowy? 72,6 76,2 78,1 1,9 2,5%
- kredytowe, kontrahenta, rozmycia oraz dostaw 63,0 67,1 68,9
- operacyjne 6,9 6,5 6,6
- pozostate3 2,7 2,6 2,6
Nadwyzka/niedob6r funduszy wlasnych 65,3 69,1 72,4 3,3 4,8%

Uwaga: dla potrzeb opracowania dokonano uproszczonego oszacowania gtéwnych miar adekwatnosci dla BGK, ktdéry nie podlega pod
pakiet CRD IV / CRR

W I kwartale 2015 r. doszto do wzmocnienia bazy kapitatowej - na koniec marca br. fundusze wtasne sektora
bankowego wynosity 150,2 mld zt i byty o 5,2 mld zi, tj. 0 3,6% wyzZsze od funduszy na koniec ub.r.
Catkowity wymog kapitatowy wyniést 78,1 mld zt i byt o 1,9 mld zi, tj. 2,5% wyzZszy niz koniec ub.r.

Rezultatem wyzszego przyrostu funduszy niz wymogéw kapitatowych byto zwiekszenie nadwyzki funduszy
wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitalowym (do 72,4 mld z1).

Miary adekwatnosci kapitatowej
na zadowalajacych poziomach

Tabela 2. Laczny wspoétczynnik kapitalowy i wspoétczynnik kapitalu podstawowego Tier 1
03/2014 12/2014 0372015 03/2014 12/2014 03/2015

Laczny wspotczynnik kapitalowy (TCR)

Sektor 15,2 15,3 15,4

Banki komercyjne 15,2 15,2 15,4

Banki spétdzielcze 15,5 15,7 15,6

Rozklad bankéw wzgledem wysokos$ci TCR (liczba bankdéw; udzial w aktywach)

ponizej 8% - 1 1 - 0,0% 0,0%
8-10% 9 5 4 0,6% 1,3% 1,3%
10-12% 31 22 33 9,6% 0,6% 0,8%
12% i wiecej 569 575 563 87,8% 95,9% 95,8%
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I (CET 1)

Sektor 13,9 14,0 14,1

Banki komercyjne 13,8 14,0 14,1

Banki spotdzielcze 14,2 14,5 14,3

Wedtug stanu na koniec marca br. taczny wspétczynnik kapitatowy sektora wynidst 15,4, co oznacza ze
sektor jako cato$¢ spetnial wymagania pakietu CRD IV/CRR. Jednoczesnie korzystna struktura kapitatow

2 W celu uzyskania tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko nalezy przemnozy¢ poszczegélne wielkosci przez 12,5.

3 Kategoria ta obejmuje taczng kwote ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towardéw, statych kosztow posrednich, duzych ekspozycji w portfelu handlowym, rozliczenia/dostawy oraz innych
ekspozycji na ryzyko.
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polskich bankéw spowodowata, Ze rowniez wspoélczynnik kapitatu Tier I oraz wspétczynnik kapitatu
podstawowego Tier I sektora bankowego jako catosci, ksztaltowaly sie na poziomach przekraczajgcych
minimalne wymagania regulacyjne.

Zadowalajaca pozycje kapitalowa sektora potwierdza ograniczona liczba bankéw o niskich poziomach
wspotczynnikdw kapitatowych. Na koniec marca br. tylko 1 bank komercyjny oraz 37 bankéw spoétdzielczych
miato taczny wspotczynnik kapitatowy nizszy od 12%, ale ich udziat w aktywach sektora wynosit zaledwie
2,1%. Jednoczes$nie tylko 1 bank komercyjny i 10 bankéw spotdzielczych miato wspétczynnik kapitatu Tier I
nizszy od 9%, ale ich udziat w aktywach wynosit tylko 1,7%.

Rekomendowane utrzymanie
mocnej bazy kapitatowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektérych bankdéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez zZrodet potencjalnego ryzyka znajdujacych sie w otoczeniu polskiej gospodarki.

Szczegdlng uwage na odpowiedni poziom kapitaléw musza zwrdéci¢ banki posiadajace
istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytow mieszkaniowych

Szczegblng uwage na zachowanie odpowiedniej pozycji kapitatowej powinny zwrdéci¢ banki posiadajace
istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, ktére
generujg szereg rodzajow ryzyka. Banki posiadajace tego rodzaju ekspozycje musza sie tez liczy¢ z
indywidualnymi dziataniami KNF polegajacymi na zaleceniach w sprawie podziatu zyskéw lub tez
oddzialywaniu na wysoko$¢ ich funduszy wtasnych poprzez dodatkowy wymoég kapitatowy (tzw. domiar
kapitatlowy, w ramach Filaru 2).
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie
biezacej pltynnosci bankéw
T

W I kwartale 2015 r. sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci byta dobra.

Tabela 3. Wybrane miary pltynnosci

Wartos¢ (mld zt) Zmianaw 2015

03/2014 12/2014 03/2015 mld z1 %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 316,4 303,5 299,7 -3,8 -1,3%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 147,2 200,4 205,7 5,4 2,7%
Srodki obce niestabilne 303,1 343,0 3535 10,5 3,0%
Luka ptynnosci krétkoterminowej 160,5 160,9 152,0 -8,9 -5,5%
Wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,53 1,47 1,43 X X
Srodki obce stabilne 978,5 1047,5 1064,4 16,9 1,6%
Kredyty dla sektora niefinansowego 813,5 855,7 879,9 24,2 2,8%
Depozyty sektora niefinansowego 778,1 854,1 858,5 4,4 0,5%
Nadwyzka/niedobér depozytow -35,3 -1,6 -21,4 X X
Relacja kredyty/depozyty 104,5% 100,2% 102,5% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajgce. Liczba naruszen uchwaty

byta niewielka i dotyczyta podmiotéw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary ptynnosci pozostajg stabilne i utrzymujg sie na zadowalajgcych poziomach. Odnotowano

przy tym ograniczone nieznaczne zmniejszenie podstawowej rezerwy ptynnosci, ktéremu towarzyszylo

zwiekszenie uzupeiniajacej rezerwy plynnosci oraz srodkéw obcych niestabilnych. W rezultacie nastgpito

zmniejszenie dodatniej luki ptynnosci (do 152,0 mld zl) oraz obnizenie wspodtczynnika ptynnosci

krétkoterminowej (do 1,43).

Relacja kredytow dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora, posrednio okreslajgca skale

zapotrzebowania na $rodki z rynku finansowego, pozostaje wzglednie stabilna i bliska réwnowagi. Jednak

obserwowane w styczniu silne ostabienie PLN wzgledem CHF potaczone z okresowym obnizeniem stanu

depozytoéw przedsiebiorstw przetozyto sie na wzrost tej relacji (do 102,5% na koniec marca br.).

Zalecane dalsze dziatania
zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrodel finansowania

Pomimo zadowalajacej sytuacji w zakresie biezgcej ptynnosci, nadal zalecane sa dziatania zmierzajgce do

wzrostu stabilnosSci Zrédet finansowania oraz realizacje strategii, ktére beda dobrze wkomponowane w

uwarunkowania zewnetrzne. W szczegélnosci pozadana jest dalsza dywersyfikacja zrédet finansowania oraz

wydtuzanie termindw zapadalno$ci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Wynik finansowy nieznacznie
wyZszy nizw 2014
e L

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego

Wartos¢ (mln z1) Zmiana r;}t,:tlrll(iglclf‘t:::t(:;ach

03/2014 03/2015 mlinzt % 11/14 11/14 1V/14 1/15
Wynik dziatalnosci bankowej 14 106 14 463 357 2,5% 15258 14761 13577 14463
- wynik z tytutu odsetek 9 248 8 682 -566 -6,1% 9453 9 688 8781 8 682
- wynik z tytutu optat i prowizji 3418 3297 -121 -3,5% 3532 3347 3487 3297
- pozostate pozycje 1440 2484 1044 72,5% 2273 1725 1308 2484
Koszty dzialania 6797 7132 335 4,9% 6966 6813 6 608 7 132
Amortyzacja 674 700 27 4,0% 671 677 706 700
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 1848 1880 32 1,7% 2181 2043 2607 1880
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 3979 4 045 66 1,7% 4690 4302 3042 4 045
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 3758 3829 72 1,9% 4475 4079 2927 3829
- banki spotdzielcze 222 216 -6 -2,6% 215 222 115 216

Zrealizowany w | kwartale br. wynik netto sektora bankowego byt o 66 mln z}, tj. 0 1,7% wyzszy niz w
analogicznym okresie ub.r,, przy czym poprawe wynikow odnotowano w 246 podmiotach skupiajacych
54,6% aktywow sektora. Jednocze$nie 3 banki komercyjne, 2 spétdzielcze oraz 8 oddziatéw instytucji
kredytowych wykazato strate w tgcznej wysokosci 50 min zt (ich udziat w aktywach sektora wynosit 1,7%).

Poprawa wynikow dzieki zwiekszeniu
pozostatego wyniku dziatalnosci bankowej

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2015

Wartos$¢ (mln zt)
03/2014 03/2015 Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalno$ci bankowej 14 106 14 463
- wynik z tytutu odsetek 9248 8 682
- wynik z tytutu optat i prowizji 3418 3297 -121
- pozostaly wynik dziatalno$ci bankowej 1440 2484 1044
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)* 192 279 87
3. Koszty dziatania banku 6797 7132 -335
4. Amortyzacja 674 700 -27
5. Saldo odpis6éw i rezerw (ujemne) 1848 1880 -32
6. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 4980 5030
7. Wynik na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnosci nieoperacyjnej -16 5 21
8. Wynik brutto z dziatalnosSci kontynuowanej (6+7) 4964 5035
9. Obowigzkowe obcigzenia 984 989
10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 3979 4045
11. Wynik netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
12. Wynik finansowy netto (10+11) 3979 4045 66

Poprawa wyniku finansowego netto sektora nastgpita gtéwnie dzieki zwiekszeniu pozostatego wyniku
dziatalnos$ci bankowej, a w znacznie mniejszym stopniu dzieki zwiekszeniu dodatniego salda na pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych oraz wyniku na operacjach nadzwyczajnych i dziatalnos$ci
nieoperacyjnej. Pozostate pozycje oddziatywaty w kierunku obnizenia wyniku w stosunku do 2014 r.

4 Uwzglednia sie tu rowniez wynik z tytutu korekt warto$ci godziwej w rachunkowosci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Wzrost wyniku dziatalnosci bankowej dzieki poprawie pozostatego wyniku dziatalnosci bankowej
przy zmniejszeniu wyniku odsetkowego oraz wyniku z tytutlu optat i prowizji

Wzrost wyniku dziatalnosci bankowej (o 357 mln zt; 2,5%) dokonat sie pomimo istotnego obnizenia wyniku
odsetkowego (-566 mln zt; -6,1%) oraz zmniejszenia wyniku z tytutu optat i prowizji (-121 mln zi; -3,5%),
i byt konsekwencja blisko dwukrotnego wzrostu wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (o 1 044 mln zi;
72,5%).

Obnizenie wyniku odsetkowego byto konsekwencja redukcji stép procentowych NBP jakiej dokonata RPP w
IV kwartale ub.r. o raz w I kwartale br. (tacznie o 100 p.b.), co przetozyto sie na obnizenie oprocentowania
kredytow i depozytéw (Srednie oprocentowanie stanu - tzw. ujecie OPS - udzielonych kredytéw obnizyto sie
zZ 6,3%-6,4% w 1 kwartale ub.r. do 5,1%-55% w I kwartale br., a $rednie oprocentowanie stanu
zgromadzonych depozytow z 2,5% do 2,1%-2,3%)> jak tez spadek rentowno$ci papieréw dtuznych.
W konsekwencji pomimo zwiekszenia skali dziatania mierzonej stanem kredytéw, papieréw dtuznych oraz
depozytéw doszto do obnizenia przychodéw odsetkowych (-1 147 mln zt; -7,8%) oraz kosztéw odsetkowych
(-581 mln z}; -10,7%), przy czym wptyw zmiany po stronie przychodéw byt wyzszy.

Po stronie przychod6éw odsetkowych odnotowano zmniejszenie wszystkich gtéwnych pozycji, przy czym w
ujeciu warto$ciowym najwiekszy wplyw miato zmniejszenie odsetek z tytutu kredytéw dla przedsiebiorstw
(-302 mln zt; -9,5%) oraz kredytéw konsumpcyjnych (-255 mln zt; -6,9%), a w dalszej kolejnosci odsetek z
tytutu papieréw dtuznych (-170 mln z}; -9,7%) i naleznos$ci od sektora finansowego (-153 mln z}; -10,7%). W
najmniejszym stopniu banki odczuly spadek przychodéw odsetkowych z tytutu naleznosci od sektora
budzetowego (-108 mln zt; -20,7%) oraz kredytéw mieszkaniowych (-93 mln zt; -3,7%).

Zmniejszenie kosztéw odsetkowych dotyczyto gtéwnie odsetek z tytutu zobowigzan wobec sektora
finansowego (-208 mln z1; -12,4%), a w mniejszym stopniu z tytulu depozytéw przedsiebiorstw (-150 mln
z}; -17,2%), gospodarstw domowych (-121 mln zt; -4,8%) oraz sektora budzetowego (-89 mln zt; -28,7%).

Obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji byto spowodowane gtéwnie zmniejszeniem przychodéw z tytutu
kart ptatniczych na skutek obnizenia stawek optaty interchange (do poziomu 0,2% dla kart debetowych oraz
0,3% dla kart kredytowych).

Gléwna przyczyna obserwowanej w [ kwartale br. poprawy wynikéw finansowych byto zwiekszenie wyniku
Z pozostatej dzialalnosci bankowej, co bylo konsekwencjga wzrostu wyniku dziatalno$ci handlowej i
inwestycyjnej (w tym sprzedazy czesci portfela obligacji skarbowych), jak tez wzrostu dochodéw z tytutu
dywidend.

Ponadto niektére banki zrealizowaly dodatkowe zyski w drodze sprzedazy udziatléow w jednostkach
podporzadkowanych.

Wzrost kosztow dziatania

W I kwartale br. odnotowano znaczgcy wzrost kosztow (o 335 mln z}; 4,9%), gtéwnie na skutek zwiekszenia
wplat na rzecz BFG (o 359 miIn zt 119,5%) w zwiazku ze wzrostem stawki optaty rocznej oraz
ostrozno$ciowej. W znacznie mniejszym stopniu w kierunku wzrostu kosztéw oddziatywato zwiekszenie
kosztéw pracowniczych (o 18 mln zt; 0,5%) i marketingu (o 3 mln zt; 1,2%). Z drugiej strony banki dokonaty
redukcji wydatkéw na informatyke (-30 mln z}; -7,0%) oraz optat z tytutu czynszéw (-15 mln z}; -2,1%).

5 W I kwartale br. odnotowano zmniejszenie oprocentowania nowo przyjmowanych (tzw. ujecie OPN) depozytow z 2,0%
w grudniu ub.r. do 1,7% w marcu br. (gospodarstw domowych z 2,3% do 2,1%, przedsiebiorstw 1,9% do 1,6%).
Oprocentowanie kredytéw ogétem zmniejszyto sie z 5,3% do 5,1% (kredytéw konsumpcyjnych z 9,5% do 8,6% -
rzeczywista stopa z 16,8% do 15,6%, mieszkaniowych z 4,7% do 4,4% - rzeczywista stopa z 5,0% do 4,7%, kredytéw dla
przedsiebiorstw z 3,5% do 3,3%).
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Koszty amortyzacji ulegly ograniczonemu zwiekszeniu (o 27 mln zt; 4,0%).

Umiarkowany wzrost ujemnego
salda odpisow i rezerw

Tabela 6. Saldo odpiséw i rezerw

&z . Wynik w czterech

LELIE RS A Zmiana osi’atnich kwartatach
03/2014 03/2015 min z} % II/14 111/14 1V/14 1/15
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -1848 -1 880 -32 1,7% -2181 -2043 -2607 -1880
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. -1775 -1821 -46 2,6% -2095 -1935 -2465 -1821
- banki spotdzielcze -73 -59 14 -19,1% -85 -108 -142 -59
1/ Odpisy z tytutu aktywéw finansowych -1840 -1741 99 -54% -2057 -1969 -2394 -1741
Gospodarstwa domowe -1163 -1181 -18 1,5% -1181 -1282 -1046 -1181
- kredyty konsumpcyjne -484 -621 -137 28,4% -544 -630 -346 -621
- kredyty mieszkaniowe -244 -313 -69 28,1% -255 -283 -273 -313
- pozostate kredyty -435 -247 188  -43,2% -382 -370 -427 -247
Przedsiebiorstwa -667 -520 148  -22,2% -866 -698 -1344 -520
Pozostate podmioty -10 -41 -31 297,9% -10 12 -4 -41
2/ Rezerwys -120 -204 -84 70,3% -196 -82 -315 -204
3/ Odpisy z tytutu aktywéw niefinansowych -10 -25 -15  155,0% -63 -136 -37 -25
4/ IBNR7/Ryzyko ogblne 122 89 32 -26,6% 135 144 138 89

Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych oraz utrzymujace sie ozywienie gospodarki sprzyjaty
stabilizacji sytuacji finansowej kredytobiorcow, a w rezultacie stabilizacji jakoSci portfela kredytowego.
W konsekwencji poziom tworzonych przez banki odpisow pozostat wzglednie stabilny, a obserwowany
w | kwartale br. umiarkowany wzrost salda odpiséw i rezerw (o 32 mln z}, 1,7%) wynikat gtéwnie ze
zwiekszenia odpisow na kredyty konsumpcyjne (o 137 mln zt) i mieszkaniowe (0 69 min zl1), jak tez wzrostu
skali tworzonych rezerw (o 84 mln z1). Z drugiej strony obserwowano obniZzenie ujemnego salda odpiséw na
pozostate kredyty dla gospodarstw domowych (o 188 mln z1) oraz naleznosci od sektora przedsiebiorstw
(0 148 min zt1).

Pogorszenie gléwnych miar
efektywnosci dziatania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnoS$ci dzialania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoétdzielcze

03/13 03/14 03/15 03/13 03/14 03/15 03/13 03/14 03/15
C/1 (koszty/dochody) 5190 52,19 53,06 50,00 5034 51,20 6833 67,43 69,85
NIM (wynik odsetkowy/$rednie aktywa odsetkowe) 2,74 2,91 2,52 2,68 2,89 2,48 3,74 3,50 3,18
ROA (wynik netto / Srednie aktywa) 1,20 1,11 1,04 1,23 1,14 1,06 1,00 0,89 0,80
ROE (wynik netto / $rednie fundusze) 10,85 10,30 961 1093 10,23 9,52 9,68 8,88 8,03

Pomimo marginalnej poprawy wynikéw finansowych, w I kwartale odnotowano pogorszenie podstawowych
miary efektywno$ci dziatania, tj. wzrost wskaznika kosztéw (z 52,19 w [ kwartale ub.r. do 53,06 w [ kwartale
br.), obnizenie zrealizowanej marzy odsetkowej (z 2,91 do 2,52), zmniejszenie ROA (z 1,11 do 1,04) oraz
ROE (z 10,30 do 9,61).

6 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i Swiadczen pracowniczych (réwniez dla bytych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obciazenia, pozostatych rezerw.

7 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogélne (PSR).
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Kluczowe znaczenia dla wynikéw bankéw w kolejnych okresach
bedzie mial rozwdj sytuacji makro

W 2015 r. banki oczekuja pewnego obnizenia wynikéw finansowych, przy czym kluczowe znaczenie bedzie
miat rozw6j koniunktury w polskiej gospodarce oraz jej otoczeniu, co z jednej strony bedzie wptywato na
sytuacje finansowg kredytobiorcéw, a z drugiej na popyt na kredyt i produkty bankowe.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany wzrost skali
dzialania sektora bankowego

L
Utrzymujace sie w | kwartale br. ozywienie tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz poprawa perspektyw jej
wzrostu w kolejnych okresach, sprzyjaty umiarkowanemu tempu wzrostu sektora bankowego.

Suma bilansowa sektora zwiekszyta sie o 37,1 mld z, tj. 0 2,4% (rok/rok o 125,1 mld zl, tj. 0 8,7%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego® o okoto 25,1 mld z}, tj. 0 1,6% (rok/rok
o 73,3 mld z}, tj. 0 5,3%). Oznacza to, Ze skala wzrostu byta nizsza niz w analogicznym okresie ub.r. Gtéwnymi
obszarami przyrostu po stronie aktywoéw byty kredyty oraz portfel instrumentéw dituznych, a po stronie
zobowigzan depozyty sektora budzetowego i gospodarstw domowych.

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do wzrostu efektywnosci w drodze optymalizacji zatrudnienia i
sieci sprzedazy, w rezultacie czego doszto do umiarkowanego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze
bankowym (o 0,6 tys. 0s6b) oraz sieci sprzedazy (o 74 placowki).

Poziom koncentracji nie ulegl istotnej zmianie (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora
wzrést z 69,9% do 70,2%).

W strukturze wtasnos$ciowej sektora odnotowano wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych przez
inwestoréw krajowych (z 38,5% do 39,6%), ale wynikato to gtéwnie z charakterystycznego dla poczatku
roku wzrostu sumy bilansowej banku panstwowego.

Umiarkowany wzrost akcji
kredytowej

Tabela 8. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z1) e

nominalna skorygowana

03/2014 12/2014 03/2015 mld zt % mld zt %

Kredyty ogétem 994,7 1043,1 1069,2 26,1 2,5% 14,9 1,4%

1/ Sektor finansowy 48,8 54,5 57,0 2,4 4,4% 2,5 4,6%

2/ Sektor niefinansowy 853,5 895,5 920,3 24,8 2,8% 12,6 1,4%

- gospodarstwa domowe 561,8 588,9 606,3 17,5 3,0% 4,0 0,7%

- przedsiebiorstwa 286,5 301,0 308,3 7,3 2,4% 8,6 2,9%

- instytucje niekomercyjne 52 5,6 56 0,0 -0,5% 0,0 -0,5%

3/ Sektor budzetowy 92,4 93,1 92,0 -1,1 -1,1% -0,3 -0,3%
wg waluty

- ztote 716,7 754,3 772,7 18,4 2,4% 18,4 2,4%

- waluty 278,0 288,8 296,5 7,7 2,7% -3,6 -1,2%

W I kwartale br. odnotowano umiarkowane tempo wzrostu akcji kredytowej - warto$¢ kredytow ogoétem
(wedtug wartosci bilansowej brutto) zwiekszyta sie 026,1 mld z, tj. o 2,5% (rok/rok o 7,5%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 14,9 mld zt, tj. 0 1,4% (rok/rok o 5,1%). Oznacza to, Ze
odnotowany przyrost kredytéw byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., cho¢ roczne tempo wzrostu byto

poréwnywalne.

8 Uwaga: Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich
poziom z konica marca 2015 r., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane
nalezy traktowac jako szacunki.
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Gtownym obszarem wzrostu byty kredyty dla przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu kredyty dla
gospodarstw domowych i sektora finansowego. Natomiast w obszarze kredytéow dla sektora budzetowego
nadal obserwowano stagnacje.

Umiarkowany wzrost kredytéw
dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) . Zmiana w 2015
nominalna skorygowana
03/2014 12/2014 03/2015 mld zt % mld zi %
Ogoétem 561,8 588,9 606,3 17,5 3,0% 4,0 0,7%
1/ Kredyty mieszkaniowe 340,1 355,9 370,4 14,5 4,1% 1,7 0,5%
- ztotowe 172,2 190,4 195,1 4,7 2,5% 4,7 2,5%
- walutowe 167,9 165,5 175,3 9,8 5,9% -3,0 -1,7%
2/ Konsumpcyjne 126,2 131,6 132,4 0,8 0,6% 0,2 0,2%
- karty kredytowe 11,9 12,7 12,4 -0,3 -2,6%
- samochodowe 4,7 4,2 4,1 -0,1 -1,3%
- ratalne?® 50,0 52,3 53,0 0,6 1,2%
- pozostate!0 59,7 62,4 62,9 0,6 0,9%
3/ Pozostate 95,4 101,4 103,6 2,2 2,1% 2,0 2,0%
- operacyjne 36,4 389 40,4 1,5 3,9%
- inwestycyjne 30,7 31,7 31,8 0,1 0,4%
- nieruchomosci 10,1 10,7 10,8 0,1 1,3%
- pozostate naleznosci 18,3 20,2 20,6 0,4 1,9%
wg waluty
- ztote 381,5 410,5 417,8 7,2 1,8% 7,2 1,8%
- waluty 180,2 178,3 188,6 10,2 5,7% -3,3 -1,7%

W I kwartale br. warto$¢ portfela kredytéw gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym zwiekszyta sie
0 17,5 mld z1, tj. 0 3,0% (rok/rok o 7,9%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 4,0 mld z1, tj.
0 0,7% (rok/rok o 4,1%). Oznacza to, Ze przyrost stanu kredytéw byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.,
cho¢ roczne tempo wzrostu byto poréwnywalne.

Zwiekszenie stanu akcji kredytowej odnotowano w obszarze kredytéw mieszkaniowych oraz pozostatych
kredytow dla gospodarstw domowych (drobnych przedsiebiorcow), podczas gdy stan kredytéw
konsumpcyjnych pozostat na poziomie zblizonym do konica ub.r.

ObnizZenie tempa wzrostu
kredytoéw mieszkaniowych

&
W I kwartale br. warto$¢ portfela kredytéw mieszkaniowych zwiekszyta sie o 14,5 mld z}, tj. 0 4,1% (rok/rok
0 8,9%), ale znaczna cze$¢ tego przyrostu nastgpila na skutek ostabienia PLN wzgledem CHF do jakiego
doszto w styczniu br. po ogloszeniu przez SNB decyzji o zaprzestaniu utrzymywania kursu EUR/CHF na
poziomie nie nizszym niz 1,20. Po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut, warto$¢ portfela kredytow
mieszkaniowych zwiekszyta sie o okoto 1,7 mld z1, tj. 0 0,5% (rok/rok o 3,0%), co oznacza Ze przyrost stanu
akcji kredytowej byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., a tempo jej wzrostu ulegto obnizeniu.

9 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
10 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Wedtug danych AMRON-SARFiN, w I kwartale br. banki udzielity 42,2 tys. kredytéw mieszkaniowych, na
Yaczng kwote 9,0 mld zi, a liczba czynnych uméw kredytowych zwiekszyta sie o 18,6 tys. do 1915,4 tys.!"
Oznacza to, ze akcja kredytowa byta zblizona do tej jaka banki wygenerowaty w analogicznym okresie ub.r.
(banki udzielity wéwczas 41,9 tys. kredytéw o wartosci 8,9 mld zt).

W kontekscie obserwowanego w ostatnich okresach obnizenia dynamiki akcji kredytowej nalezy mie¢ na
uwadze pewne zaostrzenie od strony regulacyjnej zwigzane z wprowadzeniem wymogu wktadu wilasnego, co
w pewnym stopniu mogto ograniczy¢ dostep do kredytéw dla gospodarstw domowych o najstabszej sytuacji
dochodowej, jak tez zwiekszenie sprzedazy portfela ,ztych” kredytéw. Trzeba tez zwroci¢ uwage na redukcje
stop procentowych do jakich doszto w ostatnich latach, co przektada sie nie tylko na silny wzrost zdolnosci
kredytowej oraz obnizenie rat sptaty kredytéw juz udzielonych, ale powoduje tez, Zze w przypadku systemu
réwnych rat splaty (dominujgcego w strukturze udzielonych kredytéw) nastepuje zwiekszenie splaty
kapitatu, co w konsekwencji oddziatuje w kierunku obnizenia dynamiki akcji kredytowej (w poréwnaniu do
sytuacji, jak wystepowataby, gdyby stopy procentowe byty na poziomach z potowy 2012 r.).

Pomimo umiarkowanej dynamiki akcji kredytowej, sytuacja na rynku nieruchomosci byta wzglednie
zadowalajgca, co przejawiato sie rekordowg sprzedaza mieszkan na rynku pierwotnym, wzgledng stabilizacja
cen oraz wzrostem inwestycji mieszkaniowych przeznaczonych na sprzedaz.

Ograniczony wzrost udziatu
kredytéw walutowych

Ostabienie ztotego wzgledem walut gtéwnych, zwtaszcza wzgledem CHF, przetozylo sie na ograniczony
wzrost udziatu kredytéw walutowych w ogdlnej wartosci kredytéow (z 46,5% na koniec ub.r. do 47,3% na
koniec marca br.).

W strukturze sprzedazy kredytéw kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytéw ztotowych, a
zarazem marginalizacji sprzedazy kredytéw walutowych, cho¢ dane AMRON wskazujg na wzrost sprzedazy
kredytow walutowych.

Nadmiernie liberalne zasady
udzielania czesci kredytow

W strukturze akcji kredytowej obserwowane sg niewtasciwe praktyki'?, polegajgce m.in. na:

e niedoszacowaniu ryzyka stopy procentowej w drodze przyjmowania przy wyliczaniu zdolnosci
kredytowej zbyt niskich buforéw na wzrost stép procentowych, co ma szczegdlne znaczenie w polskiej
gospodarce, w ktdrej kredyty mieszkaniowe udzielane sg prawie wytgcznie w oparciu o zmienng stope
procentowa. Niestosowanie odpowiednich buforéw (zwtaszcza w warunkach rekordowo niskich stép
procentowych), moze prowadzi¢ do objecia kredytowaniem 0séb o zbyt stabej sytuacji dochodowej lub
udzielenia zbyt wysokich kredytow w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcow;

e akceptowanie przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej zanizonych kosztéw utrzymania, na poziomie
nieadekwatnym do wydatkéw faktycznie ponoszonych przez gospodarstwa domowe, co jest sprzeczne z
postanowieniami Rekomendacji S. W szczegélnosci, za niewtasciwe nalezy uznaé¢ udzielenie

11 Szerzej zob. ,0gdblnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-
SARFiN. Interpretujac dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Zze obejmuja one réwniez klientéw, ktérzy dokonuja
zmiany banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia faktycznej skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do
btednych wnioskéw w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby iwarto$ci tego typu operacji pomiedzy
poréwnywanymi okresami.

12 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2014 r.”, UKNF.
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dtugoterminowego kredytu mieszkaniowego w przypadku ktérego po uregulowaniu raty splaty
kredytobiorcy pozostatyby $rodki na poziomie minimum socjalnego, nizszym lub niewiele wyzszym od
tego minimum, co w praktyce oznaczatoby brak mozliwosci realizacji przez gospodarstwo domowe
wiekszych wydatkéw oraz tworzenia oszczednosci, jak tez koniecznos¢ diugotrwatego zaspokajania
potrzeb na generalnie niskim poziomie;

e nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania, niejednokrotnie naktadajace sie w znacznym stopniu na
wiek emerytalny kredytobiorcéw oraz przekraczajace przecietne dtugosci trwania zycia.

Tego typu praktyki powodujg wzrost ryzyka po stronie kredytobiorcéw, nadmierng akumulacje ryzyka po
stronie bankoéw, jak tez moga mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje na rynku nieruchomosci, prowadzac do
wzrostu cen nieuzasadnionego wzrostem kosztéw budowy, a jedynie wzrostem zdolnosci kredytowej
gospodarstw domowych.

Ograniczony wzrost stanu
kredytow konsumpcyjnych

J
W I kwartale br. stan kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyt sie o 0,8 mld zt, tj. 0 0,6% (rok/rok o 4,9%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 0,2 mld z, tj. 0 0,2% (rok/rok o 4,0%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. kiedy odnotowano zmniejszenie stanu
portfela tych kredytow.

Zwiekszenie stanu portfela obserwowano w obszarze kredytéw ratalnych (o 0,6 mld zt) oraz pozostatych
kredytow (o 0,6 mld zt), przy jednoczesnym obniZeniu stanu zadtuzenia z tytutu kart ptatniczych (-0,3 mld zt)
oraz kredytéw samochodowych (-0,1 mld z1).

W kontekscie umiarkowanej dynamiki akcji kredytowej nalezy mie¢ na uwadze poprawe sytuacji na rynku
pracy, co z jednej strony moze zwieksza¢ sktonno$¢ do zaciggania kredytéw, a z drugiej moze powodowac
zwiekszenie finansowania potrzeb konsumpcyjnych w oparciu o sSrodki wtasne.

W kolejnych okresach mozna oczekiwa¢ kontynuacji umiarkowanego ozywienia akcji kredytowej, czemu
powinna sprzyja¢ poprawiajagca sie sytuacja na rynku pracy, jak tez pewne ztagodzenie polityki kredytowe;j
bankéw w obszarze kredytéw konsumpcyjnych, cho¢ w tym kontekscie nalezy mie¢ na uwadze podniesie
przez banki pozaodsetkowych kosztéw kredytow.

Stabilny wzrost
pozostatych kredytow
dla gospodarstw domowych

Warto$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcow) zwiekszyta sie w I kwartale br. o 2,2 mld z, tj. 0 2,1% (rok/rok o 8,6%), a po
wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut o okoto 2,0 mld zt, tj. 2,0% (rok/rok o 8,1%). Oznacza to, ze
przyrost akcji kredytowej byt nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.,, ale tempo wzrostu tych kredytow
pozostaje wysokie.
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Utrzymanie ozywienia
w obszarze kredytow dla
przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) . Zmiana w 2015
nominalna skorygowana
03/2014 12/2014 03/2015 mld zt % mld zt %
Ogoétem 286,5 301,0 308,3 7,3 2,4% 8,6 2,9%
1/ MSP 166,9 175,6 178,3 2,6 1,5% 3,5 2,0%
- operacyjne 60,1 62,6 64,2 1,6 2,5%
- inwestycyjne 51,2 534 54,6 1,3 2,4%
- nieruchomosci 41,5 42,7 42,1 -0,6 -1,4%
- pozostate naleznosci 14,0 17,0 17,3 0,4 2,1%
2/ Duze przedsiebiorstwa 119,6 125,3 130,0 4,7 3,8% 51 4,1%
- operacyjne 54,1 50,1 53,6 3,5 7,0%
- inwestycyjne 37,2 42,7 43,6 0,9 2,1%
- nieruchomosci 9,1 8,4 8,4 0,0 0,4%
- pozostate naleznosci 19,2 24,0 24,3 0,3 1,2%
wg waluty
- ztote 213,3 218,0 227,3 9,3 4,3% 9,3 4,3%
- waluty 73,2 83,0 81,0 -2,0 -2,4% -0,7 -0,8%

W 1 kwartale br. obserwowano utrzymanie sie ozywienie w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw. W
rezultacie warto$¢ kredytow dla przedsiebiorstw zwiekszyta sie o 7,3 mld z}, tj. 0 2,4% (rok/rok o 7,6%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 8,6 mld zi, tj. 0 2,9% (rok/rok o 6,8%). Oznacza to, ze
odnotowany przyrost akcji kredytowej byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Nalezy przy tym
odnotowac, ze przyrost kredytow dokonat sie zar6wno w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, jak
i kredytow dla MSP, jak tez i to Ze znaczna cze$¢ przyrostu wynikata ze wzrostu kredytéw inwestycyjnych.

W kolejnych okresach zachodzi szansa na dalszy wzrost akcji kredytowej, czemu sprzyja poprawa
koniunktury, rekordowo niskie stopy procentowe oraz stabilizacja jakosci portfela kredytowego. Wazna role
odgrywa tez rzadowy program Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis (z programu skorzystato ponad 80
tys. przedsiebiorcéw i w ramach ktérego BGK udzielit gwarancji na kwote blisko 20 mld zi, co przetozyto sie
na ponad 30 mld zt kredytéw zaciaggnietych w bankach kredytujgcych). Gtéwnym zrédtem zagrozenia dla
realizacji tego scenariusza jest niepewno$¢ co do trwatosci i sity ozywienia w strefie euro, niepewnos¢
zwigzana z rozwigzaniem kryzysu zadluzeniowego Grecji, jak tez ewentualna eskalacja konfliktu na Ukrainie,
co moze mie¢ niekorzystny wplyw na gospodarke oraz sktonno$¢ przedsiebiorstw (i konsumentéw) do
zwiekszania aktywnoSci i inwestycji.

Dynamika akcji kredytowej
w Polsce pozostaje wyzsza niz w
krajach strefy euro

Dynamika akcji kredytowej w Polsce pozostaje relatywnie wysoka na tle innych krajow UE, a zwtaszcza
krajow strefy euro (na koniec marca br. roczne tempo wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych w
strefie euro wynosito 0,0%, kredytow konsumpcyjnych -0,1%, mieszkaniowych 0,2%, a kredytéw dla
przedsiebiorstw -0,6% wobec odpowiednio 4,1%; 4,0%; 3,0%; 6,8% w Polsce).
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Nieznaczny wzrost stanu
najplynniejszych aktywow

Tabela 11. Wybrane aktywa plynne

Wartos$¢ (mld z1) Zmiana w 2015
03/2014 12/2014 03/2015 mld zt %
Ogoétem 425,6 4441 451,2 7,1 1,6%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 60,3 67,6 53,5 -14,0 -20,8%
- kasa 12,6 18,6 14,0 -4,6 -24,7%
- $rodki w bankach centralnych 47,7 48,9 39,5 -9,4 -19,3%
2/ Nalezno$ci od bankéw 86,3 75,5 86,2 10,7 14,1%
- rezydent 63,8 49,3 53,5 4,2 8,6%
- nierezydent 28D 26,3 32,7 6,4 24,5%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 279,0 301,0 311,5 10,5 3,5%
- banki centralne 96,5 84,4 90,3 5,9 6,9%
- skarbowe 160,7 186,8 190,4 3,7 2,0%
- dtuzne innych emitentow 18,4 25,4 26,3 0,9 3,7%
- instrumenty kapitatowe 3,4 4,4 4,4 0,0 0,3%

W I kwartale br. odnotowano nieznaczny wzrost stanu najptynniejszych aktywéw?3 (o 7,1 mld z}, tj. 0 1,6%),
cho¢ ich udzial w sumie bilansowej ulegt nieznacznemu obnizeniu (z 29,0% na koniec ub.r. do 28,8% na
koniec marca br.). Przyrost aktywéw plynnych dotyczyt $rodkéw ulokowanych w innych bankach, bonéw
pienieznych NBP oraz portfela obligacji skarbowych. Warto jednak mie¢ na uwadze, ze wiekszo$¢ przyrostu
wynikata ze zwiekszenia ich stanu w banku panstwowym, co jest charakterystyczne dla poczatkowej fazy
roku (ze wzgledu na wielko$¢ banku zmiana stanu i struktury zgromadzonych w nim srodkéw wywotuje
istotne wahania w skali catego sektora bankowego).

Umiarkowany wzrost skali
operacji pozabilansowych

W I kwartale br. odnotowano zwiekszenie udzielonych przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania
(0 11,8 mld z}, tj. 0 5,1% do 245,7 mld z1), przy czym dotyczyto to zobowigzan wobec sektora budzetowego
i finansowego, podczas gdy zobowigzania wobec sektora niefinansowego ulegty marginalnemu zmniejszeniu.
Z kolei, warto$¢ udzielonych przez banki gwarancji ulegta nieznacznemu obnizeniu (o 0,8 mld z1, tj. 1,0% do
76,4 mld zt).

Obserwowane w br. zmiany w zakresie stép procentowych, rentowno$ci papieré6w skarbowych oraz kursow
walut przetozyly sie na umiarkowany wzrost stanu instrumentéw pochodnych (warto$¢ nominalna tych
transakcji wzrosta z 2 237,0 mld zt na koniec ub.r. do 2307,9 mld zt na koniec marca br.,, tj. o 3,2%).
Zwiekszenie dotyczylo zaréwno transakcji dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych
transakcji zwiekszyta sie 0 3,2% do 1828,9 mld zt, gtéwnie z tytutu zwiekszenia skali transakcji IRS), jak
i walutowych (wzrost o0 2,9% do 479,0 mld z}, gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji cross currency swap oraz
fx option).

13 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.

22



Informagja o sytuagi bankow w 1 kwartale 2015 r.

5. ZRODLA FINANSOWANIA

Umiarkowany przyrost
zobowigzan i kapitatow

Tabela 12. Zrédla finansowania

Zmianaw 2015

Wartos¢ (mld zi) .
nominalna skorygowana
03/2014 12/2014 03/2015 mid zt % mld z} %
Zobowiazania 12883 13661 14003 34,2 2,5% 27,7 2,0%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 252,6 258,8 257,4 1,4 -0,5% 56 -2,1%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 778,1 854,1 858,5 4,4 0,5% 4,1 0,5%
- gospodarstwa domowe 563,1 606,4 620,7 14,3 2,4% 13,4 2,2%
- przedsiebiorstwa 197,2 229,4 219,0 -10,4 -4,5% 98 -4,3%
- instytucje niekomercyjne 17,8 18,3 18,8 0,5 2,7% 0,5 2,7%
3/ Depozyty sektora budzetowego 79,1 60,6 79,8 19,2 31,6% 18,6 30,4%
4/ Zobowigzania z tytutu wlasnej emisji 54,4 54,4 56,4 2,0 3,7%
5/ Zobowiagzania podporzadkowane 7,2 7,5 7,7 0,2 3,2%
6/ Pozostatel4 117,0 130,7 140,5 9,8 7,5%
wg waluty
- zlotowe 10106 10764 10975 211 2,0% 21,1 2,0%
- walutowe 277,7 289,7 302,8 13,1 4,5% 6,6 2,2%
wg kraju
- rezydent 10695 11280 11514 23,4 2,1% 21,9 1,9%
- nierezydent 2189 238,1 2489 10,8 4,5% 5,8 2,4%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatowej 114,7 103,5 100,9 -26  -25%
Kapitaty 155,9 166,2 169,0 2,8 1,7%

Umiarkowany wzrost skali dziatania sektora bankowego znalazt odzwierciedlenie w ograniczonym wzroScie
zobowigzan, ktéore w I kwartale br. zwiekszyly sie o 34,2 mld zt, tj. o 2,5% (rok/rok o 8,7%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 27,7 mld zi, tj. o okoto 2,0% (rok/rok o 6,9%).
W decydujacym stopniu wynikato to z charakterystycznego dla poczatku roku silnego przyrostu depozytow
sektora budzetowego, a w mniejszym stopniu z przyrostu depozytéw gospodarstw domowych oraz innych
zobowigzan.

Pomimo rekordowo niskich stop
procentowych, utrzymuje sie
wysokie tempo wzrostu depozytow
sektora niefinansowego

Pomimo obaw zwigzanych z rekordowo niskimi stopami procentowymi w I kwartale br. stan depozytow
sektora niefinansowego zwiekszyt sie o 4,4 mld z}, tj. 0 0,5% (rok/rok o010,3%), a po wyeliminowaniu
wpltywu zmian kurséw walut o okoto 4,1 mld z, tj. 0,5% (rok/rok o09,4%). Oznacza to, Ze przyrost
depozytéw byt wyzszy niz w analogicznym okresie ub.r. Trzeba przy tym doda¢, Ze stan depozytow
gospodarstw domowych ulegt zwiekszeniu (o 14,3 mld z}, 2,4%), a depozytéw przedsiebiorstw zmniejszyt
sie (-10,4 mld zt, -4,5%), co jest zjawiskiem okresowym charakterystycznym dla pierwszych miesiecy roku.

W kontekscie mozliwosci dalszego wzrostu bazy depozytowej, wyzwaniem dla bankéw pozostaje
Srodowisko rekordowo niskich stép procentowych, ktére powoduje zmniejszenie przyrostu depozytéow z

14 Pozycja ta sktada sie przede wszystkim z pozostatych zobowiazan wobec sektora finansowego (gtéwnie wobec bankéw
i oddziatéw instytucji kredytowych).
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tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, a zarazem wptywa na zmniejszenie sktonno$ci do oszczedzania w
bankach oraz prowadzi do poszukiwania alternatywnych form oszczednos$ci i inwestycji (m.in. na rynku
nieruchomosci i rynku kapitatowym). Z drugiej strony, niskie stopy procentowe sprzyjaja ozywieniu
gospodarki, co przektada sie na poprawe sytuacji na rynku pracy (w tym wzrost wynagrodzen) oraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, a to z kolei przektada sie na zwiekszenie oszczednosci w bankach. Na podstawie
obserwacji ostatnich okreséw, wydaje sie, ze ten drugi aspekt zdaje sie (przynajmniej jak dotychczas)
przewazac.

Stan depozytow i kredytow
sektora finansowego pozostaje
relatywnie stabilny

-
W I kwartale br. odnotowano zmniejszenie stanu depozytow i kredytéw sektora finansowego o 1,4 mld zi, tj.
0 -0,5% (rok/rok wzrost o 1,9% ), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 5,6 mld z}, tj.
0-2,1% (rok/rok -2,3%). W tym konteks$cie nalezy jednak mie¢ na uwadze wzrost stanu innych zobowigzan
(0 9,8 mld zt), ktére w zdecydowanej wiekszos$ci stanowig zobowigzania wobec bankdéw.

Silny, ale okresowy naplyw
depozytéw sektora budzetowego

.
Gléwnym czynnikiem wzrostu zobowigzan sektora bankowego w I kwartale br. byt przyrost depozytéw
sektora budzetowego, ktorych warto$¢ zwiekszyta sie o 19,2 mld zi, tj. o 31,6% (rok/rok o 0,9%). Nalezy
jednak mie¢ na uwadze, ze naptyw tych srodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany,
w rezultacie czego rola tych srodkdw w finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.

Ograniczony wzrost emisji
wlasnych

W I kwartale br. odnotowano ograniczony wzrost stanu emisji wtasnych (o 2,0 mld zt, tj. o 3,7%), cho¢ rola
tego zZrédia finansowania pozostaje niewielka, a ponadto charakteryzuje sie ono bardzo silng koncentracja
(wiekszos¢ przypada na jeden bank panstwowy).

Ograniczony wzrost kapitalow

W I kwartale br. odnotowano ograniczony wzrost kapitatéw sektora bankowego (o 2,8 mld zt; 1,7%).

Poziom finansowania
zagranicznego pozostaje
wzglednie stabilny

W I kwartale br. stan $§rodkéw nierezydentéw w ujeciu nominalnym zwiekszyt sie o 10,8 mld zi, tj. 0 4,5%
(rok/rok o 13,7%), a po wyeliminowaniu zmian kurséw walut o okoto 5,8 mld z1, tj. o0 2,4% (rok/rok o 7,3%).

24



Informagja o sytuagi bankow w 1 kwartale 2015 r.

Wprawdzie w ostatnich kilku kwartatach odnotowano wzrost stanu Srodkéw nierezydenta, ale w dtuzszym
okresie poziom finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, co prowadzi do stopniowego
zmniejszenia udziatu tych srodkéw w strukturze zobowigzan (na koniec marca br. wynosit on 17,8%) oraz w
sumie bilansowej (na koniec marca br. wynosit on 159%) i sprzyja zwiekszeniu stabilnoSci sektora
bankowego. Zmiany stanu tych $rodkéw wynikaja gtéwnie z wahan ztotego (okoto 70% tych srodkow
stanowig zobowigzania walutowe), skali operacji skarbowych dokonywanych przez poszczegélne banki oraz
zmian strategii dziatania cze$ci bankéw (w szczegdlnosci wyeliminowania sprzedazy kredytéw walutowych
dla gospodarstw domowych oraz zmniejszenia stopnia uzaleznienia od podmiotéw dominujacych).

Wedtug stanu na koniec marca br. 100,9 mld zt zobowigzan wobec nierezydenta pochodzito od podmiotéw z
macierzystej grupy kapitalowej (na koniec ub.r. byto to 103,5 mld z1), co stanowito 40,5% ogétu tych
zobowigzan.

Zwiekszeniu zagranicznych zobowigzan bankéw, towarzyszyl nieco nizszy przyrost naleznosci od bankéw od
nierezydentéw (o 5,6 mld zl), co spowodowalo nieznaczne zwiekszenie ujemnej luki finansowania
zagranicznego (do -165,4 mld z1), cho¢ jej udziat w sumie bilansowej pozostat stabilny (-10,5%).
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PEATNOSCI BILANSU

Struktura walutowa bez
wiekszych zmian
| =

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2015
03/2014 12/2014 03/2015 mld z} %
Aktywa
- ztotowe 1110,5 11759 1203,5 27,6 2,3%
- walutowe 333,8 356,4 365,9 9,5 2,7%
Pasywa
- ztotowe 1166,6 1242,6 1266,5 24,0 1,9%
- walutowe 277,7 289,7 302,8 13,1 4,5%
Niedopasowanie walutowe
-w mld zt -56,1 -66,7 -63,0
- % sumy bilansowe;j -3,9% -4,4% -4,0%

W I kwartale br. odnotowano umiarkowany przyrost stanu aktywéw walutowych (o 9,5 mld zi, tj. 0 2,7%)
oraz pasywow walutowych (o 13,1 mld z, tj. 0 4,5%), co wynikato gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i
USD oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora rzadowego. W rezultacie udziat
aktywow walutowych w sumie bilansowej nie ulegt zmianie (23,3%), a udziat pasywéw walutowych
nieznacznie wzrdst (do 19,3%). Jednocze$nie wiekszy przyrost pasywow walutowych niz aktywow
spowodowat obniZzenie niedopasowania walutowego sektora bankowego (do -63,0 mld z1) i jego udziatu w
sumie bilansowej (do -4,0%).

Finansowanie dlugoterminowe
bez wiekszych zmian

Tabela 14. Struktura terminowa bilansu'’

Warto$¢ nominalna (mld z1) Zmianaw 2015
03/2014 12/2014 03/2015 mld z}t %
Aktywa 1478,0 1565,6 16014 35,8 2,3%
do roku 429,9 405,0 422,5 17,5 4,3%
1-2 lata 116,8 138,7 142,0 3,2 2,3%
2-5 lat 281,7 322,1 320,2 -1,9 -0,6%
powyzej 5 lat 452,1 483,9 501,2 17,3 3,6%
bez terminu 197,5 215,9 215,5 -0,4 -0,2%
Pasywa 14394 1527,2 1564,0 36,8 2,4%
do roku 1051,0 1092,2 11141 21,9 2,0%
1-2 lata 63,5 54,1 57,3 3,2 5,9%
2-5 lat 77,6 84,0 84,6 0,6 0,7%
powyzej 5 lat 66,2 101,2 105,9 4,7 4,7%
bez terminu 181,0 195,7 202,1 6,4 3,3%

W [ kwartale br. nie odnotowano znaczacych zmian w strukturze termindéw ptlatnosci bilansu sektora
bankowego. Wprawdzie w okresie tym odnotowano zwiekszenie zobowigzan wymagalnych powyzej 1 roku
(z239,3 mld zt na koniec ub.r. do 247,8 mld zt na koniec marca br., tj. 0 3,6%) i ich udzialtu w sumie

15 System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatno$ci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okre$lonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen
iniezgodno$ci (m.in. pomiedzy suma aktywéw i pasywoéw). Ograniczenia te nie wpltywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskéw.
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bilansowej (z 15,7% do 15,8%), ale wynikato to gtéwnie z ostabienia PLN wzgledem CHF i USD, co zwiekszyto
wyrazong w ztotych warto$¢ dtugoterminowych zobowigzan walutowych.

Duze dysproporcje wystepujace w strukturze terminéw zapadalnosci aktywéw i wymagalno$ci pasywow
wskazuja na oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, co powoduje
wzrost ryzyka ptynnosci. Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do
pozyskania dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Nieznaczne pogorszenie jakosci r

portfela kredytowego
P ]
Tabela 15. Jakos$¢ portfela kredytowego
Wartos$¢ (mld zt) Zmianaw 2015  Udzial (%)
03/2014 12/2014 03/2015 mld z} % 03/2014 12/2014 03/2015
Kredyty zagrozone 72,2 73,1 76,2 3,1 4,3% 7,3% 7,0% 7,1%
Sektor finansowy 0,2 0,3 0,2 -0,1 -27,1% 0,3% 0,5% 0,3%
Sektor niefinansowy 71,7 72,5 75,7 3,2 4,4% 8,4% 8,1% 8,2%
Sektor budzetowy 0,3 0,3 0,3 0,0 -8,7% 0,3% 0,4% 0,3%
Gospodarstwa domowe 39,1 38,4 40,8 2,4 6,3% 7,0% 6,5% 6,7%
Konsumpcyjne 18,1 16,7 17,2 0,4 2,5% 14,4% 12,7% 13,0%
Mieszkaniowe 10,5 11,0 12,4 1,4 12,8% 3,1% 3,1% 3,3%
Pozostate 10,4 10,7 11,3 0,6 5,6% 10,9% 10,5% 10,9%
Przedsiebiorstwa 32,5 34,0 34,8 0,8 2,3% 11,4% 11,3% 11,3%
MSP 21,3 22,3 22,6 0,3 1,2% 12,8% 12,7% 12,7%
Duze przedsiebiorstwa 11,2 11,6 12,2 0,5 4,4% 9,4% 9,3% 9,3%
Kredyty op6Znione w splacie
Konsumpcyjne
do 30 dni 8,7 8,2 7,5 -0,7 -8,8% 6,6% 6,0% 5,5%
> 30 dni 20,8 19,0 18,7 -0,3 -1,6% 15,7% 13,8% 13,5%
Mieszkaniowe
do 30 dni 13,3 13,6 13,4 -0,2 -1,4% 3,9% 3,8% 3,6%
> 30 dni 11,3 11,2 12,1 09 8,1% 3,3% 31% 3,3%

W [ kwartale br. odnotowano nieznaczne pogorszenie jakosci portfela kredytowego, wyrazajace sie
relatywnie wysokim przyrostem stanu kredytéw zagrozonych (o 3,1 mld zi, tj. o 4,3%) oraz niewielkim
zwiekszeniem ich udziatu w portfelu (z 7,0% na koniec ub.r. do 7,1% na koniec marca br.).

Przyrost stanu kredytéw zagrozonych dokonat sie gtéwnie w obszarze kredytéw mieszkaniowych, a w
mniejszym stopniu w obszarze kredytoéw dla przedsiebiorstw, kredytow konsumpcyjnych oraz pozostatych
kredytow dla gospodarstw domowych. W przypadku kredytow dla sektora finansowego i budzetowego, stan
kredytéw zagrozonych ulegl zmniejszeniu, a jako$¢ tych kredytéw pozostawata wysoka.

Obserwowany wzrost stanu kredytéw zagrozonych w znacznym stopniu wynikat z oddziatywania dwéch
czynnikow, tj. znacznego ostabienia PLN wzgledem CHF, co skutkowato zwiekszeniem wyrazonego w PLN
stanu kredytéw zagrozonych udzielonych, indeksowanych lub denominowanych w CHF, jak tez z zalecen
jakie zostaty wystosowane przez KNF do niektérych bankéw na skutek ubieglorocznego przegladu jakosci
aktywow, co skutkowato zaklasyfikowaniem do kredytéow ze stwierdzong utratg wartosci, czesci portfela
kredytowego, ktéry wczesniej raportowany byt jako bez utraty wartosci.

Pogorszenie jakosci kredytow
mieszkaniowych
L S

0O ile w 2014 r. obserwowano stabilizacje jako$ci kredytéw mieszkaniowych, o tyle w [ kwartale br.
odnotowano silny wzrost stanu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych (o 1,4 mld z1, tj. o 12,8%; rok/rok o
1,8 mld zi, tj. 0 17,5%) oraz wzrost ich udziatu w portfelu (z 3,1% na koniec ub.r. do 3,3% na koniec marca
br.). Jednak jak juz wczes$niej wskazano, w znacznym stopniu miato to zwigzek z ostabieniem PLN wzgledem
CHF do jakiego doszto w styczniu br. na skutek decyzji SNB o zaprzestaniu utrzymywania kursu EUR/CHF na
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poziomie nie nizszym niz 1,20. W rezultacie odnotowano wzrost stanu kredytéw zagrozonych, udzielonych,
indeksowanych lub denominowanych w CHF (ich stan zwiekszyl sie o 1,0 mld z}). Dodatkowo w jednym z
duzych bankdéw, w rezultacie przeprowadzonej przez UKNF inspekcji oraz przegladu jakosci aktywow,
dokonano rozszerzenia katalogu przestanek utraty wartosci ekspozycji kredytowej, co skutkowato znacznym
wzrostem stanu kredytéw ze stwierdzong utratg wartosci. Pogorszeniu ulegta tez sptacalno$¢ kredytow
mierzona stanem i udziatem kredytéw opo6znionych w sptacie powyzej 30 dni (stan tych kredytow zwiekszyt
sie 0 0,9 mld zi, a ich udziat w portfelu wzrést do 3,3%).

powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko za pomoca dodatkowego kapitatu

Banki posiadajace istotny portfel kredytow mieszkaniowych o niekorzystnych parametrach L
'

W kontekscie relatywnie zadowalajgcej biezacej jakosci kredytéw mieszkaniowych, nalezy mie¢ na uwadze,
ze portfel ten generuje szereg rodzajow potencjalnego ryzyka, ktére moze zmaterializowac sie w przysztosci.
W szczegolnosci trzeba mie¢ na uwadze dominujaca role tych kredytow w bilansie sektora bankowego (na
koniec marca br. stanowity one 41,4% kredytéw dla sektora niefinansowego oraz 23,2% sumy bilansowej
sektora, ale w niektérych bankach udziat ten byt znacznie wyzszy), wysoki udzial kredytow walutowych
generujacych szereg rodzajow ryzyka, jak tez wysokie LTV czesSci portfela kredytowego (ponad 600 tys.
kredytow o LTV > 80%, w tym ponad 200 tys. kredytéw o LTV >100%), co wzbudza obawy o sytuacje
kredytobiorcéw, ktorzy zostaliby objeci procesami windykacji (cze$¢ z nich pomimo sprzedazy
nieruchomosci zostataby z wysokimi zobowigzaniami). Dodatkowe ryzyko wynika z kredytéw udzielonych w
ramach programu ,Rodzina na swoim” (,skokowy” wzrost rat sptaty), ograniczonej ptynnosci na rynku
nieruchomosci, niezadowalajacych baz danych o rynku nieruchomosci i sytuacji finansowej klientéw, silnego
zrdznicowania cen nieruchomosci utrudniajacego ich wtasciwa wycene oraz braku w pelni zadowalajgcych
Zrédet finansowania. W koncu nalezy mie¢ na uwadze kwestie spoteczne i prawne zwigzane z realizacja
zabezpieczen (na koniec ub.r. w portfelach bankéw byto ponad 50 tys. kredytéw zagrozonych, ktére byty
zabezpieczone na nieruchomos$ci mieszkalnej, co oznacza ze okoto 100-150 tys. oséb bylo dotknietych
problemem obstugi tych kredytéw). Dlatego tez banki posiadajace istotny portfel kredytéw o niekorzystnych
parametrach powinny zabezpieczy¢ zwigzane z nim ryzyko m.in. za pomocg dodatkowego kapitatu, ktéry
pokrytby koszty materializacji ryzyka w przypadku realizacji niekorzystnych scenariuszy.

Konieczno$¢ pelnego wdrozenia
postanowienn Rekomendacji S

W ramach dokonywanych analiz i przegladéw UKNF zwraca tez bankom uwage na koniecznos¢ petnego
wcielenia do powszechnej praktyki bankowej postanowienn Rekomendacji S. W szczeg6lnosci zwraca sie
uwage na utrzymywanie sie niewtasciwych praktyk polegajacych m.in. na niedoszacowaniu ryzyka stopy
procentowe]j (zbyt niskie bufory przy badaniu zdolnosci kredytowej), akceptacji zbyt niskich kosztéw
utrzymania (na poziomie minimum socjalnego lub niewiele wyzszym), ktére sg nieadekwatne do kosztéow
faktycznie ponoszonych przez kredytobiorcow oraz nadmierne wydtuzenie okresu kredytowania czesci
kredytow, ktére w znacznym stopniu nachodza na wiek emerytalny kredytobiorcy, a nawet przekraczajg
przecietne dtugosci trwania Zycia.
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Stabilizacja/pogorszenie jakosci
kredytow konsumpcyjnych

J
W I kwartale br. odnotowano zwiekszenie stanu zagrozonych kredytéw konsumpcyjnych (o 0,4 mld zi, tj.
2,5%) oraz wzrost ich udziatu w portfelu (z 12,7% na koniec ub.r. do 13,0% na koniec marca br.). Z drugiej
strony, obserwowano poprawe sptacalnosci kredytéw, co przejawito sie w zmniejszeniu stanu kredytéw
op6znionych w sptacie powyzej 30 dni (0 0,3 mld zi, tj. -1,6%) oraz ich udziatu w portfelu (z 13,8% do
13,5%).

Pogorszenie jakosci pozostatych
kredytéw gospodarstw
domowych

W I kwartale br. obserwowano pogorszenie jakoSci portfela pozostatych kredytéw dla gospodarstw, co
przejawito sie w zwiekszeniu stanu kredytéw zagrozonych (o 0,6 mld z, tj. 0 5,6%) oraz ich udziat w portfelu
(z 10,5% na koniec ub.r. do 10,9% na koniec marca br.). Gldwnymi obszarami ostabienia byly kredyty
operacyjne (wzrost stanu kredytow zagrozonych o 0,5 mld zt) oraz kredyty na nieruchomosci (wzrost o 0,2
mld z1).

Stabilizacja jakosci kredytéw dla
przedsiebiorstw

W I kwartale br. jako$¢ kredytéw dla sektora przedsiebiorstw pozostata wzglednie stabilna - pomimo
ograniczonego wzrostu stanu kredytéw zagrozonych (o 0,8 mld z1, tj. 0 2,3%) ich udziat w portfelu nie ulegt
zmianie (11,3%). Stabilizacja jako$ci byta obserwowana zaréwno w portfelu kredytéw dla MSP, jak i duzych
przedsiebiorstw, przy czym przyrost kredytow zagrozonych obserwowany byt gtéwnie w obszarze kredytow
operacyjnych dla MSP i pozostatych kredytéw dla duzych przedsiebiorstw.

W ujeciu branzowym, w najwiekszy przyrost kredytéw zagrozonych odnotowano w branzy gdrnictwa
(wzrost kredytow zagrozonych o 0,7 mld zt), a w znacznie mniejszym stopniu w dziatalnosci profesjonalnej
(0,2 mld z1) oraz produkcji przemystowej (0,1 mld zt). Na koniec marca br. najnizsza jakos¢ przedstawiat
portfel kredytéw dla przedsiebiorstw z branzy gérnictwa (udziat kredytow zagrozonych wynosit 33,5%) oraz
branzy budowlanej, hoteli i gastronomii (w obu branzach udziatl kredytéw zagrozonych przekraczat 20%).
Nalezy mie¢ jednak na uwadze, Ze czesto na niekorzystng sytuacje poszczegélnych branz wplywa sytuacja
finansowa jednego lub kilku duzych przedsiebiorstw, podczas gdy jako$¢ naleznosci od pozostatych
podmiotéw jest dobra.

Jakos$¢ kredytow zdeterminowana
przez rozwoj sytuacji gospodarczej

Z punktu widzenia jako$ci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwdj sytuacji makroekonomicznej. W przypadku utrzymania sie ozywienia gospodarki, bedzie to
pozytywnie wptywato na sytuacje finansowg czesci kredytobiorcow i prowadzito do poprawy jakosci portfela
kredytowego.

Pozytywny wplyw wywiera tez Srodowisko niskich stép procentowych, cho¢ trzeba mie¢ na uwadze, Zze moze
ono tez wywolywacé niekorzystne zjawiska (m.in. prowadzi¢ do nadmiernego zadtuzenia czesci gospodarstw
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domowych i przedsiebiorstw, jak tez poszukiwania inwestycji charakteryzujacych sie wyzszymi stopami
zwrotuy, ale i wyzszym ryzykiem), ktére mogg sie uwidoczni¢ dopiero w przysztosci.

W dtugim okresie, pozytywny wptyw na jako$¢ portfela kredytowego beda mialy tez znowelizowane w
ostatnich okresach rekomendacje KNF oraz inne dzialania podejmowane przez nadzér bankowy, ktére
wcielone do powszechnej praktyki bankowej powinny istotnie wzmocni¢ proces zarzadzania ryzykiem
kredytowym, jak tez wzmocnic¢ bezpieczenstwo kredytobiorcow.
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