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SYNTEZA

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF), dotyczacej oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentow papierow wartosciowych
niebedgcych funduszami inwestycyjnymi z obowigzujgcymi regulacjami dotyczgcymi raportowania
finansowego, w szczegolnosci z wymogami MSSF. Analiza dotyczyla rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2014. Ponadto
zostaty nig objete $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe / sprawozdania finansowe
sporzadzone za okresy roku obrotowego 2015 i odpowiednio roku obrotowego 2014, a takze
historyczne informacje finansowe podmiotdw ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego, z uwzglednieniem metod wyboru sprawozdan finansowych do analizy. W zwigzku z
prowadzonymi dziataniami nadzorczymi wystgpity réwniez przypadki analizy skonsolidowanych
sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych za okresy wczesniejsze od wyzej wymienionych.

Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej prowadzonej w 2015 roku,
tak jak w latach poprzednich, wysoki priorytet nadano kryterium wystepowania zastrzezen w
opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii
negatywnej. Uwzgledniono réwniez wystepowanie zastrzezen w raportach z przegladu potrocznych
sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu. Ponadto przy wyborze sprawozdan
finansowych pod uwage wzieto takze przypadki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdan finansowych emitentéw, w raporcie zaprezentowane
zostalty najczeSciej wystepujgce niezgodnos$ci z obowigzujgcymi  regulacjami  dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegolnosci MSSF, w tym braki ujawnien lub ujawnienia w
niepetnym zakresie. Analiza ta wykazata potrzebe poprawy sprawozdan finansowych, w
szczegdlnosci w obszarach dotyczacych: instrumentéw finansowych i zwigzanego z nimi ryzyka,
konsolidacji i potaczen, kontynuacji dziatalnosci, utraty wartosci aktywdw niefinansowych, wartosci
godziwej oraz podatku odroczonego.

Pragniemy takze zwrdcic uwage na konieczno$¢ zapewnienia w sprawozdaniach finansowych
kompletnosci i wysokiej jakosci ujawnien wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami. W
naszej opinii sprawozdanie finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w
nim istotnych ujawnien wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci. Wazne
jest takze uwzglednienie Stanowiska ESMA ws. poprawy jakosci ujawnien, podkreslajgcego potrzebe
zamieszczania zwieztych i jasnych ujawnien odnoszacych sie do istotnych, specyficznych faktéw,
majacych znaczenie dla zrozumienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz dokonan emitentow i ich
grup kapitatowych.

Celem cyklicznej publikacji raportdw z analizy jest przyczynienie sie do spdjnego stosowania
odpowiednich ram sprawozdawczosci finansowej i osiggniecia przez emitentdw wyzszego poziomu
zgodnos$ci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczoséci, w szczegdlnosci wymogami MSSF.
Podwyzszenie jakosci sporzadzanych przez emitentdw sprawozdan finansowych przyczyni sie do
poprawy przejrzystosci informacji finansowych przydatnych dla procesu decyzyjnego inwestoréw i
innych uzytkownikéw tych sprawozdan i tym samym utatwi ocene sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wynikow dziatalnosci emitentdw iich grup kapitalowych, a takze do zwiekszenia zaufania
inwestorow do sprawozdawczosci finansowej. Przewiduje sie, ze podwyzszenie jakosci sprawozdan
finansowych znalazloby rdéwniez odzwierciedlenie w zmniejszeniu liczby opinii o badanych
sprawozdaniach finansowych / raportow z przegladu zawierajgcych zastrzezenia oraz odmowy
wyrazenia opinii / wydania raportu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania lub odpowiednio przegladu.

W biezacym roku i kolejnych latach, dla wypetnienia celéw prowadzonego nadzoru, planowane jest
kontynuowanie okresowej analizy zgodnosSci sprawozdawczosci finansowej emitentow z
odpowiednimi regulacjami. Przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy planowane
jest utrzymanie kryterium wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach
finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii negatywnej oraz wystepowania
zastrzezen w raportach z przegladu pétrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania
raportu. Analiza objete zostana, tak jak w poprzednich latach, przypadki zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Ponadto w procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentow z
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obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzgledniane s europejskie
wspolne priorytety nadzorcze, okreSlone w ramach ESMA w celu wzmocnienia przejrzystosci oraz
wilasciwego i spdjnego stosowania MSSF. Priorytetowe tematy dotyczg obecnie: wptywu warunkéw
na rynkach finansowych na sprawozdania finansowe, sprawozdania z przeptywow pienieznych i
zwigzanych z nim ujawnien, a takze wyceny w wartosci godziwej i zwigzanych z nig ujawnien.
Aktualne pozostajg réwniez tematy okreslone w europejskich wspdéinych priorytetach nadzorczych
ESMA opublikowanych w latach 2014-2012, dotyczace m.in. sporzadzania i prezentacji
skonsolidowanych ~ sprawozdan  finansowych,  sprawozdawczosci  finansowej  jednostek
zaangazowanych we wspdlne ustalenia umowne oraz ujecia i wyceny aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, a takze zwigzanych z nimi ujawnien, utraty wartosci aktywéw
niefinansowych, wartosci godziwej, instrumentéw finansowych, zasad (polityki) rachunkowosci i
rezerw.
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1. CEL SPORZADZENIA RAPORTU ORAZ ZASADY ANALIZY OKRESOWE)]

1.1 Cel sporzadzenia raportu

Niniejszy raport stanowi podsumowanie analizy, przeprowadzonej przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF), dotyczacej rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok
obrotowy 2014 przez emitentéw papieréw wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi,
pod katem oceny ich zgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegdlnosci z wymogami MSR!, tj. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Biorgc pod uwage, ze
powszechnie stosowany jest skrét ,,MSSF” oraz fakt, ze Komisja Europejska (KE) zalecita emitentom,
ktorych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach regulowanych krajow Unii Europejskiej,
stosowanie klauzuli przyjetej przez KE i ARC*: ,zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE” lub ,zgodnie z MSSF, ktére
zostaty zatwierdzone przez UE”, na potrzeby niniejszego raportu przyjeto skrét ,,MSSF”.

Sporzadzajac niniejszy raport brano pod uwage rowniez rezultaty prowadzonej w roku 2015 analizy
$rodrocznych sprawozdan finansowych, sporzadzonych za okresy roku obrotowego 2015
i odpowiednio roku obrotowego 2014. W raporcie zostaly takze uwzglednione wyniki
przeprowadzonych analiz sprawozdan finansowych / historycznych informacji finansowych
podmiotéw ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. W zwigzku z prowadzonymi
dziataniami nadzorczymi wystapity réwniez przypadki analizy skonsolidowanych sprawozdan
finansowych / sprawozdan finansowych za okresy wczesniejsze od wyzej wymienionych.

Przygotowanie raportu z przeprowadzonej analizy i opublikowanie tego dokumentu na stronie
internetowej KNF ma na celu zaprezentowanie uzytkownikom sprawozdan finansowych, a takze
emitentom oraz biegltym rewidentom, rezultatow analizy okresowej, w tym najczestszych brakéw
i niezgodnosci w zakresie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci i dokonywania ujawnien w
sprawozdaniach finansowych, co powinno stuzyé osiggnieciu przez emitentéw wyzszego poziomu
zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci, w szczegdlnosci wymogami MSSF.

Podwyzszenie jakosSci sporzadzanych przez emitentdw sprawozdan finansowych przyczyni sie do
poprawy przejrzystosci informacji finansowych przydatnych dla procesu decyzyjnego inwestorow i
innych uzytkownikdw tych sprawozdan i tym samym utatwi ocene sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wynikéw dziatalnosci emitentdw iich grup kapitatowych, a takze do zwiekszenia zaufania
inwestorow do sprawozdawczosci finansowej.

TreSC niniejszego raportu, z uwagi na cel sporzadzenia dokumentu, stanowi jedynie zestawienie
wybranych informacji dotyczacych przepisow MSSF. Peiny zakres wymogow jest zawarty w MSSF
majacych zastosowanie.

W celu podwyzszenia jakoSci prezentowanych przez emitentdw sprawozdan finansowych,
rekomendujemy réwniez zapoznanie sie z dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej
ESMA3, opisanymi w niniejszym raporcie, w rozdziale 3.5. Stanowiska, raporty i inne dokumenty
ESMA, w tym europejskie wspdlne priorytety nadzorcze.

1 W rozumieniu art. 2 ust. 3 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn.
zm.) i odpowiednio par. 2 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
% ARC - Accounting Regulatory Committee (Komitet Regulacyjny ds. Rachunkowosci)

% ESMA - European Securities and Markets Autority (Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw Warto$ciowych); nastepca
dziatajgcego przed 1 stycznia 2011 r. CESR — Committee of European Securities Regulators (Komitet Regulatoréw Rynku
Papieréw Wartosciowych); www.esma.europa.eu
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1.2. Nadzor nad zgodnoscia sprawozdan finansowych 2z regulacjami
dotyczacymi raportowania finansowego prowadzony przez UKNF

1.2.1. Podstawy prawne prowadzonego nadzoru

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym®, do zadan KNF nalezy
sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscig podmiotéw nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te
podmioty obowigzkéw zwigzanych z ich uczestnictwem w obrocie na rynku kapitatowym, w zakresie
okreslonym przepisami prawa.

Przepisy art. 24 ust. 4 lit. h Dyrektywy Transparency’ stanowig, ze organ nadzoru uprawniony jest
m.in. do badania (ang.: examine) czy informacje, o ktérych mowa w niniejszej dyrektywie,
opracowane zostaly zgodnie z odpowiednimi ramami sprawozdawczymi (ang.: reporting framework)
oraz do podejmowania odpowiednich dziatan w przypadku stwierdzenia naruszen.

Jak zauwazono w pkt 16 wstepu do Rozporzadzenia 1606/2002° Panstwa Cztonkowskie sa
zobowigzane do podjecia wtasciwych Srodkéw celem zapewnienia zgodnosci z miedzynarodowymi
standardami rachunkowosci.

29 grudnia 2014 r. weszty w zycie Wytyczne ESMA ws. nadzoru nad informacjg finansowg
(ESMA/2014/1293pl, z dnia 28 pazdziernika 2014 r.”) (dalej: ,Wytyczne nadzorcze ESMA”).
Dokument ten zawiera skierowane do wiasciwych organdw nadzorczych wytyczne wydane na
podstawie art. 16 Rozporzadzenia ustanawiajgcego ESMA®. Zgodnie z art. 16 ust. 3 ww.
rozporzadzenia wiasciwe organy dokfadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do ich tresci. Po
dokonaniu wnikliwej analizy odnosnie stosowania Wytycznych nadzorczych, KNF poinformowat
ESMA, ze zamierza je stosowac. W tym celu prowadzone sg dziatania, w szczegdlnosci o charakterze
legislacyjnym, aby umozliwi¢ petne stosowanie wszystkich Wytycznych okreslonych w dokumencie
ESMA.

Zgodnie z Wytycznymi nadzorczymi ESMA (pkt 17) celem nadzoru nad informacjg finansowg jest
przyczynienie sie do spdjnego stosowania odpowiednich ram sprawozdawczosci finansowej (ang.
reporting framework), a przez to do przejrzystosci informacji finansowych wiasciwych dla procesu
decyzyjnego inwestoréw i innych uzytkownikéw dokumentéw podlegajacych wymogowi publikacji
zgodnie z Dyrektywa Transparency. Przez nadzér nad informacjg finansowg organy nadzoru
przyczyniajg sie do ochrony inwestorow i promowania zaufania do rynku oraz do unikniecia arbitrazu
regulacyjnego. Nadzér nad informacjg finansowa, w mysl pkt 21 Wytycznych nadzorczych ESMA,
obejmuje analize zgodnosci informacji finansowych z odpowiednimi ramami sprawozdawczosci
finansowej, podejmowanie odpowiednich srodkéw w przypadku wykrycia naruszen w trakcie procesu
nadzoru zgodnie z regulacjami implementujgcymi przepisy Dyrektywy Transparency oraz
podejmowanie innych srodkow, ktore sg odpowiednie dla celéw nadzoru.

W okresie objetym niniejszym raportem Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i
Informacji Finansowej UKNF prowadzit analize okresowg zgodnosci sprawozdawczosci finansowej
emitentow z odpowiednimi regulacjami dotyczacymi sprawozdawczosci, w tym Wytyczng 5 i
Wytyczng 6 Wytycznych nadzorczych ESMA wskazujgcymi, ze nadzoér oparty powinien by¢ na
wyborze, z zastosowaniem modelu mieszanego uwzgledniajgcego analize ryzyka i pobieranie prébek

# Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 1537, z p6zn. zm.)
5 Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartoSciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004 r., str. 38), z pdzn. zm.
6 Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609), z pdzn. zm.
" Dokument (w jezyku polskim) jest dostepny na stronie internetowej:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-esma-1293pl.pdf

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE L 331 z 15.12.2010 r., str. 84), z p6zn. zm.
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lub podejscie rotacyjne, a takze, ze w ramach dziatan organ nadzoru moze stosowac analize petna
lub analize petng potaczong z tematyczng. Analiza okresowa obejmuje analize wyselekcjonowanych
sprawozdan finansowych oraz analize na Zadanie (sprawozdan finansowych emitentéw,
zamieszczonych w informacjach okresowych, prospektach emisyjnych Iub memorandach
informacyjnych), w szczegdlnosci w sytuacji gdy inna komorka organizacyjna UKNF zwraca sie z
prosbg o stanowisko w toku prowadzonych czynnosci.

W latach 2005-2014 Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informagiji
Finansowej UKNF stosowat obowigzujgce w tym okresie zasady nadzoru nad przestrzeganiem
standardéw informacji finansowej przedstawione w Standardzie CESR Nr 1° dotyczacym informadiji
finansowej.

1.2.2. Selekcja (wybdr) sprawozdan finansowych do analizy

W 2015 roku Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF
opart metody wyboru sprawozdan finansowych do analizy na Wytycznych nadzorczych ESMA oraz
wskazéwkach CESR dotyczacych stosowania metod selekciji.

Zgodnie z Wytyczng nr 5, okreSlong w Wytycznych nadzorczych ESMA, nadzér oparty jest zazwyczaj
na wyborze. Model wyboru powinien opierac sie na modelu mieszanym, przez co podejscie oparte na
analizie ryzyka jest potgczone z podejsciem pobierania prébek lub podejsciem rotacyjnym. Podejscie
oparte na analizie ryzyka powinno uwzglednia¢ ryzyko nieprawidtowosci, jak réwniez wptyw
nieprawidtowosci na rynki finansowe.

W ramach prowadzonych przez UKNF dziatan nadzorczych, przy wyborze sprawozdan finansowych
emitentéw do analizy okresowej utrzymano wysoki priorytet przyznany kryterium wystepowania
zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub
wyrazenia opinii negatywnej. Uwzgledniono réwniez wystepowanie zastrzezen w raportach z
przegladu pdétrocznych sprawozdan finansowych lub odmowy wydania raportu. UKNF podkresla wage
badania / przegladu sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych, ktore traktuje jako ,pierwszg zewnetrzng linie” zapewnienia prawidlowego stosowania
regulacji dotyczacych raportowania finansowego.

Ponadto przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej prowadzonej w
2015 roku, pod uwage wzieto réwniez emitentdw z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci (w
szczegolnosci co do ktorych zostata ogtoszona upadtos¢ lub zostat ztozony wniosek o ogtoszenie
upadtosci lub wystepujg zastrzezenia w opinii z badania / raporcie z przegladu, odmowa wyrazenia
opinii / wydania raportu zwigzane z zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci). Wedtug danych na koniec
2015 roku, sad ogtosit upadto$¢ lub rozpatrywat wniosek o upadtos¢ 11 emitentow z rynku
regulowanego, dla ktérych Polska jest krajem macierzystym, w przypadku 2 emitentéw sad oddalit
wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na majgtek emitenta niewystarczajgcy na zaspokojenie
kosztdw postepowania, a w przypadku 1 emitenta wszczeto postepowanie naprawcze (Zrddfo:
Ceduta Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dn. 30.12.2015 r.).

W zwigzku z prowadzong analiza sprawozdan finansowych pod katem ich zgodnosci z
obowigzujgcymi emitentow regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w szczegolnosci
MSSF, w 2015 roku przeanalizowano fgcznie 234 rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych
101 emitentow, w tym 65 skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok
obrotowy 2014.

® Standard CESR No. 1 on Financial Information. Enforcement of Standards on Financial Information in Europe (Ref.:
CESR/03-073, marzec 2003), strona internetowa: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/03_073.pdf
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Tabela 1. Liczba emitentow, ktorych skonsolidowane sprawozdania finansowe /
sprawozdania finansowe zostaly poddane analizie okresowej w 2015 roku

Liczba emitentow,
ktorych sprawozdania
finansowe podlegaty

analizie w 2015 r.

Liczba emitentow z rynku
regulowanego (GPW w
Warszawie i BondSpot)*

Udziatl w acznej liczbie
emitentow
z rynku regulowanego*

Na dzien 31.12.2014 r. 441 22,9 %

Na dzien 31.12.2015r. 455 101 22,2 %

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz emitentéw dla
ktdrych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym. Dane dotyczace lat poprzednich — patrz poprzednie raporty z
analizy, do ktdrych linki zostaty podane na str. 31 niniejszego raportu

Wykres 1. Liczba emitentow i skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdar
finansowych poddanych analizie okresowej w latach 2011-2015
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W biezgcym roku i kolejnych latach przy okreslaniu metod wyboru (selekcji) sprawozdan
finansowych do analizy beda stosowane Wytyczne nadzorcze ESMA, zgodnie z ktorymi (Wytyczna nr
5), nadzor oparty jest zazwyczaj na wyborze. Model wyboru powinien opieraé sie na modelu
mieszanym, przez co podejScie oparte na analizie ryzyka jest potgczone z podejsciem pobierania
probek lub podejsciem rotacyjnym. Podejécie oparte na analizie ryzyka powinno uwzglednia¢ ryzyko
nieprawidtowosci, jak réwniez wptyw nieprawidtowosci na rynki finansowe.

Majgc powyzsze na uwadze planowane jest utrzymanie kryterium wystepowania zastrzezen w
opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, odmowy wyrazenia opinii lub wyrazenia opinii
negatywnej oraz wystepowania zastrzezen w raportach z przeglagdu pdtrocznych sprawozdan
finansowych lub odmowy wydania raportu. Analizg objete zostang, tak jak w poprzednich latach,
przypadki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Ponadto w procesie oceny zgodnosci sprawozdan finansowych emitentdw z obowigzujgcymi
regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego uwzgledniane sg europejskie wspolne priorytety
nadzorcze, okreslone w ramach ESMA w celu wzmocnienia przejrzystosci oraz wtasciwego i spojnego
stosowania MSSF. Priorytetowe tematy dotyczg obecnie: wptywu warunkéw na rynkach finansowych
na sprawozdania finansowe, sprawozdania z przeptywdw pienieznych i zwigzanych z nim ujawnien, a
takze wyceny w wartosci godziwej i zwigzanych z nig ujawnien. Zwracamy uwage, ze aktualne
pozostajg rowniez tematy okreSlone w europejskich wspdlnych priorytetach nadzorczych ESMA,
opublikowanych w latach 2014-2012, dotyczace m.in. sporzadzania i prezentacji skonsolidowanych
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sprawozdan finansowych, sprawozdawczosci finansowej jednostek zaangazowanych we wspdine
ustalenia umowne oraz ujecia i wyceny aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a
takze zwigzanych z nimi ujawnien, utraty wartosci aktywow niefinansowych, wartosci godziwej,
instrumentow finansowych, zasad (polityki) rachunkowosci i rezerw.

1.2.3. Dziatania nadzorcze zwigzane z analizg zgodnosci sprawozdan finansowych z regulacjami
dotyczacymi raportowania finansowego

UKNF szczegdlng uwage przywigzuje do analizy sprawozdan finansowych emitentéw, w przypadku
ktorych opinia / raport o sprawozdaniu finansowym zawiera zastrzezenia, jest negatywna lub gdy
podmiot uprawniony do badania odmowit wyrazenia opinii / wydania raportu - pod katem podjecia
odpowiednich dziatann wynikajacych z obowigzujacych przepiséw. UKNF traktuje badanie / przeglad
sprawozdania finansowego przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych jako
Jpierwszg zewnetrzng linie” zapewnienia prawidlowego stosowania regulacji dotyczacych
raportowania finansowego.

W przypadku koniecznosci uzyskania wyjasnien odnosnie ewentualnych niezgodno$ci, uprawniony
przedstawiciel KNF, na podstawie art. 68 ustawy o ofercie publicznej®, zwraca sie do emitentdw
(zarbwno do zarzadéw jak tez rad nadzorczych) o wyjasnienie przyczyn niezastosowania
obowigzujacych regulacji dotyczacych raportowania finansowego oraz oszacowanie wptywu
nieprawidtowosci bedacych przedmiotem zastrzezen na dane sprawozdanie finansowe. W
uzasadnionych przypadkach prosba o wyjasnienia kierowana jest réwniez do podmiotu
uprawnionego do badania / przegladu sprawozdan finansowych.

Zwracamy uwage na odpowiedzialnos¢ zarzadéw i rad nadzorczych (por. art. 4a ustawy
o rachunkowosci'!) za zapewnienie, aby sprawozdania finansowe oraz sprawozdania z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci (a zatem réwniez wymagania
dotyczagce sporzadzania okreslonych sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF majgcymi
zastosowanie, z uwzglednieniem zasady istotnosci), a takze za zapewnienie zgodnosci z pozostatymi
regulacjami dotyczgcymi raportowania finansowego.

W zapewnieniu wysokiej jakosci sprawozdan finansowych wazng role do odegrania majg komitety
audytu, powotane na mocy ustawy o biegtych rewidentach?, lub rady nadzorcze petniace zadania
tych komitetow.

Ponadto, w naszej ocenie, w przypadku wyrazenia przez biegtego rewidenta zastrzezenia w opinii o
badanym sprawozdaniu finansowym, dotyczgcego kwestii majgcej wptyw na wynik finansowy
emitenta, zarzad emitenta powinien bra¢ je pod uwage formutujac dla organu zatwierdzajgcego
propozycje podziatu lub pokrycia wyniku finansowego. Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 53 ust. 3
ustawy o rachunkowosci, podziat lub pokrycie wyniku finansowego netto jednostek zobowigzanych
do poddania badaniu rocznego sprawozdania finansowego moze nastgpi¢ po zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego przez organ zatwierdzajgcy, poprzedzonego wyrazeniem przez biegtego
rewidenta opinii o tym sprawozdaniu bez zastrzezen lub z zastrzezeniami. Podziat lub pokrycie
wyniku finansowego netto dokonany bez spetnienia tego warunku jest niewazny z mocy prawa.

W przypadku koniecznosci dokonania przez emitenta korekty skonsolidowanego raportu okresowego
lub raportu okresowego w zwigzku z wystgpieniem nieprawidtowosci, w tym niezgodnosci z MSSF,
tryb jej dokonania okreSla par. 6 ust. 4 i 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i
okresowych®3,

10 ystawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (t. jedn. Dz. U. z 2013 r., poz.
1382, z pdzn. zm.)

11 ystawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo&ci (t. jedn. Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.)

12 ystawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.)

3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
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W przypadku wystgpienia istotnych naruszen regulacji dotyczacych raportowania finansowego KNF
podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

W zwigzku z analizg sprawozdan finansowych / historycznych informacji finansowych podmiotéw
ubiegajgcych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego (wyniki tych analiz réwniez zostaty
uwzglednione w raporcie), do emitentéw przekazywane sg uwagi w celu uzyskania wyjasnien lub
skorygowania informacji finansowych zawartych w prospekcie.

Podsumowanie przeprowadzonej analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan
finansowych emitentow papierdw wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi, pod
katem oceny zgodnosci tych sprawozdan z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegdlnosci MSSF, stanowi niniejszy raport.

W celach edukacyjnych raport jest publikowany na stronie internetowej KNF. Zagadnienia, o ktorych
mowa w zastrzezeniach podmiotow uprawnionych do badania i stanowiskach dotyczacych odmowy
wydania opinii / raportu oraz najczesciej wystepujgce niezgodnosci i braki w zakresie ujawnien
wymaganych przez MSSF s3 takze prezentowane na seminarium dla uczestnikdw rynku finansowego,
organizowanym corocznie przez UKNF, zwykle w IV kwartale roku, w ramach inicjatywy CEDUR
(Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku)*.

W kolejnych latach, dla wypetnienia celéw prowadzonego nadzoru, planowane jest kontynuowanie
okresowej analizy zgodnosci sprawozdawczosci finansowej emitentdw z odpowiednimi regulacjami.

14 Informacje dotyczace CEDUR dostepne sg na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/dla_rynku/edukacja_cedur/index.html
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2. OBSZARY N,IEZGODNO§CI Z MSSF - NA PODSTAWIE ANALIZY
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ OPINII PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO BADANIA I ODPOWIEDNIO RAPORTOW Z PRZEGLADU

2.1. Analiza sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014 w $wietle opinii

podmiotow uprawnionych do badania - zestawienie obszarow
niezgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegdlnosci MSSF

Analizujgc  roczne sprawozdania finansowe emitentdw papierow wartosciowych niebedacych
funduszami inwestycyjnymi, Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informagiji
Finansowej UKNF zaobserwowat, ze po dwodch latach (2010-2011) zmniejszajgcej sie liczby
emitentdw z zastrzezeniami, opinig negatywng lub odmowg wyrazenia opinii (w odniesieniu do
sprawozdan finansowych emitentéw za rok obrotowy 2009 wynosita ona 56 emitentdéw, za rok
obrotowy 2010: 36, a za rok obrotowy 2011: 30 emitentéw), liczba ta za rok obrotowy 2012
wyniosta 41 emitentdw, co stanowi 37% wzrost w stosunku do poprzedniego roku. Wzrost ten
wywotany byt w szczegdlnosci zwiekszong liczbg odmdw wydania opinii zwigzanych z zagrozeniem
kontynuacji dziatalno$ci, co spowodowane bylo gtéwnie znacznym pogorszeniem sie kondycji
i ptynnosci  finansowej emitentdw w niektorych sektorach. Nastepnie liczba emitentow z
zastrzezeniami lub odmowg wyrazenia opinii za rok obrotowy 2013 spadfa o 3 do 38 emitentéw
(spadek o 7% w stosunku do 2012 roku) oraz za rok obrotowy 2014 spadfa o 8 do 30 emitentéw
(spadek 0 21% w stosunku do 2013 roku). Nalezy jednak zauwazyé, ze 6 emitentdw, do momentu
sporzadzenia niniejszego raportu, nie przekazato do publicznej wiadomosci raportéw okresowych za
rok 2014 i / lub opinii / stanowisk podmiotéw uprawnionych do badania, co moze mie¢ wptyw na
powyzsze dane.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014, opinie o badanych
sprawozdaniach finansowych 20 emitentow zawieraly zastrzezenia, natomiast w przypadku 10
emitentow miata miejsce odmowa wyrazenia opinii przez podmiot uprawniony do badania.
Najwieksza liczba emitentdw z zastrzezeniami w opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych
za rok obrotowy 2014 pochodzita z sektoréw: ustugi inne (4 emitentdw), przemyst farmaceutyczny
(2), przemyst metalowy (2) oraz rynek kapitatowy (2), natomiast odmowy wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym za ww. okres dotyczyly najczesciej emitentdw z sektoréw: handel
hurtowy (2), informatyka (2) oraz finanse inne (2).

Ponadto w przypadku rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014 jednego emitenta zostat
wydany raport biegtego rewidenta do spraw szczegoélnych z przegladu danych finansowych.

Tabela 2. Liczba emitentow z zastrzeZeniami, odmowa wyraZenia opinii lub opinig
negatywna w odniesieniu do rocznych skonsolidowanych sprawozdar finansowych /
sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2009-2014

Liczba emitentow rok 2009 | rok 2010 | rok 2011 | rok 2012 | rok 2013 | rok 2014
Opinie z
zastrzezeniami >4 35 25 29 24 20
Odmowy wyrazenia 2 1 4 12 14 10
opinii
Opinie negatywne 0 0 1 0 0 0
RAZEM 56 36 30 41 38 30
Liczba emitentow na
koniec roku 368 386 403 408 422 441
obrotowego*
Udziat w liczbie
emitentow na koniec 15% 9% 7% 10% 9% 7%
roku obrotowego

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz emitentéw dla
ktdrych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujgcym
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W celu zwrdcenia szczegdlnej uwagi emitentom na konieczno$¢ osiggniecia zgodnosci
z obowigzujgcymi regulacjami dotyczgcymi raportowania finansowego, w szczegdlnosci z wymogami
MSSF, przedstawiono ponizej zagadnienia, do ktérych odnosity sie stanowiska w sprawie odmowy
wyrazenia opinii i odpowiednio zastrzezenia zamieszczone w opiniach o badanych sprawozdaniach
finansowych emitentdw za rok obrotowy 2014. Zagadnienia, do ktdrych odnosity sie ww. odmowy
wyrazenia opinii i zastrzezenia zostaty pogrupowane w sposdb utatwiajgcy odnalezienie okreslonej
tematyki.

2.1.1. Stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii zwigzane z
zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci

Stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii zostalty wydane ze wzgledu m.in. na nastepujace
okolicznosci:

¢ Wydanie postanowienia 0 ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu; istnienie
istotnego ryzyka kontynuacji dziatania wynikajgcego z niepewnosci zatwierdzenia ukfadu z
wierzycielami; uzyskiwanie przez Spoétke przychoddéw z wynajmu nieruchomosci, ktére jednak
nie pozwalaja na regulowanie w petni biezacych zobowigzan; nieruchomosci sa zabezpieczeniem
wierzytelnosci ukfadowych; spdtka stopniowo wyprzedaje nieruchomosci inwestycyjne; brak
potwierdzonej strategii dziatania i planu finansowego, ktory gwarantowatby dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej; biegty rewident nie uzyskat dowoddw na pokrycie niepewnosci co do
przetrwania Spotki w dajacej przewidziec sie przysztosci; realizacja przedmiotu przedstawionego
listu intencyjnego z marca 2015 r. uzalezniona jest od wielu czynnikdw i okolicznosci, ktérych
spetnienie jest w znaczgcym stopniu niepewne;

e Istnienie powaznego zagrozenia kontynuacji dziatalnosci; rozwigzanie umowy inwestycyjnej; do
dnia wydania stanowiska nie nastgpita realizacja celéw, o ktérych mowa w liscie intencyjnym; w
roku 2014 ograniczenie dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad
grupy kapitatowej; jednostka dominujgca i spotki zalezne nie posiadajg czynnych umoéw
handlowych; po dniu bilansowym grupa kapitatowa nie wygenerowata istotnych przychoddw,
ktére pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnosci; banki wypowiedziaty umowy kredytowe;
starta na poziomie operacyjnym; biegly rewident nie jest w stanie jednoznacznie ocenic
zasadnosci zatozenia dotyczgcego kontynuacji dziatalnosci; biegly rewident nie uzyskat
wystarczajgcych informacji i wyjasnien dotyczacych niektdrych pozycji aktywow i pasywow;
biegty rewident nie moze oceni¢ kompletnosci i poprawnosci wyliczen i szacunkéw dotyczacych
przeksztatcenia danych na MSR; sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej, majace istotny
wplyw na dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta;

e Istnienie znaczacych zagrozen dotyczacych kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci (m.in. trudna sytuacja finansowa, istotne zmniejszenie wartosci
przychoddw ze sprzedazy produktdw i znaczgca strata na poziomie operacyjnym, generowanie
ujemnych przeptywow z dziatalnoSci operacyjnej, niewystgpienie zdarzen, ktore jednoznacznie
potwierdzatyby realizacje zatozen z przyjetej strategii); brak uzyskania do dnia zakonczenia
badania wystarczajgcych informacji i wyjasnien dot. niektérych pozycji sprawozdania
finansowego, w szczegolnosci biegty rewident nie byt w stanie dokona¢ oceny przychodow ze
sprzedazy, straty ze sprzedazy, $rodkéw trwatych, zapaséw, naleznosci, rezerw na
zobowigzania, kredytdw i pozyczek oraz RMK biernych;

e  Brak wykupu obligacji - emitent nie posiada $rodkéw pienieznych na zaptate zobowigzania;
Ztozenie przez emitenta w sadzie wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu, w zwigzku z czym wystepuje niepewno$¢ co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci;
taczna kwota wplywow z emisji akgcji i obligacji jest niewystarczajgca na pokrycie wszystkich
zobowigzan krotkoterminowych, ryzyko niedojscia emisji do skutku; podjeta uchwata o
rozwigzaniu jednostki zaleznej - w ocenie Zarzadu fundusz bedzie generowat ujemne przeptywy
i ujemng rentowno$¢; nieutworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci (sytuacja
finansowa wierzyciela wskazuje na trwatg utrate wartosci tej wierzytelnosci) - zawyzenie wyniku
finansowego; kierownictwo emitenta nie uprawdopodobnito odzyskania naleznosci od
niepowigzanego funduszu inwestycyjnego; nie przeprowadzono inwentaryzacji naleznosci
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zgodnie z obowigzkiem art. 26 ust. 1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci oraz nie dokonano odpisu
aktualizujgcego na przeterminowane powyzej 270 dni naleznosci; brak podpisanego przez
prawnika zestawienia spraw sgdowych; wysoko$¢ kapitatdw wiasnych emitenta - ujemna;
niepokryte straty przewyzszajgce sume kapitatu akcyjnego oraz kapitatu zakladowego i kapitatu
z emisji akcji ponad warto$¢ nominalng - zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych (dalej:
ksh) Zarzad zobowigzany do zwofania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia
uchwaty o kontynuacji dziatalnosci;

e  Zlozenie przez wierzycieli wniosku o upadtos¢; spotka posiada niewykupione obligacje, ktérych
termin sptaty przypadat do konca 2013 r.; bank wypowiedziat Spétce kredyt bankowy, ktory jest
w catosci wymagalny; ksiegi rachunkowe Spdtki nie sg zamkniete zgodnie z art. 12 ustawy o
rachunkowosci od 2009 roku. Spdtka nie przedstawita polityki rachunkowosci, ksiegi
prowadzone s3 w oparciu o zasady rachunkowosci podane w sprawozdaniu finansowym.
Ujemny kapitat wiasny na poziomie zobowigzujgcym Zarzad do zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zgodnie z art. 397 ksh;

e Istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci: ztozenie przez
Zarzad wniosku o postawienie spotki w stan upadtosci uktadowej w zwigzku z wypowiedzeniem
umoéw kredytowych przez banki i postawieniem w stan wymagalnosci kredytéw, ktérych
terminowe zaspokojenie nie bylo mozliwe; niepewnos$¢ odnosnie stopnia realizacji korzysci
ekonomicznych z aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzana z uzaleznieniem od stopnia
realizacji zyskow podatkowych w przysztosci;

e Niewywigzanie sie w petni ze swoich zobowigzan uktadowych lub wywigzywanie sie z
opdznieniem; spotka ztozyta do sadu propozycje zmian w ukladzie polegajgcych na odroczeniu
jednej z rat uktadowych i konwersje pozostatych zobowigzan na akcje spotki; Zarzad podmiotu
dominujgcego zatozyt brak kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, wskazujac, iz mozliwe jest
zakonczenie dziatalnosci w okresie 12 m-cy po dacie, na ktdrg sporzadzono sprawozdanie
finansowe. Ewentualna dalsza dziatalno$¢ uzalezniona bedzie od pozytywnego przebiegu
gtosowania wierzycieli oraz wejécia w inne branze; ze wzgledu na opdznienia w ptatnosciach
istnieje zagrozenie zerwania przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci, co skutkowatoby
koniecznoscig odpisania w koszty kwoty ok. 14 min z, rozliczanej jako nakltady inwestycyjne
(zaliczki na poczet zakupu nieruchomosci) w momencie zaptaty odszkodowania za zerwana
umowe leasingu przedmiotowej nieruchomosci. Biegty rewident nie jest w stanie okresli¢ czy
grupa kapitatowa osiggnie z powyzszego tytutu spodziewane korzysci ekonomiczne; grupa
kapitatowa i spotka dominujgca wykazaty strate brutto z dziatalno$ci operacyjnej;

e Brak mozliwosci stwierdzenia przez biegtego rewidenta czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci
jest zasadne - Spodtka prowadzi negocjacje z wierzycielami w celu podpisania umowy
restrukturyzacyjnej oraz ustalenia warunkéw uktadowych w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci
uktadowej; wartosci prezentowanych zobowigzan i rezerw mogg ulec zmianie ze wzgledu na
trwajacg aktualizacje wierzytelnosci; brak mozliwosci okreslenia przez biegtego rewidenta w
jakiej czeSci zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, gwarancji i solidarnej
odpowiedzialnoéci wobec podwykonawcow przypadng do zaptaty przez Spotke; brak
wystarczajgcych dowoddw z badania, ktére pozwolityby wypowiedzie¢ sie o prezentowanej
wartosci firmy oraz wartosci potencjalnych korekt zwigzanych z ostatecznym rozliczeniem
nabycia / o wysokosci odpisu aktualizujgcego wartosS¢ inwestycji; niedokonanie odpisow
aktualizujgcych wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci ksiegowej do
wycen do wartosci godziwej - zaktadane wykorzystanie w toku biezgcej dziatalnosci; brak
mozliwosci wypowiedzenia sie na temat kwoty odpisu aktualizujgcego wartos¢ nieodnawialnych
zasobow naturalnych posiadanych przez spétki zalezne - niewystarczajgce analizy wartosci
odzyskiwalnej mimo istnienia przestanek wskazujgcych mozliwosS¢ utraty wartosci; brak
mozliwosci wypowiedzenia sie jaka cze$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ pozyczek powinna
obcigzy¢ wynik za rok 2014 r.; nieuzyskanie wystarczajgcych dowodéw z badania
umozliwiajgcych ocene prawidlowosci danych finansowych spotki  ukrainskiej na koniec
ostatniego roku oraz na dzien utraty kontroli; brak mozliwosci wypowiedzenia sie o wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartosc certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez fundusz pod
prawem ukrainskim w zwigzku z niepewng sytuacjg polityczng i gospodarcza na Ukrainie; brak
mozliwosci wypowiedzenia sie o wartosci ostatecznych rozliczen zwigzanych z inwestycjami w
zwigzku z niepewnosciami dotyczacymi rozwigzania sporéw; brak mozliwosci oceny wptywu
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objecia konsolidacjg jednostek zaleznych na dane poréwnywalne; brak mozliwosci oceny
wptywu braku objecia konsolidacjg spotki w latach ubiegtych i w biezgcym okresie;

e  Brak odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci naleznosci w spotce zaleznej; wystgpienie w
nastepnych miesigcach zdarzen, ktorych rezultatéw nie mozna przewidzie¢, moze prowadzi¢ do
zmiany wartosci godziwej udzielonych pozyczek oraz aktywdw finansowych przeznaczonych do
obrotu; istnienie duzej niepewnosci co do wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, biorgc pod uwage okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci; istnienie duzej niepewnosci co do realizacji zobowigzan m.in. dotyczacych wykupu
obligacji i wyptaty oprocentowania za ostatni okres odsetkowy — biegty rewident nie jest w
stanie oceni¢ wptywu tych zjawisk na sprawozdanie finansowe;

e Na dzieh wydania stanowiska nie przedstawiono biegtemu rewidentowi informacji
potwierdzajgcych mozliwos¢ uzyskania finansowania zewnetrznego, ktdére pozwoli na
prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz wypetnienie zobowigzan koncesyjnych. Bez pozyskania
dodatkowych zewnetrznych Zrédet finansowania oraz ostatecznego porozumienia z bankami
finansujgcymi, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci jest istotnie ograniczona; grupa nie
dysponuje odpowiednig kwotg srodkéw pienieznych umozliwiajgca sptate kredytu zaciggnietego
przez jednostke zalezng; do dnia wydania raportu biegly rewident nie uzyskat dowodéw
potwierdzajgcych zwrot zaangazowanych kwot w udzielong pozyczke, w konsekwencji nie jest w
stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej w bilansie;
wykonujgc postanowienia art. 397 ksh Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o dalszym
istnieniu  jednostki dominujacej; sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci; istnienie znaczacej niepewnosci co do zdolnosci spétki do kontynuacii
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wykres 2. Tematyka zastrzeZenn zawartych w opiniach o badanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych / sprawozdaniach finansowych emitentow za rok
obrotowy 2014

inne 10% kontynuacja dziatalnosci
14%

utrata wartosci aktywow
(niefinansowych) 11%

ujmowanie i wycena 21%

wartos¢ godziwa 3%

umowy o ustuge budowlang
3%
instrumenty finansowe 8%

podatek odroczony 11%

konsolidacja i potgczenia
19%

Komentarz: W przypadku gdy zastrzezenie wystapito w opinii o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz w opinii o badanym sprawozdaniu finansowym emitenta, w wykresie zostato uwzglednione
tylko raz. Wykres nie uwzglednia stanowisk w sprawie odmowy wyrazenia opinii. Na udziat procentowy ma
wplyw  czestotliwos¢ wystgpienia danego zagadnienia w zastrzeZeniach, natomiast w poniZszym opisie
zagadnieri, z ktorymi zwigzane byty zastrzezenia, poszczegoine tematy zostaty przedstawione tylko raz.
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2.1.2, Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji
dziatalnosci

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie do
nastepujgcych zagadnien zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci:

e Braku mozliwosci przewidzenia ostatecznego rozstrzygniecia toczacych sie postepowan
podatkowych oraz kontrolnych dot. prawidtowosci rozliczen podatku VAT, ktorych strong jest
jednostka dominujaca; jednostka dominujaca odwotata sie od wydanych decyzji; w przypadku
ewentualnej koniecznosci zaptaty zobowigzan z tego tytutu zdaniem biegtego rewidenta
powstatoby istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci;

e Braku zatwierdzenia przez Sad, do dnia wydania opinii, listy wierzytelnosci emitenta wobec
czego stan zobowigzan w czesci kapitatowej i odsetkowej oraz niektorych naleznosci moze ulec
zmianie, w zwigzku z tym biegty rewident nie jest w stanie okresli¢c wptywu tych korekt na
zbadane sprawozdanie finansowe;

e Mozliwosci zmiany stanu zobowigzan wykazanych w ksiegach na dzien bilansowy w zwigzku z
niezakonczeniem do dnia wydania opinii prac nad listg wierzytelnosci jednostki dominujgcej
postawionej w stan upadtosci uktadowej;

e Nieposiadania przez Spotke na dzien wydania opinii wystarczajgcych Srodkéw pienieznych na
sptate zobowigzan (zwrot otrzymanej zaliczki w zw. z umowa przedwstepng na sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktora nie doszta do skutku);

e Wystepowania na dzien bilansowy przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci w najblizszej przysztosci (dalszy spadek przychodow ze sprzedazy, poniesiona strata
netto, ujemna warto$¢ kapitatu wiasnego i kapitatu obrotowego netto oraz brak ptynnosci
finansowej, zadluzenie z tytulu wypowiedzianego kredytu inwestycyjnego i trudnosci w
terminowej splacie zobowigzan budzetowych oraz handlowych); warunkiem kontynuowania
dziatalnosci grupy jest przeprowadzenie dalszej restrukturyzacji jednostki dominujacej w
obszarze majgtkowym polegajacej na sprzedazy nieruchomosci, brak mozliwosci sprzedazy niesie
zagrozenie wszczecia postepowania upadtosciowego.

2.1.3. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi utraty wartosci
aktywow (niefinansowych)

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z utratg wartosci aktywow innych niz aktywa finansowe:

e Utraty wartosci przez prezentowane w sprawozdaniu finansowym udziaty w spotce zaleznej ze
wzgledu na zig kondycje finansowa tej spotki (por. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”);

e Istnienia znaczacej niepewnosci dotyczacej zwrotu VAT, stanowigcej przestanke utraty wartosci
inwestycji w spotke zalezng oraz naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej tej jednostce zaleznej, w
zwigzku z czym biegty rewident nie byt w stanie oszacowaé wptywu tej kwestii na wartos¢
odzyskiwalng tych aktywdéw (por. MSR 36 i odpowiednio MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”);

e Braku mozliwosci oceny przez biegtego rewidenta czy przyjete zatozenia do przeprowadzonego
testu na utrate wartosci inwestycji w spotke zalezng sg poprawne i mozliwe do zrealizowania, a
tym samym czy wynik przeprowadzonego testu jest prawidtowy i czy faktycznie nie zaszta utrata
wartosci przedmiotowych aktywdéw, wzigwszy pod uwage, ze historyczne prognozy nie znalazty
potwierdzenia w faktycznych wynikach tej spétki (por. MSR 36);

e Dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ akcji jednostki zaleznej wraz z odniesieniem skutkéw
przeszacowania na podatek odroczony oraz braku pewnosci, na podstawie przeprowadzonego
testu, czy przeszacowanie powinno dotyczy¢ w catosci roku biezacego czy tez lat poprzednich.
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2.14. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi wartosci
godziwej

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z wartoscig godziwa:

e Braku mozliwosci wypowiedzenia sie przez biegtego rewidenta co do wartosci godziwej
zobowigzan, ktére sg przeterminowane oraz pozostatych zobowigzan, ktdrych termin sptaty i cel
nie zostat okreslony (por. MSR 39).

2.1.5. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi instrumentéw
finansowych

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujgcych zagadnien zwigzanych z instrumentami finansowymi:

e Braku mozliwosci ocenienia przez biegtego rewidenta czy przeterminowane i nierozliczone do
dnia zakonczenia badania naleznosci jednostki dominujacej, potwierdzone przez dtuznikéw,
przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne (ze wzgledu na brak mozliwosci wgladu w sytuacje
finansowa dtuznikow) (por. MSR 39);

¢ Nieotrzymania przez biegltego rewidenta wystarczajgcej dokumentacji potwierdzajacej
poprawnos¢ wyceny naleznosci od jednostki powigzanej, w odniesieniu do ktdrej istniejg
przestanki utraty wartosci ze wzgledu na jej sytuacje finansowg, co spowodowato brak
mozliwosci oceny wptywu powyzszej kwestii na dane sprawozdanie finansowe (por. MSR 39);

¢ Nieutworzenia odpisdéw aktualizujgcych na przeterminowang naleznos¢ (por. MSR 39).

2.1.6. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi konsolidacji
i polaczen

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z konsolidacjg i potgczeniami:

e Braku mozliwosci potwierdzenia wyniku na utracie kontroli nad jednostka zalezng w zwigzku z
brakiem mozliwosci przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego tej jednostki za okres
od poczatku roku do dnia utraty kontroli i nieotrzymania potwierdzen sald i obrotéw pomiedzy tg
jednostkg a pozostatymi podmiotami grupy kapitatowej;

e Braku informacji czy sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej na koniec okresu
sprawozdawczego byto zbadane przez biegtego rewidenta;

e Braku informacji czy sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej w upadtosci likwidacyjnej na
dzien utraty kontroli byto zbadane przez biegtego rewidenta;

e Braku wystarczajgcej pewnosci co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan oraz wyniku za
rok poprzedni prezentowanych jako dziatalno$¢ zaniechana, ze wzgledu na fakt odmdwienia w
roku poprzednim dostepu do ksigg rachunkowych sprzedanej spétki zaleznej; kwestia nie ma
wptywu na okres badany jednak wptywa na poréwnywalno$¢ danych za okres biezacy i
poréwnawczy;

e Braku pewnosci czy dokonane przez jednostke dominujacg korekty sprawozdan finansowych
spotek zaleznych w postaci np. odpiséw aktualizujgcych nie sg zanizone lub zawyzone, poniewaz
do dnia wydania opinii nie zostat zakonczony lub jeszcze sie nie rozpoczat audyt jednostkowych
sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, w zwigzku z czym wycena wartosci
godziwej oraz uzytkowej posiadanych inwestycji zostata oparta na szacunkach kierownictwa;

e Nieuzyskania przez biegtego rewidenta zapewnienia odnoszacego sie do istnienia zapasow w
zagranicznych jednostkach zaleznych, ktérych warto$¢ stanowita 6,6% skonsolidowanej sumy
bilansowej (w tym brak informacji czy audytorzy lokalni uczestniczyli w inwentaryzaciji);
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e Ujawnienia w dniu wydania opinii umowy dot. transakcji sprzedazy przez spotke zalezng akcji
innej spotki (wylaczonej z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci), w zwigzku z czym biegty
rewident nie byt w stanie uzyska¢ wiasciwych i odpowiednich dowoddw badania aby potwierdzi¢,
ze skutki rachunkowe i podatkowe tej transakcji zostaty prawidtowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a nalezno$¢ z tego tytutu jest realizowalna.

2.1.7. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi podatku
odroczonego

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z podatkiem odroczonym:

e Nieoszacowania i nieutworzenia aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore
powinny zosta¢ ujete w kwocie prawdopodobnej pomocy publicznej mozliwej do wykorzystania
w przysztych okresach (por. MSR 12 ,Podatek dochodowy”);

e Braku mozliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta mozliwosci rozliczenia aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niepewnoS¢ przysztych dochodéw
grupy kapitatowej zwigzang z postepowaniami podatkowymi (por. MSR 12);

e Zawyzenia w roku poprzednim aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
wyniku netto ze wzgledu na brak wystarczajgcych dowoddw pozwalajacych na rozpoznanie
aktywa; aktualnie Spotka posiada wystarczajgce dowody; kwestia ta wptywa na poréwnywalnosé¢
danych za okres biezacy i poréwnawczy (por. MSR 12);

e Braku mozliwosci odniesienia sie przez biegtego rewidenta do poprawnosci ujecia aktywa z
tytutu podatku odroczonego dot. korzysci podatkowej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej, ujetego w korespondencji z pozycjg podatku dochodowego w
rachunku zyskéw i strat za rok biezacy; ze wzgledu na brak mozliwosci okreslenia wptywu tej
kwestii na wyniki za lata poprzednie biegty rewident nie byt w stanie odnie$¢ do poprawnosci
ujecia kwoty podatku w rachunku zyskéw i strat za rok biezacy (por. MSR 12).

2.1.8. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi umow o ustuge
budowlana

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z umowami o ustuge budowlang:

e Ujecia w przychodach w latach poprzednich, przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych, roszczen
w stosunku do zamawiajacych na niektdrych kontraktach, w sytuacji gdy proces postepowania
prawnego oraz hegocjacje z zamawiajgcymi nie osiggnely jeszcze zaawansowanego stadium;
wptyw na wynik netto z lat ubiegtych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych;
zastrzezenie w opinii za rok poprzedni (por. MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”).

2.1.9. Zastrzezenia zwigzane 2z innymi zagadnieniami dotyczacymi
ujmowania i wyceny

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotdw uprawnionych do badania odnosity sie
do nastepujacych zagadnien zwigzanych z ujmowaniem i wycena:

e Nieotrzymania przez bieglego rewidenta dokumentow bedacych podstawg naliczenia
wynagrodzenia stalego za zarzadzanie funduszami oraz nieuzyskanie potwierdzenia stanu
naleznosci od funduszy na dzien bilansowy;

e Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny prac rozwojowych prowadzonych przez
jednostke zalezng i powigzanych z nimi aktywdw w zwigzku z trudnym do przewidzenia efektem
dziatan Zarzadu zmierzajgcych do komercjalizacji tych aktywow;

e Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny aktywdw w postaci udziatdw i pozyczki
dot. spotki w 100% zaleznej, w ktorej istotnym aktywem sg prace rozwojowe, w zwigzku z
trudnym do przewidzenia efektem dziatan Zarzadu zmierzajgcych do komercjalizacji tych prac;
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Ujecia przez jednostke zalezng naleznosci z tytutu zwrotu spornej kwoty VAT pomimo braku
spetnienia warunku okreslonego w par. 33 MSR 37, zgodnie z ktdrym sktadnik aktywow ujmuje
sie w bilansie, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest praktycznie pewny (por. MSR 37
~Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”);

Ujecia przez jednostke otrzymanych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntdw w
bilansie jako $rodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne lub aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, zamiast w ewidencji pozabilansowej; zdaniem biegtego rewidenta
prawa te stanowig forme leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 (por. MSR 17);

Ujecia nabytych odptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntdéw jako majatek trwaty zamiast
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 (por. MSR 17);

Reklasyfikowania na dzien bilansowy dotacji do zobowigzan krétkoterminowych w zwigzku z
brakiem mozliwosci uruchomienia produkcji w nowym zaktadzie produkcyjnym przed koncem
2015, co moze spowodowac koniecznos¢ zwrotu uzyskanej dotacji oraz odsetek, czesSciowo ze
$rodkow wiasnych;

Nieutworzenia odpisdw aktualizujgcych na nierotujgce zapasy (por. MSR 2 ,Zapasy”).

2.1.10. Inne zagadnienia, do ktorych odnosily sie zastrzezenia

Zastrzezenia zamieszczone w opiniach podmiotow uprawnionych do badania odnosity sie takze
do nastepujacych zagadnien:

Rozdysponowania kapitatu zapasowego niezgodnie z celem okreslonym w art. 396 par. 5 Ksh, w
zwigzku z czym wymaga on uzupetnienia;

Ograniczenia zakresu badania w zwigzku z nieuczestniczeniem przez biegtego rewidenta w
inwentaryzacji istotnych  sktadnikéw jednostki dominujgcej oraz brakiem mozliwosci
zastosowania alternatywnych metod badania dla potwierdzenia istnienia oraz stanu istotnych
wszystkich sktadnikdéw aktywdw ze wzgledu na termin zawarcia umowy o badanie;

Braku mozliwosci przewidzenia przez biegtego rewidenta wszystkich potencjalnych skutkéw
prawnych i finansowych odstgpienia przez emitenta (bedacego zleceniodawcg) od umowy o
generalne wykonawstwo zakfadu produkcyjnego oraz brak pewnosci czy warunki ugody
regulujgcej wzajemne rozliczenia zostang dotrzymane przez strony porozumienia.

2.1.11. Raport bieglego rewidenta ds. szczegdlnych z przegladu rocznych

danych finansowych

Roczne dane finansowe sporzadzone przy braku zatozeniu kontynuacji dziatalnosci; wydane
postanowienie o zmianie prowadzenia postepowania upadtosciowego na likwidacyjne; Spdtka
Ztozyta zazalenie od decyzji sadu, ktdrego wynik na dzien wydania niniejszego raportu nie byt
znany; w 2014 roku spdtka nie prowadzita dziatalnoSci gospodarczej; aktywa jednostki (z
wyjatkiem nieruchomosci przeznaczonych do zbycia) nie zostaty ujete w cenie sprzedazy netto,
gdyz wartos$¢ ta na ten dzien nie jest mozliwa do oszacowania; nie ujeto rezerw zwigzanych z
kosztami likwidacji, gdyz nie byto mozliwosci ich oszacowania w sposdb kompletny i rzetelny; do
dnia wydania raportu biegty rewident nie uzyskat dowodéw uzasadniajgcych utrzymanie
posiadanych akcji w wykazywanej wartosci, zdaniem rzeczoznawcy majgtkowego wartos¢ tych
aktywéw wynosi 0 zt; brak mozliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta czy wartosc i
opis prezentowanych naleznosci jest prawidtowy, ze wzgledu na brak potwierdzenia sald
naleznosci handlowych i brak potwierdzenia przez banki istnienia lub niewystepowania sald
warunkowych; spétka nie tworzy rezerw na pokrycie ewentualnych zobowigzan oraz nie
dokonuje odpisow aktualizujgcych sporne naleznosci, ktore mogg powstaé w razie
niekorzystnych dla spotki dominujgcej wyrokdw sadowych dotyczacych postepowan sadowych,
ktorych jest strong; do dnia wydania raportu spotka nie otrzymata danych finansowych spotek
zaleznych podlegajacych konsolidacji, w zwigzku z powyzszym jednostka dominujgca nie
sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, o czym informuje w
informacjach ogoélnych do sprawozdania finansowego.
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2.1.12. Uzupetniajace objasnienia

Dodatkowo przedstawiamy tematyke uzupetniajgcych objasnien, zamieszczonych w opiniach
podmiotdéw uprawnionych do badania. Uzupetniajgce objasnienia odnosity sie m.in. do nastepujgcych
zagadnien:

e Wygenerowania w 2014 r. straty netto; byt to drugi rok z rzedu zakonczony ujemnym wynikiem
finansowym;

e Zlozenia przez spotke wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu w zwigzku
z powaznymi problemami w zakresie ptynnosci; Sad wydat postanowienie, na dzien wydania
opinii postanowienie nie jest prawomocne;

e Koniecznosci zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ze wzgledu na wielko$¢ kapitatéw
wiasnych;

e Wystepowania istotnych niepewnosci co do wyceny niektorych krotkoterminowych aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 oraz
mozliwosci zrealizowania sie zobowigzan warunkowych;

o Nieutworzenia przez spotke zalezng na koniec roku rezerw na $wiadczenia pracownicze i tym
samym niezachowania ciggtosci stosowanych zasad rachunkowoésci w tym zakresie;

e Istnienia niepewnosci co do realizacji warunkéw wynikajacych z podpisania aneksu do umowy
kredytowej, przedtuzajagcego finansowanie na kolejny rok, w ktorym bank zawart szereg
kowenantéw stanowigcych przypadek naruszenia umowy; ze wzgledu na niepewno$¢ co do
realizacji warunkdw wynikajgcych z umowy kredytowej mozliwosci wystgpienia w przysziosci
przypadku naruszenia warunkow umowy i w konsekwencji koniecznosci sptaty kredytu (kredyt
posiada zabezpieczenia w postaci hipoteki na nieruchomosciach oraz zastawu rejestrowego na
zapasach);

e Utraty kontroli nad spdtka zalezng co wptynie w przysztosci na ksztatt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego; spotka bedaca dotychczas spdtkg zalezng stata sie podmiotem
stowarzyszonym i bedzie w kolejnych okresach ujmowana metodg praw wiasnosci, z pomieciem
wszystkich dotychczas konsolidowanych podmiotéw zaleznych bezposrednio od tej spoiki;

e Dokonania w badanym okresie zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci oraz istotnych
korekt dotyczacych bteddw lat ubiegtych i zmian prezentacyjnych;

e Uwarunkowania dalszej dziatalnosci od zatwierdzenia uktadu z wierzycielami oraz mozliwosci
wygenerowania w kolejnych latach nadwyzek finansowych w celu obstugi zobowigzan;

e Prowadzenia przez Zarzad dziatan zmierzajgcych do naprawy sytuacji finansowej;
e Niepoddania badaniu sprawozdan finansowych jednostek zaleznych;

e Niestwierdzenia, w wyniku przeprowadzonych testow, utraty wartosci wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towarowe); zachowanie wartosci tych aktywow w
kolejnych latach uzaleznione od generowanych przychoddw przez te znaki towarowe.

2.2. Analiza sprawozdan finansowych za I potrocze roku obrotowego 2015 w
sSwietle raportow z przegladu i odpowiednio stanowisk w sprawie
odmowy wydania raportu z przegladu - zestawienie obszaréw
niezgodnosci z obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania
finansowego, w szczegolnosci MSSF

Biorgc pod uwage raporty z przegladu potrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych /
sprawozdan finansowych emitentéw papierdw  wartosciowych niebedacych  funduszami
inwestycyjnymi, analiza liczby emitentéw z zastrzezeniami lub odmowg wydania raportu z przegladu
wskazuje, ze liczba ta w I pétroczu 2012 r. wzrosta 0 54% w odniesieniu do I pdtrocza 2011 r. (28
emitentéw) i wyniosta 43 emitentdw. Natomiast w I potroczu 2013 r. w odniesieniu do I pdtrocza
2012 r. nastgpit spadek liczby emitentdéw z zastrzezeniami lub odmowa wydania raportu z przegladu
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0 21% do 34 emitentéw. W I po6troczu 2014 r. liczba ta wzrosta do 36 emitentow (wzrost 0 6%) w
stosunku do I podtrocza 2013 r., natomiast w I potroczu 2015 r. nastgpit spadek o 11% (o 4
emitentéw) do 32 emitentdw, przy czym spadek nastgpit w przypadku zastrzezen w raportach z
przegladu (21 emitentéw), a w przypadku odmoéw wydania raportu z przegladu liczba emitentéw
pozostata na tym samym poziomie co w I pdtroczu 2014 r. (11 emitentdw). Podobnie jak w
przypadku raportéw okresowych za rok 2014, nalezy wzig¢ pod uwage, ze do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu, 6 emitentdw nie przekazato do publicznej wiadomosci raportow okresowych za I
potrocze roku 2015.

Najwieksza liczba emitentdw z zastrzezeniami w raportach z przegladu sprawozdan finansowych za I
potrocze roku obrotowego 2015 pochodzita z sektordw: finanse inne (3), ustugi inne (3), przemyst
metalowy (2), przemyst farmaceutyczny (2), informatyka (2) oraz telekomunikacja (2), natomiast
odmowy wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego za ww. okres dotyczyty najczesciej
emitentdw z sektora finanse inne (3).

Tabela 3. Liczba emitentow z zastrzeZzeniami lub odmowa wydania raportu z przegladu
w odniesieniu do skonsolidowanych sprawozdarn finansowych / sprawozdar
finansowych za I potrocze lat obrotowych 2011-2015

Liczba emitentéow I potrocze | I potrocze | I potrocze | I pétrocze | I potrocze
2011 2012 2013 2014 2015

Raporty z zastrzezeniami 27 34 27 25 21

Odmowy wydania raportu 1 9 7 11 11

RAZEM 28 43 34 36 32

Liczba emitentéw na koniec

poprzedniego roku 386 403 408 422 441

obrotowego*

Udziat w liczbie emitentow na

koniec poprzedniego roku 7% 11% 8% 9% 7%

obrotowego

* podana liczba nie obejmuje notowanych na rynku regulowanym funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz emitentow dla
ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujgcym

Ponizej przedstawiamy zagadnienia, do ktdrych odnosity sie stanowiska w sprawie odmowy wydania
raportu i odpowiednio zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu pdtrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych emitentdw papieréw
wartosciowych niebedgcych funduszami inwestycyjnymi za I pdtrocze roku obrotowego 2015.
Zagadnienia te zostaly pogrupowane w sposob utatwiajacy odnalezienie okreSlonej tematyki.
Wskazane odniesienia do MSSF nalezy braC pod uwage z uwzglednieniem odpowiednio MSR 34
»Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

2.2.1. Stanowiska w sprawie odmowy wydania raportu 2zwigzane z

zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci

Stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii zostaty wydane ze wzgledu m.in. na nastepujace
okolicznosci:

e Zmiana trybu postepowania z ukltadowego z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie
obejmujace likwidacje majatku upadiego; sprawozdanie finansowe sporzgdzone przy braku
zatozenia kontynuacji dziatalnosci; niesporzadzenie listy wierzytelnosci do dnia wydania
stanowiska, stan zobowigzan i rezerw na zobowigzania moze ulec zmianie; brak mozliwosci
oceny jaki wptyw na sprawozdanie finansowe bedg miaty sprawy sporne, ktorych strong jest
spotka; zwrocenie uwagi, ze Spotka tworzy grupe kapitatowa, jednak nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e  Stopniowe pogarszanie sie sytuacji finansowo - majgtkowej grupy kapitatowej; ujemne kapitaty
wiasne, wobec czego istnieje zagrozenie co do mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci;
biegty rewident nie uzyskat wystarczajacych informacji i dowoddw (brak informacji o toczacych
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sie sprawach sadowych, brak wystarczajacych informacji pozwalajgcych na ocene transakcji
ujetych w ksiegach spétki w obszarze naleznosci i zobowigzan); sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej bedgce podstawg sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
nie byto poddane przegladowi;

e Istnienie zagrozenia co do mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci przez spétke (stopniowe
pogarszanie sie sytuacji finansowo - majatkowej, ujemne kapitaty wtasne); brak uzyskania do
dnia zakonczenia badania wystarczajgcych informacji i dowodéw w nastepujgcych obszarach: a)
srodki trwate (spdtka nie dokonywata odpisbw amortyzacyjnych, biegly nie otrzymat
kompletnych i spojnych informacji pozwalajacych na potwierdzenie istnienia i prawidtowosci ich
wyceny); b) kredyty bankowe i pozyczki (biegly nie moze wypowiedzie¢ sie nt. wymagalnosci
zobowigzan z powodu braku informacji); c) rezerwy (biegty nie uzyskat informacji o sprawach
sgdowych, ktdérych strong jest spotka); d) biegty nie mdgt uzyska¢ dowoddw na to, ze uktad z
wierzycielami jest realizowany, istnieje istotne ryzyko braku mozliwosci sfinansowania sptaty
zobowigzan uktadowych z podstawowej dziatalnosci spotki; e) naleznosci i zobowigzania (biegty
nie otrzymat wystarczajgcych informacji pozwalajacych na ocene transakcji ujetych w ksiegach);
f) zapasy (biegty nie otrzymat informacji pozwalajgcych na potwierdzenie ze transakcje zw. z
gospodarkg materiatowg i zapasami sg ujete w sposdb wiasciwy i kompletny);

e Sad wydat postanowienie ws. ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej majatku Emitenta; ujemny
kapitat wtasny; spodtce zostaty wypowiedziane umowy kredytowe, ktore staty sie wymagalne;
niewykupione obligacje; ksiegi rachunkowe Emitenta nie sg zamkniete od 2009 r. do 2013 r. w
zwigzku z tym mozliwe jest wprowadzanie zmian; mimo oceny braku mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci i nie zawiera ono korekt, zgodnie z art. 29 ustawy o rachunkowosci;

e Nieujecie danych finansowych dwodch spdtek wchodzacych w skiad grupy; biegty rewident nie
jest w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci oraz kompletnosci aktywdéw i pasywéw i wyniku
finansowego; nieujecie korekty konsolidacyjnej, co wplyneto na zanizenie skonsolidowanego
wyniku finansowego i aktywoéw; sprawozdanie sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci, jednoczesnie poinformowano o0 zmianie postepowania ukfadowego na
postepowanie likwidacyjne; nieujecie korekt wynikajgcych z art. 29 ustawy o rachunkowosci w
zwigzku ze zmiang formy postepowania; zawyzenie wyniku w zwigzku z niespisaniem w koszty
nakfadow inwestycyjnych ze wzgledu na postepowanie likwidacyjne i brak zasadnosci
kontynuowania inwestycji; brak mozliwosci wypowiedzenia sie biegtego rewidenta co do
prawidlowosci wyceny portfela wierzytelnosci, korekta wyceny portfela wierzytelnosci do
wartosci godziwej na podstawie oferty z 2014 r. powinna skorygowac zyski zatrzymane zamiast
koszty biezacego okresu; brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny certyfikatow
inwestycyjnych ze wzgledu na brak wgladu do dokumentéw; brak podpisanego przez kancelarie
prawnicze zestawienia spraw sgdowych - brak mozliwosci oceny kompletnosci i wartosci
zobowigzan i rezerw w sprawozdaniu finansowym; brak przedstawienia do badania aktualnej
wyceny zobowigzan z tytutu obligacji; brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci ujecia
przychoddw ze sprzedazy w odpowiednim okresie oraz ich kompletnosci; brak mozliwosci oceny
prawidtowosci wyceny aktywa i rezerwy na podatek odroczony ze wzgledu na brak uzyskania
informacji na temat tytutdw ujemnych i dodatnich rdéznic przejéciowych; w rachunku
przeptywdw pienieznych suma przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i
finansowej skorygowana o warto$¢ srodkow pienieznych na poczatek okresu nie jest zgodna z
wartoscig srodkéw pienieznych na koniec okresu; postugiwanie sie w sprawozdaniu finansowym
nieaktualng nazwa jednostki dominujacej (nieuwzglednienie zmiany formy postepowania
upadtos$ciowego);

e Istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci, sprawozdanie finansowe
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci; w ramach postepowania upadto$ciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu prowadzone sg postepowania egzekucyjne; ztozenie przez
wierzycieli pozauktadowych wniosku w przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce
likwidacje majatku upadtego; prawdopodobienstwo niezrealizowania w formie korzysci
ekonomicznych aktywa na podatek odroczony, stopien realizacji uzalezniony od przysztych
dochoddw do opodatkowania; jednostka dominujgca nie dysponuje sprawozdaniami
finansowymi jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, biegty rewident nie jest w stanie ocenic
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wptywu danych finansowych tych spdtek na $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe;

¢ Niewywigzywanie sie w petni z zobowigzan uktadowych lub wywigzywanie sie z opdznieniem,
spotka ztozyta do sadu propozycje zmian w uktadzie polegajgcg na odroczeniu jednej z rat
uktadowych i konwersje pozostatych zobowigzan na akcje spétki; rozwigzanie przedwstepnej
umowy sprzedazy nieruchomosci ze wzgledu na opdznienia w ptatnosciach bedzie skutkowato
koniecznoscig odpisania w koszty kwoty naktadéw inwestycyjnych (zaliczki na poczet zakupu
nieruchomos$ci) w momencie zaptaty odszkodowania za zerwang umowe leasingu
przedmiotowej nieruchomosci; grupa kapitalowa i spotka dominujgca wykazaty strate z
dziatalnoSci operacyjnej;

e Nieuprawomocnienie sie ukladu z wierzycielami w ramach podpisanej umowy
restrukturyzacyjnej; brak mozliwosci oceny prawidtowosci wartosci zobowigzan i rezerw ze
wzgledu na nieuprawomocnienie uktadu z wierzycielami; brak mozliwosci wypowiedzenia sie na
temat prawidtowosci rezerwy na skutki mozliwej odpowiedzialnosci grupy z tytutu udzielonych
poreczen, gwarancji i solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcow w zwigzku z
brakiem mozliwosci okreslenia w jakiej czesci zobowigzania przypadng do zaptaty przez Spétke;
brak wystarczajgcych dowodow z badania, ktore pozwolityby wypowiedziec sie o prezentowanej
wartosci firmy oraz wartosci potencjalnych korekt zwigzanych z ostatecznym rozliczeniem ceny
nabycia; niedokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ budynkéw i budowli - Zarzad zaktada,
ze aktywa te bedg wykorzystywane w toku biezgcej dziatalnosci; brak mozliwosci
wypowiedzenia sie o wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez fundusz pod prawem ukrainskim w zwigzku z niepewng sytuacjg na
Ukrainie; brak mozliwosci wypowiedzenia sie o wartosci ostatecznych rozliczen zwigzanych z
inwestycjami; brak wypowiedzenia sie co do pozycji bilansowych i wynikowych zwigzanych z
realizacjg kontraktu ze wzgledu na brak aktualizacji zatozen budzetowych; nieuzyskanie
wystarczajgcych dowodéw z badania umozliwiajgcych ocene prawidtowosci danych finansowych
spotki ukrainskiej na dzien sprawozdawczy oraz na dzien utraty kontroli - brak mozliwosci oceny
wplywu zmiany metody konsolidacji i wptywu na dane poréwnywalne; brak mozliwosci
wypowiedzenia sie nt. kwoty odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieodnawialnych zasobdw
naturalnych posiadanych przez spoétki zalezne - niewystarczajgce analizy wartosci odzyskiwalnej
mimo przestanek wskazujgcych mozliwos¢ utraty wartosci;

e Brak mozliwosci okreslenia realnej wartosci sptaty naleznosci z tytutu pozyczki od spdtki
zaleznej, ktdrej termin wymagalnos$ci to rok 2019; obecnie trwa poszukiwanie inwestora, ktory
splaci te pozyczke; brak mozliwosci oszacowania przez biegtego rewidenta czy i w jakiej kwocie
spotka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce naleznosci pozostate, ktdre w wiekszosci sktadajag
sie z kaucji stanowigcych zabezpieczenie dobrej jakosci robdt (cze$¢ z nich nie jest jeszcze
wymagalna, czesS¢ jest przedmiotem sporéw); zobowigzania zgtoszone do listy wierzytelnosci sg
znacznie wyzsze od wykazanych w bilansie, ustalenie rzeczywistej kwoty zobowigzan bedzie
zalezne od decyzji sadu i biegly rewident nie jest w stanie okresli¢ kwoty;

e Na dzieh wydania stanowiska nie przedstawiono bieglemu rewidentowi informacji
potwierdzajgcych mozliwo$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego, ktére pozwoli na
prowadzenie dalszej dziatalnosci oraz wypetnienie zobowigzan koncesyjnych; bez pozyskania
dodatkowych zewnetrznych Zrédet finansowania oraz ostatecznego porozumienia z bankami
finansujgcymi, mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci jest istotnie ograniczona; grupa nie
dysponuje odpowiednig kwotg $rodkéw pienieznych umozliwiajgcg sptate kredytu zaciggnietego
przez jednostke zalezng; do dnia wydania raportu biegly rewident nie uzyskat dowodow
potwierdzajgcych zwrot zaangazowanych kwot w udzielong pozyczke, w konsekwencji nie jest w
stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej w bilansie;
istnienie znaczacej niepewnosci co do zdolnosci spotki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidziec przysztosci;

e Istnienie zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci, uzaleznienie dalszej kontynuacji gtéwnie od
powodzenia emisji akcji; strata przekraczajgca sume kapitatow zapasowego i rezerwowego oraz
1/3 kapitatu zakladowego; wartos$¢ kredytow stanowi 44% sumy bilansowej; nieregulowanie w
terminie sptat kredytow dtugo- i krotkoterminowych; niedokonywanie terminowej wyptaty
kupondéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji oraz zaleganie z wykupem obligacji;
nieregulowanie terminowo zobowigzan handlowych, pozostatych i budzetowych oraz
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jednoczesnie nieujmowanie w sprawozdaniu finansowym odsetek ustawowych od tych
zobowigzan; znaczne obcigzenie majatku spotki ustanowionymi hipotekami kaucyjnymi; brak
mozliwosci oceny przez biegtego rewidenta kompletnosSci oraz wartosci zobowigzan i rezerw;
zarzad poinformowat o ztozeniu do sgdu przez obligatariusza wniosku o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej emitenta.

Wykres 3. Tematyka zastrzeZen zawartych w raportach z przegladu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych emitentow za I pofrocze roku
obrotowego 2015

) . % kontynuacja dziatalnosci
ujmowanie i wycena 17% 10%

umowy o ustuge

budowlang 3% utrata wartosci aktywow

(niefinansowych) 20%

podatek odroczony 10%

wartosé godziwa 3%

konsolidacja i potgczenia
13%

instrumenty finansowe
24%

Komentarz: W przypadku gdy zastrzeZenie wystgpito w raporcie z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w raporcie z przeglagdu sprawozdania finansowego emitenta, w wykresie Zzostato
uwzglednione tylko raz. Wykres nie uwzglednia stanowisk w sprawie odmowy wydania raportu z przegladu. Na
udziat procentowy wplyw ma czestotliwosc wystapienia danego zagadnienia w zastrzezeniach, natomiast w
ponizszym opisie zagadnieri, z ktorymi zwigzane byty zastrzezenia, poszczegoine tematy zostaty przedstawione
tylko raz.

2.2.2. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji
dziatalnosci

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci:

e Braku mozliwosci przewidzenia ostatecznego rozstrzygniecia toczacych sie postepowan
podatkowych oraz kontrolnych dot. prawidtowosci rozliczen podatku VAT, ktérych strong jest
jednostka dominujaca; jednostka dominujgca odwotata sie od wydanych decyzji, w przypadku
ewentualnej koniecznoéci zaptaty zobowigzan z tego tytutu zdaniem biegtego rewidenta
powstatoby istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

e Niezakonczenia do dnia sporzadzenia raportu z przegladu prac nad lista wierzytelnosci w
postepowaniu uktadowym, wobec czego stan zobowigzan wykazany w ksiegach na koniec
potrocza moze ulec zmianie;

e  Wystepowania na dzien bilansowy przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatania
w najblizszej przysztosci (zadtuzenie z tytutu wypowiedzianego kredytu inwestycyjnego i
trudnosci w terminowej sptacie zobowigzan budzetowych oraz handlowych); warunkiem
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kontynuowania dziatalnosci grupy jest sprzedaz nieruchomosci, ktéra pomimo podjetych dziatan
nie zostata zrealizowana, zarzad jednostki dominujacej poinformowat, ze brak mozliwosci
sprzedazy niesie zagrozenie wszczecia postepowania upadfosSciowego; w zwigzku z
wystgpieniem okolicznosci, o ktérych mowa w art. 397 Ksh Zwyczajne Walne Zgromadzenia
podjeto uchwate o dalszym istnieniu i kontynuowaniu dziatalnosci.

2.2.3. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi utraty wartosci
aktywow (niefinansowych)

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien
zwigzanych z utratg wartosci aktywdw innych niz aktywa finansowe:

e  Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny prac rozwojowych prowadzonych przez
jednostke zalezng i powigzanych z nimi aktywow w zwigzku z trudnym do przewidzenia efektem
dziatan Zarzadu zmierzajacych do komercjalizacji tych aktywdw, zdaniem biegtego rewidenta
aktywa te mogg miec znaczgco nizszg wartos¢;

e Utraty wartosci przez prezentowane w sprawozdaniu finansowym udziaty w spotce zaleznej ze
wzgledu na zig kondycje finansowa tej spotki (por. MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”);

e Dokonania na koniec ostatniego roku odpisow aktualizujgcych z tytuty wartosci udziatow w
spotkach zaleznych zarejestrowanych na Ukrainie oraz nieujecia odpiséw z tytutu utraty tych
wartoséci aktywdw na koniec pdtrocza roku poprzedniego pomimo wystepowania przestanek
utraty wartosci juz na ten dzien, w zwigzku z czym biegly rewident nie jest w stanie
wypowiedzie¢ sie co do wysokosci potencjalnego odpisu do rozpoznania w danych
poréwnawczych za 6 miesiecy ostatniego roku obrotowego (por. MSR 36);

e Dokonania jedynie odpisu z tytutu utraty wartosci wartosci firmy przyporzadkowanej do osrodka
wypracowywuijgcego $rodki pieniezne, nie dokonania natomiast alokacji na aktywa pozostatej
kwoty odpisu; zdaniem biegtego rewidenta uwzglednienie w petni zapiséw par. 104 MSR 36
spowodowatoby obnizenie wartosci pozostatych sktadnikow aktywow i tym samym obnizenie
sumy bilansowej i wyniku finansowego (por. MSR 36);

e Braku przypisania odpisu aktualizujgcego do sktadnikéw aktywéw skitadajacych sie na dany
o$rodek wypracowywujacy S$rodki pieniezne (jednostke zalezng) wzigwszy pod uwage
przeszacowanie w jednostkowym pdtrocznym sprawozdaniu finansowym wartosci udziatow w
tej jednostce w celu urealnienia ich wartosci do biezgcych warunkéw rynkowych (por. MSR 36);

e Istnienia znaczacej niepewnosci dotyczacej zwrotu VAT, stanowigcej przestanke utraty wartosci
inwestycji w spotke zalezng oraz naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej tej jednostce zaleznej,
w zwigzku z czym bieglty rewident nie byt w stanie oszacowac¢ wptywu tej kwestii na wartos$¢
odzyskiwalng tych aktywow.

2.24. Zastrzezenia 2zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi wartosci
godziwej

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien
zwigzanych z wartoscig godziwag:

e Nieuzyskania przez biegtego rewidenta odpowiedniej dokumentacji potwierdzajgcej wartos¢
godziwg na dzien bilansowy nabytego gruntu, wykazanego w pozycji nieruchomosci
inwestycyjne, w zwigzku z niedokonaniem przez grupe wyceny do wartosci godziwej na koniec
potrocza oraz w zwigzku z uzyskaniem w trakcie przegladu informacji wskazujgcych, ze wartosc¢
godziwa moze odbiega¢ od wartosci bilansowej tego gruntu.
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2.2,5. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczgacymi instrumentow
finansowych

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien
zwigzanych z instrumentami finansowymi:

e Braku mozliwosci ocenienia przez biegtego rewidenta czy przeterminowane i nierozliczone do
dnia zakonczenia badania naleznosci jednostki dominujgcej, potwierdzone przez dtuznikow,
przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne (ze wzgledu na brak mozliwosci wgladu w
sytuacje finansowa dtuznikow) (por. MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”);

e Braku mozliwosci przeprowadzenia przez biegtego rewidenta odpowiednich procedur w celu
weryfikacji poprawnosci ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do pozyczek
udzielonych jednostce zaleznej, ze wzgledu na nieuzyskanie odpowiedniej dokumentacji
pozwalajacej na weryfikacje prawidtowosci ustalenia wartosci godziwej nabytego gruntu
(jednostka zalezna nie przeprowadzita wyceny do wartosci godziwej na koniec potrocza) biegty
rewident nie byt w stanie oceni¢, czy nie nastgpito czesciowe odwrdcenie odpisu dokonanego w
latach ubiegtych;

e Braku mozliwosci obiektywnego ocenienia przez biegltego rewidenta, w zwigzku z
nieotrzymaniem informacji o sytuacji finansowej czesci dtuznikdw, mozliwosci odzyskania w
przysztosci czesci Srodkéw zainwestowanych w aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci w postaci obligacji i udzielonych pozyczek (por. MSR 39);

e  Koniecznosci, zdaniem biegtego rewidenta, utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznos¢, w
zwigzku z niekorzystnym rozstrzygnieciem sporu sadowego, co wptynetoby na zmniejszenie
wyniku oraz kapitatu wlasnego grupy (por. MSR 39);

e Nieotrzymania przez biegtego rewidenta wystarczajacej dokumentacji potwierdzajgcej
poprawnoS¢ wyceny naleznosci od jednostki powigzanej, w odniesieniu do ktdrej istniejg
przestanki utraty wartoSci ze wzgledu na jej sytuacje finansowg, co spowodowato brak
mozliwosci oceny wptywu powyzszej kwestii na dane sprawozdanie finansowe (por. MSR 39);

e Braku mozliwosci obiektywnej oceny przez biegtego rewidenta mozliwosci rozliczenia w
przysztosci wykazywanych naleznosci i aktywéw finansowych w zwigzku z nieotrzymaniem
informacji o sytuacji finansowej wierzycieli (por. MSR 39);

e Nieprzedstawienia testdbw na utrate wartosci aktywow: obligacji, akcji i pozyczek oraz
niedostarczenia biegtemu rewidentowi wystarczajgcych informacji i dowoddéw na to, ze
inwestycje przyniosg spodziewane korzysci ekonomiczne i ze wartoS¢ zaprezentowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest prawidtowa.

2.2.6. Zastrzezenia zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi konsolidacji
i polaczen

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien
zwigzanych z konsolidacjg i potgczeniami:

e  Mozliwego znieksztatcenia wyniku finansowego grupy z uwagi na fakt mozliwego znieksztatcenia
wynikow finansowych spdtek zaleznych za rok ubiegly (sprawozdania finansowe spotek
zaleznych za ostatni rok nie zostaty zbadane do dnia wydania raportu z przegladu, zatem
rozliczenie utraty kontroli nad zagraniczng jednostka zalezng zostato dokonane w pétroczu roku
nastepnego z uwzglednieniem kontynuacji szacunkow i korekt dokonanych przez kierownictwo
w roku ubiegtym);

e  Braku mozliwosci oceny poprawnosci wyceny dokonanej metodg praw wiasnosci pozostajgcego
pakietu akcji jednostki zaleznej oraz wysokosci potencjalnego znieksztatcenia skonsolidowanego
wyniku finansowego, poniewaz sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za ostatni rok nadal
nie zostato zbadane, a sprawozdanie finansowe za pétrocze biezgcego roku nie zostato poddane
przegladowi;
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e Niedokonania niezbednej korekty konsolidacyjnej, ktéra powinna polegaé na wylgczeniu z
przychoddw finansowych dywidendy od jednostki zaleznej dla jednostki dominujgcej; gdyby
korekte wprowadzono, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw wykazatoby
ujemne catkowite dochody ogdtem;

e Nieobjecia konsolidacjg spétki nabytej przez jedng ze spotek zaleznych jednostki dominujgcej
oraz braku mozliwosci okreslenia przez biegtego rewidenta wptywu jaki na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe miatoby objecie nabytej spdtki konsolidacja ze wzgledu na
niedostepnosc jej sprawozdan finansowych.

2.2.7. Zastrzezenia zwigzane 2z zagadnieniami dotyczacymi podatku
odroczonego

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien
zwigzanych z podatkiem odroczonym:

e Nieoszacowania oraz nierozpoznania przez jednostke zalezng aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w odniesieniu do kwoty niewykorzystanej pomocy publicznej (por. MSR
12);

e Braku mozliwosci potwierdzenia przez biegtego rewidenta mozliwosci rozliczenia aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niepewno$¢ przysztych dochodow
spotki, zwigzang z postepowaniami podatkowymi (por. MSR 12).

e Koniecznosci zmniejszenia, zdaniem biegtego rewidenta, wartosci aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w
zwigzku z matym prawdopodobienstwem osiggniecia przy aktualnej skali dziatalnosci
wystarczajgcego dochodu podatkowego pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych (por. MSR 12).

2.2.8. Zastrzezenie zwigzane z zagadnieniami dotyczacymi ustug o umowe
budowlang

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujgcych zagadnien
zwigzanych z umowami o ustuge budowlang:

e Ujecia w przychodach w latach poprzednich, przy rozliczaniu kontraktow budowlanych, roszczen
w stosunku do zamawiajgcych na niektorych kontraktach, w sytuacji gdy proces postepowania
prawnego oraz negocjacje z zamawiajgcymi nie osiggnety jeszcze zaawansowanego stadium;
wplyw na wynik netto z lat ubiegtych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych.
(por. MSR 11).

2.2.9. Zastrzezenia zwigzane z innymi zagadnieniami dotyczacymi
ujmowania i wyceny

Zastrzezenia zamieszczone w raportach z przegladu odnosity sie do nastepujacych zagadnien
zwigzanych z ujmowaniem i wyceng:

e  Braku mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny aktywow w postaci udziatow i pozyczki
dot. spdtki w 100% zaleznej, w ktorej istotnym aktywem sg prace rozwojowe, w zwigzku z
trudnym do przewidzenia efektem dziatan Zarzadu zmierzajgcych do komercjalizacji tych prac;

e Ujecia przez jednostke otrzymanych nieodptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntow w
bilansie jako S$rodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne lub aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, zamiast w ewidencji pozabilansowej; zdaniem biegtego rewidenta
prawa te stanowig forme leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 (por. MSR 17);

e  Ujecia nabytych odptatnie praw wieczystego uzytkowania gruntéw jako majatek trwaty zamiast
jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17 (por. MSR 17);
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e Ujecia przez jednostke zalezng naleznosci z tytutu zwrotu spornej kwoty VAT pomimo braku
spetnienia warunku okreslonego w par. 33 MSR 37, zgodnie z ktérym skfadnik aktywdéw ujmuje
sie w bilansie, jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest praktycznie pewny (por. MSR 37);

e  Braku uzasadnienia wptywu poniesionych naktadéw na okres uzytkowania, zdolno$¢ wytworczg,
jako$¢ produktéw uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka trwatego, koszty eksploatacii,
itp. ulepszanych urzadzen, w zwigzku z czym biegty rewident nie mogt stwierdzi¢, czy i w jakim
zakresie poniesione naktady nie powinny by¢ uznane jako koszty remontu i biezgcej eksploatacji
$rodkow trwatych (por. art. 31 ust. 1 ustawy o rachunkowosci).

2.2.10. Uzupetniajace objasnienia

Dodatkowo przedstawiamy tematyke uzupetniajgcych objasnien, zamieszczonych w raportach z
przegladu. Uzupetniajgce objasnienia odnosity sie m.in. do nastepujacych zagadnien:

e Istnienia niepewnosci, ktére mogg powodowal powazne zagrozenie co do zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i Grupe;

e Niewykupienia obligacji i w konsekwencji powstania znaczacego ryzyka egzekucji naleznych
kwot ze strony wierzycieli, co moze przetozy¢ sie na problemy z zachowaniem biezacej
ptynnosci finansowej, a takze istnienia zagrozenia kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na brak
osiggniecia do dnia wydania raportu, stosownych porozumien z wierzycielami;

e  Uzaleznienia mozliwosci kontynuowania dziatalnosci od realizacji proceséw naprawczych
prowadzonych w ramach postepowania uktadowego z mozliwoscig zawarcia ukfadu;

e Niegenerowania samodzielnie przez jednostke / grupe Zadnych przychodow i catkowitego
uzaleznienia finansowego od jej jednostki dominujgcej, a w zwigzku z tym istnienia ryzyka
zwigzanego z zachowaniem biezacej ptynnosci jednostki / grupy ze wzgledu na sytuacie jej
jednostki dominujgcej;

e Ryzyk dotyczacych rozliczen z tytutu podatku VAT za poprzednie okresy;

e  Prezentowania, w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych, w dziatalnosci inwestycyjnej zamiast
w dziatalnosci operacyjnej - wydatkéw i wptywow z tytutlu aktywdédw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej, natomiast w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i
catkowitych dochodéw prezentowanie przychoddw z tych aktywdw w dziatalnosci podstawowej,
poniewaz stuzg one statutowej dziatalnoSci; podobna zasada byla stosowana w latach
ubiegtych;

e Posiadania istotnych zobowigzan przypadajagcych do zaptaty w ciggu 12 miesiecy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, obejmujgcych w szczegdlnosci: wysoce prawdopodobne
zobowigzanie do zwrotu dotacji, krétkoterminowy kredyt i zaliczke od bylej spétki zaleznej;

e Ustanowienia znacznej czesci majatku jednostki jako zabezpieczen kredytdéw zaciggnietych przez
jednostki z grupy kapitatowej.

2.3. Analiza sprawozdan finansowych — zestawienie obszarow niezgodnosci z
obowigzujacymi regulacjami dotyczacymi raportowania finansowego, w
szczegolnosci MSSF

W tej czesci raportu przestawiamy obszary niezgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci z wymogami MSSF, w tym braki ujawnien lub ujawnienia
w niepetnym zakresie, ktérych wystgpienie zostato stwierdzone w wyniku przeprowadzonej w roku
2015 analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych sporzadzonych
przez emitentdw papierdw wartosciowych niebedacych funduszami inwestycyjnymi. Analiza
dotyczyta rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych
sporzadzonych za rok obrotowy 2014. Ponadto zostaly nig objete $rodroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe / sprawozdania finansowe sporzadzone za okresy roku obrotowego 2015
i odpowiednio roku obrotowego 2014, a takze historyczne informacje finansowe podmiotéw
ubiegajacych sie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem metod wyboru
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sprawozdan finansowych do analizy. W zwigzku z prowadzonymi dziataniami nadzorczymi wystgpity
rowniez przypadki analizy skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan finansowych za
okresy wczesniejsze od wyzej wymienionych.

Czes¢ z prezentowanych niezgodnosci z MSSF dotyczyta jedynie pojedynczych przypadkow. Z kolei
stosunkowo liczne byty przypadki, gdy ujawnienia zostaty dokonane przez emitentdw w sposob
wzbudzajgcy watpliwosci co do kompletnosci i przydatnosci ujawnianych informacii.

Pragniemy zwrdci¢ uwage emitentéw i odpowiednio biegtych rewidentéw, ze informacje finansowe,
jezeli majg by¢ uzyteczne, muszg sie cechowac przydatnoscig i wierng prezentacjg, natomiast aby
by¢ w peini wierng, prezentacja powinna by¢ kompletna. Kompletne przedstawienie obejmuje
wszystkie informacje niezbedne, aby uzytkownik zrozumiat przedstawiane zjawisko, w tym wszystkie
niezbedne opisy i objasnienia. W przypadku niektérych pozycji kompletne przedstawienie moze
obejmowac objasnienie znaczacych faktow zwigzanych z jakoscig i rodzajem pozycji, czynnikow i
okolicznosci, ktére mogg wptyngé na jako$¢ i rodzaj tych pozycji oraz proces zastosowany do
liczbowego przedstawienia (por. pkt CJ4-CJ34 Zatozeri koncepcyjnych do MSSF *°, dotyczace cech
jakosciowych uzytecznych informacji finansowych).

W naszej ocenie zasadne jest, aby podmiot uprawniony do badania, wydajgc opinie o badanym
sprawozdaniu finansowym, brat réwniez pod uwage kompletnos¢ i przydatnos¢ ujawnien
wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi uregulowaniami. Zgodnie z pkt 69 Krajowego Standardu
Rewizji Finansowej nr 1 ,0golne zasady badania sprawozdan finansowych”: ,(...) Do istotnych
odstepstw zalicza sie takze przedstawienie niekompletnego sprawozdania finansowego. (...)". W
naszej opinii sprawozdanie finansowe emitenta nie moze zosta¢ uznane za kompletne, jesli brak w
nim istotnych ujawnien, wymaganych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowosci.

Ponadto zwracamy uwage, Ze zestawienia niezgodnosci z wymogami MSSF, w tym braki ujawnien
lub ujawnienia w niepetnym zakresie, zaprezentowane zostaty réwniez w poprzednich raportach,
opracowanych przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych i Informagiji
Finansowej UKNF:

> Zgodnos¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2014 r. 1

> Zgodnosc¢ sprawozdar finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2013 r.””

> Zgodnosc¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2012 r.'8

> Zgodnosc¢ sprawozdan finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2011 r.*°

> Zgodnosc¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2010 r.*°

> Zgodnos¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSR. Analiza
przeprowadzona w 2009 r.*;

> Raport z analizy rocznych skonsolidowanych sprawozdarni finansowych, sporzadzonych za rok
obrotowy 2007 przez emitentow papierow wartosciowych, pod katem ich zgodnosci z wymogami
MSR*.

1 »Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej”, w raporcie zwane ,Zatozeniami koncepcyjnymi do MSSF” -
zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (ang.: JASB), nie podlegaja przyjeciu w formie
Rozporzadzenia Komisji Europejskiej do stosowania na obszarze UE

18 http://www.knf.gov.pl/Images/RAPORT_MSSF_2014_tcm75-40598.pdf

7 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2013_tcm75-36932.pdf

18 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2012_tcm75-33561.pdf

19 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2011_tcm75-29303.pdf

20 http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2010_tcm75-25753.pdf

21 http://www.knf.gov.pl/Images/sprawozdania_emitentow_2009_tcm75-18384.pdf

22 http://www.knf.gov.pl/Images/raporty_roczne_2007_analizaDEM_tcm75-9677.pdf
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Zagadnienia, do ktérych odnosity sie stwierdzone niezgodnoséci i braki ujawnien, zostaty
pogrupowane w sposob utatwiajgcy odnalezienie okreslonej tematyki. Przepisy MSSF, na ktdre
powofano sie omawiajgc poszczegdlne obszary niezgodnoéci, zaprezentowano w brzmieniu
odnoszacym sie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok obrotowy 2014 lub odpowiednio
za I potrocze roku obrotowego 2015.

Wykres 4. Obszary niezgodnosci stwierdzone w wyniku analizy przeprowadzonej w 2015
roku - roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe / sprawozdania finansowe
emitentow za rok obrotowy 2014 i odpowiednio za rok 2013

inne 8% kontynuacja dziatalnosci

prezentacja 3% 8% utrata wartosci aktywow
(niefinansowych) 8%

podmioty powiazane 4%

segmenty operacyjne 6% wartos¢ godziwa 5%

podatek odroczony 6%

zasady (polityka)
rachunkowosci 3%

instrumenty finansowe

konsolidacja i pofaczenia 31%

18%

K
omentarz: W przypadku gdy niezgodnosc¢ wystgpita w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
sprawozdaniu finansowym emitenta, w wykresie zostata uwzglednione tylko raz. Na udziat procentowy wplyw
ma czestotliwosc wystgpienia danego zagadnienia w stwierdzonych niezgodnosciach, natomiast w ponizszym
opisie zagadnieri, z ktorymi zwigzane byly niezgodnosci, poszczegdine tematy zostaly przedstawione tylko raz.

2.3.1. Niezgodnosci i braki ujawnien zwigzane z kontynuacja dziatalnosci

e Watpliwosci co do rzetelnosci przeprowadzonej oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci i zasadnosci przyjecia przez jednostke zatozenia kontynuacji dziatalnosci (por. par.
25-26 MSR 1) (np. brak odniesienia sie do kwestii poruszonej w objasnieniu nt. spetnienia
przestanek art. 397 ksh);

e Brak jednoznacznej informacji, ze istniejg istotne niepewnosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci (por. par. 25 MSR 1);

e Watpliwosci co do rzetelnosci przeprowadzonej oceny zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci i zasadnosci przyjecia przez jednostke zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz
rzetelnosci i kompletnosci ujawnien na temat istnienia istotnych niepewnosci co do zdolnosci
jednostki do kontynuowania dziatalnosci (por. par. 25-26 MSR 1);

e Brak / niekompletne ujawnienia odnos$nie wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych
zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki
do kontynuowania dziatalnosci (por. par. 25 MSR 1);

e  Brak ujawnien / watpliwosci dotyczace wypetnienia przepisow odnosnie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci (por. par. 6 ust. 1 pkt 8 oraz pkt 19
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dziatu B. Dodatkowe Noty Objasniajgce, Zatgcznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych wg PZR*);

e  Watpliwosci dot. zasadnosci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz rzetelnosci i
kompletnosci ujawnien odnosnie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci (por. par. 6 ust. 1 pkt 8 oraz pkt 19 dziatu B. Dodatkowe Noty
Objasniajgce, Zatgcznik Nr 1 do Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych wg PZR);

e Brak ujawnien / niekompletne ujawnienia w sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej informacji odnosnie oceny zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan (por. par. 91 ust. 6 pkt 11 i odpowiednio par. 92 ust. 3 Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych?®).

2.3.2. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace utraty wartosci aktywow
(niefinansowych)

e Watpliwosci co do zasadnosci (racjonalnosci) zatozen stanowigcych podstawe aktualnych
prognoz przeptywdw pienieznych (por. par. 33 lit. a oraz par. 34 MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow");

e Brak przypisania wartosci wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania do
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (por. par. 80 oraz par. 134 lit. b) MSR 36);

e Brak ujawnienia zdarzen i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia lub odwrdcenia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci (por. par. 130 lit. a MSR 36);

e  Brak ujawnienia czy wycena wartosci odzyskiwalnej aktywdw w postaci udziatéw w jednostce
zaleznej odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, czy ich wartosci
uzytkowej (por. par. 130 lit. e MSR 36);

e  Brak ujawnienia zdarzen i okolicznosci, ktére doprowadzity do ujecia odpisoéw aktualizujgcych z
tytutu utraty wartosci (por. par. 131 lit. b MSR 36);

e Brak / niepetne ujawnienia informacji, dotyczacych szacunkowych prognoz wykorzystywanych
do wyceny wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do kazdego osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, jesli wartos¢ bilansowa przypisanej do niego wartosci firmy lub sktadnikéw wartosci
niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania jest znaczaca w poréwnaniu z tgczng
wartoscig bilansowg tych aktywow, wymaganych przez par. 134 MSR 36;

e Brak ujawnienia wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne oraz
podstawy wyceny wartosci odzyskiwalnej danego osrodka (zespotu osrodkow), tj. czy jest to
wartos¢ uzytkowa, czy wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy
(por. par. 134 lit. ¢ MSR 36);

e Brak ujawnien wymaganych w przypadku gdy warto$¢ odzyskiwalna osrodka (zespotu
osrodkdw) zostata ustalona w oparciu o jego wartos¢ uzytkowg (por. par. 134 lit. d MSR 36), w
szczegdlnosci odnosnie informacji dotyczacych:

— kluczowych zatozen kierownictwa, na podstawie ktdrych opracowano prognozy przeptywow
pienieznych za okres objety najbardziej aktualnym budzetem / prognoza;

— opisu przyjetej metody wyceny wartosci przypisanych poszczegdinym kluczowym zatozeniom
oraz stwierdzenia, czy powyzsze wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia lub
czy sg spojne z przestankami pochodzacymi z zewnetrznych zrodet informacji,

23 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w

sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (t. jedn.
Dz. U. z 2014 r., poz. 300)

24 Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t. jedn. Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
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— okresu, na jaki kierownictwo opracowato prognozy przeptywow pienieznych na podstawie
zatwierdzonych przez nie budzetéw / prognoz finansowych,

— stopy wzrostu zastosowanej do ekstrapolacji prognoz przeptywéw pienieznych
wykraczajacych poza okres objety przez najbardziej aktualne budzety / prognozy, oraz

— stopy (stép) dyskontowej wykorzystanej w prognozach przeptywdw pienieznych;

Brak ujawnien wymaganych w przypadku gdy warto$¢ odzyskiwalna osrodka (zespotu
osrodkdw) zostata ustalona w oparciu o jego warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia
(por. par. 134 lit. e MSR 36), w szczegolnosci odno$nie informacji dotyczgcych:

Jjezeli wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia nie zostata ustalona przy uzyciu ceny
notowanej za identyczny osrodek (zespot osrodkow):

— kluczowych zatozeA,, na ktérych kierownictwo oparto ustalenie wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia,

— opisu podejscia kierownictwa do ustalania jednej wartosci (lub kilku wartosci), czy powyzsze
wartosci odzwierciedlajg dotychczasowe doswiadczenia albo w jakim stopniu i dlaczego
roznig sie od wczesniejszych doswiadczen i zewnetrznych zrddet informacii,

— poziomu hierarchii wartosci godziwej, na ktorym wycena w wartosci godziwej zostata
sklasyfikowana w catosci,

— jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, zmiany i jej powody,

jezeli wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia ustalona jest przy uZyciu prognoz
zdyskontowanych przeptywow pienieznych:

— okresu, na jaki kierownictwo opracowato prognozy przeptywdw pienieznych,
— stopy wzrostu zastosowanej do ekstrapolacji prognoz przeptywdw pienieznych,
— stopy (stép) dyskontowej wykorzystanej w prognozach przeptywdw pienieznych;

Brak ujawnien w zakresie analizy wrazliwosci kluczowych zatozen przyjetych do wyceny wartosci
odzyskiwalnej osrodka (zespotu osrodkow) (por. par. 134 lit. f MSR 36), w tym odnosnie:

— kwoty nadwyzki wartosci odzyskiwanej osrodka (zespotu osrodkéw) nad jego wartoscig
bilansowg,

— wartosci przypisanej kluczowym zatozeniom (tj. stopa wzrostu, stopa dyskontowa i marza
operacyjna - por. ESMA/2012/725),

— wartosci, o jakg musi sie zmieni¢ kluczowe zatozenie (z uwzglednieniem wptywu tej zmiany

na pozostate zmienne) aby warto$¢ odzyskiwalna osrodka (zespotu osrodkéw) byta rowna
jego wartosci bilansowe;j.

2.3.3. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace wartosci godziwej

Zakwalifikowanie aktywéw w postaci akcji / udziatdw nienotowanych, zakwalifikowanych do
kategorii aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, do 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej a nie do poziomu 3 (por. par. 72-75 oraz 81-90 MSSF 13 ,Ustalanie wartosci
godziwej™);

Brak / niepetne ujawnienia informacji (por. par. 91 MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”),
ktore pomagajg uzytkownikom sprawozdan finansowych w ocenie:

- w przypadku aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej powtarzalnie lub
jednorazowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po poczatkowym ujeciu — technik wyceny
i danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny; oraz

- w przypadku powtarzalnych pomiarow wartosci godziwej przy uzyciu istotnych
nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3) — wptywu wycen na wynik finansowy
albo na inne catkowite dochody za dany okres;
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Brak / niepetne / szablonowe ujawnienia (ang.: boilerplate) informacji na temat kazdej klasy
aktywow i zobowigzan wycenionych wedtug wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po poczatkowym ujeciu (por. par. 93 MSSF 13);

Watpliwoéci co do dokonania wyceny nieruchomosci inwestycyjnej na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci godziwej (por. par. 33 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”).

2.3.4. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace instrumentéw finansowych

Nieprzypisanie instrumentow finansowych do klas (ang.: dlasses), ktére uwzgledniajg charakter
ujawnianych informacji oraz cechy instrumentéw finansowych (por. par. 6 MSSF 7 oraz par. Bl
i B2 Zatacznika B ,Objasnienie stosowania” do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”);

Brak ujawnienia, w odniesieniu do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, kwoty zmiany wartosci godziwej zobowigzania wynikajacej ze zmian ryzyka
kredytowego i réznicy miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania a kwotg podlegajaca sptacie w
terminie wymagalnosci (por. par. 10 MSSF 7);

Braki ujawnien odnosnie niewywigzania sie z ptatnosci i naruszenia warunkéw umowy
kredytowej (por. par. 18-19 MSSF 7);

Brak ujawnienia zyskow lub strat netto dotyczacych poszczegdlnych kategorii instrumentow
finansowych (por. par. 20 lit. a MSSF 7);

Brak ujawnienia wartosci godziwej dla kazdej kategorii aktywdéw i zobowigzan finansowych w
sposOb umozliwiajgcy porownanie tej wartosci z wartoscig bilansowg (por. par. 25 MSSF 7);

Brak / niepetne ujawnienia informacji ilosciowych i jakosciowych, ktére umozliwig uzytkownikom
sprawozdania finansowego ocene charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami
finansowymi, na ktére narazona jest jednostka (por. par. 31-42 MSSF 7 oraz par. B6-B28
Zatgcznika B do MSSF 7);

Brak ujawnienia informacji jakosciowych dot. kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z
instrumentami, w tym stopnia narazenia na ryzyko, sposobu jego powstania oraz celéw, polityki
i procesow zarzadzania ryzykiem (por. par. 33 lit. a i b MSSF 7);

Braki ujawnien nt. ryzyka kredytowego dla poszczegdlnych klas (ang.: classes) instrumentow
finansowych, w tym odnosnie kwoty maksymalnego narazenia na ryzyko kredytowe na koniec
okresu sprawozdawczego oraz informacji o jakosci kredytowej aktywow finansowych, ktore nie
Sg ani przeterminowane, ani w przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci (por. par. 36 lit.
aicMSSF 7);

Brak ujawnienia dla poszczegdinych klas (ang.: c/asses) aktywow finansowych analizy wiekowej
aktywow finansowych, ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w
przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, a takze analizy sktadnikéw aktywow
finansowych, w przypadku ktorych indywidualnie wykazano utrate wartosci na koniec okresu
sprawozdawczego, oraz czynnikow, ktdre jednostka wzieta pod uwage, ustalajgc utrate wartosci
tych sktadnikéw (por. par. 37 MSSF 7);

Brak ujawnienia analizy wiekowej portfeli wierzytelnosci (par. 37 lit. a MSSF 7 oraz z par. 39 lit.
¢ MSSF 7 i par. B11E Zatacznika B do MSSF 7);

Niewystarczajace, szablonowe ujawnienia dot. kryteriow stosowanych w celu ustalenia czy
istniejg obiektywne dowody potwierdzajgce strate z tytutu utraty wartosci (por. par. B5 lit. f
Zatacznika B do MSSF 7);

Brak / niewystarczajgce ujawnienia dot. ryzyka ptynnosci, w tym brak analizy wymagalnosci
zobowigzan finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi, prezentujacej pozostate
umowne terminy wymagalnosci / przedstawienie analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych
w podziale na przedziaty czasowe w zbyt duzej agregacji, w sposob nieadekwatny do sytuacji
jednostki (por. par. 39 lit. a MSSF 7 oraz par. B11 Zatgcznika B do MSSF 7);
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Brak / szablonowe / nieadekwatne do sytuacji jednostki ujawnienia dotyczace opisu sposobu
zarzadzania ryzykiem ptynnosci oraz brak analizy termindw zapadalnosci aktywdw finansowych
utrzymywanych dla celéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci (por. par. 39 lit. ¢ MSSF 7 oraz par.
B11E-F Zatgcznika B do MSSF 7);

Brak ujawnienia analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore jednostka
jest narazona na dzien sprawozdawczy (ryzyka walutowego, ryzyka stopy procentowej i innego
ryzyka rynkowego), pokazujacej jaki wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny miatyby zmiany
w zakresie odpowiednich czynnikéw ryzyka, ktore byly potencjalnie mozliwe na ten dzien, a
takze metod i zatozen stosowanych przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci oraz zmian
stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu wraz z przyczynami takich
zmian (por. par. 40 MSSF 7);

Braki ujawnien zwigzanych z praktykami dotyczacymi forbearance:. szczegdtdw odnosnie
zastosowanych praktyk forbearance, opisu ryzyka i jego zarzadzania, opisu zasad (polityki)
rachunkowosci, danych ilosciowych (por. MSSF 7, Publiczne Stanowisko ESMA ws. dziatan
dotyczacych forbearance®);

Nieprawidtowe okreslenie odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci, wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jako "aktualizacji aktywdw niefinansowych" (por. par. 2 MSSF 7
JInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, definicje par. 9 MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”);

Brak ujawnien dotyczacych ujecia / odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
inwestycji dtugoterminowych, w tym: gtéwnych zdarzen i okoliczno$ci, ktére doprowadzity do
dokonania lub odwrdcenia odpiséw oraz kwoty dokonanych odpiséw aktualizujgcych dla kazdej
z wyodrebnionych grup skfadnikéw aktywdw, w tym odniesionej bezposrednio na kapitat wasny
lub kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych, w tym odniesionej bezposrednio na kapitat
wiasny (por. Nota 12 lit. b i ¢ Dziatu A. Noty Objasniajace, Zatacznik Nr 1 do Rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych wg PZR).

2.3.5. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace konsolidacji i polaczen

Brak konsolidacji spotki, nad ktorg sprawowana jest kontrola (por. par. 5 - 18 oraz par. 20
MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

Brak ujawnienia informacji dot. znaczacych subiektywnych ocen i zatozen (oraz zmiany tych
ocen i zatozen) przyjetych w trakcie ustalania czy jednostka sprawuje kontrole nad inng
jednostka, tj. jednostka, w ktdérej dokonano inwestycji (por. par. 7 lit. a MSSF 12 ,Ujawnienia
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”);

Brak ujawnienia informacji dot. znaczacych subiektywnych ocen i zatozen przyjetych w trakcie
ustalania czy jednostka sprawuje kontrole lub wywiera znaczacy wplyw na jednostke, w tym
subiektywnych ocen i zatozen, o ktérych mowa w par. 7 - 9 MSSF 12 (por. par. 122 — 124 MSR
1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”);

Brak ujawnienia informacji dotyczacych znaczacych subiektywnych ocen i zatozen dokonanych
przez jednostke przy ustalaniu, ze jest jednostka inwestycyjng (por. par. 9A MSSF 12);

Watpliwoéci co do prawidtowosci przeprowadzonej oceny sprawowania kontroli nad
jednostkami, w zwigzku z powotywaniem sie na nieaktualne przepisy (MSR 27 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i jednostkowe sprawozdania finansowe”, SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia”) / wskazaniem nieaktualnej definicji kontroli (por. par. 5 -
9 MSSF 10);

Niekompletne ujawnienia zwigzane ze zmiang statusu jednostki z jednostki dominujgcej na
jednostke inwestycyjng, w tym brak ujawnienia:

- przyczyn zmiany statusu (por. zdanie wstepne par. 9B MSSF 12),

25

Public Statement. Treatment of Forbearance Practices in IFRS Financial Statements of Financial Institutions

(ESMA/2012/853, 20 grudnia 2012); dokument szerzej opisany w rozdziale 3.5. niniejszego raportu
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- catkowitej wartosci godziwej, poczgwszy od dnia zmiany statusu, jednostek zaleznych, w
przypadku ktdrych przestaje by¢ dokonywana konsolidacja (por. par. 9B lit. a MSSF 12),

- catkowitego zysku lub catkowitej straty, o ile takie sg wyliczone zgodnie z par. B101 MSSF 10
(por. par. 9B lit. b MSSF 12),

- pozycji w wyniku finansowym, w ktorej (-ych) ujeto zysk lub strate (jezeli nie sa
przedstawione oddzielnie) (por. par. 9B lit. ¢ MSSF12);

e Brak ujawnienia informacji pozwalajgcych oceni¢ charakter znaczacych ograniczen mozliwosci
dostepu jednostki do aktywow lub ich uzywania oraz rozliczenia zobowigzan grupy (por. par. 10
lit. b pkt i oraz par. 13 MSSF 12);

e  Brak ujawnienia skroconych informacji finansowych na temat jednostki zaleznej, ktéra posiada
udziaty niekontrolujace, ktdre sg istotne dla jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie (por. par. 12
lit. g oraz par. B10 Zafgcznika B ,Objasnienie stosowania” do MSSF 12);

e  Brak ujawnienia zysku lub straty w zwigzku z utratg kontroli nad jednostka zalezng (por. par. 19
MSSF 12);

e Brak / niewystarczajgce ujawnienia dot. oddziatywania finansowego udziatéw we wspdinych
ustaleniach umownych (wspdlnych dziataniach) (por. par. 20 lit. a MSSF 12);

e Brak ujawnienia informacji czy inwestycja w jednostke stowarzyszong jest wyceniana przy
uzyciu metody praw wiasnosci czy wedtug wartosci godziwej (por. par. 21 lit. b pkt i MSSF12);

e  Brak ujawnienia skroconych informacji finansowych o jednostce stowarzyszonej (por. par. 21
lit. b pkt ii oraz B12 i B14 - B16 Zatgcznika B do MSSF 12);

e Brak ujawnienia informacji zwigzanej z nabyciem jednostki zaleznej w biezgcym okresie
sprawozdawczym, umozliwiajgcej uzytkownikom skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ocene charakteru i skutkéw finansowych pofaczenia jednostek (por. par. 59 lit. a MSSF 3
~Potaczenia jednostek”), w tym:

- jakosciowego opisu czynnikow, ktdre doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak
oczekiwana synergia tgczacych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz innych czynnikéw (por. par
B64 lit. e Zatgcznika B do MSSF 3),

- wartosci godziwej na dzien przejecia kazdej gtownej kategorii zaptaty (por. par B64 lit. f
Zatacznika B do MSSF 3),

- w przypadku nabytych naleznosci: wartosci godziwej naleznosci (i), wartosci brutto kwot
naleznosci wynikajgcych z zawartych umoéw (ii) oraz najlepszego szacunku na dzien przejecia
okre$lonych w umowach przeptywow pienieznych, ktdrych wptywu nie mozna oczekiwac (jii)
(por. par B64 lit. h Zatacznika B do MSSF 3),

- kwot ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan
(por. par B64 lit. i Zatgcznika B do MSSF 3),

- kwot przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres
sprawozdawczy, oraz przychoddw i zysku lub straty potaczonej jednostki za biezagcy okres
sprawozdawczy, wyliczonych w taki sposob, jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich
pofaczen jednostek gospodarczych przeprowadzonych w trakcie okresu byt poczatek rocznego
okresu sprawozdawczego (por. par B64 lit. q Zatgcznika B do MSSF 3);

e Brak komentarza kierownictwa dotyczacego wielkosci znaczacych sald $rodkdw pienieznych
bedacych w posiadaniu jednostki, ktdre nie mogg by¢ wykorzystane przez grupe kapitatowa, w
zwigzku z prezentacjg pozycji srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
oraz posiadaniem przez jednostke zalezng udziatdow niekontrolujgcych, ktére sg istotne dla
jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie (por. par. 48 MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych™;

e Brak ujawnienia fgcznej wartosci aktywdw i zobowigzan, innych niz $rodki pieniezne i
ekwiwalenty pieniezne, w jednostce zaleznej, nad ktdrg zastata utracona kontrola,
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zsumowanych wedtug gtéwnych kategorii (por. par. 40 lit. d MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych”);

e  Brak ujawnienia informacji w jaki sposdb okresla sie czy udziaty niekontrolujgce sg istotne dla
jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie (por. 2014/ESMA/1309 z dnia 28 pazdziernika 2014 oraz
par. 10 lit. a pkt ii MSSF 12).

2.3.6. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace zasad (polityki)
rachunkowosci

e Brak ujawnienia w podsumowaniu znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci opisu zasad
(polityki) rachunkowosci stosowanych w przypadku potaczen / przeje¢ (por. par. 17 lit. b, par.
117 lit. b MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”);

e  Brak ujawnienia w podsumowaniu znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci opisu znaczacych
zasad (polityki) rachunkowosci, zastosowanych odnosnie potgczen pod wspdlng kontrolg, do
ktorych nie ma zastosowania MSSF 3 (por. par. 10 MSR 8 oraz par. 17 i par. 117 lit. b MSR 1);

e Brak ujawnienia informacji odnosnie gtéwnych zatozen dotyczacych przysziosci oraz innych
podstawowych przyczyn niepewnosci szacunkdow na koniec okresu sprawozdawczego, co do
ktorych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw
i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego (por. par. 125-131 MSR 1);

e  Brak ujawnienia zastosowanych stawek amortyzacyjnych dla kazdej grupy rzeczowych aktywow
trwatych (por. par. 73 lit. ¢ MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”);

e Brak opisu zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych w odniesieniu do utraty wartosci
inwestycji dlugoterminowych (por. par. 6 ust. 1 pkt 11 Rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych wg PZR).

2.3.7. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace podatku odroczonego

e  Watpliwos¢ dot. zasadnosci ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (por.
par. 24, 27-31, 34-36 MSR 12 ,Podatek dochodowy™);

e Brak wyjasnienia zwigzkow zachodzacych miedzy obcigzeniem podatkowym (przychodem
podatkowym) a wynikiem finansowym brutto (por. par. 81 lit. ¢ MSR 12);

e  Brak ujawnienia kwoty (oraz jesli wystepuje, to rowniez daty wygasniecia) ujemnych rdznic
przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych, w
zwigzku z ktérymi nie ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (por. par. 81 lit. e MSR 12);

e Brak ujawnienia w odniesieniu do kazdej roznicy przejéciowej i w odniesieniu do kazdego
rodzaju nierozliczonej straty podatkowej i niewykorzystanej ulgi podatkowej: kwoty aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za kazdy prezentowany okres, kwoty przychodu z
tytutu odroczonego podatku lub obcigzenia z tytutu odroczonego podatku ujetych w zyskach lub
stratach, jesli nie wynika ona w sposob oczywisty z kwot ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (por. par. 81 lit. g MSR 12);

e Brak ujawnienia rodzajow dowoddw uzasadniajacych ujecie aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (por. par. 82 MSR 12);

e  Brak ujawnienia osaddw stuzacych do okreslenia okresu, w ktérym aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostanie rozliczone; (por. 2014/ESMA/1309 z dnia 28 pazdziernika
2014).

2.3.8. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci wedtug
segmentow

e  Brak prezentacji wartosci zysku lub straty kazdego segmentu sprawozdawczego (por. par. 23
MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”);
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Brak ujawnienia kosztow z tytutu odsetek oraz amortyzacji w odniesieniu do kazdego segmentu
sprawozdawczego, jezeli te kwoty s3 regularnie przedstawiane gtdwnemu organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych (por. par. 23 lit. d i e MSSF 8);

Brak wyjasnienia sposobu pomiaru zysku lub straty segmentu (por. par. 27 MSSF 8);

Brak ujawnien odnosnie uzyskanych od klientéw zewnetrznych przychoddéw z tytutu kazdego
produktu i ustugi lub kazdej grupy podobnych produktéow i ustug, badz wskazania, ze niezbedne
informacje na ten temat sg niedostepne i koszt ich uzyskania bytby nadmierny (por. par. 32
MSSF 8);

Brak / niepetna prezentacja informacji dotyczacych obszaréow geograficznych, badz brak

informacji, ze sg one niedostepne, a koszt ich uzyskania jest nadmierny (por. par. 33 MSSF 8),

w tym odnosnie:

— przychoddw od klientdw zewnetrznych (i) przypisanych do kraju, w ktérym jednostka ma
swojg siedzibe, oraz (ii) przypisanych do wszystkich pozostatych krajow facznie, w ktorych
jednostka uzyskuje swoje przychody,

— aktywow trwatych innych niz instrumenty finansowe, aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, aktywow z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz praw
wynikajacych z umoéw ubezpieczeniowych (i) zlokalizowanych w kraju, w ktérym jednostka
ma swojg siedzibe, (ii) zlokalizowanych we wszystkich pozostatych krajach facznie, w ktérych
jednostka utrzymuje swoje aktywa;

Brak informacji na temat zakresu, w jakim jednostka jest zalezna od jej gtéwnych klientéw (por.
par. 34 MSSF 8).

2.3.9. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace podmiotow powigzanych

Brak ujawnienia informacji dotyczacych istoty zwigzku z podmiotem powigzanym, z ktérym
jednostka przeprowadzata transakcje (por. par. 18 MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat
podmiotéw powigzanych");

Brak ujawnienia informacji dotyczacych $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego, dla
kazdej z nastepujagcych kategorii: (a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, (b)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia, (c) pozostate Swiadczenia dtugoterminowe, (d)
$wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, oraz (e) ptatnosci w formie akcji (por. par. 17
MSR 24);

Nieujawnienie informacji dotyczacych transakcji z podmiotami powigzanymi (por. par. 18 lit. b-d
MSR 24), w zakresie:

— wysokosci nierozliczonych sald, w tym zobowigzan, a takze sposobu ich zabezpieczenia
i sposobu, w jaki zostang one rozliczone,

— rezerw na naleznosci watpliwe zwigzanych z wysokoscig nierozliczonych sald naleznosci oraz

— kosztu ujetego w ciggu okresu dotyczacego naleznosci niesciggalnych lub watpliwych
naleznych od podmiotéw powigzanych.

2.3.10. Niezgodnosci i braki dotyczace prezentacji

Brak ujawnienia dodatkowych pozycji, grup pozycji i sum czgstkowych dotyczacych najwiekszej
wartosciowo pozycji aktywow, stanowigcej ponad 74% sumy aktywow, (par. 55 oraz 114 lit. c
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™);

Brak zakwalifikowania oraz zaprezentowania oddzielnie od innych aktywdéw, jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy, aktywdw trwatych jednostki zaleznej, pomimo zamiaru jej
sprzedazy (por. par. 38 MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$c¢
zaniechana").
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2.3.11. Inne niezgodnosci i braki ujawnien

Brak ujawnienia informacji o wartosci zapasow ujetych jako koszt w okresie (par. 36 lit. d MSR
2 ,Zapasy”);

Brak ujawnienia dodatkowych informacji o kosztach w ukfadzie poréwnawczym (rodzajowym),
w tym kwoty amortyzacji i $wiadczen pracowniczych (por. par. 104 MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”);

Brak ujawnienia daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji (por. par. 17 MSR
10 ,Zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego");

Brak ujawnienia, w odniesieniu do gruntdow wykazywanych w wartosciach przeszacowanych:
informacji o tym czy powotfany zostat niezalezny rzeczoznawca, wartosci bilansowej, ktdra
figurowataby w sprawozdaniu finansowym gdyby grunty byly wykazywane w cenie nabycia,
oraz informacji o nadwyzce z aktualizacji wyceny, z podaniem zmian zachodzacych w okresie
(por. par. 77 lit. b, e, f MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”);

Brak przedstawienia bilansu otwarcia na dzien przejscia na MSSF (por. par. 21 MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy™);

Ujecie w sprawozdaniu finansowym korekt zwigzanych ze zmianami szacunkow
retrospektywnie, tj. jako korekt btedow (par. 5, 34, 36-38 MSR 8 "Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw");

Sprzeczne informacje dotyczace charakteru dokonanych korekt tj. czy korekty wynikaty ze
zmian zasad (polityki) rachunkowosci czy korekty btedu (MSR 8);

Brak informagiji, ktére powinny zosta¢ ujawnione w notach objasniajgcych (m.in. dot: kapitatu
zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitatdw rezerwowych, struktury
walutowej zobowigzan krotkoterminowych, zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i
pozyczek), dodatkowych not objasniajgcych (dot. instrumentéw finansowych, dziatalnosci
zaniechanej i zagrozenia kontynuacji). Brak niektérych pozycji rachunku zyskéw i strat
wiasciwych dla wariantu kalkulacyjnego (por. Rozporzadzenie o sprawozdaniach finansowych
wg PZR).
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2.3.12. Niezgodnosci i braki ujawnien dotyczace sprawozdawczosci
srodrocznej

Wykres 5. Obszary niezgodnosci stwierdzone w wyniku analizy przeprowadzonej w 2015
roku - srodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe / sprawozdania finansowe
emitentow za okresy roku obrotowego 2015 i odpowiednio roku obrotowego 2014

ujecie i wycena 5%
podmioty powigzane 2% )< Y °
inne 6%

kontynuacja dziatalnosci
13%

prezentacja 6%

segmenty operacyjne 6%
podatek odroczony 2%

zasady (polityka)

. \ N utrata wartosci aktywow
rachunkowosci 2% - ]

(niefinansowych) 11%

konsolidacja i pofgczenia wartos¢ godziwa 5%

11%

instrumenty finansowe
31%

Komentarz: W przypadku gdy niezgodnos¢ wystapita w skonsolidowanym Srodrocznym sprawozdaniu
finansowym oraz w srodrocznym sprawozdaniu finansowym emitenta, w wykresie zostata uwzglednione tylko
raz. Na udziat procentowy wplyw ma czestotliwosc wystgpienia danego zagadnienia w stwierdzonych
niezgodnosciach, natomiast w ponizszym opisie zagadnieri, z ktorymi zwigzane byly niezgodnosci, poszczegdine
tematy zostaty przedstawione tylko raz.

Stwierdzone niezgodnosci i braki ujawnien, dotyczace Srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych / $rodrocznych sprawozdan finansowych emitentdéw, odnosity sie do nastepujgcych
zagadnien zwigzanych m.in. z instrumentami finansowymi, kontynuacjg dziatalnosci, utratg wartosci
aktywow niefinansowych, konsolidacjag i pofaczeniami, segmentami operacyjnymi, wartoscig
godziwg, ujeciem i wyceng, podatkiem odroczonym, podmiotami powigzanymi, oraz prezentacjg i
politykg rachunkowosci:

e  Braku / niekompletnych ujawnien odnosnie istnienia istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen
lub okolicznosci, ktére mogg nasuwacC powazne watpliwosci co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci (por. par. 25 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych™);

e  Przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci pomimo wszczecia postepowania o upadtosc
likwidacyjng oraz braku korekt z tym zwigzanych (por. par. 25 i 26 MSR 1 oraz par. 14 MSR 10
»Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego";

e Nieuwzglednienia wymaganych korekt, okreslonych w art. 29 ustawy o rachunkowos$ci pomimo
braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci (por. art. 29 ustawy o rachunkowosci);

e  Braku ujawnienia informacji, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta (par. 87 ust. 7 pkt 10 w zw. z par. 89 ust.1 pkt 3 i par. 90 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia
w sprawie informacji biezgcych i okresowych);
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e Braku odzwierciedlenia stopnia narazenia jednostki na ryzyko plynnosci zwigzane z
instrumentami finansowymi (por. par. 31, 32A i 33 MSSF 7 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e Braku ujawnienia analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi, z uwzglednieniem przedziatéw czasowych (por. par. 39 lit. a MSSF 7 oraz par. B11
Zatgcznika B do MSSF 7 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e Nieadekwatnych do sytuacji spdtki ujawnien analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, z uwzglednieniem przedziatdw czasowych, np.
prezentacja analizy wymagalnosci zobowigzan finansowych w zbyt duzej agregacji (do 1 roku)
(por. par. 39 lit. a MSSF 7 oraz par. B11 Zatagcznika B do MSSF 7 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e  Szablonowych ujawnien dot. opisu zarzadzania ryzykiem ptynnosci (por. par. 39 lit. ¢ MSSF 7 w
zwigzku z par. 15 MSR 34);

e  Braku ujawnienia analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktdre jednostka
jest narazona na dzien sprawozdawczy (por. par. 40 MSSF 7 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e Nieujecia karnych odsetek od zadluzenia przeterminowanego na koniec okresu
sprawozdawczego (kredyt zaciggniety przez jednostke zalezng) (par. 47 w zw. z par. 9 MSR 39
oraz par. 28 MSR 34);

e Watpliwosci co do prawidtowosci przeprowadzonej oceny istnienia przestanek wskazujgcych na
to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci skfadnika aktywoéw (por. par 9, 12 — 14 MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywdéw”;

e Watpliwosci co do prawidtowosci zatozen przyjetych do oszacowania wartosci odzyskiwalnej
rzeczowych aktywow trwatych (por. par. 33 lit. a i par. 39 MSR 36);

e Braku ujawnienia okolicznosci, ktére doprowadzity do odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci znaku towarowego (por. par. 15B lit. b MSR 34 w zw. z par. 130 lit. a
MSR 36 oraz par. 15i 15C MSR 36);

e Braku ujawnienia powoddw uzasadniajgcych zastosowanie w teScie sprawdzajgcym czy
nastgpifa utrata wartosci sktadnika aktywow, okresu na jaki opracowano prognozy przeptywdw
pienieznych dtuzszego niz piec lat (por. par. 134 lit. d pkt iii MSR 36 w zw. z par. 15 i 15C MSR
34);

e Watpliwosci co do kompletnosci ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sprawozdaniu finansowym jednostek zaleznych (por. par. 20 MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sprawozdania finansowe")

e Watpliwosci co do prawidtowosci przeprowadzonej oceny sprawowania kontroli, wspotkontroli
lub posiadania znaczgcego wptywu nad jednostkami w zwigzku ze wskazaniem w opisie zasad
(polityki) rachunkowosci nieaktualnej definicji kontroli (por. par. 5 — 18 MSSF 10);

e  Watpliwos¢ co do prawidtowosci przeprowadzonej oceny sprawowania kontroli nad posiadanym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, w zwigzku z powotaniem sie na nieobowigzujgce
Interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia” i MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (por. par. 5 — 18 MSSF 10);

e Niekompletnego ujawnienia informacji zwigzanych z nabyciem jednostek zaleznych w biezgcym
okresie sprawozdawczym, umozliwiajgcej uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene
charakteru i skutkdw finansowych potgczenia jednostek (por. par. B64 lit. i) oraz q) zatacznika B
do MSSF 3 w zwigzku z par. 16A lit. i MSR 34), w tym brak ujawnienia:

- kwoty ujetych na dzien przejecia gtéwnych klas nabytych aktywow i przejetych zobowigzan oraz
kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przejmowanej od dnia przejecia, uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (lit. i) oraz

- przychoddéw oraz zyskow lub strat potgczonej jednostki za biezacy okres sprawozdawczy,
wyliczonych w taki sposob, jak gdyby data przejecia w przypadku wszystkich potgczen
jednostek przeprowadzonych w trakcie roku byt poczatek rocznego okresu sprawozdawczego
(lit. q);
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e  Braku ujawnienia informacji na temat wartosci godziwej, wymaganych zgodnie z par. 91 i 93
MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” w zwigzku z par. 16A lit. j MSR 34, w tym odnoénie:
poziomow hierarchii wartosci godziwej (por. par. 93 lit. b MSSF 13), technik wyceny i danych
wejsciowych wykorzystanych do wyceny, wplywu wycen na wynik finansowy albo na inne
catkowite dochody za dany okres (por. par. 91 MSSF 13);

e Braku wyceny na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej (por. par. 33 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”);

e  Braku / niepetnych ujawnien dot. transakcji z podmiotami powigzanymi (por. par. 15B lit. j i 15C
MSR 34);

e Watpliwosci co do zasadnosci ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (por.
par. 24 MSR 12 ,Podatek dochodowy™);

e  Brakow ujawnien w zakresie segmentow operacyjnych, w tym dotyczacych przychodéw od
klientdw zewnetrznych (por. par. 16A lit. g MSR 34 i par. 34 MSSF 8 ,Segmenty organizacyjne)
oraz obszaréw geograficznych (por. par. 33 MSSF 8 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e  Braku uzgodnienia wartosci bilansowej z poczatku okresu z wartoscig z kofca okresu w podziale
na grupy wartosci niematerialnych (por. par. 118 lit. e MSR 38 w zwigzku z par. 15 MSR 34);

e  Braku ujawnienia uzgodnienia kwot zawartych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z
odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (por. par. 45
MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”);

e  Braku ujawnienia informacji dotyczacych zdarzen i transakgji, ktére sg znaczace dla zrozumienia
zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci w zwigzku z utworzeniem odpiséw
aktualizujgcych naleznosci (por. par. 15, 15B lit. b i par. 15C MSR 34);

e Ujecia wydatkow i wptywow z tytutu aktywdow finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci
podstawowej (operacyjnej) w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej zamiast w przeptywach z
dziatalno$ci operacyjnej sprawozdania z przeptywow pienieznych (por. par. 14 MSR 7);

e  Brak ujawnienia rozwodnionego zysku na jedng akcje (por. par. 11 MSR 34);

e Niekompletne ujawnienia opisu zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie ujmowania
przychoddw (por. par. 17 lit. b MSR 1);
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3. WYBRANE ZAGADNIENIA, NA KTORE NALEZY ZWROCIC SZCZEGOLNA
UWAGE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Celem tego Rozdziatu jest zaprezentowanie wybranych zagadnien zwigzanych z regulacjami
dotyczagcymi raportowania finansowego, uzytecznych zaréwno przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych, jak i przy korzystaniu z informacji w nich zawartych.

3.1. Zagadnienia zwigzane z kontynuacjq dziatalnosci

Ponownie zwracamy uwage, ze zgodnie z par. 3 ust. 1 Rozporzadzania w sprawie informacji
biezgcych i okresowych, raporty okresowe powinny zawiera¢ informacje odzwierciedlajgce specyfike
opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ sporzadzone w sposob prawdziwy, rzetelny i kompletny. W
przypadku gdy specyfika zdarzenia, ktorego dotyczy dany raport okresowy, wymaga podania
dodatkowych informacji gwarantujgcych jej prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz, emitent jest
obowigzany do zamieszczenia tych informacji w raporcie okresowym, jak stanowi par. 3 ust. 2 ww.
rozporzadzenia. Ponadto, na podstawie par. 3 ust. 3 ww. rozporzadzenia, przekazywane przez
emitenta raporty okresowe powinny by¢ sporzadzone w sposob umozliwiajgcy inwestorom ocene
wptywu przekazywanych informacji na sytuacje gospodarczg, majgtkowa i finansowg emitenta.

Ponadto nalezy podkreslic, ze zgodnie z par. 15 MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg, efektywnos$¢ finansowg
i przeptywy pieniezne jednostki. Rzetelna prezentacja wymaga wiernego odzwierciedlenia efektow
transakcji, innych zdarzen i warunkéw, zgodnie z definicjami i warunkami ujmowania aktywoéw,
zobowigzan, przychodéw i kosztdw przedstawionymi w ZafoZeniach koncepcyjnych. Zaktada sie, ze
stosowanie MSSF, wraz z dodatkowymi ujawnieniami w uzasadnionych przypadkach, skutkuje tym,
ze sprawozdanie finansowe spetnia wymag rzetelnej prezentacji.

Ze wzgledu na wystepowanie wsrdd emitentéw przypadkéw zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, w
dalszym ciggu pozostajg aktualne zagadnienia zwigzane z kontynuacja dziatalnosci, na ktdre
zwracalismy uwage w raportach Zgodnos¢ sprawozdari finansowych emitentow papierow
wartosciowych z MSSF. Analiza przeprowadzona w 2014 r.%°, Zgodnos¢ sprawozdan finansowych
emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza przeprowadzona w 2013 r*’ oraz Zgodnos¢
sprawozzgdaﬁ finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza przeprowadzona w
2012 r.”°.

Utrzymujace sie warunki ekonomiczne, w ktorych funkcjonujg przedsiebiorstwa, powodujg
wystepowanie ryzyka pominiecia, niekompletnosci lub nierzetelnosci sprawozdan finansowych
emitentdbw w obszarach zwigzanych m.in. z kontynuacjg dziatalnosci, utratg wartosci aktywow,
ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, odroczonego podatku dochodowego, rezerw.
Ponownie zwracamy uwage na stosowanie przytoczonych w poprzednich raportach z analizy
przepisow MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw”, MSR
37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, a takze przepisow
MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej”.

Ponadto w odniesieniu do instrumentéw finansowych nalezy rowniez wzig¢ pod uwage zagadnienia
Zwigzane z wystepowaniem strat z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych. Zwracamy uwage
na okre$lony w par. B5 lit. f Zalgcznika B, stanowigcego integralng cze$¢ MSSF 7, obowigzek
ujawnienia kryteriow, ktore jednostka stosuje w celu ustalenia, czy istniejg obiektywne dowody
potwierdzajgce strate z tytutu utraty wartosci.

Zwracamy rowniez uwage na ograniczenia dotyczace ujmowania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku wykazywania strat podatkowych lub wystgpienia ujemnych

%8 patrz rozdziat 3.1., str. 46, raportu dostepnego na stronie internetowej
http://www.knf.gov.pl/Images/RAPORT_MSSF_2014_tcm75-40598.pdf

%" patrz rozdziat 3.1., str. 37, raportu dostepnego na stronie internetowej
http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_MSSF_2013_tcm75-36932.pdf

%8 patrz rozdziat 3.1,, str. 27, raportu dostepnego na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/Images/Raport_ MSSF_2012_tcm75-33561.pdf
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roznic przejsciowych. Szczegolng uwage nalezy zachowac przy ujeciu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego pochodzacych z przeniesienia nierozliczonych strat podatkowych, ktore
ujmuje sie w zakresie, w ktdérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do
opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe (por. par. 29 i 34 - 36
MSR 12 ,Podatek dochodowy”). W zwigzku z tym oczekuje sie dotozenia starannosci przy ujawnianiu
osgdéw dokonywanych w zwigzku z ujmowaniem aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zwracamy uwage na okreSlony w par. 82 MSR 12 obowigzek ujawnienia rodzaju dowodow
uzasadniajgcych ujecie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdy: a) realizacja
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest uzalezniona od nadwyzki przysztego
dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajacym z odwrdcenia sie dotychczasowych
dodatnich réznic przejsciowych oraz b) jednostka gospodarcza poniosta strate w biezgcym lub
poprzedzajgcym okresie w systemie podatkowym, ktdrego dotyczy sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W odniesieniu do ujawnien zwigzanych z zagadnieniami dotyczacymi kontynuacji dziatalnosci
zwracamy uwage na Stanowisko ESMA ws. poprawy jakosci ujawnien, przedstawione w rozdziale
3.5. niniejszego raportu

Rowniez ESMA w swoich Stanowiskach w sprawie europejskich wspodlnych priorytetdw nadzorczych
w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014, 2013 i 2012, zwraca szczegdlng
uwage na zagadnienia zwigzane m.in. ujeciem i wyceng aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i zwigzanych z nimi ujawnien, utratg wartosci aktywow niefinansowych, ustalaniem i
ujawnieniami dotyczacymi wartosci godziwej, wyceng instrumentow finansowych, ujawnieniem
powigzanego z nimi ryzyka oraz rezerwami. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze powyzsze zagadnienia maja
nadal znaczenie. Tak wiec stosowanie przez emitentéw przepisow MSSF w ww. zakresie, oprocz
tematyki europejskich wspolnych priorytetdw nadzorczych okreslonych w odniesieniu do sprawozdan
finansowych za rok 2015, bedzie nadal przedmiotem naszej oceny. Stanowiska ESMA w sprawie
europejskich wspdlnych priorytetéw nadzorczych w odniesieniu do sprawozdan finansowych za lata
2015 - 2012 zostaty opisane szerzej w rozdziale 3.5. niniejszego raportu.

3.2. Zagadnienia zwigzane z konsolidacja i potaczeniami oraz szacowaniem
wartosci odzyskiwalnej

Wartos¢ firmy

Analiza przeprowadzona w roku 2015 wykazata potrzebe zwrdcenia uwagi na zagadnienia zwigzane
Z rozpoznawaniem i ujeciem wartosci firmy. Zgodnie z definicjg wartosci firmy, zawartg w Zatgczniku
A, stanowigcym integralng cze$¢ MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, wartosc firmy to skfadnik aktywow
reprezentujgcy przyszte korzysci ekonomiczne powstajgce z aktywow nabytych w ramach potaczenia
jednostek, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgc.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z par. B64 lit. e Zatgcznika B, stanowigcego integralng cze$¢ MSSF 3
nalezy ujawnic¢ jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak
oczekiwana synergia faczacych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujacej,
wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki. Zatem, w
szczegolnosci gdy rozpoznana w wyniku przeprowadzenia transakcji potgczenia wartos¢ firmy jest
znaczagca z punktu widzenia jednostki, jej sytuacji finansowej i wynikdéw dziatalnosci,
niezamieszczenie informacji dotyczacych ujecia tej wartosci moze stanowic istotne pominiecie i
stanowi¢ o braku kompletno$ci prezentowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage na
Stanowisko ESMA ws. poprawy jakosci ujawnien omoéwione szerzej w rozdziale 3.5. niniejszego
raportu.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej

Par. 134 MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” naktada na jednostke wymdg ujawniania informacji o
szacunkach stosowanych do wyceny wartos$ci odzyskiwalnej w odniesieniu do kazdego osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (zespotu osrodkéw), jesli warto$¢ bilansowa przypisanej do
danego osrodka (zespotu osrodkow) wartosci firmy lub skladnikdw wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania jest znaczaca w poréwnaniu z nalezacg do jednostki tgcznag
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wartoscig bilansowg wartosci firmy lub sktadnikéw wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

Zgodnie z par. 134 MSR 36 jesli warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o jego wartosé
uzytkowg nalezy m.in. ujawni¢ kluczowe zatozenia kierownictwa, na podstawie ktorych opracowano
prognozy przeptywow pienieznych za okres objety najbardziej aktualnym budzetem / prognoza (por.
par. 134 lit. d pkt i MSR 36), natomiast jesli wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o jego
wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia nalezy ujawni¢ kluczowe zatozenia, na ktérych
kierownictwo oparto ustalenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (por. par. 134 lit. e
pkt i MSR 36). W obu przypadkach za kluczowe uznaje sie te zatozenia, ktdre wywierajg najwiekszy
wptyw na wartos¢ odzyskiwalng danego osrodka (zespotu osrodkow).

W zwigzku z powyzszym zwracamy rowniez uwage na przepisy par. 33 MSR 36, ktory stanowi, ze
przy wycenie wartosci uzytkowej jednostka spetnia nastepujgce wymogi:

a) opiera prognozy dotyczace przeptywdw pienieznych na racjonalnych i majgcych poparcie
faktograficzne zatozeniach odzwierciedlajgcych jak najwtasciwszg ocene kierownictwa odnosnie do
catoksztattu warunkow gospodarczych, ktdre wystgpig podczas pozostajgcego okresu uzytkowania
skfadnika aktywow. W wiekszym stopniu nalezy wykorzysta¢ dowody pochodzenia zewnetrznego;

b) opiera prognozy dotyczace przeptywdw pienieznych na najnowszym i zatwierdzonym przez
kierownictwo budzecie / planie finansowym oraz wytgcza wszelkie szacunkowe wptywy lub wyptywy
srodkow pienieznych, ktore, zgodnie z oczekiwaniami, jednostka moze uzyska¢ z tytutu przysziej
restrukturyzacji lub doskonalenia, czy tez poprawy wynikdw wytwarzanych przy wykorzystaniu
sktadnika aktywow. Prognozy oparte na takim budzecie / planie finansowym obejmujg okres
maksymalnie pieciu lat, chyba ze uzasadnione jest przyjecie okresu dtuzszego;

¢) szacunkowe prognozy dotyczace przeptywdw pienieznych w okresach wykraczajgcych poza okres
objety najnowszym budzetem / planem finansowym jednostka przeprowadza jako ekstrapolacje
prognoz opartych na budzecie / planie finansowym, przy zastosowaniu statej lub malejgcej stopy
wzrostu na kolejne lata, chyba ze przyjecie rosnacej stopy wzrostu jest uzasadnione. Taka stopa
wzrostu nie moze by¢ wyzsza od diugoterminowej $redniej stopy wzrostu dla produktéw, sektoréw
przemystowych lub kraju czy tez krajow, w ktdrych jednostka prowadzi dziatalno$é¢, lub dla rynku, na
ktorym sktadnik aktywow jest uzytkowany, chyba ze przyjecie wyzszej stopy jest uzasadnione.

Ponadto nalezy podkresli¢, ze zgodnie z par. 34 MSR 36 kierownictwo ocenia zasadnos¢ zatozen
stanowigcych podstawe aktualnych prognoz przeptywow pienieznych w oparciu o analize przyczyn
rozbiezno$ci pomiedzy przesztymi prognozami przeptywdéw pienieznych a faktycznie uzyskanymi
przeptywami Srodkéw pienieznych, a takze upewnia sie, ze zatozenia, na ktdrych oparto aktualne
prognozy przeptywow pienieznych, sg spojne z rzeczywistymi przesztymi wynikami, przy zatozeniu,
ze skutki pdzniejszych wydarzen lub okolicznosci, ktore nie istniaty w chwili uzyskania faktycznych
przeptywdw pienieznych, uzasadniajg takie podejscie.

Dodatkowo par. 35 MSR 36 wskazuje, ze szczegdtowe, precyzyjne i wiarygodne budzety / plany
finansowe dotyczace przysztych przeptywdw pienieznych za okresy dtuzsze niz pie¢ lat nie s
zazwyczaj dostepne, z tego wzgledu przeprowadzane przez kierownictwo szacunki przysztych
przeptywow pienieznych oparte sg na najnowszym budzecie / planie finansowym obejmujgcym
maksymalnie okres pieciu lat. Kierownictwo moze skorzysta¢ z prognoz dotyczacych przeptywow
pienieznych opartych na budzecie / planie finansowym obejmujgcym okres dtuzszy niz piec lat, jesli
jest przekonane, ze prognozy takie sa wiarygodne, oraz na podstawie doswiadczenia jest w stanie
udowodni¢, Zze rzeczywiscie posiada umiejetnos¢ dokladnego prognozowania przeptywow
pienieznych na poréwnywalnie dtugi okres.

Par. 38 MSR 36 stanowi, ze wykorzystujac informacje z budzetu / planu finansowego, jednostka
analizuje, czy takie informacje uzyskano na podstawie rozsadnych i majgcych oparcie faktograficzne
zatozeniach, odzwierciedlajgcych jak najwiasciwszag ocene kierownictwa dotyczacg catoksztattu
warunkow gospodarczych, ktore wystgpig podczas pozostajgcego okresu uzytkowania skiadnika
aktywow.,
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3.3. Wymogi wynikajace z tzw. ,pakietu konsolidacyjnego”

Analiza wykazata, ze wiekszej uwagi wymaga stosowanie wymogdéw dotyczacych oceny kontroli i
wspdtkontroli, wynikajacych z tzw. ,pakietu konsolidacyjnego”. W szczegdlnosci zwracamy uwage na
potrzebe dotozenia wiekszej starannosci przy wypetnianiu obowigzkdéw w zakresie prezentowania
wymaganych ujawnien dotyczacych znaczgcych subiektywnych osadéw i zatozen przyjmowanych
przy ocenie wystepowania kontroli oraz charakteru i ryzyka zwigzanego z udziatami w innych
jednostkach, a takze wplywem tych udziatdw na sprawozdanie finansowe (np. udziatow
niekontrolujgcych). Rdéwniez ESMA w Stanowisku ws. europejskich wspodlnych priorytetow
nadzorczych w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2015 ponownie zwraca uwage na
wymogi wynikajgce z tzw. ,pakietu konsolidacyjnego”.

~Pakiet konsolidacyjny” obejmuje nastepujace standardy: MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatdw w innych jednostkach”, zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe"” oraz
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”.

Odnos$nie tego zagadnienia zwracamy rowniez uwage na Stanowisko ESMA ws. poprawy jakosci
ujawnien, przedstawione w rozdziale 3.5 niniejszego raportu.

3.4. Zagadnienia zwigzane z ograniczeniem zakresu badania

Prowadzona przez UKNF analiza opinii o badanych sprawozdaniach finansowych, raportéw z
przegladu oraz odpowiednio stanowisk w sprawie odmowy wyrazenia opinii / wydania raportu z
przegladu wykazata, ze nadal pozostajg aktualne zagadnienia zwigzane z ograniczeniem zakresu
badania. Brak mozliwosci uzyskania przez biegtego rewidenta wystarczajgcej pewnosci co do
wiarygodnosci istotnych pozycji badanego sprawozdania finansowego, w tym ze wzgledu na
ograniczenia zakresu badania, moze by¢ podstawg wydania stanowiska w sprawie odmowy
wyrazenia opinii z badania lub wydania raportu z przegladu.

W celu zwiekszenia zaufania uzytkownikéw, w tym inwestorow do sprawozdawczosci finansowej i
utatwienia oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw dziatalnosci emitentéw i ich grup
kapitatlowych niezbedne jest aby opinie o badanych sprawozdaniach finansowych, raporty z
przegladu oraz odpowiednio stanowiska w sprawie odmowy wyrazenia opinii / wydania raportu z
przegladu byly sporzadzane zgodnie z wymogami wynikajgcymi z obowigzujgcych standardéw rewizji
finansowej. Biegli rewidenci powinni zwrdci¢ szczegélng uwage aby ww. opinie, raporty z przegladu
oraz odpowiednio stanowiska byly jasne i precyzyjne. W szczegdlnosci jasne i precyzyjne
stwierdzenia majg znaczenie w przypadku ograniczenia zakresu badania, ktére moze byc skutkiem
braku przekazania przez jednostke dowoddw bedacych w jej posiadaniu, braku sporzadzenia /
pozyskania przez jednostke dowoddw, ktore powinna posiadaé, lecz takze omawiane zagadnienie
moze by¢ uzaleznione od zdarzen przysztych niezaleznych od jednostki. Ze wzgledu na powyzsze,
zdaniem autoréw raportu, tres¢ opinii oraz odpowiednio stanowisk sporzadzanych przez biegtych
rewidentdw powinna jasno wskazywaé, ktéra z sytuacji ma miejsce w danym przypadku.

Zagadnienia zwigzane z ograniczeniem zakresu badania, w tym takze w zwigzku z niepoddaniem
badaniu sprawozdan finansowych jednostek zaleznych, oméwione szerzej w poprzednim raporcie
Zgodnos¢ sprawozdan  finansowych emitentow papierow wartosciowych z MSSF. Analiza
przeprowadzona w 2014 r., nadal pozostajg aktualne.

Biorgc pod uwage wystepowanie licznych przypadkdw wskazujgcych na brak mozliwosci uzyskania
przez biegtych rewidentdw wystarczajgcej pewnosci co do wiarygodnosci istotnych pozycji badanych
sprawozdan finansowych, ponownie zwracamy uwage, Ze emitenci powinni doktada¢ wszelkich
staran aby udostepni¢ biegtemu rewidentowi, przeprowadzajgcemu badanie / przeglad sprawozdania
finansowego, ksiegi rachunkowe oraz dokumenty, a takze udzieli¢ wyczerpujgcych informaciji,
wyjasnien i oéwiadczen umozliwiajgcych mu zastosowanie odpowiednich procedur badania /
przegladu, a w rezultacie uzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw, ktore w jego ocenie
sg nieodzowne do wyrazenia miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym lub
odpowiednio wydania raportu z przegladu sprawozdania finansowego.
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3.5. Stanowiska, raporty i inne dokumenty ESMA, w tym europejskie wspodlne
priorytety nadzorcze

Na podstawie Rozporzadzenia nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierdw Warto$ciowych (European Securities and Markets Authority - ESMA)®, ESMA
podejmuje m.in. dziatania w obszarze raportowania finansowego, aby zapewni¢ skuteczne i spdjne
stosowanie unijnych przepisow w sprawie przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 16 ust. 3 ww.
rozporzadzenia, wiasciwe organy i uczestnicy rynku finansowego doktadajg wszelkich staran, aby
zastosowac sie do wytycznych i zalecen wydanych przez ESMA. KNF jest czionkiem ESMA.

Dziatajgcy w ramach ESMA, Staty Komitet ds. Sprawozdawczosci (Corporate Reporting Standing
Committee — CRSC) zajmuje sie zagadnieniami dotyczacymi m.in. raportowania finansowego
i rachunkowoéci. Jednym z zadan CRSC jest koordynacja dziatarn podejmowanych przez krajowe
wilasciwe organy nadzoru z Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) w zakresie nadzoru
zgodnosci informacji finansowej z MSSF w celu zapewnienia ich spdjnego stosowania w EOG. Obszar
ten jest przedmiotem prac EECS (European Enforcers Coordination Sessions — Spotkania
Koordynacyjne Europejskich Organdéw Nadzoru), ktory zostat powotany jako stata grupa robocza pod
auspicjami CRSC. W ramach EECS odbywa sie wymiana informacji na temat decyzji i stosowanej
praktyki w zakresie nadzoru nad informacjg finansowg emitentéw z rynku regulowanego. Waznym
aspektem dziatan jest prowadzona przez EECS baza danych, do ktérej organy nadzorcze przekazuja
informacje na temat decyzji podejmowanych w ramach nadzoru nad zgodnoscig sprawozdan
finansowych emitentéw z MSSF. Zapewnianiu jednolitego stosowania MSSF w EOG stuzy
publikowanie na stronie internetowej ESMA pakietdéw, zawierajacych wybrane decyzje pochodzace z
bazy EECS.

ESMA uznaje, ze opracowywanie standardéw rachunkowosci i wydawanie miarodajnych objasnien
odnosénie tego, jak nalezy stosowa¢ MSSF, jest rolg Rady Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (International Accounting Standards Board — IASB) oraz Komitetu ds. Interpretacji
MSSF (IFRS Interpretations Committee — IFRS IC).

ESMA opublikowata na stronie internetowej (http://www.esma.europa.eu/) m.in. nastepujace
dokumenty:

e Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspélnych priorytetow nadzorczych w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2015 pt. Public Statement.
European common enforcement priorities for 2015 financial statements™ (2015/ESMA/1608, 27
pazdziernika 2015) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library)

Podobnie, jak w latach poprzednich, ESMA wspdlnie z krajowymi organami nadzoru
zidentyfikowata zagadnienia dotyczace raportowania finansowego, na ktére emitenci i ich biegli
rewidenci powinni szczegdlnie zwréci¢ uwage odpowiednio sporzadzajac i badajac sprawozdania
finansowe zgodne z MSSF za rok konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

Monitorujgc i oceniajgc stosowanie odpowiednich wymogdéw MSSF, ESMA wspdlnie z krajowymi
organami nadzoru bedzie zwracac szczegdlng uwage na te wspdlne priorytety nadzorcze.

Wspolne priorytety w odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok 2015 obejmujg nastepujaca
tematyke:

> wptyw warunkéw na rynkach finansowych na sprawozdania finansowe (MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”, MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow”, MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”, MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, MSSF 7
LInstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatdéw w innych jednostkach”);

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz. Urz. UE nr L 331, z 15.12.2010 r., str. 84), z p6zn. zm.

%0 Stanowisko ESMA przettumaczone na jezyk polski jest dostepne na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/Images/wersja_polska_2015_ESMA1608_tcm75-43665.pdf
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> sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz zwigzane z nim ujawnienia (MSR 7
~Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”); oraz

> wycena w wartosci godziwej oraz zwigzane z nig ujawnienia (MSSF 13 ,Ustalanie wartosci
godziwej”, MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”, MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, MSSF 5
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”).

ESMA i krajowe organy nadzoru wybraty ww. wspdlne priorytety na rok 2015 w zwigzku z
powtarzalnoscig zagadnien odnoszacych sie do stosowania pewnych wymogow MSSF okreslonych
w ramach analizy sprawozdan finansowych i sytuacji gospodarczej, ktdra stanowi szczegdline
wyzwanie dla emitentéw.

ESMA zwraca uwage m.in. na duzg zmienno$¢ stop procentowych, ich niskie lub ujemne wartosci,
co powinno mie¢ odzwierciedlenie w danych wejsciowych w modelach wyceny, w tym stopy
dyskontowej stosowanej zgodnie z par. 55 MSR 36, par. 47 MSR 37 oraz par. 83 MSR 19.
Ponadto dla wyceny niektdrych aktywdéw szczegdlne znaczenie moze miec ryzyko wysokiej
zmiennosci i niskich cen towardw oraz ryzyko kursowe i ryzyko zwigzane z danym krajem.

Podkreslone zostato kluczowe znaczenie sprawozdania z przeptywéw pienieznych dla zrozumienia
i analizy informacji finansowych emitentéw. ESMA zwraca uwage na zagadnienia zwigzane z
klasyfikacijg przeptywdéw pienieznych oraz obowigzek dokonania ujawnien, w tym ujawnien na
temat osgddw zastosowanych przy tej klasyfikacji. Zwrdcono takze uwage na kwestie wiasciwego
zastosowania definicji ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych zgodnie z par. 6-8 MSR 7.

ESMA zauwazyta takze koniecznoS¢ poprawy w zakresie wyceny aktywdw i zobowigzan w
wartosci godziwej i zwigzanych z nig ujawnien, w tym w Swietle MSSF 3, MSR 40 i MSSF 5. ESMA
oczekuje takze, by emitenci dostarczali przydatnych informacjach réwniez wtedy, gdy wartosc
godziwa jest ustalana przez osoby trzecie, w tym ujawnienia na temat technik wyceny oraz
danych wejsciowych zgodnie z par. 93 lit. d) MSSF 13.

Ponadto, oprocz wspodlnych priorytetdw na rok 2015, ESMA uwzglednita w Stanowisku
szczegOtowe odniesienia do wspodlnych priorytetow na rok 2014 (zastosowanie tzw. ,pakietu
konsolidacyjnego”, w szczegoélnosci MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) i do ujawnien o mozliwym
wplywie nowych standardéw na sprawozdania finansowe emitentéw, w szczegdlnosci MSSF 9
LInstrumenty finansowe” i MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”).

ESMA wzywa emitentdw sporzadzajgcych roczne sprawozdania finansowe oraz badajgcych je
biegtych rewidentow do uwzglednienia Stanowiska ESMA ws. wspdlnych priorytetéw nadzorczych

wraz ze Stanowiskiem ESMA w sprawie poprawy jakosci ujawnien>.

e Publiczne Stanowisko ESMA ws. poprawy jakosci ujawnien w sprawozdaniach
finansowych pt. Public Statement. Improving the quality of disclosures in the financial
statements” (2015/ESMA/1608, 27 pazdziernika 2015) (www.esma.europa.eu, zaktadka:
Databases & Library / ESMA Library)

ESMA wydata Stanowisko, by promowa¢ poprawe jakosci ujawnien w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych wedtug MSSF. ESMA podkresla potrzebe:

> przedstawiania zwieztych i jasnych ujawnien opartych na majacych znaczenie faktach,
specyficznych dla danego podmiotu, ktére sg konieczne dla zrozumienia jego dokonan i
sytuacji finansowej;

> unikania ujawnien o charakterze szablonowym i utartych sformutowan (ang. boilerplate);

> promowania przez europejskie organy nadzoru dobrych praktyk wsrdd emitentow oraz
uwzgledniania postanowien ww. Stanowiska ESMA w praktyce nadzorczej.

31 Stanowisko w sprawie poprawy jakosci ujawnien w sprawozdaniach finansowych, 2015/ESMA/1608, 27 pazdziernika
2015 .

%2 Stanowisko ESMA jest dostepne na stronie internetowej:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-esma-1609_esma_public_statement_-
_improving_disclosures.pdf
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Ponadto ESMA zacheca emitentéw do rozwazenia w jaki sposdb poprawi¢ ujawnienia przez
skoncentrowanie sie na ujawnieniach, ktdre majg znaczenie i sg istotne oraz przez podniesienie
ich czytelnosci i spojnosci.

e Wytyczne ESMA ws. alternatywnych pomiardw wynikéw pt. ESMA Guidelines on Alternative
Performance Measures” (ESMA/2015/1415pl, 5 pazdziernika 2015); wchodza w zycie
03.07.2016 r., — sg opublikowane takze w j. polskim (www. www.esma.europa.eu, zakfadka:
Databases & Library / ESMA Library)

Wytyczne ESMA dotyczg alternatywnych pomiarow wynikdw w prospektach emisyjnych i
informacjach regulowanych. Sg skierowane do:

> emitentow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktdrzy
majg obowigzek publikowania informacji regulowanych; zgodnie z Dyrektywa Transparency;

> 0s0b odpowiedzialnych za prospekt emisyjny;
> organow nadzorujgcych rynki regulowane.

Po dokonaniu wnikliwej analizy odnosnie stosowania Wytycznych ws. alternatywnych pomiaréw
wynikéw, KNF poinformowat ESMA, ze zamierza je stosowac.

Informacja o Wytycznych ESMA ws. alternatywnych pomiaréw wynikéw zostata zamieszczona na
stronie internetowej KNF — w aktualnosciach na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zakfadce
O NAS / Wspotpraca miedzynarodowa / Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w
zaktadce Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA.

e Opinia ESMA ws. stosowania wymogow MSSF w odniesieniu do ujecia optat na rzecz systemu
gwarantowania depozytow pt. Opinion. Application of IFRS requirements in relations to the
recognition of contributions to Deposit Guarantee Schemes in IFRS accounts™ (2015/ESMA/1462,
25 wrzesnia 2015) (www. esma.europa.eu, zaktadka Databases & Library / ESMA Library)

Opinia ESMA dotyczy rachunkowego ujecia optat dokonywanych na rzecz systemu gwarantowania
depozytéw w $wietle wymogow MSSF.

Informacja o Opinii ESMA zostata zamieszczona na stronie internetowej KNF — w aktualnosciach
na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zakladce O NAS / Wspotpraca miedzynarodowa /
Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w zaktadce Regulacje / Praktyka / Dokumenty
ESMA.

e Dokument konsultacyjny nt. regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych jednolitego
europejskiego elektronicznego formatu sprawozdawczego pt. Consultation Paper. Consultation
Paper on the Regulatory Technical Standards on the European Single Electronic Format (ESEF)
(2015/ESMA/1463, 25 wrzes$nia 2015) (www.esma.europa.eu, zakladka: Databases & Library /
ESMA Library)

e Raport koricowy nt. projektu regulacyjnych standardéw technicznych dot. europejskiego
elektronicznego punktu dostepu do informacji regulowanych pt. Final Report. Draft Regulatory
Technical Standards on European Electronic Access Point (EEAP) (ESMA/2015/1460, 25 wrzesnia
2015) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library)

e Raport ESMA z dziatalnosci nadzorczej i regulacyjnej organdw nadzoru w roku 2014 pt. Report.
ESMA Report on Enforcement and Regulatory Activities of Accounting Enforcers in 2014
(ESMA/2015/659, 31 marca 2015) (www.esma.europa.eu, zakladka: Databases & Library / ESMA
Library);

3 Wytyczne ESMA przettumaczone na jezyk polski sg dostepne na stronie internetowej:
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/2015/10/2015-esma-1415pl.pdf
Opinia ESMA jest dostepna na stronie internetowe;j:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-
1462_esma_opinion_on_accounting_for_deposit_guarantee_scheme.pdf
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Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspélnych priorytetow nadzorczych w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2014 pt. Public Statement,
European common enforcement priorities for 2014 financial statements™ (ESMA/2014/1309, 28
pazdziernika 2014) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

Przedstawione w Stanowisku ESMA europejskie, wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za rok 2014 obejmujg nastepujgca tematyke:

> sporzadzanie i prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz zwigzane z tym
ujawnienia (MSSF 10) — oczekuje sie starannego wyjasnienia w sprawozdaniach osadow dot.
wystepowania kontrolj;

> charakter ryzyka zwigzanego z udziatami jednostki w jednostkach strukturyzowanych oraz
ujawnienia (MSSF 12);

> sprawozdawczo$¢ finansowa jednostek zaangazowanych we wspdlne ustalenia umowne oraz
zwigzane z tym ujawnienia (MSSF 11);

> ujecie i wycena aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSR 12);

> ujawnienie zasad (polityki) rachunkowosci odnoszacych sie do istotnych niepewnych pozycji
podatkowych, zgodnie z par. 117 i 122 MSR 1.

Dodatkowe obszary wskazane w Stanowisku ESMA, ktére nalezy wzig¢ pod uwage to:

> specyficzne zagadnienia zwigzane z sektorem bankowym (w $wietle Kompleksowej oceny
Europejskiego Banku Centralnego (EBC), w tym Kontroli jakosci aktywow) — wyjasnienie
istotnych wptywdw oceny jakosci aktywdw na sprawozdania finansowe;

> wnioski zawarte w Raporcie ESMA (ESMA/2013/1664, 18 listopada 2013 r.) ws.
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych instytucji finansowych w Europie (opis patrz dalej);

> ujawnienia w sprawozdaniach finansowych — nie mogg by¢ szablonowe; majg opisywac realia i
specyfike jednostki; majg byc jasne i kompletne.

Przedstawiajgc powyzsze europejskie priorytetowe obszary nadzorcze, nalezy rowniez wzig¢ pod
uwage, ze przy wyborze sprawozdan finansowych emitentéw do analizy okresowej prowadzonej
przez UKNF, poza wskazanymi powyzej obszarami, wysoki priorytet nadaje sie kryterium
wystepowania zastrzezen w opiniach o badanych sprawozdaniach finansowych, opinii negatywnej
lub odmowy wyrazenia opinii oraz przypadkom zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Wytyczne ESMA ws. nadzoru nad informacjg finansowgq (£ESMA Guidelines on enforcement
of financial information) (ESMA/2014/1293pl, 28 pazdziernika 2014); weszty w zycie 29.12.2014
r. — sg takze opublikowane w j. polskim (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library /
ESMA Library);

Wytyczne ESMA dotyczg zakresu nadzoru, metod wyboru (selekcji) sprawozdan finansowych
emitentdéw do analizy, procedur analitycznych, dziatait nadzorczych, koordynacji europejskiej oraz
raportowania nt. dziatalnosci nadzorczej.

Po dokonaniu wnikliwej analizy odno$nie stosowania Wytycznych nadzorczych, KNF poinformowat
ESMA, ze zamierza je stosowaC. W tym celu prowadzone s3 dziatania, w szczegolnosci o
charakterze legislacyjnym, aby umozliwi¢ petne stosowanie wszystkich Wytycznych.

Projekt ustawy zawierajgcej przepisy umozliwiajgce petne stosowanie wszystkich Wytycznych
zostat ztozony do Sejmu. KNF ponownie poinformowat ESMA, ze zamierza stosowaC Wytyczne
nadzorcze.

Informacja o Wytycznych ESMA ws. nadzoru nad informacjg finansowg zostata zamieszczona na
stronie internetowej KNF — w aktualnosciach na stronie gtdwnej oraz odpowiednio w zaktadce
O NAS / Wspdtpraca miedzynarodowa / Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w
zakfadce Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA.

% Stanowisko ESMA przettumaczone na jezyk polski jest dostepne na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/Images/ESMA_priorytety_nadzorcze_A_tcm75-40191.pdf
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Raport ESMA ws. stosowania wymogow dot. rachunkowosci polaczen jednostek
(przedsiewzie¢) w sprawozdaniach finansowych pt. Review on the application of
accounting requirements for business combinations in IFRS financial statements
(ESMA/2014/643, 16 czerwca 2014) (www.esma.europa.eu, zakladka: Databases & Library /
ESMA Library);

Informacja o Raporcie ESMA ws. stosowania wymogow dot. rachunkowosci potgczen jednostek
(przedsiewzie¢) w sprawozdaniach finansowych zostata zamieszczona na stronie internetowej
KNF — w aktualnosciach na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zaktadce O NAS / Wspdtpraca
miedzynarodowa / Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w zaktadce Regulacje /
Praktyka / Dokumenty ESMA.

Raport ESMA ws. porownywalnosci sprawozdan finansowych instytucji finansowych
pt. Review of Accounting Practices. Comparability of IFRS Financial Statements of Financial
Institutions in Europe (ESMA/2013/1664, 18 listopada 2013) (www.esma.europa.eu, zaktadka:
Databases & Library / ESMA Library);

Raport prezentuje przeglad praktyk sprawozdawczych europejskich instytucji finansowych w
wybranych obszarach zwigzanych z instrumentami finansowymi. Przedstawiono w nim ocene
poziomu porownywalnoéci i jakosci ujawnien w sprawozdaniach finansowych za rok 2012,
sporzadzonych zgodnie z MSSF przez 39 znaczacych europejskich instytucji finansowych. Raport
zawiera rekomendacje dotyczace poprawy transparentnosci informacji finansowych poprzez
stosowanie przepisow MSSF. Obszary wybrane do przegladu obejmowaty: strukture i zawarto$¢
rachunku zyskoéw i strat, ptynno$¢ i finansowanie z uwzglednieniem skutkéw obcigzenia aktywdw,
zabezpieczanie i wykorzystanie instrumentdw pochodnych, ryzyko kredytowe z koncentracjg na
zarzadzaniu ryzykiem kredytowym, praktyki dotyczace forbearance (np. restrukturyzacja
zadtuzenia, renegocjowanie uméw, powstrzymywanie sie od dziatania, itp.), kredyty niesptacane
w terminie (non-performing loans) i koncentracje ryzyka ze wzgledu na kraj, kryteria oceny utraty
wartosci kapitatowych instrumentéw finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Informacja o Raporcie ESMA ws. poréwnywalnosci sprawozdan finansowych instytucii
finansowych zostata zamieszczona na stronie internetowej KNF — w aktualno$ciach na stronie
gtéwnej oraz odpowiednio w zaktadce O NAS / Wspdtpraca miedzynarodowa / Europejski System
Nadzoru Finansowego, a takze w zaktadce Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA.

Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspdlnych priorytetow nadzorczych w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2013 pt. Public Statement.
European common enforcement priorities for 2013 financial statements® (ESMA/2013/1634, 11
listopada 2013) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

Przedstawione w Stanowisku ESMA europejskie, wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2013 obejmujg nastepujace tematy:

> utrata wartosci aktywdw niefinansowych;

ESMA uwzglednita temat utraty wartosci aktywdw niefinansowych w europejskich wspolnych
priorytetach nadzorczych dotyczacych sprawozdan finansowych za rok 2013, przy czym
skupiono sie na nastepujacych obszarach:

- prognozach przeptywdw pienieznych: Jak wskazano w paragrafie 33 (a) MSR 36, przy
tworzeniu prognoz dotyczacych przeptywow pienieznych kierownictwo powinno przyktadac
wiekszg wage do dowodow zewnetrznych. Tre$¢ paragrafu 34 MSR 36 stanowi, ze
kierownictwo powinno ocenia¢ zasadno$¢ zatozen stanowigcych podstawe prognoz
przeptywdw pienieznych w oparciu o analize przyczyn rozbieznosci pomiedzy przesztymi
prognozami przeptywdw pienieznych a faktycznie uzyskanymi przeptywami S$rodkéw
pienieznych oraz zapewni¢ spdjno$¢ aktualnych prognoz przeptywdw pienieznych z
rzeczywistymi przesztymi wynikami, przy zatozeniu, ze skutki pdzniejszych wydarzen lub
okolicznosci, ktére nie istniaty w chwili uzyskania faktycznych przeptywdw pienieznych,
uzasadniajq takie podejscie.

% Stanowisko ESMA przettumaczone na jezyk polski jest dostepne na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/Images/tlumaczenie_ESMA_2013_1634_tcm75-36608.pdf
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- kluczowych zatozeniach: W przypadku wartosci uzytkowej, paragraf 134(d)(ii) MSR 36
wymaga, aby kierownictwo wyjasnito przyjeta metode wyceny wartosci przypisanych
poszczegdinym kluczowym zatozeniom. Dzieki temu uzytkownicy mogg zrozumieé, czy
wartosci te sg spdjne z zewnetrznymi zrédtami informacji lub w jakim stopniu i dlaczego
odbiegajg od dotychczasowych doswiadczen oraz zewnetrznych Zrédet informacji. ESMA jest
zdania, ze szczegdlnie wazne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych jest to, aby mieli
dostep do ujawnien specyficznych dla danej jednostki zdezagregowanych na wiasciwym
poziomie, dlatego tez zacheca emitentéw do poprawy jakosci ujawnien w tym zakresie. ESMA
zauwaza takze, ze tego rodzaju zatozenia powinny obejmowac wiecej niz dtugoterminowe
stopy wzrostu i stopy dyskontowe.

- analizie wrazliwosci: Zgodnie z trescig paragrafu 134 (f) MSR 36 nalezy dokonywac ujawnien
majacych na celu ufatwienie uzytkownikom oceny marginesu bezpieczenstwa oraz
oszacowanie, jak bardzo ocena ta jest wrazliwa na zmiany jednego lub kilku kluczowych
zatozen zastosowanych przy ustalaniu wartosci odzyskiwalnej. ESMA przypomina emitentom,
ze zdezagregowane ujawnienia w podziale na znaczace oérodki wypracowujace Srodki
pieniezne (OWSP) lub grupy OWSP powinny by¢ przedstawiane w sprawozdaniach
finansowych w odniesieniu do zastosowanej diugoterminowej stopy wzrostu, stopy
dyskontowej i kluczowych zatozen operacyjnych (np. wzrost przychodow).

> wycena i ujawnienie zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia;

ESMA przypomina o wadze ujawniania znaczgcych zatozen aktuarialnych stosowanych do
ustalenia wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonego $wiadczenia oraz powigzanej z
nimi analizy wrazliwoéci zgodnie z paragrafami 144-145 MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.
W zwigzku z tym, ze stopa dyskontowa jest zwykle traktowana jako znaczgce zatozenie
aktuarialne, ESMA oczekuje ujawnienia wszelkich znaczacych osaddéw dokonanych przez
kierownictwo przy jej ustalaniu zgodnie z paragrafem 122 MSR 1. Dodatkowo emitenci
powinni przedstawi¢ zdezagregowane informacje o programach i wartosci godziwej aktywow
programu W sytuacji, gdy poziom ryzyka zwigzanego z tymi programami rézni sie, jak
wymagajg paragrafy 138 i 142 MSR 19.

> ustalanie wartosci godziwej i ujawnienia;

Powinno sie oceni¢ wptyw wszelkich zmian na praktyke w zakresie ustalania wartosci godziwej
na podstawie wymogdéw MSSF 13, definiujgcych warto$¢ godziwg, wyjasniajacych
i udoskonalajacych zasady jej okreSlania, jak réwniez wyznaczajacych ramy jej ustalania.
Zatgcznik B do MSSF 13 zawiera szczegotowe wyjasnienia i wskazania jakie nalezy bra¢ pod
uwage przy dokonywaniu oceny czy rynek jest aktywny oraz przedstawia konsekwencje dla
klasyfikacji dotyczacej ustalania wartosci godziwej w ramach hierarchii wartosci godziwe;j.
ESMA zwraca uwage na nastepujgce specyficzne elementy ustalania wartosci godziwej: ryzyko
niewykonania $wiadczenia, jednostke rozliczeniowa, ujawnienia.

> ujawnienia dotyczace znaczgcych zasad (polityki) rachunkowosci, osgdow i szacunkdw;

ESMA zwraca uwage na nastepujgce wymogi MSSF w zakresie ujawnien, ktérych jako$¢ —
zdaniem ESMA — jest mozliwa do poprawy:

- Paragraf 117 MSR 1 wymaga ujawnienia podsumowania znaczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci. ESMA zauwaza, Zze znaczace zasady (polityka) rachunkowosci mogtyby byc
zamieszczone w sprawozdaniach finansowych w kolejnosci najbardziej odpowiedniej dla
emitenta, poczgwszy od zasad (polityki) uznanych za najbardziej znaczace i wiasciwe,
wymieniajac przy tym wszelkie zastosowane opcje, o ile sg dozwolone.

- ESMA oczekuje od emitentéw ujawnienia subiektywnych ocen dokonanych przez
kierownictwo, majacych najbardziej znaczacy wplyw na kwoty ujete w sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami paragrafu 122 MSR 1.

- Paragraf 125 MSR 1 wymaga ujawnienia zrodet niepewnosci szacunkow, co do ktorych
istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt w kolejnym roku obrotowym. ESMA
przypomina, ze powinny by¢ one regularnie monitorowane w celu zapewnienia, ze sg wtasciwe
dla kazdego zestawu sprawozdan finansowych.
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- ESMA przypomina o wymogach zawartych w paragrafie 25 MSR 1 dotyczacych ujawniania
niepewnosci dotyczacych zdarzen i okolicznosci, ktore mogg nasuwaé watpliwosci co do
zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci.

- Zgodnie z przyktadami podanymi w paragrafie 129 MSR 1, ESMA oczekuje od emitentow
przedstawienia wrazliwosci wartosci bilansowych na metody, zatozenia i szacunki bedace
podstawg ich kalkulacji, wigczajgc w to podanie przyczyn tej wrazliwosci.

- ESMA podkres$la, ze ujawnienie nowych standardéw, ktore zostaty opublikowane, ale nie
weszty jeszcze w zycie, jak wymaga paragraf 30 MSR 8, jest wiasciwe w przypadku, gdy nowy
standard moze mie¢ istotny wptyw na sprawozdania finansowe (co moze mie¢ miejsce w 2013
roku w przypadku wielu emitentéw w zwigzku z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” i / lub MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”) albo gdy wptyw ten nie jest znany,
jak wymaga paragraf 31 MSR 8.

> wycena instrumentdw finansowych oraz ujawnienie powigzanego z nimi ryzyka, w
szczegdlnosci wiasciwego dla instytucji finansowych.

Szczegdblnie waznymi zagadnieniami dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy kofczacy
sie 31 grudnia 2013 roku s3: ogdlne ujawnienia, utrata wartosci aktywéw finansowych,
praktyki w zakresie forbearance oraz ryzyko kredytowe, jak rowniez ryzyko ptynnosci. ESMA
oczekuje od emitentdw ujawnien w zakresie ryzyka ptynnosci na poziomie szczegétowosci
odpowiadajgcym ich profilowi ryzyka w celu umozliwienia uzytkownikom uzyskania
kompleksowego obrazu ryzyka ptynnosci i potrzeb finansowych jednostki, a takze ich zmian w
czasie, zgodnie z wymogami paragrafu 39 MSSF 7. W szczegdlno$ci, sporzadzajac analize
termindw wymagalno$ci emitenci powinni ujawnia¢ odpowiednig liczbe przedziatdw
czasowych, jak wskazuje paragraf B11 MSSF 7, a takze ujawnia¢ analize termindéw
zapadalnosci aktywdw finansowych utrzymywanych dla celdéw zarzadzania ryzykiem ptynnosci,
jak wymaga paragraf B11E MSSF 7.

e Wynik konsultacji ESMA nt. rozwazan w zakresie istotnosci w raportowaniu finansowym pt.
Feedback Statement. Considerations of materiality in financial reporting (ESMA/2013/218, 14
lutego 2013) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

e Raport ESMA z przegladu w zakresie utraty wartosci wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania w sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych zgodnie z MSSF pt. ESMA Report. European enforcers review of impairment of
gooawill and other intangible assets in the IFRS financial statements (ESMA/2013/2, 7 stycznia
2013) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

Raport przedstawia praktyki ksiegowe zwigzane z testowaniem utraty wartosci wartosci firmy
i wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ocene prawidtowosci ujawnien
w sprawozdaniach finansowych wybranych emitentéw, za rok obrotowy 2011, sporzadzonych
zgodnie z MSSF, oraz zawiera rekomendacje w zakresie poprawy stosowania wymogow MSR 36.
Sprawozdania finansowe emitentéw, ktdre podlegaty analizie zawieraty znaczne kwoty wartosci
firmy. W wyniku przeprowadzonej analizy w Raporcie zwraca sie uwage na pie¢ obszaréw:

- kluczowe zatozenia kierownictwa: ESMA naktania emitentdw do ujawniania wszystkich
kluczowych zatozen i omawiania podej$cia przyjetego przez kierownictwo do ustalania tych
zatozen w celu testowania utraty wartosci;

- analize wrazliwoéci: w przypadku emitentéw, ktérych warto$¢ ksiegowa aktywdw netto
przewyzszyta ich warto$¢ rynkowg, tylko potowa zaprezentowata analize wrazliwosci. W opinii
ESMA liczba ta wydaje sie niska, poniewaz powyzsze stanowi przestanke, ze utrata wartosci
mogta nastgpi¢. ESMA oczekiwataby od emitentéw wiekszego poziomu przejrzystosci i ujawnienia
wrazliwosci wyliczenia utraty wartosci na zmiany kluczowych zatozen. ESMA naktania emitentow
do dokonywania realistycznych oszacowan podczas ustalania mozliwych zmian w kluczowych
zatozeniach, ktore spowodowatyby, ze warto$¢ ksiegowa osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne przewyzszytaby jego wartos¢ odzyskiwalng;

- wycene wartosci odzyskiwalnej: ESMA oczekiwataby, ze podczas wyceny wartos$ci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy przy wykorzystaniu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
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wieksza uwaga bedzie zwrécona na zewnetrzne zrddta informacji niz na zatozenia specyficzne dla
jednostki;

- ustalenie stopy wzrostu: ESMA naktania emitentéw do przedstawiania realistycznych oszacowan
przysztych stop wzrostu, ktére korespondujg z prognozami dotyczacymi rozwoju ekonomicznego;

- ujawnienia dotyczace stopy dyskontowej: z powodu wplywu zastosowanej stopy dyskontowej
na okreslenie wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy przy
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, ESMA naktania emitentéw do
stosowania i ujawniania stép dyskontowych oddzielnie dla pojedynczych os$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, w przypadku gdy wartos¢ bilansowa przyporzadkowanej im
wartosci firmy lub sktadnikdéw wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania jest
znaczaca i kiedy rozni sie profil ryzyka poszczegdlnych zidentyfikowanych osSrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne. Ujawniajgc jedng S$rednig stope dyskontowg emitenci
potencjalnie ukrywajg informacje, ktére mogg mie¢ znaczenie dla uzytkownikdw sprawozdania
finansowego.

Informacja o Raporcie ESMA z przegladu w zakresie utraty wartosci wartosci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania zostata zamieszczona na stronie
internetowej KNF — w aktualnosciach na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zaktadce O NAS /
Wspdtpraca miedzynarodowa / Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w zaktadce
Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA.

e Publiczne Stanowisko ESMA ws. dzialan dotyczacych forbearance’’. w sprawozdaniach
finansowych instytucji finansowych, sporzadzonych zgodnie z MSSF, przy czym Stanowisko
stosuje sie réwniez do innych emitentdw, ktérych dotyczg dziatania w zakresie forbearance, pt.
Public Statement. Treatment of Forbearance Practices in IFRS Financial Statements of Financial
Institutions (ESMA/2012/853, 20 grudnia 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases &
Library / ESMA Library);

Stanowisko koncentruje sie na trzech obszarach:

- forbearance a obiektywny dowdd utraty wartosci: w opinii ESMA wyznaczniki obiektywnego
dowodu utraty wartosci w MSR 39 obejmujg dziatania w zakresie forbearance, pomimo iz w MSSF
nie stosuje sie pojecia forbearance. Podejmowanie dziatan w zakresie forbearance stanowi
obiektywny wyznacznik, ktéry wymaga oceny czy nalezy dokonac¢ odpisu z tytutu utraty wartosci.
Dziatania w zakresie forbearance wystepujg w sytuacjach, gdy uznaje sie, ze z powodu trudnosci
finansowych kredytobiorca / pozyczkobiorca nie spetni warunkéw umowy. W zwigzku z tymi
trudnosciami emitent decyduje sie na modyfikacje warunkéw umowy pozwalajgcych na
osiggniecie przez kredytobiorce / pozyczkobiorce wystarczajgcej zdolnosci do obstugi dtugu lub
refinansowanie umowy, catkowicie lub czesciowo;

- ocenie utraty wartosci aktywow, ktdrych dotyczg dziatania w zakresie forbearance: Jako ze
dziatania w zakresie forbearance sg obiektywnym dowodem utraty wartosci, jak tylko takie
dziatanie zostato zidentyfikowane, zgodnie z par. 59c¢ MSR 39, emitent ocenia czy to zdarzenie
powodujgce strate miato wptyw na szacowane przyszie przeptywy pieniezne zwigzane ze
skfadnikiem aktywow finansowych. Z uwagi na fakt, ze S$rodki w zakresie forbearance
podejmowane sg wzgledem kredytobiorcow / pozyczkobiorcow, u ktorych wystepujg trudnosci
finansowe, ESMA uwaza, ze emitenci powinni stosowaé wyzszy poziom sceptycyzmu podczas
szacowania przysztych przeptywdw pienieznych, wartosci zabezpieczen i innych parametréw
wykorzystywanych do ustalania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére
podlegaty forbearance;

3 Szerzej o forbearance — patrz:

- Reports of the Advisory Scientific Committee of the European Systemic Risk Board “"Forbearance, resolution and deposit
insurance", lipiec 2012,
http://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports_ASC_1_1207.pdf?73e625e8c964c70654f862e73ccc983b ;

- EBA FINAL draft Implementing Technical Standards On Supervisory reporting on forbearance and non-performing exposures
under article 99(4) of Regulation (EU) No 575/2013 (EBA/ITS/2013/03/rev1), 24.07.2014 r.,
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/449824/EBA-ITS-2013-03+Final+draft+I1TS+on+Forbearance+and+Non-
performing+exposures.pdf
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- ujawnieniach w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF: ESMA zwraca sie
0 zamieszczanie szerokiego zakresu ujawnien ilosciowych i jakosciowych, ktore powinny zapewnic
uzytkownikom sprawozdan finansowych wystarczajgce informacje m.in. nt. dziatan w zakresie
forbearance i ich wptywu na wyniki i sytuacje finansowa, jak réwniez informacje umozliwiajgce
uzytkownikom ocene wptywu dziatan w zakresie forbearance na profil ryzyka kredytowego
portfeli kredytowych i ich utrate wartosci.

W zwigzku z zaangazowaniem w aktywa, ktdrych dotyczy forbearance oraz jego skutkami,
instytucje finansowe (i inne, ktérych dotyczy to zjawisko) oraz ich biegli rewidenci, przygotowujgc
i odpowiednio badajac sprawozdania finansowe, sporzgadzone zgodnie z MSSF, poczawszy od roku
obrotowego konczacego sie 31.12.2012, powinni zwrdci¢ nalezytg uwage na niniejsze Publiczne
Stanowisko ESMA.

Informacja o Publicznym Stanowisku ESMA ws. forbearance zostata zamieszczona na stronie
internetowej KNF — w aktualnosciach na stronie gtéwnej oraz odpowiednio w zaktadce O NAS /
Wspotpraca miedzynarodowa / Europejski System Nadzoru Finansowego, a takze w zaktadce
Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA.

¢ Publiczne Stanowisko ESMA ws. europejskich wspoéinych priorytetéw nadzorczych w
odniesieniu do sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2012 pt. Public Statement.
European common enforcement priorities for 2012 financial statements®® (ESMA/2012/725, 12
listopada 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

Wspdlne europejskie priorytetowe obszary nadzorcze dla rocznych sprawozdan za rok 2012:

> instrumenty finansowe: instrumenty narazone na ryzyko, dtug panstwowy, utrata wartosci
aktywow finansowych, ujawnienia dot. renegocjowanego dtugu (MSR 39, MSSF 7, MSR 1);

> utrata wartosci aktywow niefinansowych (MSR 36);

> pomiar zobowigzan z tyt. Swiadczen po okresie zatrudnienia (MSR 19);

> rezerwy (MSR 37).

e Podsumowanie odpowiedzi otrzymanych w zwigzku z dokumentem konsultacyjnym ESMA z
listopada 2011 r., dotyczacym obserwacji nt. istotnosci w raportowaniu finansowym — dokument
pt. Summary of Responses. Considerations of materiality in financial reporting (ESMA/2012/525,
16 sierpnia 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

e Raport ESMA dot. stosowanych zasad rachunkowosci w odniesieniu do greckich rzadowych
obligacji w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku pt. Review of Greek Government Bonds accounting practices
in the IFRS Financial Statements for the year ended 31 December 2011 (ESMA/2012/482, 26
lipca 2012) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

e Stanowisko ESMA dotyczace diugu panstwowego w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych
zgodnie z MSSF pt. Public Statement. Sovereign Debt In IFRS Financial Statements
(ESMA/2011/397, 25 listopada 2011) (www.esma.europa.eu, zakladka: Databases & Library /
ESMA Library);

e Raport ESMA z przegladu przez europejskie organy nadzoru wdrozenia MSSF 8 pt. Review of
European enforcers on the implementation of IFRS 8 — Operating Segments (ESMA/2011/372,
9 listopada 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA Library);

e Stanowisko ESMA nt. ujawnien dotyczacych dtugu panstwowego wymaganych w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF pt. Public Statement. ESMA Statement on
Disclosures related to sovereign debt to be included in IFRS financial statements
(ESMA/2011/226, 28 lipca 2011) (www.esma.europa.eu, zaktadka: Databases & Library / ESMA
Library);

% Szerzej o stanowisku ESMA — patrz raport z analizy przeprowadzonej w 2012 r.:
http://www.knf.gov.pl/Images/Raport._ MSSF_2012_tcm75-33561.pdf

Stanowisko ESMA przettumaczone na jezyk polski jest dostepne na stronie internetowej:
http://www.knf.gov.pl/Images/Priorytety_nadzorcze_ ESMA_tlumaczenie_09_01_2013_tcm75-33028.pdf
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o Osiemnascie pakietow decyzji z bazy EECS (ang.: Extracts from EECSs Database of
Enforcement Decisions), zawierajgcych decyzje organdw nadzoru z Europejskiego Obszaru
Gospodarczego w zwigzku z nadzorem nad stosowaniem MSSF (www.esma.europa.eu, zaktadka:
Databases & Library / ESMA Library); publikacja pakietow bedzie kontynuowana.

3.6. Najnowsze zmiany zwigzane ze stosowaniem MSSF ogioszone w 2015
roku

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002>° Komisja Europejska podejmuje decyzje
w sprawie stosowania we Wspodlnocie miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Art. 3 ust. 4
ww. Rozporzadzenia stanowi, Zze przyjete miedzynarodowe standardy rachunkowosci zostang
opublikowane w catosci w kazdym z jezykéw urzedowych Wspdlnoty, jako rozporzadzenie Komisji, w
Dzienniku Urzedowym Wspolnot Europejskich.

Zgodnie z wymogami par. 10-12 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw”: w przypadku braku standardu badz interpretacji majgcych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku, kierownictwo
jednostki kieruje sie osgdem przy opracowywaniu i stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci (...).

Przy dokonywaniu osadu kierownictwo jednostki, zachowujgc ustalong w par. 11 MSR 8 kolejnos¢,
uwzglednia i rozwaza mozliwos¢ zastosowania zrddet wskazanych w par. 11 MSR 8. Kierownictwo
jednostki moze takze uwzgledni¢ najaktualniejsze regulacje innych podmiotéw tworzacych standardy
na podstawie podobnych zatozen koncepcyjnych, inng literature dotyczacg rachunkowosci i przyjete
rozwigzania branzowe w zakresie, w jakim sg one zgodne ze zrédtami powotanymi w par. 11 MSR 8
(por. par. 12 MSR 8).

Zwracamy uwage, ze przy kierowaniu sie osgdem kierownictwo jednostki moze uwzgledni¢ przepisy
ustawy o rachunkowosci oraz krajowe standardy rachunkowosci wydane przez Komitet Standardéw
Rachunkowosci, jednakze wytacznie w przypadku, gdy spetnione zostaty warunki MSR 8.

Przypominamy réwniez, ze jezeli zastosowanie standardu lub interpretacji po raz pierwszy ma wptyw
na biezacy okres lub ktorykolwiek z wczesniejszych prezentowanych okresow, chyba ze
niewykonalne w praktyce (ang.: impracticable) jest ustalenie kwoty korekty, albo moze mie¢ istotny
wptyw na pdzniejsze okresy, jednostka ujawnia informacje wymagane przez par. 28 MSR 8. Ponadto,
jezeli jednostka nie zastosowata nowego standardu lub interpretaciji, ktore zostaty juz opublikowane,
ale nie weszty jeszcze w zycie, jednostka dokonuje ujawnien wymaganych przez par. 30 MSR 8 (por.
rowniez par. 31 MSR 8).

W Stanowisku ESMA ws. wspoélnych europejskich priorytetéw nadzorczych ESMA w odniesieniu do
sprawozdan finansowych za rok 2015 ESMA zwraca uwage emitentdw na mozliwy wptyw nowych
standarddw na ich sprawozdania finansowe, w szczegdlnosci wptyw MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe"” i MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

W 2015 roku zostato ogtoszonych 8 rozporzadzen Komisji Europejskiej, przyimujacych zmiany do
MSSF:

1) Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2441 z dnia 18 grudnia 2015 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27

% Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE nr L 243, z 11.9.2002 r., str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609);

Sprostowanie do rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 216 z 21.08.2007 r., str. 32);

Rozporzadzenie (WE) nr 297/2008 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 marca 2008 r. zmieniajgce rozporzadzenie (WE)
nr 1606/2002 w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci w odniesieniu do uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (Dz. Urz. UE L 97 z 9.4.2008 r., str. 62).
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2)

3)

4)

),

6)

7)

8)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2406 z dnia 18 grudnia 2015 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2343 z dnia 15 grudnia 2015 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 5 i 7 oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 19 i 34

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 5 i 7 oraz MSR 19 i 34 najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016
r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2231 z dnia 2 grudnia 2015 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 16 i 38

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 16 i 38 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2173 z dnia 24 listopada 2015 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 11

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 11 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/2113 z dnia 23 listopada 2015 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) 16 i 41

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 16 i 41 najpozniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/29 z dnia 17 grudnia 2014 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 19

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 19 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 lutego 2015 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) 2015/28 z dnia 17 grudnia 2014 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2, 3 i 8 oraz Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci 16, 24 i 38
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Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2, 3 i 8 oraz MSR 16, 24 i 38 najpdzniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu 1 lutego 2015
r. lub pdzniej.

Petny wykaz rozporzadzen Komisji Europejskiej, dotyczgcych MSSF, dostepny jest na stronach
internetowych:

o http://ec.europa.eu/finance/accounting/legal_framework/regulations_adopting_ias/original_text_
en.htm

o http://eur-lex.europa.eu/homepage.html

lub poprzez strone internetowg KNF (www.knf.gov.pl, zaktadka: Regulacje / Regulacje UE /
Miedzynarodowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej (IAS, IFRS) / Regulations
adopting IAS /IFRS financial statements

lub poprzez strone internetowg Ministerstwa Finanséw (www.mf.gov.pl, zaktadka: Dziatalnos¢ /
Rachunkowos¢ / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Rozporzadzenia Komisji Europejskiej
przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci).
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4. KONKLUZIE

Niniejszy raport identyfikuje obszary niezgodnosci z obowigzujgcymi regulacjami dotyczacymi
raportowania finansowego, w szczegdlnosci MSSF, wystepujgce w sprawozdaniach finansowych
emitentéw. Cho¢ analiza wskazuje na pewng poprawe, niemniej wystepujg obszary, w ktorych
poprawa jest nadal konieczna, takie jak: instrumenty finansowe izwigzane z nimi ryzyko,
konsolidacja i pofaczenia, kontynuacja dziatalnosci, utrata wartosci aktywdw niefinansowych,
warto$¢ godziwa i podatek odroczony, a takze zwigzane z nimi ujawnienia. Tematy te dotycza
zagadnien objetych europejskimi wspdlnymi priorytetami nadzorczymi, okreslonymi w ramach ESMA.
Ponadto, zauwaza sie potrzebe poprawy jakosci ujawnien majgcych znaczenie dla zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynikdéw dziatalnosci emitentdow i ich grup kapitatowych, o
czym mowa roéwniez w Stanowisku ESMA ws. poprawy jakos$ci ujawnien.

Przeprowadzona w 2015 r. przez Wydziat Rachunkowosci Departamentu Ofert Publicznych
i Informacji Finansowej UKNF analiza sprawozdan finansowych emitentéw papierow wartosciowych
niebedacych funduszami inwestycyjnymi wykazata, ze zagadnienia, ktérych dotyczyly zastrzezenia
podmiotéw uprawnionych do badania, wyrazone w opiniach o badanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych / sprawozdaniach finansowych emitentéw za rok obrotowy 2014
i odpowiednio w raportach z przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych / sprawozdan
finansowych za I podtrocze roku obrotowego 2015, odnosity sie do zagadnien zwigzanych w
szczegdblnosci z: instrumentami finansowymi, utratg wartosci aktywdw niefinansowych, konsolidacjg i
potaczeniami, kontynuacjg dziatalnosci i podatkiem odroczonym. Odmowy wyrazenia opinii / wydania
raportu dotyczyty kontynuacji dziatalnosci.

Celem cyklicznej publikacji raportdw z analizy jest przyczynienie sie do spdjnego stosowania
odpowiednich ram sprawozdawczosci finansowej i osiggniecia przez emitentdw wyzszego poziomu
zgodnosci z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci, w szczegdlnosci wymogami MSSF.
Podwyzszenie jakosci sporzadzanych przez emitentdw sprawozdan finansowych przyczyni sie do
poprawy przejrzystosci informacji finansowych przydatnych dla procesu decyzyjnego inwestoréw i
innych uzytkownikéw tych sprawozdan i tym samym utatwi ocene sytuacji majgtkowej i finansowej
oraz wynikow dziatalnosci emitentdw iich grup kapitalowych, a takze do zwiekszenia zaufania
inwestorow do sprawozdawczosci finansowej. Przewiduje sie, ze podwyzszenie jakosci sprawozdan
finansowych znalaztoby réwniez odzwierciedlenie w zmniejszeniu liczby opinii o badanych
sprawozdaniach finansowych / raportow z przegladu zawierajgcych zastrzezenia oraz odmowy
wyrazenia opinii / wydania raportu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania lub odpowiednio przegladu.

Dodatkowym czynnikiem, ktéry mogiby wptyna¢ na zmniejszenie liczby opinii / raportéw
zmodyfikowanych jest osiggniecie przez emitentéw (kierownika jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci) poprawy w zakresie udostepniania biegtemu rewidentowi, dokonujgcemu badania
lub przegladu, wszelkich wymaganych dokumentow i wyjasnien.

W celach edukacyjnych raport jest publikowany na stronie internetowej KNF. Zagadnienia, o ktorych
mowa w zastrzezeniach podmiotéw uprawnionych do badania i stanowiskach dotyczacych odmowy
wydania opinii / raportu oraz najczesciej wystepujace niezgodnosci i braki w zakresie wypetniania
wymagan MSSF sg rowniez prezentowane na seminarium dla uczestnikdw rynku finansowego,
organizowanym corocznie przez UKNF w ramach inicjatywy CEDUR (Centrum Edukacji dla
Uczestnikdw Rynku), a takze na spotkaniach z biegtymi rewidentami. Nadmieni¢ nalezy, ze w
publicznych debatach dotyczacych nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowg emitentdw obecna
jest tematyka, do ktdorej odnoszg sie raporty z analizy, opracowane przez Wydziat Rachunkowosci
Departamentu Ofert Publicznych i Informacji Finansowej UKNF. Ponadto wymiana informacji w
zakresie rezultatéw prowadzonej cyklicznie analizy sprawozdan finansowych emitentéw ma miejsce
na Spotkaniach Koordynacyjnych Europejskich Organdw Nadzoru (EECS), w ramach ESMA.
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Zalacznik 1
MSSF I ICH ZMIANY OGLOSZONE W LATACH 2008-2014

Ponizej przedstawiono, w kolejnosci od najnowszych, MSSF i ich zmiany, ogtoszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej w latach 2008-2014.

W 2014 roku:

1)

2)

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1361/2014 z dnia 18 grudnia 2014 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 3 i 13 oraz
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 40

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40 najpdzniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego w dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia lub pdzniej [wyznaczyé pierwszy dzien kolejnego miesigca po dniu
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Z tresci niniejszego rozporzadzenia wynika, ze ma
ono zastosowanie do roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 634/2014 z dnia 13 czerwca 2014 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do interpretacji 21 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

Wszystkie jednostki stosujg interpretacje KIMSF 21 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 17 czerwca 2014 r. lub pdznie;j.

W roku 2013:

1)

2)

3)

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1375/2013 z dnia 19 grudnia 2013 r. zmieniajgce
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pozniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1374/2013 z dnia 19 grudnia 2013 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
odnosnie do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 36

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 36 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nr 10 i 12 oraz
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia
2014 r. lub pozniej.
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4)

5)

6)

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 313/2013 z dnia 4 kwietnia 2013 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
dokumentu Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Wspolne ustalenia umowne oraz
Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach: Wytyczne dotyczace przejscia
na stosowanie MSSF (Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
10, 11,7 12)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, najpdzniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia
2014 r. lub pdznie;j.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 301/2013 z dnia 27 marca 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
corocznych zmian Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w okresie
2009-2011

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 i MSR 34, najpdzniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu
1 stycznia 2013 r. lub pdznie;j.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 183/2013 z dnia 4 marca 2013 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

W roku 2012:

1)

2)

3)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1256/2012 z dnia 13 grudnia 2012 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) 7 oraz do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 7 wraz z pierwszym dniem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 najpdzniej wraz z pierwszym dniem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1255/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego iRady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 12, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i 13 oraz Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) 20

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 12 oraz MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub
pozniej.

Wszystkie jednostki stosujg MSSF 13 oraz KIMSF 20 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1254/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
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4)

w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 10,
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 11, Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 12, Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27 (z 2011 r.)
oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 28 (z 2011 r.)

Wszystkie jednostki stosujag MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, zmieniony MSR 27 oraz zmieniony
MSR 28 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego
sie w dniu 1 stycznia 2014 r. lub pdzniej.

Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 475/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1 oraz Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 19

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie dnia 1 lipca 2012 r. lub pdzniej.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 19 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej.

W roku 2011:

1)

2)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1205/2011 z dnia 22 listopada 2011 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2011 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 149/2011 z dnia 18 lutego 2011 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSR 1, MSR 34 i IFRIC 13 najpozniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31
grudnia 2010 r.

W roku 2010:

1)

2)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 662/2010 z dnia 23 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)
19 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 19 oraz zmiane do MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 633/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji IFRIC 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do IFRIC 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;
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3)

4)

),

6)

7)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 632/2010 z dnia 19 lipca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 8

Wszystkie jednostki stosujg MSR 24 oraz zmiany do MSSF 8 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 574/2010 z dnia 30 czerwca 2010 r. zmieniajace rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 i MSSF 7

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 550/2010 z dnia 23 czerwca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 244/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajgce rozporzgdzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 243/2010 z dnia 23 marca 2010 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
do Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR
36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 i KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

W roku 2009:

1)

2)

3)

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009 z dnia 23 grudnia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 32

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 stycznia 2010 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1171/2009 z dnia 30 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) 9 oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1165/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 4
i MSSF 7
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4)

)

6)

7)

8)

9)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 4 i MSSF 7 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1164/2009 z dnia 27 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 18 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1142/2009 z dnia 26 listopada 2009 r. zmieniajagce
rozporzgdzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 17 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 17 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 pazdziernika 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1136/2009 1z dnia 25 listopada 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1

Wszystkie jednostki stosujg przeksztatcony MSSF 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 839/2009 z dnia 15 wrzesnia 2009 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 39 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 824/2009 z dnia 9 wrzesnia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 39 oraz Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 7

Niniejsze rozporzadzenie weszto w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 13 wrzesnia 2009 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 636/2009 z dnia 22 lipca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzagdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 15 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 15 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.;

10) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 460/2009 z dnia 4 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 16 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 16 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

11) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 495/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
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rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 3

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSSF 3 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

12) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany w MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

13) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 254/2009 z dnia 25 marca 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Interpretacji 12 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpozniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia, tj. po
29 marca 2009 r.;

14) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 70/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Zmian
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 1, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR
23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41
najpozniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po
dniu 31 grudnia 2008 r.

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 5 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2009 r.;

15) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 69/2009 z dnia 23 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z
rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zmian
do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 oraz do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSSF 1 i MSR 27 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

16) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 53/2009 z dnia 21 stycznia 2009 r. zmieniajgce rozporzadzenie

(WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) 32 i MSR 1

Wszystkie jednostki stosujg zmiany do MSR 32 i MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

W roku 2008:

1)

2)

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 1

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 1 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1263/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreSlone miedzynarodowe standardy
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3)

4)

5)

6)

rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 14 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1262/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Interpretacji 13 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (IFRIC)

Wszystkie jednostki stosujg KIMSF 13 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1261/2008 z dnia 16 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2

Wszystkie jednostki stosujg zmiane do MSSF 2 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1260/2008 z dnia 10 grudnia 2008 r. zmieniajgce
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujgce okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 23

Wszystkie jednostki stosujg zaktualizowany MSR 23 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2008 r.;

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgce okresSlone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady

Niniejsze rozporzadzenie weszto w Zzycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej, tj. 2 grudnia 2008 r.
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Zalacznik 2
PRZYDATNE ADRESY INTERNETOWE

www.knf.gov.pl

(zaktadka: Regulacje / Praktyka / Stanowiska urzedu / Rynek kapitatowy)

(zaktadka: Opracowania / Rynek kapitatowy / Raporty i opracowania)

(zaktadka: Regulacje / Regulacje UE / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej (IAS, IFRS))

(zaktadka: Regulacje / Praktyka / Dokumenty ESMA)

(zaktadka: O nas / Wspotpraca miedzynarodowa / Unia Europejska / Europejski System Nadzoru
Finansowego)

(zaktadka: Dla rynku / Relacje z biegtymi rewidentami)

(zaktadka: Dla rynku / ESPI)

www.mf.gov.pl

(zaktadka: Dziatalnos¢ / Rachunkowo$¢ / Miedzynarodowe standardy rachunkowosci /
Rozporzadzenia Komisji  Europejskiej przyjmujgce okresSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci)
www.esma.europa.eu

(zaktadka: Databases & Library / ESMA Library)

http://ec.europa.eu/finance/accounting/legal_framework/regulations_adopting_ias/o
riginal_text_en.htm

http://eur-lex.europa.eu/homepage.html
www.ifrs.org

www.iasplus.com
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