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I1.1.5
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Rozdziat 1

Zatozenia dotyczace wyceny:
podejscie standardowe

Aktywa

Aktywa powinny by¢ wyceniane zgodnie z zasadami wyceny rynkowej.
Oszacowanie aktywow stanowi podstawe dla wyceny lokat oraz kapitatu
dopuszczonego do zabezpieczenia wyptacalnosci. W przypadku aktywoéw
trudnych do uptynnienia nalezy zauwazy¢, ze posiadajg one czesto nizszq
wartos¢ niz aktywa tatwo zbywalne.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Ryzyko mozliwe oraz niemozliwe do zabezpieczenia

Nalezy zwroci¢ uwage na dwustopniowe podejscie do powyzszego
zagadnienia. Pierwszy etap obejmuje podziat ryzyka na mozliwe i
niemozliwe do zabezpieczenia, drugi koncentruje sie na tym, jak
wyznaczy¢ kapitatowy wymoég wyptacalnosci (SCR) z uwzglednieniem
ryzyka mozliwego i niemozliwego do zabezpieczenia (szczego6towe
informacje zawarte zostaty w rozdziale poswieconym narzutowi
bezpieczenstwa).

Doskonate zabezpieczenie lub replikacja portfela polega na catkowitym
wyeliminowaniu ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. W praktyce
wystepuje ono raczej rzadko, np. w przypadku niektérych opcji i
gwarancji w umowach ubezpieczen na zycie, w przypadku niektorych
uméw ubezpieczen na zycie, jesli zwigzane sg z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowych (ubezpieczenia typu unit-linked) oraz w
przypadku przeptywdéw pienieznych, przy ktoérych nie ma niepewnosci co
do ich wartosci, uwzglednianego okresu itp.

Zgodnie z zasadq braku arbitrazu, aby mozliwe byto doskonate
zabezpieczenie lub replikacja portfela, wartos¢ ryzyka mozliwego do
zabezpieczenia, zgodna z zasadg wyceny rynkowej powinna by¢ réwna
wartosci rynkowej odpowiedniego zabezpieczenia Ilub  portfela
replikujgcego.

Nawet jesli byloby to pozadane, nie w kazdym przypadku mozna
rozdzieli¢ od siebie ryzyka mozliwe i niemozliwe do zabezpieczenia (np.
ze wzgledu na uzycie metody prawdopodobienstwa wolnego od ryzyka).

Ryzyka finansowe niemozliwe do zabezpieczenia obejmujg np. rdézne

rodzaje opcji i gwarancji finansowych w umowach ubezpieczen na zycie,
ktore nie sg dopuszczone do obrotu na rynku finansowym (np. gdy
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I1.1.7

I1.1.8

I1.1.9

I1.1.10

I1.1.11

I1.1.12

instrument bazowy nie jest dopuszczony do obrotu), ryzyko, w przypadku
ktérego czas trwania przekracza wiasciwg ekstrapolacje okreslong na
podstawie czasu trwania dopuszczonego do obrotu na rynku finansowym,
oraz instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu, ale ktére nie sg
dostepne w wystarczajacych ilosciach itp.

Jesli przeptywy pieniezne zwigzane z opcjg lub gwarancjg mozna
catkowicie rozdzieli¢ tak aby byly doskonale zabezpieczone na gtebokim,
ptynnym i przejrzystym rynku, to oddzielone ryzyko mozna
zakwalifikowaé jako mozliwe do zabezpieczenia. Z drugiej strony, jesli
przeptyw pieniezny obejmuje ryzyka finansowe niemozliwe do
zabezpieczenia (ze wzgledu na niekompletne rynki) Ilub ryzyka
niefinansowe (ze wzgledu na opcje i gwarancje zwigzane z ryzykiem
Smiertelnosci oraz kosztédw), ktorych nie mozna zabezpieczy¢ na
gtebokim, ptynnym i przejrzystym rynku, powinno sie je wyceniac
poprzez inter/ekstrapolacje bezposredniego dostepnych cen rynkowych
lub poprzez sume najlepszego oszacowania i narzutu bezpieczenstwa.

Nalezy zauwazy¢, ze na gtebokim, ptynnym i przejrzystym rynku
doskonate zabezpieczenie nie jest narazone na ryzyko, przed ktérym
zabezpiecza. Prosze rdéwniez zwroci¢c uwage, ze do najlepszego
oszacowania trzeba dodad narzut bezpieczenstwa.

Najlepsze oszacowanie

Na niekompletnym rynku gtdwnym problemem staje sie wybor
odpowiedniej z mozliwych cen do przeprowadzenia wyceny. Procedura
wyboru zalezy od uczestnika badania, jego preferencji i stosunku do
ryzyka. Dlatego, aby wyznaczyé najlepsze oszacowanie nalezy wybraé
wiasciwe podejscie.

Wybor metody do wyznaczenia najlepszego oszacowania posrednio
dotyczy takze dopasowania rozktadow do préb statystycznych (takich jak
np. Smiertelnos¢ i zachorowalnosé), ktére sa wykorzystywane przy
wyznaczaniu najlepszego  oszacowania. Poniewaz zmiany np.
wspotczynnikow  Smiertelnosci zachodzg powoli i raczej w dtugiej
perspektywie czasowej, oczekuje sie, ze alternatywne metody i podejscia
do tego typu préb bedg wprowadzane rzadziej niz raz do roku. Z tego
wzgledu zaktady oferujace ubezpieczenia na zycie zwykle korzystajq tylko
Z jednej metody.

Zatozenia
W prognozach przeptywdw pienieznych nalezy uwzglednia¢ odpowiednie
zatozenia dotyczace przyszitej inflacji. W przypadku niektérych produktow

czy rynkéw, mozna zatozy¢, ze stopa inflacji w przysziosci bedzie
porownywalna ze stopg inflacji zaobserwowang w przeszfosci.

Narzut bezpieczenstwa

W celu obliczenia narzutu bezpieczenstwa (narzutu kosztu kapitatu)
zaktada sie, ze w rezultacie strat ekonomicznych poniesionych w
zatozonym horyzoncie badania wyptacalnosci, zakfad ubezpieczen staje
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I1.1.13

11.1.14

sie niewypfacalny na koniec biezacego roku oraz nie posiada juz
dostepnego kapitatu. Zaktada sie ponadto, ze w okresie t=1 inny zaktad
przejmuje jego portfel aktywdw i zobowigzan oraz ze zaktad przejmujacy
(zaktad odniesienia) musi otrzymac¢ rekompensate za dodatkowy SCR w
trakcie wygaszania portfela. Narzut bezpieczenstwa kosztu kapitatu
definiuje sie wiec jako koszt obecnej wartosci (w punkcie czasu t=0)
przysztych SCR, ktére zaktad odniesienia bedzie musiat podnies¢ w
trakcie wygaszania portfela aktywow i zobowigzan wedtug stanu na t=1.

Jako zaktad odniesienia (tj. zaktad, ktory otrzymuje cedowane
zobowigzania), powinien zosta¢ przyjety zaktad dokonujacy ces;ji
zobowigzan, tj. powinno sie zatozy¢, ze zaktad ubezpieczen, w punkcie
czasu t=1, dokonuje cesji jego zobowigzan na siebie.

0Ogadiny opis metodologii kosztu kapitatu

Ponizej przedstawiono etapy obliczania narzutu bezpieczenstwa zgodnie z
metodologig kosztu kapitatu (zaktada sie, ze data wyceny to poczatek
roku 0, tj. t=0):

+ Nalezy ustali¢ SCR na rok 1, 2 ... itp. az do wygasniecia portfela
(SCR wyznaczany na rok 0 odpowiada wymogom kapitatowym,
ktére zaktad musi spetnia¢ obecnie, obliczanym zgodnie z opisem
w czesci I rozdziatu 3). Prognoza SCR na lata 1, 2,.. powinna by¢
oparta na zasadach wyznaczania SCR zgodnie z opisem w czesci I
rozdziatu 3 i uwzglednia¢ tylko niektéore moduty ryzyka -
zagadnienie zostanie omodwione ponizej.

+ Nalezy pomnozy¢ kazdy prognozowany SCR przez czynnik kosztu
kapitatu tj. (6% powyzej stopy wolnej od ryzyka), aby uzyskac
koszt utrzymania przysztych SCR.

+ Nalezy zdyskontowa¢ na moment t=0 kazdg z wartosci obliczonych

w poprzednim etapie, uzywajac stopy wolnej od ryzyka. Suma
zdyskontowanych wartosci odpowiada narzutowi bezpieczenstwa.
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I1.1.15

I1.1.16

11.1.17

Etapy obliczania narzutu bezpiecze nstwa zgodnie z metod g kosztu kapitatu

Prognoza SCR w nast epnych latach a z do wyga $niecia portfela

1 2 3 4 5

Ustalenie kosztu utrzymania SCR w przyszto  $ci poprzez pomno zenie
przysztych SCR przez czynnik kosztu kapitatu

il 2 3 4 5

Zdyskontowanie kosztu utrzymania SCR w przyszio  $ci uzywajac stopy wolnej
od ryzyka, aby otrzyma € narzut bezpiecze nstwa w oparciu o koszt kapitatu

RM = CoC _ factor x SCR x V'

i=1

W metodzie kosztu kapitatu trudne moze okaza¢ sie wyznaczenie wartosci
SCR dla przysztych lat. Zaawansowane podejscie wymaga prognozy
czynnikow ryzyka zwigzanych z zobowigzaniami do momentu wygaszenia
portfela. Mozna jednak =zastosowac przyblizenia, ktore zostaty
szczegbtowo omowione ponizej.

Podczas gdy warto$¢ SCR dla t=0 jest obliczana zgodnie z definicjgq w
czesci I rozdziatu 3 (tj. wymogi kapitatowe dla t=0 zaczynajg
obowigzywaé bezposrednio od daty wyceny, i nie powinny by¢ one
uwzgledniane przy obliczaniu narzutu bezpieczenstwa w wycenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych), ksztait przysztych SCR zalezy od
wybranych zatozen dotyczacych metody kosztu kapitatu.

Specyfikacja wyznaczania narzutu kosztu kapitatu

SCR w roku 1 (w roku 2 oraz w latach nastepnych, jesli nie zastosowano
przyblizen): formuta standardowa

Poniewaz wartos$¢ SCR obliczana przy uzyciu modelu wewnetrznego moze
rézni¢ sie od tej obliczanej wg formuty standardowej, warto$¢ narzutu
bezpieczenstwa takze moze sie rézni¢ w zaleznosci czy zastosowano
formute standardowq wyznaczania SCR, czy model wewnetrzny.
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11.1.18

I1.1.19

I1.1.20

I1.1.21

I1.1.22

11.1.23

Przyszte SCR: ryzyko kredytowe zwigzane z reasekuratorami

Mimo ze jest to kwestia, ktéra moze by¢ przedmiotem dyskusji i ktéra
jest réznie rozwigzywana przez zakfady ubezpieczen, zaktada sie, ze w
trakcie wygaszania portfela nadal stosuje sie reasekuracje badz inne
metody ograniczania ryzyka.

Agregacija rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wg rodzajow dziatalnosci

(LoB)

Zgodnie z praktyka aktuarialng, wycena rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych powinna zostaé przeprowadzana dla homogenicznych
grup ryzyka. Szczegodlnie narzut bezpieczenstwa ,powinien zostac
wyznaczony na poziomie portfela niezaleznych, lecz podobnych
zobowigzan” (ust. 50 drugiego opracowania IAIS na temat zobowigzan).

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w
ubezpieczeniach na zycie

Najlepsze oszacowanie
Grupowanie umow

Grupowanie polis w celu wyceny kosztéw gwarancji, opcji lub w celu
wygtadzenia wysokosci Swiadczen dyskrecjonalnych, oraz
reprezentowanie grupy polis przez przecietng polise, jest akceptowalne
pod warunkiem, Zze mozna wykaza¢, iz takie grupowanie polis nie
prowadzi do niedoszacowania zwigzanego z nimi ryzyka oraz do
znieksztatcenia w znacznym stopniu kosztéw.

Grupowanie polis nie powinno znieksztatci¢ wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, np. poprzez tworzenie grup zawierajacych polisy na
zycie z gwarancjami, ktore sg ,w cenie” oraz zawierajgcych polisy na
zycie z gwarancjami, ktére ,nie sg w cenie”.

Nalezy przeprowadzi¢ odpowiednig walidacje, aby mie¢ pewnosé¢, ze w
wyniku pogrupowania polis nie pominieto waznych elementéw portfela,
ktére podlegaja wycenie. Powinno sie zwrdci¢ szczegdlng uwage na ilos¢
Swiadczen gwarantowanych oraz potencjalnych restrykcji (prawnych lub
innego  rodzaju) obowigzujacych zaktad ubezpieczenn, w celu
sprawiedliwego traktowania przez dany =zakfad poszczegdlnych grup
ubezpieczajgcych (np. nie powinno mie¢ miejsca lub powinno by¢
ograniczone subwencjonowanie polis pomiedzy homogenicznymi
grupami).

Postepowanie ubezpieczajgcych
Oceniajgc doswiadczenia zwigzane z postepowaniem ubezpieczajgcych,

nalezy zwroci¢ uwage na fakt, ze postepowanie ubezpieczajacych w
sytuacji gdy opcja ,nie jest w cenie” lub jest w niewielkim stopniu ,w
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11.1.24

11.1.25

I1.1.26

I1.1.27

I1.1.28

11.1.29

cenie”, nie jest wiarygodnym wskaznikiem prawdopodobnego zachowania
ubezpieczajacych w sytuacji, gdy opcja jest w duzym stopniu ,w cenie”.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz w przysziosci Swiadomosc
ubezpieczeniowa klientdw bedzie sie zwiekszac, a takze na potencjalne
reakcje ubezpieczajacych zwigzane ze zmniejszeniem wyptacalnosci
zakfadu.

Nie powinno sie zakfadaé, ze zachowanie ubezpieczajacych bedzie
niezalezne od zmian zachodzacych na rynkach finansowych, od sposobu
w jaki firma traktuje swoich klientow oraz publicznie dostepnych
informacji, chyba ze odpowiednie przestanki potwierdzg takie zatozenie.

Dziatania zarzgdu

Uwzglednienie dziatan zarzadu podczas wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych jest mozliwe tylko w przypadku, gdy przyjete
zatozenia, przeprowadzone obliczenia, uzyskane wyniki liczbowe oraz
przeprowadzone analizy wrazliwosci oparte s na obiektywnych,
rzetelnych i mozliwych do sprawdzenia podstawach. Zastosowane zasady
i sposoby postepowania powinny by¢ stosowane konsekwentnie, chyba ze
istniejg dowody $Swiadczace o koniecznosci ich zaktualizowania.

Nalezy zauwazy¢, ze uwzgledniane dziatania zarzgadu nie powinny rdéznic
sie  od dziatan zarzgadu w sytuacji rzeczywistej. Rozkiad
prawdopodobienstwa dziatan zarzadu w sytuacji rzeczywistej rézni sie od
rozktadu prawdopodobienstwa dziatahn zarzgdu podczas wyceny wolnej od
ryzyka, natomiast same zmienne losowe sie nie zmieniaja.
Poszczegdélnym dziataniom zarzadu przyporzadkowane sg rdzne wagi.
Tym niemniej, rozktady sg zgodne co do tego, ktore dziatania sg mozliwe,
a nie sg zgodne co do wartosci (réznych od zera) prawdopodobienstw
podjecia tych dziatan.

Podziat dodatkowych $wiadczen

Termin ,gwarantowane Swiadczenia” obejmuje wszystkie swiadczenia (w
tym dodatkowe Swiadczenia wynikajace ze zrealizowanych zyskéw), do
ktorych ubezpieczeni majg juz bezwarunkowe prawa, niezaleznie od
charakteru dodatkowych $wiadczen (np. $wiadczenia nabyte,
zadeklarowane badz przydzielone).

Pod pojeciem zwyczajowo oczekiwanego zobowigzania rozumie sie
(zgodnie z definicjg IFRS) zobowigzanie, ktory powstaje w wyniku dziatan
zaktadu w przypadku gdy:

« w wyniku ustanowionych praktyk w przesztosci, opublikowanych
statutdw czy rozporzadzen zaktad zasygnalizowat innym
podmiotom, Zze przejmie na siebie niektére ich zobowigzania; oraz

e W rezultacie powyzszego, zakfad spowodowat powstanie

uzasadnionych oczekiwan tych podmiotdw, co do realizacji
wspomnianych wyzej zobowigzan.
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11.1.30

I1.1.31

I1.1.32

I1.1.33

11.1.34

I1.1.35

W przypadku niektérych produktéw wygtadzenie wysokosci $wiadczen
dyskrecjonalnych w czasie wymaga od zaktadu zrealizowania tzw.
~miekkiej gwarancji (ang. soft guarantee)”, ktéra moze wigzac¢ sie z
mniejszg lub wiekszg liczbg ograniczen. Wymaga to ostroznego podejscia.

W przypadku, np. dodatkowych s$wiadczen, opcji, gwarancji, wycena
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest nierozerwalnie zwigzana z
aktualnie posiadanymi przez zaktad aktywami. W takiej sytuacji aktywa
mozna wybra¢ na podstawie jednej lub kombinacji kilku z ponizszych
zasad:

« obecne aktywa, posiadane w celu zabezpieczenia danego
zobowigzania (przy zafozeniu, ze portfel inwestycji jest
posegmentowany);

« aktywa uwazane za najbardziej racjonalne zabezpieczenie danego
zobowigzania i ktére gwarantujqg danemu funduszowi zwrot z
inwestycji w przysztosci;

« czes¢ aktywow wydzielonych w celu pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych; lub

« cze$¢ aktywow wydzielonych zgodnie z ogdélnym portfelem
inwestycji.

Wycena dodatkowych s$wiadczen, zawierajgca prognozy i zatozenia
dotyczace przysztych zwrotéow z portfela aktywow zaktadu, powinna by¢
zgodna z wybrang stopa procentowg wolng od ryzyka uzyta do
dyskontowania. Zatozenia dotyczace zwrotu z aktywdéw w przysziosci,
stanowigce podstawe wyceny $wiadczen dodatkowych, nie powinny
przekracza¢ poziomu kursu transakcji terminowych typu forward
uzyskanych na podstawie stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Ubezpieczenia na zycie, jezeli sq zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym

Jesli przedstawione powyzej zasady wyceny sg stosowane takze w
przypadku ubezpieczen na zycie, jezeli sq zwigzane z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, to rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe mogg w
niektérych przypadkach by¢ mniejsze niz wartos¢ obecna funduszy, co
moze odzwierciedla¢ nadwyzke przysztych opftat nad oczekiwanymi
kosztami.

Opcje i gwarancje

Jesli opcja lub gwarancja jest zwigzana w pewien sposéb z wartoscig
posiadanych aktywow i zarzadzanych przez zaktad, zgodnie z zasadami
postepowania ustalonymi przez ten zaktad, aktywa powinno sie wybierac
zgodnie z zasadami okreslonymi w par. 1.1.102 - 1.1.104 oraz w par.
I1.1.31.

Wycena opcji modelem Blacka-Scholesa oparta jest na istnieniu dwdch
rodzajow aktywéw (wolnych od ryzyka obligacji oraz ryzykownych
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aktywéw) i zakfada ciggtq zmiane (dynamiczny hedging) wartosci
zainwestowanych w ryzykowne aktywa oraz w wolne od ryzyka obligacje.
O ile nie dojdzie do podobnego (dyskretnego) skorygowania skfadu
portfela, w praktyce moze to doprowadzi¢ do niedoszacowania
prawdziwej wartosci zobowigzan. Z drugiej strony, wtasciwe zarzadzanie
aktywami/pasywami moze zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z danymi
zobowigzaniami, co moze nie zosta¢ wiasciwie odzwierciedlone w modelu
wyceny opcji Blacka-Scholesa i moze doprowadzi¢ do przeszacowania.

Ogodlnie, nie powinno sie stosowal strategii dynamicznego hedgingu przy
wycenie opcji i gwarancji, chyba ze stanowi ona nieroztgczng czes¢ zasad
i sposobow postepowania zaktadu.

Gwarancja jest zdefiniowana jako $wiadczenie, ktérego wysokos¢ jest
okresSlona jako wyzsza: z wartosci iloSciowo powigzanej z wartoscig
odpowiednich aktywow, z zagwarantowanej wartosci (ktéra moze byc¢
zmienna w czasie i zwieksza¢ sie w momencie wyceny, kiedy dodane
zostang dodatkowe $wiadczenia). Gwarancja oznacza wiec mozliwosé
otrzymania dodatkowych sSwiadczen wykraczajagcych poza podstawowe
$wiadczenia. Z punktu widzenia finanséw, gwarancja jest powigzana z
wyceng opcji.

W przypadku umowy ubezpieczenia na zycie z udziatem ubezpieczonego
w zyskach o gwarantowanym minimalnym udziale w zysku, wartosc
wewnetrzna odpowiada wartosci dodatkowych s$wiadczen ,w cenie” w
momencie wyceny. Warto$¢ wewnetrzng mozna oszacowac stosujac
zatozenia deterministyczne dotyczace potencjalnych przysztych wynikéw
finansowych (patrz par. 11.1.32).

Wartos¢ gwarancji w czasie odzwierciedla jak warto$¢ kosztéw moze
zmieni¢ sie w przysztosci, w zaleznosci od tego, czy gwarancje sg ,w
cenie” czy ,nie sg w cenie” (dodatkowe koszty zwigzane ze zmiennoscig
zwrotdéw z inwestycji powigzane z aktywami posiadanymi przez zaktad).

Dlatego, w niektorych ekonomicznych scenariuszach, gdy niezbedne sg
dodatkowe wptaty udziatowcéw, w celu wywigzania sie ze zobowigzan
wobec ubezpieczajacych, S$redni dodatkowy koszt zwigzany z tymi
zobowigzaniami tworzy wartos¢ gwarancji w czasie.

W przypadku, gdy opcja lub gwarancja jest stosunkowo prosta i mozna jq
zabezpieczy¢, wéwczas koszt gwarancji lub opcji jest rynkowym kosztem
zabezpieczenia tej opcji lub gwarancji.

Preferuje sie stosowanie symulacji stochastycznych w przypadku
istotnych grup lub klas umoéw ubezpieczeniowych z udziatem
ubezpieczonego w zysku, chyba ze mozna udowodnié, ze prostsze lub
alternatywne metody sg wtasciwe, jak i odpowiednio wiarygodne.

Dla potrzeb wyceny kosztow opcji i gwarancji, symulacje stochastyczne
powinny sktadaé¢ sie z odpowiedniego modelu aktywow wycenianych
zgodnie z zasadg wyceny rynkowej, w celu prognozowania cen aktywow i
zwrotow (takich jak kursy akcji, state oprocentowanie i zwrot z
nieruchomosci) oraz modelu dynamicznego, obejmujacego wartosc¢
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11.1.44

11.1.45

I1.1.46

11.1.47

zobowigzan i wptyw dajacych sie przewidzieé¢ dziatan zarzadu. W ramach
symulacji stochastycznej, koszt opcji lub gwarancji rownatby sie Sredniej
uzyskanej na podstawie wykonanych prognoz stochastycznych.

Przy wykonywaniu prognoz dotyczacych aktywoéw i zobowigzan przy
zastosowaniu podejscia stochastycznego, nalezy uwzgledni¢ nastepujace
aspekty:

« Diugi horyzont czasowy, aby ujaé wszystkie istotne przeptywy
pieniezne wynikajace z wycenianej umowy lub grupy umdéw. Jesli
okres proghozy nie obejmuje okresu ostatniej polisy, nalezy
sprawdzi¢, czy krotszy okres prognozy nie wptynie w znacznym
stopniu na zmiane wyniku.

« Ilos¢ wykonanych symulacji powinna by¢ wystarczajaca, aby
zagwarantowaé wystarczajacy stopien zbieznosci wynikow. Zaktad
ubezpieczen powinien zbada¢ wrazliwos¢é wynikow na liczbe
wykonanych symulacji.

« Prognozy dotyczace aktywow powinny by¢ oparte na aktualnie
posiadanych przez zaktad aktywach oraz odzwierciedla¢ zasady i
sposoby postepowania zaktadu w zakresie zarzadzania aktywami.

W symulacjach stochastycznych zaleca sie stosowanie podejscia
holistycznego (catoSciowego), tj. wyceniania wszystkich rodzajow
kosztéw, a nie stosowanie réznych metod w zaleznosci od rodzaju
kosztow. Podejscie to wymaga prognozy wszystkich istotnych przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy lub z grupy umoéw dla kazdej
symulacji stochastycznej, a nie tylko tych przeptywoéw pienieznych
wynikajacych z gwarancji lub opcji zawartych w umowie. Zaletg tego
podejscia jest to, ze gwarantuje ono wiekszg spojnos¢ przy wycenie
poszczegdllnych elementéw umowy i bezposrednio uwzglednia
odpowiadajqce jej zabezpieczenia lub ograniczenie ryzyka pomiedzy
poszczegdolnymi elementami wycenianej umowy lub grupy umaow.

Na potrzeby podejscia deterministycznego, nalezy przygotowac serie
deterministycznych prognoz wartosci aktywéw i odpowiadajgcych im
zobowigzan, przy czym kazda prognoza deterministyczna powinna
odpowiadac potencjalnemu scenariuszowi ekonomicznemu lub wynikowi.

Nalezy ustali¢ zakres scenariuszy lub rezultatéw (danych wyjsciowych)
odpowiedni zaréwno do wyceny kosztow opcji, gwarancji oraz réznego
rodzaju aktywoéw wraz z okresleniem prawdopodobienstwa ich
wystgpienia. Prawdopodobienstwom nalezy przypisa¢é wage wzgledem
niekorzystnych scenariuszy, aby odzwierciedli¢ cene rynkowa ryzyka.
Koszty opcji lub gwarancji powinny by¢ réwne oczekiwanym kosztom,
oszacowanym na podstawie serii deterministycznych prognoz wartosci
aktywoéw i odpowiadajacych im zobowigzan. Przy zastosowaniu serii
prognoz deterministycznych zaktad powinien wzig¢ pod uwage, czy jego
podejscie pozwala na wifasciwe oszacowanie kosztéw danej opcji lub
gwarancji.
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11.1.48

11.1.49

I1.1.50

Przy przygotowywaniu projekcji dotyczacych aktywéw i pasywow przy
zastosowaniu  podejscia  deterministycznego, nalezy  uwzglednié
nastepujace aspekty:

Diugi horyzont czasowy, aby uja¢ wszystkie istotne przeptywy
pieniezne wynikajgce z wycenianej umowy lub grupy umoéw. Jesli
okres prognhozy nie obejmuje okresu ostatniej polisy, nalezy
sprawdzi¢, czy krotszy okres prognozy nie wptynie w znacznym
stopniu na zmiane wyniku.

Seria prognoz deterministycznych powinna by¢ odpowiednio liczna,
aby uchwyci¢ szeroki zakres potencjalnych wynikéw i uwzglednic
prawdopodobienstwo wystgpienia kazdego z wynikow. Koszty
mogg byc¢ niedoszacowane, jesli wezmie sie pod uwage jedynie
korzystne lub ograniczone scenariusze ekonomiczne.

Prognozy dotyczace aktywdw powinny by¢ oparte na aktualnie
posiadanych przez zaktad aktywach oraz odzwierciedla¢ zasady i
sposoby postepowania zaktadu w zakresie zarzadzania aktywami.

Opfaty inne niz koszty

Opfaty inne niz koszty mozna szacowac stosujgc jedno lub kilka z
ponizszych podejs¢:

Jesli opfaty sq w pewien sposob state (np. stanowig staty procent
przysztych skfadek lub wartosci funduszu), wystarczajgce moze
by¢ zdyskontowanie oczekiwanych przysztych optat odpowiednig
wolng od ryzyka stopg procentowa.

Jesli przyszte opftaty majgq by¢ szacowane periodycznie na
podstawie przysztych kosztow gwarancji, opcji, wygtadzen
wysokosci Swiadczen dyskrecjonalnych, mozliwych
nagromadzonych ptfatnosci i kosztdw na udziale wilasnym w
przesztosci, to wycena przysztych optat powinna uwzgledniac ich
przyszte zmiany, o ile jest to wiasciwe i istotne.

Racjonalno$¢ prognozowanych optat nalezy wzig¢é pod uwage
szczegblnie w przypadku, gdy zaktad ma prawo do podjecia
uznaniowej decyzji w danej sprawie. Zaktad powinien wzig¢ pod
uwage aktualne koszty gwarancji, opcji czy wygtadzenie wysokosci
Swiadczen dyskrecjonalnych oraz swoje zobowigzania wobec
ubezpieczajacych, wynikajace z OWU, publikacji marketingowych,
czy tez innych oficjalnych oswiadczen, stwarzajacych mozliwosc
powstania oczekiwan ubezpieczajacych co do sposobu kierowania
zaktadem przez zarzad.

Kalibracja stochastycznych modeli aktywdow

Nalezy zauwazy¢, ze niewiele (a by¢ moze zaden) modeli aktywow
odzwierciedla wszystkie z mozliwych do zaobserwowania wartosci
rynkowych dla wielu rodzajéw aktywow.
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I1.1.51

I1.1.52

I1.1.53

I1.1.54

I1.1.55

Aby ustali¢ odpowiednie oszacowania tych parametrow, ktorych nie
mozna ustali¢ na podstawie dostepnych cen rynkowych (ze wzgledu na
niekompletnos¢ rynkow, diugoterminowg zmiennos$¢ itp.) nalezy
zastosowa¢ opinie ekspertow. W takiej sytuacji dopuszczalne jest
skalibrowanie modelu przy uzyciu najdtuzej dostepnych danych o cenie,
najblizszego dostepnego wspotczynnika moneyness, Iub ostatniej
dostepnej zdolnosci kredytowej emitenta. Parametryzacja modelu
powinna po6zniej zosta¢ dostosowana do terminu, wspodtczynnika
moneyness lub pozgdanej zdolnosci kredytowej kalibracji. Nalezy ustali¢
zakres odpowiednich parametréow, uzytych do wyceny (patrz par. 11.1.58
zastosowana zmiennosgé).

W przypadku gdy zaktad posiada wiele gwarancji i stosuje symulacje
stochastyczne lub deterministyczne, powinien bra¢ pod uwage czy koszt
gwarancji ustalony na ich podstawie pozostaje w rozsgdnym stosunku do
rynkowego kosztu zabezpieczenia podobnych gwarancji (jesli taki koszt
istnieje).

Przyjeta zmiennos$¢

W przypadku ryzyk finansowych niemozliwych do zabezpieczenia, ich
wycena miesci sie zwykle poza zakresem zbywalnych instrumentéw
finansowych (o zapadalnosci poza zakresem zbywalnych instrumentow,
niezbywalnych instrumentéw lub nieptynnych aktywow itp.), a zatem nie
mozna ustali¢ prawidtowych zatozen dotyczacych przyjetej zmiennosci na
podstawie obecnie zbywalnych instrumentéw. W takich przypadkach
historyczng zmiennos¢ (o ile dostepne sg takie dane) nalezy stosowac po
skorygowaniu jej o zaobserwowane w przesztosci réznice pomiedzy
historyczna, a przyjeta zmiennoscig. Jesli nie sg dostepne dane na temat
zmiennosci, mozna uzy¢ aktywow, ktére maja cechy podobne do
aktywédw oryginalnych oraz ktére odpowiednio dostosowano do
oryginalnych aktywoéw.

Mate zaktady lub portfele

Nalezy zauwazy¢, ze przyblizenia, ktére mozna zastosowaé w przypadku
matych zaktadow lub portfeli, mozna ogdlnie rzecz biorgc zastosowac w
rownym stopniu do wiekszych zaktadéw ubezpieczen i wiekszych portfeli,
szczegblnie w przypadku gdy ryzyka nie sg uwazane za istotne zgodnie z
zasadg proporcjonalnosci. Bardziej szczegétowe informacje mozna
znalez¢ w dodatkowych wskazéwkach dotyczacych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dotyczacych ubezpieczen na zycie w Zataczniku C.

Zatozenia powinny uwzglednia¢ zaréwno doswiadczenia z przeszitosci jak i
dajace sie przewidzie¢ tendencje. Mozna rdwniez zastosowaé bardziej
pragmatyczne podejscie, gdzie nie przeprowadza sie tego podziatu
bezposrednio, ale bada sie go pod wzgledem jakoSciowym. Zatem
metody przyblizen wyznaczaja najlepsze oszacowanie (BE), gdy
doswiadczenia z przesziosci i przyszte tendencje nie sg oddzielone,
dlatego nalezy traktowac takie oszacowanie z pewng dozg ostroznosci,
uwzgledniajac niedoskonato$ci modelu i parametréow. Poziom ostroznosci
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I1.1.56

11.1.57

I1.1.58

I1.1.59

I1.1.60

I1.1.61

nie powinien by¢ tak ustalony, aby zawierat zabezpieczenie zwigzane z
niekorzystnymi odchyleniami.

W przypadku zatozen dotyczacych $miertelnosci, nie nalezy stosowacd
kohort opartych na roku urodzenia, nawet jesli bytoby to wiasciwe.
Ponadto, kazde ryzyko biometryczne mozna uwazaé za niezalezne od
kazdej innej zmiennej.

Gwarantowane $wiadczenia wazone prawdopodobienstwami stanowig
podstawe wyceny zobowigzan i stad zaktada sie, ze obecna infrastruktura
informatyczna zaktadu jest wystarczajgca, aby uzyska¢ wiarygodne
oszacowania dotyczgace gwarantowanych zobowigzan w dowolnym
punkcie czasu.

W przypadku, gdy wystepuje zmiana kosztéw opcji i gwarancji w
zaleznosci od czasu oraz wystepujacych w tym czasie warunkow,
pojedyncze scenariusze deterministyczne nie sa w stanie wiarygodnie
uchwyci¢ najlepszego oszacowania kosztow. Poniewaz mozliwosé
wypowiedzenia umowy przez ubezpieczajagcego oraz gwarancje
minimalnego udziatu ubezpieczonego w zysku mogg stanowié istotng
czes¢ kalkulacji zobowigzan, nalezy je bezposrednio ujg¢ w modelu.
Mozna jednak zastosowal podejscie pragmatyczne, prowadzace do
przyblizonych formut.

Jesli chodzi o mozliwos$¢ wypowiedzenia umowy przez ubezpieczajacych,
mozna przyjaé, ze proces wypowiadania umow jest niezalezny od sytuacji
na rynkach finansowych i od informacji dotyczacych zaktadu. Takie
zatozenie upraszcza proces modelowania i umozliwia modelowanie
procesu np. przy uzyciu wspotczynnikow zagrozenia (ang. hazard-rates).
Nalezy zdefiniowaé czestotliwosci wypowiadania umoéw zgodnie z
praktykg aktuarialng.

Poziom dodatkowych sSwiadczen powinien by¢é zgodny z planowanymi
przysztymi zwrotami z inwestycji (a te powinny by¢ zgodne z
oprocentowaniem transakcji typu forward ustalonym na podstawie stopy
procentowej wolnej od ryzyka) oraz potencjalnymi dziataniami zarzadu.
Nawet jesli wycena dodatkowych s$wiadczen pociggnetaby za sobg
strukture zaleznosci (ang. path-dependencies), mozna nie brac¢ jej pod
uwage lub mozna uwzgledni¢ je jedynie czesciowo. Mozliwg strukture
zaleznosci nalezy jednak ocenic¢ pod wzgledem jakosciowym.

Aby oceni¢ wartos¢ swiadczen dodatkowych, ktére sg ,w cenie”, mozna
uzy¢ Sredniej z historycznych wspétczynnikow udziatu (ang. distribution
ratio) (odzwierciedlajacych dziatania zarzadu w przesztosci) w odniesieniu
do odpowiedniej wolnej od ryzyka stopy procentowej transakcji typu
forward. Jesli dodatkowe korzysci wynikaja z gwarancji zwigzanej ze
$miertelnoscig lub kosztami, to mozna wzigé te czynniki pod uwage jako
przyrost wspoétczynnikdw udziatu zwigzanych ze zwrotami z inwestycji i z
tego wzgledu nie trzeba ich modelowac stochastycznie. Jezeli zaktad
planuje dodatkowe $wiadczenia wykraczajace poza te, ktére tworzone sg
na podstawie funduszu polisy, to mozna je uwzgledni¢ poprzez
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I1.1.62

I1.1.63

I1.1.64

I1.1.65

I1.1.66

odpowiedni przyrost  wspdtczynnikow udziatu, co umozliwia
odzwierciedlenie kwoty pochodzacej z aktywow dodatkowych.

W przypadku czasowej wartosci gwarancji minimalnego udziatu
ubezpieczonego w zysku mozna przyjaé, ze metoda Blacka-Scholesa
nadal obowigzuje. To umozliwia stosowanie przyblizen.

Inne opcje i gwarancje takze powinny zosta¢ ocenione pod wzgledem
jakosciowym. Nalezy je zidentyfikowaé¢ oraz oceni¢ gtéwne czynniki
ryzyka (w tym potencjalne zmiany wartosci nastepujace wraz z uptywem
czasu), wywotujace zdarzenia oraz wywierajagce potencjalny wptyw na
zaktad. Jesli analizowanym innym opcjom i gwarancjom mozna przypisac
subiektywnie przyblizone koszty na podstawie oczekiwanej wartosci
wewnetrznej powiekszonej o kwote, ktéra jest rowna oczekiwanemu
prawdopodobienstwu, Ze opcja z czasem bedzie bardziej ,w cenie”
pomnozonej przez oczekiwane koszty przy zatozeniu, ze dane zdarzenie
bedzie miato miejsce.

Ogodlnie rzecz biorac, przyszte skfadki nie sg optacane niezaleznie od
sytuacji na rynku finansowym lub wiarygodnosci finansowej zaktadu.
Powstajg przez to skomplikowane struktury zaleznosci. Mozna jednak
zatozy¢, ze przyszte skitadki bedg optacane niezaleznie od sytuacji na
rynku finansowym lub wiarygodnosci finansowej zaktadu. Potencjalne
zaleznosci nalezy jednak ocenic¢ pod wzgledem jakosciowym.

Ogodlnie rzecz biorgc, oczekiwane przyszte koszty nalezy bezposrednio
uwzgledni¢ w prognozie przeptywéw pienieznych. Pragmatycznym
podejsciem mogtoby by¢ uwzglednienie jako zobowigzania przyszitych
obcigzen kosztowych, powiekszonych o potencjalne deficyty w
obcigzeniach kosztowych oszacowane na historycznych danych.

Jesli dany podmiot nie jest w stanie podac przyblizonych wartosci dla
najlepszego oszacowania (BE), jak to opisano powyzej, mozna wyznaczy¢
BE w nastepujacy sposdb (patrz przyktad B w dodatkowych wskazdéwkach
dotyczacych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla ubezpieczen na
zycie w zatgczniku C):

« Dokonaj wszelkich niezbednych uproszczen dotyczacych zatozen,
jak wskazano wyzej.

« Dokonaj prognozy wysokosci $wiadczen gwarantowanych i
zwigzanych z nimi obcigzen kosztowych.

« Zwarz prawdopodobienstwami wyptaty gwarantowanych $wiadczen
i powstania zwigzanych z nimi obcigzen kosztowych, przyjmujac
dla procesu wykupu statg intensywnos$¢ w rozkfadzie Poissona, a
dla oczekiwanej $miertelnosci staty czynnik skalowania obecnie
przyjetej Smiertelnosci.

« Oblicz obecng warto$¢, wazong prawdopodobienstwami,

gwarantowanych zobowigzan i zwigzanych z nimi przysztych
obcigzen kosztowych.
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Odejmij obecng warto$¢, wazong prawdopodobienstwami,
Swiadczen gwarantowanych i zwigzanej z nimi obecnej wartosci
przysztych obcigzen kosztowych od wartosci obecnie posiadanych
rezerw (stosujgc obecne zasady szacowania zobowigzan), tworzac
fundusz kalkulacyjny zyskow/strat.

Jesli kalkulowany fundusz daje wynik wiekszy od zera, przyjmij
(jesli zachodzi taka potrzeba), ze obecna warto$¢ oczekiwanych,
przysztych obcigzen kosztowych zwigzanych z dodatkowymi

Swiadczeniami rowna sie kalkulowanemu funduszowi
pomnozonemu przez obecng wartos¢ oczekiwanych przysztych
obcigzen kosztowych, Zwigzanych ze Swiadczeniami

gwarantowanymi, podzielong przez obecng wartos$¢ oczekiwanych,
przysztych Swiadczen gwarantowanych. Oczekiwana wartosc
przysztych,  dodatkowych  $wiadczen przed jakimkolwiek
uwzglednieniem konkretnych strategii firmy w zakresie dystrybucji
dodatkowych $wiadczen rdéwna sie zatem kalkulowanemu
funduszowi, od ktérego nalezy odjgé sume przysztych obcigzen
kosztowych zwigzanych z dodatkowymi $wiadczeniami i kazdy
mozliwy Sredni brak obcigzen kosztowych w przesziosci.

WezZz pod uwage konkretne strategie firmy w zakresie dystrybucji
dodatkowych $wiadczen, okreslajac wspotczynniki udziatu, ktére
uwzgledniajg wczesniejszq praktyke, wszelkie zobowigzania
kontraktowe lub handlowe wobec ubezpieczajacych. Oczekiwana
wartos¢ przysztych, dodatkowych $wiadczen po wprowadzeniu
konkretnych strategii firmy w zakresie dystrybucji dodatkowych
Swiadczen jest zatem iloczynem wspdiczynnika udziatu oraz
wartosci oczekiwanych, przysztych dodatkowych $wiadczen przed
jakimkolwiek uwzglednieniem konkretnych strategii firmy w
zakresie dystrybucji dodatkowych Swiadczen.

Oszacuj w przyblizeniu oczekiwane przyszie koszty, dodajac
najpierw oczekiwane obcigzenia kosztowe, z gwarantowanych
zobowigzan do potencjalnych, dodatkowych obcigzen kosztowych
zwigzanych z dodatkowymi $wiadczeniami, a nastepnie mnozac te
sume przez potencjalne deficyty w obcigzeniach kosztowych
oszacowane na historycznych danych.

Jesli kalkulowany fundusz wynosi zero lub jest ujemny, przyjmij
oczekiwang wartos¢ przysztych, dodatkowych $wiadczen réwng
zero.

Ocen inne opcje i gwarancje w sposdb pragmatyczny, postepujac
na przykfad zgodnie z nastepujacymi trzema krokami:

1. Oszacuj wptyw na zobowigzania (biorac pod uwage
rowniez mozliwe zachowanie ubezpieczajacych), jesli
opcja lub gwarancja ,nie jest w cenie” w kazdym punkcie
czasu w przysziosci.
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2. Ocen wptyw na zobowigzania, gdy opcja lub gwarancja
jest ,w cenie” i osigga maksymalng cene w kazdym
punkcie czasu w przysztosci.

3. Oczekiwany koszt opcji lub gwarancji, biorac pod uwage
prawdopodobienstwa, ze opcja lub gwarancja jest w
cenie lub nie jest w cenie w czasie wykonywania obliczen,
mozna przyblizyé, ustalajgc subiektywne ad hoc
prawdopodobienistwo, ktére mierzy rdéznice miedzy 2) a
1). Oszacuj koszt.
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I1.2.1

11.2.2

11.2.3

11.2.4

I1.2.5

Rozdziat 2

Obliczanie kapitatu dopuszczonego
do zabezpieczenia wyptacalnosci

Wstep

CEIOPS jest w trakcie tworzenia struktury kapitatu dopuszczonego do
pokrycia minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) i kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR), ktéra powstaje na podstawie wczesniej
wydanej porady' i przy uwzglednieniu odpowiedzi do dokumentu
konsultacyjnego 20 (CP 20), a takze zmian w podejsciu Komisji
Europejskiej do tej kwestii. Do chwili obecnej ostateczna struktura
kapitatu nie zostata jeszcze szczegétowo opracowana.

Starajac sie zapewnié, aby badanie QIS3 dostarczytlo odpowiednich
informacji w tym kontekscie, minimalizujgc przy tym ciezar
administracyjny spoczywajacy na uczestnikach, CEIOPS uznat, ze QIS3
powinno przyja¢ za punkt wyjscia zaproponowang przez Komisje
Europejskg strukture dopuszczonego kapitatu, mimo ze nie jest ona
ostateczna.

Komisja Europejska rozwaza pewne s$rodki wykonawcze. Majac to na
wzgledzie, CEIOPS uznat, ze nalezatoby w QIS3 prosi¢ o pewien poziom
danych, ktory utatwitby tworzenie tych s$rodkéw wykonawczych w
przysztosci.

Rachunkowos¢

Zgodnie z odpowiedzig CEIOPS na zapytanie Komisji Europejskiej zawartg
w dokumencie CfA19, dotyczacym dopuszczonego kapitatu, stosowanie
konkretnego standardu rachunkowosci nie powinno wptywac¢ na wyniki.
Réznice w krajowych standardach rachunkowosci utrudniajg osiggniecie
tego celu. W celu zastosowania zasad IAS/IFRS, na tyle na ile to mozliwe,
i jednoczesnie zapewni¢ jak najwyzszga porownywalnos¢ wynikéw
kalkulacji, w badaniu QIS3 dla dopuszczonego kapitatu przyjeto jako
standard wycene aktywéw i pasywow zgodnie z zasadq wyceny rynkowej.

Jesli uczestnicy korzystajg z innych zasad wyceny, prosi sie ich o podanie
dla jakich aktywoéw i pasywéw skorzystali z innej metody wyceny, jaki to
miato wptyw na dopuszczony kapitat, wskazujac na element kapitatu,
ktérego to dotyczy. Mozna pomina¢ pozycje bilansu, w przypadku ktérych
wptyw jest nieznaczny. Celem tej prosby jest umozliwienie CEIOPS

Sformutowanej w odpowiedzi CEIOPS dla Komisji Europejskiej w zwigzku z zapytaniem nr 19 (CfA 19

opublikowane w maju 2006 r.) oraz w rozdziale 4 Dokumentu konsultacyjnego nr 20 (CP 20 opublikowany w
listopadzie 2006 r.)
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I1.2.6

11.2.7

oszacowania oczekiwanego wptywu skorygowanej wyceny aktywéw i
pasywow na istniejgce elementy i jakos¢ kapitatu dopuszczonego, przed
wydaniem ostatecznej porady.

Kategorie kapitatlu dopuszczonego

Dla celdow QIS3 prosi sie uczestnikbw o podzielenie kapitatu
dopuszczonego wedtug trzech kategorii zgodnie z wytycznymi w par.
1.2.7 - 1.2.9. Elementy, o ktérych mowa w par. 1.2.7 - 1.2.9 i elementy,
ktore nie sq wspomniane w par. 1.2.7 - 1.2.9 powinny zosta¢ podzielone
na trzy kategorie na podstawie nastepujgcych cech jakosSciowych:

(a) podporzadkowanie: w razie zaprzestania dziatalnosci posiadacz nie
bedzie uprawniony do odzyskania dtugu wynikajacego z danej
pozycji tak dtugo, jak nie zostang wypetnione wszystkie inne
zobowigzania, facznie ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i
reasekuracyjnymi wobec ubezpieczajgcych i uposazonych;

(b)  zdolno$¢ do pokrywania strat w razie zaprzestania dziatalnosci -
cata wartos¢ kapitatu jest dostepna na pokrycie strat, a nie ich
czes¢;

(c) zdolno$¢ do pokrywania strat w przypadku kontynuacji, jak i w
przypadku zaprzestania dziatalnosci: optacenie, lub mozliwosé
wezwania do opfacenia kapitatu, by pokry¢ straty w przypadku
kontynuacji, jak i w przypadku zaprzestania dziatalnosci;

(d) brak okreslonego terminu wymagalnosci;

(e) brak wymogodw oraz bodzcow do wykupu kwoty nominalnej;

(f) brak obowigzkowych kosztéw obstugi: pozycja nie jest objeta
obowigzkowymi, statymi optatami i nie jest obcigzona.

Kapitat pierwszej kategorii

Kapitat pierwszej kategorii (t1) reprezentuje najwyzsza jakosc
dopuszczonego kapitatu. Kapitat pierwszej kategorii sktada sie z:

« nadwyzki aktywdéw nad zobowigzaniami;

« zobowigzan podporzadkowanych, charakteryzujacych sie
podporzadkowaniem, absorpcjg strat w sytuacji likwidacji oraz
kontynuacji dziatalno$ci oraz w znaczacym stopniu charakteryzujgcych
sie trwatoscig, brakiem wymogu Ilub bodzca do wykupu kwoty
nominalnej oraz brakiem obowigzkowych kosztéw obstugi.
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11.2.8

I1.2.9

I1.2.10

I1.2.11

Kapitat drugiej kategorii

Kapitat drugiej kategorii (t2) nie spetnia wymogdéw pozwalajgcych na
zaklasyfikowanie go jako kapitat pierwszej kategorii (t1), charakteryzuje
sie jednak pewng zdolnosciq do pokrywania strat. Kapitat drugiej
kategorii sktada sie z:

« zobowigzan podporzadkowanych, charakteryzujacych sie
podporzadkowaniem, absorpcjq strat w sytuacji likwidacji oraz w
znaczacym stopniu charakteryzujacych sie trwatoscig, brakiem
wymogu lub bodzca do wykupu kwoty nominalnej oraz brakiem
obowigzkowych kosztow obstugi;

« akredytyw, gwarancji/poreczen, wystawianych przez upowaznione
instytucje kredytowe zgodnie =z Dyrektywg 2006/48/EC oraz
zarzadzanych powierniczo na zlecenie wierzyciela ubezpieczeniowego
przez niezaleznego powiernika;

+ wezwan cztonkéw w formie dodatkowego wkladu wnoszonego przez
cztonkdw Protection and Indemnity Associations;

« pozostatych  kapitatdbw  warunkowych, charakteryzujacych sie
podporzadkowaniem, absorpcja strat w sytuacji likwidacji oraz
kontynuacji dziatalno$ci oraz w znaczacym stopniu charakteryzujgcych
sie trwatoscig, brakiem wymogu Ilub bodzca do wykupu kwoty
nominalnej oraz brakiem obowigzkowych kosztéw obstugi.

Kapitat trzeciej kategorii

Kapitat trzeciej kategorii (t3) tylko w niektorych okolicznos$ciach moze
pokrywac straty. Kapitat trzeciej kategorii obejmuje kapitat warunkowy i
zobowigzania podporzadkowane, ktére nie mogg by¢ wiaczone do
kapitatu drugiej kategorii.

Limity natozone na kapitat dopuszczony

CEIOPS nie wyrazit sie ostatecznie w sprawie potencjalnych limitéw
klasyfikowalnosci w odniesieniu do elementéw sktadowych kapitatu. Dla
celow QIS3, uczestnicy sg proszeni o przedstawianie elementéw
sktadowych kapitatu bez stosowania jakichkolwiek limitow. CEIOPS
wykorzysta te dane, aby oceni¢, czy limity klasyfikowalnosci sg
konieczne.

Wycena dopuszczonego kapitatu
Kapitat warunkowy powinien by¢ wskazywany w wartosci nominalnej,
chyba ze element kapitatu nie posiada wartosci nominalnej lub jego

wartos¢ nominalna jest maksymalna lub jezeli warto$¢ nominalna nie
odzwierciedla zdolnosci absorpcji strat tego elementu. W takim
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11.2.12

11.2.13

11.2.14

11.2.15

przypadku, kwota elementu kapitatu, ktéra zostanie uwzgledniona,
powinna opierac sie na ostroznych i realistycznych zatozeniach.

Korekty wyceny

Dla celdw QIS3, nastepujgce elementy powinny by¢ wycenione w
wartosci zerowej przy obliczaniu kapitatu pierwszej kategorii:

+ Bezposrednio posiadane akcje wiasne

o Sktadniki niematerialne

Jezeli wycena zgodna z wyceng rynkowg nie zostata zastosowana do
niektérych aktywow i zobowigzan, uczestnicy powinni odliczy¢ z kapitatu
pierwszej kategorii wszystkie znaczace straty z biezacego roku, ktore
zostatyby ujete w wycenie rynkowej.

CEIOPS nie zajgt ostatecznego stanowiska w sprawie traktowania, w
ramach projektu Wyptacalnos¢ 1I, zaktadéw/uczestnikow posiadajgcych
20% Ilub wiecej udziatdw w zaktadach ubezpieczen i reasekuracji,
dominujgcych podmiotach ubezpieczeniowych i instytucjach kredytowych,
firmach inwestycyjnych oraz instytucjach finansowych. W ramach
projektu Wyptacalno$¢ I, tego typu udziaty sq odliczane od kapitatu,
chyba ze wchodza w zakres dodatkowego nadzoru, kiedy to nie trzeba ich
odlicza¢. Dla celow QIS3, takie inwestycje podlegajqg wyznaczeniu
wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego zgodnie z modutem SCR
ryzyka rynkowego. Jezeli jednak inwestycje te zostaty odliczone, aby
unikna¢ podwodjnego naliczania, nie nalezy stosowaé zadnych wymogéw
dla ryzyka rynkowego. Uczestnicy sgq proszeni o oddzielne wykazywanie
kwot inwestycji zawartych w module ryzyka rynkowego, kwot
niewtgczonych do modutu ryzyka rynkowego oraz kwot podlegajacych
odliczeniu.

Porownanie dopuszczonego kapitatu
z Wyptacalnosc I

Uczestnicy sg proszeni o przedstawienie porownania kapitatu
dopuszczonego wyznaczonego zgodnie z zasadami wyceny aktywoéw i
zobowigzan w ramach projektu Wyptacalnos¢ I oraz Wyptacalnos¢ II.
Informacje te nalezy przedstawi¢ w taki sposob, aby CEIOPS mogt tatwo
oceni¢, jak skorygowane zasady wyceny wptywaja na kapitat
dopuszczony. Informacja ta moze by¢, na przyktad, przedstawiona w celu
uzgodnienia, ze wskazaniem wptywu skorygowanej wyceny w odniesieniu
do wszystkich znaczacych aktywéw i zobowigzan. Przypuszcza sie, ze
dotyczy to jedynie kapitatu pierwszej kategorii bez zobowigzan
podporzadkowanych. Jezeli jest inaczej, nalezy to zaznaczy¢ w
przedstawionej informaciji.
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I1.3.1

I1.3.2

I1.3.3

11.3.4

I1.3.5

I1.3.6

I11.3.7

Rozdziat 3

Kapitatlowy wymog wyptacalnosci:
Formuta standardowa

Kalibracja

Parametry i zatozenia wykorzystywane do obliczenia SCR majg by¢
zgodne z miarg ryzyka VaR (skalibrowang na poziomie ufnosci 99,5%) w
rocznym horyzoncie czasowym.

W celu zapewnienia, ze poszczegdlne moduty formuty standardowej sq
skalibrowane w spdjny sposdb, wyzej wymienione cele dotyczace
kalibracji zostaty zastosowane do kazdego indywidualnego modutu ryzyka
z uwzglednieniem kazdego btedu modelu wynikajacego z zastosowanej
techniki oceny danego ryzyka.

W celu agregacji pojedynczych modutéw ryzyka do ogdlnego SCR, stosuje
sie korelacje liniowg. Okreslenie wspdtczynnikow korelacji ma na celu
odzwierciedlenie zaleznos$ci w ogonach rozktadu oraz stabilnosci zatozen
dotyczacych korelacji pod wptywem zastosowania szokdw.

Ogodlne podejscie do ograniczania ryzyka

Przyjeto ogdlne zatozenie, ze wskutek stosowania technik ograniczania
ryzyka mozna uzyska¢ rozeznanie co do mozliwosci zmniejszania
wymogoéw kapitatowych.

Uznaje sie, ze ograniczanie ryzyka obejmuje zaréwno tradycyjne, jak i
nietradycyjne instrumenty przeniesienia ryzyka na strone aktywow (np.
zabezpieczenia finansowe) oraz na strone pasywoéw (np. instrumenty
zabezpieczajace, reasekuracja).

SCR powinien pozwalac¢ ograniczac ryzyko poprzez:

« ograniczenie wymogow proporcjonalne do zakresu przeniesienia
ryzyka;

« odpowiednie traktowanie ryzyka pojawiajacego sie w trakcie
procesu ograniczania ryzyka.

W celu uproszczenia ogdlnego traktowania ograniczania ryzyka w
kontekscie standardowej formuty obliczania SCR, nastepujace dwa efekty
zostajq oddzielone:

» zakres, w jakim przeniesienie ryzyka jest uznawane w ocenie
indywidualnych modutéw ryzyka;
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I1.3.8

I1.3.9

I1.3.10

I1.3.11

I1.3.12

 nabyte ryzyko kontrahenta (np. w przypadku reasekuracji lub
niewykonania zobowigzania przez reasekuratora) jest uwzgledniane
w module ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Ryzyko operacyjne uwzglednia rdéwniez ryzyko niepowodzenia
ograniczenia ryzyka.

Wymogi uznawania instrumentow ograniczajacych
ryzyko

(patrz zalacznik B)

Wplyw na ryzyko zwigzany z ograniczaniem ryzyka powinien byc¢
traktowany w sposéb spdjny, niezaleznie od prawnej formy ochrony.
Ustalenia dotyczace ograniczania ryzyka powinny by¢ prawnie
obowigzujgce oraz egzekwowalne we wszystkich jurysdykcjach.

Ustalenia w sprawie ograniczania ryzyka powinny przewidywaé wiasciwe
zapewnienia odnosnie do osiggnietego poziomu ograniczania ryzyka z
uwzglednieniem podejscia stosowanego w celu obliczenia zakresu
transferu ryzyka oraz stopnia jego rozpoznania w SCR.

Wstepny zbidér zasad dotyczacych narzedzi ograniczajacych ryzyko
finansowe zostat ujety w zataqczniku B do specyfikacji technicznej. Mozna
go uzywac do okreslenia minimalnych wymogdéw do zastosowania tego
rodzaju narzedzi w standardowej formule kalkulacji SCR. Zasady te
pochodzg z sektora bankowego. Niektdrzy cztonkowie CEIOPS sg zdania,
ze mogq one stanowi¢ dobre uzupetnienie instrumentéw ograniczajacych
ryzyko wskazanych przez CEIOPS w odpowiedzi na zapytanie nr 12.

CEIOPS nie wypracowat ostatecznego stanowiska w tej kwestii. W
zwigzku z tym, zaprasza sie uczestnikdw do przedstawienia uwag na
temat stosownosci tych zasad w kontekscie formuty standardowej
kalkulacji SCR.

Jezeli uczestnicy stosujg instrumenty ograniczajace ryzyko do obliczania
SCR w oparciu o formute standardowg uzytg w QIS3, ktére nie spetniajq
wymogow okreslonych w zatgczniku, a jednoczes$nie maja one znaczny
wptyw na SCR, sg oni proszeni o wskazanie, ktére wymogi nie zostaty
spetnione i o podanie szacunkowej wartosci wptywu zastosowania tego
typu instrumentow.

Zaklady ubezpieczen prowadzace jednoczesnie
ubezpieczenia na zycie i nie na zycie
[przyp. thum. rozdziat nie dotyczy polskich zaktaddéw ubezpieczen]
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I1.3.20

I1.3.21

I1.3.22

I11.3.23

I11.3.24

Korekty uwzgledniajace elementy ograniczajgce
ryzyko w odniesieniu do udziatlu w przysziych
zyskach

W odniesieniu do ubezpieczen na zycie z udzialem ubezpieczonych w
przysztych zyskach, standardowa formuta SCR uwzglednia zdolnos¢
absorbowania ryzyka poprzez mozliwos¢ podziatu przysztych zyskéw. Jest
to mozliwe dzieki zastosowania nastepujgacego podejscia ,od dotu do
gbry”, sktadajacego sie z trzech etapdw:?

Pierwszy etap polega na wyliczeniu wymogdéw kapitatowych dla
pojedynczych czynnikdw ryzyka, na przyktad, dla ryzyka stopy
procentowej, przy dwoch réznych zatozeniach:

+ zaktad ubezpieczen jest w stanie zmienia¢ swoje zatozenia
dotyczace przysztych stép premii w odpowiedzi na testowany szok,
W oparciu o rozsadne oczekiwania oraz z uwzglednieniem
prawdopodobnych decyzji zarzadu (nMkti.;);

« zaktad ubezpieczen nie jest w stanie zmieni¢ swoich zatozen
dotyczacych przysztych stéop premii w odpowiedzi na testowany
szok (gMKktnt).

Réznica miedzy tymi dwoma wymogami kapitatowymi (gMkt;,: — nMkti.)
jest oznaczona jako KC (KCiq).

Wykonywanie tych dwoéch obliczen dla rdéznego rodzaju ryzyka
odzwierciedla fakt, Zze zdolno$¢ do zrdznicowania $wiadczen osoby
ubezpieczajacej bedzie zalezata od rodzaju szoku, na jaki narazony jest
zaktad ubezpieczen. Na przykfad, mozliwos¢ zmniejszenia ryzyka moze
by¢ znaczaca w przypadku przesunie¢ krzywej rentownosci niz,
powiedzmy, w przypadku szoku zwigzanego z nieruchomosciami.

Drugi etap polega na zagregowaniu wymogéw kapitatowych z tej samej
kategorii (akcje, stopa procentowa, nieruchomosé itp.) poprzez
zastosowanie odpowiednich macierzy korelacji. W celu zachowania
spojnosci z podejsciem modutowym, proces agregacji wykorzystuje
wymogi kapitatowe otrzymane przy zatozeniu, ze nie wprowadzono zmian
w zatozeniach dotyczacych przysziych stop premii dla $wiadczen
dyskrecjonalnych. Na przyktad, wymadg kapitatowy gSCR« W odniesieniu
do ryzyka rynkowego jest obliczany poprzez zagregowanie gMkti,;, gMkteq
itd. Roznica KC powinna réwniez by¢ zagregowana przy wykorzystaniu tej
samej macierzy korelacji.

Ostatni etap polega na powtdrzeniu procesu agregacji w odniesieniu do
gtownych kategorii ryzyka. I tak, gSCRq« jest zagregowany z gSCRi. i z
pozostatymi modutami ryzyka przy wykorzystaniu odpowiedniej macierzy
korelacji. KCjf, KCheatn Oraz KCn S3 rowniez agregowane poprzez

W ramach tego podejscia, gérny poziom ,czynnika k” stosowanego w ramach QIS2 jest zastgpiony korektami

na poziomie poszczegdlnych modutéw (SCR) ryzyka. Celem nowego podejscie jest lepsze dopasowanie do
modutowej struktury SCR, co bedzie prowadzito do bardziej obiektywnego i przejrzystego okreslenia zdolnosci
absorpcji ryzyka w ubezpieczeniach z udziatem ubezpieczonych w przysztych zyskach.
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I1.3.25

I1.3.26

I11.3.27

I11.3.28

I1.3.29

I1.3.30

zastosowanie wiasciwej macierzy korelacji. Uzyskany w ten sposdb
'gBSCR' jest pomniejszony o minimalng zagregowang roéznice KC oraz
catkowitg kwote rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiadajacych
przysztym $wiadczeniom dyskrecjonalnym.

Bardziej szczegdétowy opis tego ,3-etapowego podejscia” zostat
przedstawiony w specyfikacji technicznej dla indywidualnych czynnikow
ryzyka. W celu uproszczenia, korekta na poziomie ryzyka dla
indywidualnego SCR jest ograniczona do podmodutéw ryzyka rynkowego
(za wyjatkiem podmodutu koncentracji ryzyka), modutu ryzyka
technicznego zwigzanego z ubezpieczeniami na zycie (za wyjatkiem
podmodutu ryzyka zwigzanego z rewizjg wysokosci rent) oraz modutu
ryzyka technicznego zwigzanego z ubezpieczeniami zdrowotnymi.

Jezeli uczestnik pragnie uprosci¢ proces, w szczegdlnosci w przypadku,
gdy spodziewany efekt ograniczania ryzyka nie bedzie istotny, moze on
przedstawi¢ obliczenie na udziale wtasnym, bez uwzglednienia efektéw
ograniczania ryzyka wynikajacego z mozliwosci podziatu przyszitych
zyskow, jako wyliczenia brutto (tj. mozna wskazaé, ze nMkt,=gMkti,;
oraz KC,=0).

Struktura funduszy w ubezpieczeniach na zycie

Jezeli zaklad ubezpieczen posiada jeden lub wiecej funduszy, gdzie
aktywa takich funduszy nie sq transferowalne do innych elementéw
dziatalnosci przedsiebiorstwa, standardowa formuta SCR powinna by¢
obliczana tak, jakby fundusze te byly odrebnym ubezpieczycielem.
Podobnie, nalezy dokonaé obliczenia w odniesieniu do pozostatych
elementéw dziatalnosci zaktadu, jakby stanowity one odrebny zaktad
ubezpieczen. Catkowity SCR powinien by¢ obliczony jako suma SCR dla
kazdego funduszu oraz dla pozostatej dziatalnosci zaktadu.

Jezeli zaktad wykorzystuje model wewnetrzny, powinien przedstawic
wyniki zastosowania tego modelu dla kazdego funduszu i dla pozostatej
dziatalnosci w celu pordéwnania ich z wynikami powstatymi przy
zastosowaniu standardowej formuty SCR. Wynik zastosowania modelu dla
catej dziatalnosci powinien réwniez by¢ podany.

Zakfady powinny przekazaé¢ informacje zwrotne dotyczace zasadnosci
zastosowania tej metodologii z uwzglednieniem jej specyfikacji.

Dodatkowe wskazowki

W przypadku wielu podmodutéw nalezacych do modutu ryzyka
technicznego zwigzanego z ubezpieczeniami na zycie, jak rowniez w
przypadku modutu ryzyka rynkowego, wymodg kapitatowy jest
wyznaczany poprzez zastosowanie podejscia scenariuszowego. Uczestnicy
powinni odpowiada¢ za kalkulacje wptywu zastosowanych scenariuszy na
wyniki koncowe, a takze za wybdér najbardziej odpowiedniej metody
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I1.3.31

I1.3.32

I1.3.33

11.3.34

I1.3.35

przeprowadzenia scenariusza.? Niemniej jednak, CEIOPS ma na uwadze
fakt, ze proces ten bedzie wymagajacy oraz, ze mniejsze zaktady mogq
napotkac trudnosci zwazywszy na ich ograniczone zasoby aktuarialne.

W celu zmotywowania matych i $rednich zaktadéw do uczestnictwa w
QIS3, opracowano wytyczne dotyczace uproszczonego czynnikowego
podejscia w odniesieniu do niektdorych sposrod tych podmodutdéw, ktore
mogq by¢ wykorzystane przez zaktady o mniej ztozonym profilu ryzyka.
Niemiej jednak, nie nalezy postrzega¢ tych czynnikowych aproksymaciji
jako alternatyw do podejscia scenariuszowego. Ich celem jest
zilustrowanie potencjalnych uproszczonych aproksymacji, ktére mogtyby
by¢ wykorzystane w celu oszacowania wptywu zastosowania scenariuszy
przewidzianych w podejsciach scenariuszowych.

Aproksymacja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje
(Mkt.q) - podejscie czynnikowe

Ustalenie wymogu kapitatowego dla MKT.,; w odniesieniu do
pojedynczego indeksu i moze by¢ przeprowadzone biorgc pod uwage
hedging oraz mechanizmy transferu ryzyka zgodnie z podejsSciem
sktadajacym sie z dwdch krokdw.

W pierwszym kroku nawigzuje sie do poziomu pojedynczego papieru
wartosciowego. Jezeli istniejg dla tego papieru jakies instrumenty
zabezpieczajgce powinno sie je wzig¢ pod uwage. Zabezpieczenie
redukuje szok zwigzany ze zmiang wartosci rynkowej instrumentu. Wptyw
zmiany musi by¢ oceniony przez zakfad.

Kalkulacje w pierwszym kroku powinny by¢ wykonane w nastepujacy
sposoéb:

Dla kazdego indeksu |/ wartoS¢ rynkowa pojedynczego papieru
wartosciowego  (akcji) uwzgledniona w indeksie i  podczas
przeprowadzania szoku bedzie obliczana biorgc pod uwage instrumenty
zabezpieczajgce. Wartos¢ rynkowa po zastosowaniu szoku bedzie liczona
jako:

Equity _ stress, ; = Equity, ; * (1 - volafactor,) + Hedge, ;

Equity; ; = Wartos¢ rynkowa akcji j uwzgledniona w
indeksie i

Equity_stress;; = Wartos¢ rynkowa akcji po zastosowaniu szoku

Hedge, ; = Zmiana wartosci rynkowej zabezpieczenia
pojedynczej akcji po zastosowaniu szoku

volafactor; = Zdefiniowany wspotczynnik zmiennosci

uzalezniony od poziomu ufnosci i odchylenia

Patrz par. S.8 w suplemencie do Dokumentu konsultacyjnego CP 20
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I1.3.36

11.3.37

I1.3.38

I1.3.39

standardowego indeksu j

oraz gdzie wspodiczynniki zmiennosci (zgodne ze specyfikacjg scenariusza
equity shock;) sg okreslone nastepujgco:

Global Other

volafactor; 32% 45%

W drugim kroku instrumenty zabezpieczajace dla sub-portfeli np. indeksy
oraz specjalne fundusze bedg brane pod uwage. Ograniczanie ryzyka
bedzie uwzglednione w zmianie wartosci rynkowej zabezpieczanego
instrumentu dla kazdego indeksu (odpowiadajgcemu danemu sub-
portfelowi). Jezeli istnieje globalne zabezpieczenie dla wszystkich akcji, to
kazdemu indeksowi bedzie przyporzadkowana warto$¢ rynkowa
zabezpieczenia wazona odpowiednimi indeksami akcji.

W drugim kroku zmiana wartosci rynkowej dla wszystkich akcji ze
wzgledu na indeks i bedzie agregowana jako wymadg kapitatowy biorac
pod uwage instrumenty zabezpieczajace dla ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje dla indywidualnego indeksu i.

Mkt., ;. = Z (Equity, ; - Equity _ stress, ;) + Hedge,
J

gdzie

Mkteg,i = Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje dla indeksu i

Hedge;, = Zmiana wartosci rynkowej zabezpieczenia dla

indywidualnego indeksu i po zastosowaniu szoku

Catosciowy wymag kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
akcje bedzie liczony jako wymdg kapitatowy dla indywidualnych indekséw
przy uzyciu macierzy korelacji.

Aproksymacja ryzyka Smiertelnosci (Lifemort) - podejscie
czynnikowe

Wyniki scenariusza $miertelnos$ci mogg zostac przyblizone w nastepujacy
sposob:

Life,,, =0,0015¢ Capital _at _ Risk
gdzie

Capital_at_Risk = Suma (na udziale witasnym) sum na ryzyku dla
portfela, czyli suma kwot obecnie podlegajacych
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I1.3.40

11.3.41

I1.3.42

11.3.43

wyptacie na wypadek $mierci ubezpieczonego

pomniejszona (o] rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe (na udziale wtasnym) dla kazdej
polisy.

Wartos¢ 0,0015 stanowi 10% przyjetego sredniego prawdopodobienstwa
Smierci pomnozonego przez Sredni czas trwania polisy. W celu
uproszczenia obliczen nie przyjeto zrdéznicowania tego wspoétczynnika dla
réznych okresdw czasu w przysztosci.

Aproksymacja ryzyka dtugowiecznosci (Lifelong) - podejscie
czynnikowe

Wyniki scenariusza dtugowiecznosci dla ryzyka trendu/niepewnosci mogg
zostac przyblizone w nastepujacy sposob:

Life,,, = 0,06« Potential_release

gdzie

Potential_release = warto$¢ catkowita (na udziale wilasnym) rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, pomniejszonych o
Swiadczenia ptatne w momencie $mierci

Wartos¢ 0,06 stanowi oszacowanie skutkow statego 25% spadku
wskaznika smiertelnosci (lub wzrostu wskaznika o 2,5% rocznie).

Aproksymacja ryzyka niezdolnosci do pracy i
zachorowalnosci (Lifeqis) - podejscie czynnikowe

Wyniki scenariusza niezdolnos$ci do pracy mogq zostaé przyblizone w
nastepujacy sposob:

Life,, = 0,01« Capital _at_ Risk

gdzie Capital_at_Risk zastosowana powyzej moze zosta¢ przyblizona w
nastepujacy sposob:

Capital _at _Risk = (SA, + AB, « Annuity _ factor - TF))

TP; = Dla kazdej i-tej polisy: warto$¢ rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowej (na udziale
wiasnym)

SA; = Dla kazdej i-tej polisy, dla ktérej Swiadczenie jest

ptatne jednorazowo - suma ubezpieczenia (na
udziale wtasnym). W innym przypadku zero.
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11.3.44

I11.3.45

I1.3.46

AB;

Dla kazdej i-tej polisy, dla ktorej Swiadczenie nie
jest ptatne jednorazowo - roczna wartosc
Swiadczenia (na udziale wiasnym). W innym
przypadku zero.

Srednia z oczekiwanych czaséw  wyplat
odszkodowan w formie rent dla czasu trwania
polisy, w przypadku wyptaty odszkodowania [w
latach]

Annuity_factor

Wartos¢ 0,01 stanowi 40% przyjetego Sredniego prawdopodobienstwa
niezdolnosci do pracy pomnozonego przez s$redni czas trwania. W celu
uproszczenia obliczen nie przyjeto zrdéznicowania tego wspoétczynnika dla
réoznych okresdw czasu w przysztosci.

Aproksymacja ryzyka zwigzanego z rezygnacjami (Lifejapse) —
podejscie czynnikowe

Wyniki scenariusza zwigzanego z rezygnacjami mogq zostac przyblizone
w nastepujacy sposob:

Life,e = 0,2 (Surrender _release+ Surrender _strain)

gdzie

Surrender_release Suma roznic (jesli wieksza od zera) miedzy
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi na
polisy, z ktorych ubezpieczajacy moze
zrezygnowac lub ktére moze wykupié oraz sumq
obecnie ptatng w przypadku wykupu.

Surrender_strain Suma réznic (jesli wieksza od zera) miedzy
sumg obecnie ptatng w przypadku wykupu oraz
rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi na
polisy, z ktérych ubezpieczajagcy moze
zrezygnowac lub ktére moze wykupic.

Aproksymacja ryzyka rewizji wysokosci rent (Life,,) -
podejscie czynnikowe

Wyniki scenariusza ryzyka rewizji wysokosci rent moga zostad
przyblizone w nastepujacy sposdb:

Life,,, = 0.03« TP

gdzie

TPrey = wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (na
udziale wiasnym) dla rent narazonych na ryzyko
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11.3.47

rewizji (patrz. parag.l.3.125)

Aproksymacja ryzyka zwiazanego z wysokoscia
ponoszonych kosztow (Lifecxp) — podejscie czynnikowe

Wyniki scenariusza zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztéw mogq
zostac przyblizone w nastepujacy sposob:

Life,, =012 fu ® Epeg +003¢ foy + Ey

gdzie

Efixed = catkowita  warto$¢  rocznych kosztow  dla
ubezpieczen o statych obcigzeniach kosztowych

Eaq = catkowita  wartos¢  rocznych  kosztéow  dla
ubezpieczen z polis z mozliwoscig zmiany sktadki?

frixed = $redni czas trwania niezakonczonej dziatalnosci dla
ubezpieczen o statych obcigzeniach kosztowych

fadi = Sredni czas trwania niezakonczonej dziatalnosci dla

ubezpieczen z polis z mozliwoscig zmiany sktadki

4

Polisy z mozliwoscig zmiany sktadki sg to polisy, dla ktérych dodatkowe koszty lub obcigzenia mozna

skorygowac w przeciggu nastepnych 12 miesiecy.
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I1.4.1

11.4.2

11.4.3

11.4.4

11.4.5

Rozdziat 4

Minimalny wymog kapitatowy
(MCR)

Niniejszy rozdziat zawiera instrukcje dotyczace podejscia modutowego
wyznaczania MCR, zaproponowanego przez CEIOPS. Celem podejscia
modutowego jest zapewnienie skutecznego ujmowania oraz identyfikacji
ryzyka, na jakie narazony jest zakfad ubezpieczen. Dodatkowo w badaniu
QIS3 przetestowana zostanie alternatywna propozycja wyznaczania MCR,
zaproponowana przez CEA.

Kalibracja MCR podobnie jak SCR ma by¢ zgodna z miarg ryzyka VaR w
rocznym horyzoncie czasowym, ale na poziomie ufnos$ci wynoszacym
90%. Kalibracja bedzie korygowana poprzez kolejne iloSciowe badania
wptywu uwzgledniajgce jako odniesienie wymog kapitatowy obowigzujacy
w projekcie Wypfacalnosé 1.

Dodatkowo CIEOPS umiescit odrebny arkusz w skoroszycie kalkulacyjnym
(ang. QIS3 Spreadsheets), ktéry automatycznie wyznacza MCR zgodnie z
alternatywna propozycja zgtoszong przez CEA®. Poniewaz propozycja CEA
sugeruje, ze MCR powinien zostac¢ obliczony jako ustalony procent SCR
(obliczonego albo na podstawie standardowej formuty, albo na podstawie
modelu wewnetrznego), nie wymaga ona szczego6towego objasniania ze
strony CEIOPS.

RPS Obnizenie wymogu wynikajace z mozliwosci podziatu
przysztych zyskow

Modut odzwierciedla potencjat zmian strat wynikajacych z przysztych
niegwarantowanych premii. Zgodnie z Suplementem do Dokumentu
konsultacyjnego CP 20, modutowy MCR powinien posiada¢ wiasnosci
absorbowania ryzyka zwigzanego z przysztymi niegwarantowanymi
premiami uwzglednianymi w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.
MCR powinien by¢ prostym do wyznaczenia wymogiem zgodnie z
podejsciem czynnikowym.

Podejscie opisane ponizej nie jest ostateczng propozycjq CEIOPS.
Obliczenia zaktadajg, ze w kontekscie MCR mozna przyjaé, iz czynnik k
wynosi 100%; jednak z drugiej strony redukcja jest ograniczona przez
limit wartosci wykupu.

Dalsze informacje na temat propozycji MCR zgtoszonej przez CEA mozna znalez¢é w Dokumencie roboczym CEA

dotyczacym MCR i proponowanych pozioméw interwencji z 16 listopada 2006 (CEA Working Paper on the MCR
and the Proposed Ladder of Intervention, 16 November 2006).
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I1.4.6

11.4.7

11.4.8

11.4.9

I1.4.10

I1.4.11

11.4.12

Zakres redukcji obejmuje zarédwno ubezpieczenia na zycie jak i
ubezpieczenia zdrowotne.

Modut ryzyka rynkowego (MCR)

Testowane sg dwie alternatywy: Alternatywa 1 stanowi proste podejscie
czynnikowe zwigzane z miarg wielkosci ekspozycji na ryzyko po stronie
aktywow. Alternatywa 2 stanowi bardziej zaawansowane podejscie
czynnikowe, uwzgledniajgce dopasowanie aktywow i pasywdéw pod
wzgledem wartosci i czasu trwania zobowigzan.

Obie alternatywy sg testowane na rownych warunkach, bez
wyszczegllnienia podstawowego podejscia. Uzyskane wyniki pozwolg
CEIOPS ocenic¢ testowane podejscia i ewentualnie wybrac jedno z nich.

Alternatywne podejscie do wyznaczania MCR nieuwzgledniajace tzw.
~wolnych aktywéw” traktowane jest na takich samych warunkach jak
alternatywne podejscie do wyznaczania SCR. W przypadku SCR, ,wolne
aktywa” stanowig aktywa ponad wartos$¢ potrzebng do pokrycia rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych i SCR. W przypadku, gdy zaktad
ubezpieczen posiada takg samg wartos¢ aktywow, jaka potrzebna jest na
pokrycie rezerw techniczno - ubezpieczeniowych oraz SCR, dokonuje sie
iteracji obliczen w celu uzyskania odpowiedniej wartosci. Aby unikna¢
iteracji przy obliczaniu MCR oraz uniezalezni¢ MCR od SCR, sugerowane
jest stosowanie uproszczonego podejscie wyznaczania MCR, gdzie nie
wszystkie aktywa potrzebne do pokrycia rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych sg uwazane ,za wolne”. (Mozna to uznac za pierwszy
krok w iteracji). Jednakze moze to doprowadzi¢ do zmiany poziomu
ostatecznej interwencji organu nadzoru; stad tez takie podejscie wymaga
dalszego szczegdlnego rozwazenia.

CEIOPS jest Swiadomy faktu, ze istniejg okolicznosci, w ktorych podejscie
nieuwzgledniajgce tzw. ,wolnych aktywéw” moze prowadzi¢ do wyzszego
wymogu kapitatowego dla ryzyka stép procentowych. Zaproponowana
powyzej metoda wyznaczania wymogu kapitatowego, tacznie z formutg
modutu ryzyka rynkowego uwzgledniajaca jako$¢ dopasowania aktywow i
pasywow (Alternatywa 2), moze w wielu przypadkach wzmocnié¢ ten
efekt. CEIOPS dokona dalszych badan w tej kwestii.

Modut ryzyka technicznego zwiazanego z ubezpieczeniami
zdrowotnymi (MCR)

Modut ten dotyczy ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
zdrowotnych, do ktérego stosowane sg podobne instrukcje techniczne co
w przypadku ubezpieczen na zycie®.

Modut ten obejmuje:

6

Ubezpieczenie zdrowotne w rozumieniu art. 16a (4) Dyrektywy UE nr 73/239/EWG (zmienionej Dyrektywa UE

nr 2002/13/WE).
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« Ryzyko nadmiernej straty lub ryzyko straty na osobe wystepuje,
gdy faktyczna strata na osobe jest wieksza niz strata przyjeta do
wyceny produktow ubezpieczeniowych;

+ Ryzyko nadmiernej $miertelnosci wystepuje w sytuacji, gdy
wysokos¢ faktycznie otrzymanych prowizji ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen na dozycie jest nizsza od zatozonej wartosci do
wyceny ze wzgledu na wzrost $miertelnosci;

« Ryzyko rezygnacji wystepuje w przypadku, gdy faktycznie
otrzymane prowizje z ubezpieczen na dozycie sg nizsze od
zatozonych do wyceny produktu ze wzgledu na wzrost liczby
rezygnacji;

« Ryzyko zwigzane z kosztami dotyczy sytuacji, gdy prognozowane
koszty uwzglednione w wycenie produktu sg niewystarczajace do
pokrycia faktycznych kosztéw naliczonych w roku obrotowym.
Nieoczekiwany wzrost kosztéw jest mozliwy w wyniku bardzo wielu
czynnikdéw, i dlatego nalezy uwzgledni¢ wszystkie koszty zaktadéw
ubezpieczen prowadzacych dziatalnosé zwigzang z prywatnymi
ubezpieczeniami zdrowotnymi.

I1.4.13 Modut MCR ryzyka zwigzanego z ubezpieczeniami zdrowotnymi nie
obejmuje ryzyka epidemii/akumulacji.
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