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Scenariusz dotyczacy wzrostu kosztow operacyjnych

Co powinnismy rozumie¢ jako koszty operacyjne? Czy tylko koszty administracyjne, czy réwniez likwidacji szkdd i
dziatalnosci lokacyjnej?

Jako koszty operacyjne nalezy rozumie¢ koszty administracyjne, jak rowniez koszty likwidacji szkod i dziatalnosci
lokacyjnej. Jedynie koszty, ktdre s zwigzane bezposrednio z wysokoscig sktadki (prowizja) lub wysokoscig
inwestowanych aktywéw (lokat) pozostaja bez zmian.

Scenariusz dotyczacy portfela komunikacyjnego (dziat 1)

Czy inflacja w scenariuszu powinna dotyczy¢ tylko szkdd rzeczowych (tak to wybrzmiewa), czy réwniez osobowych (w
tym rent)? Czy powinna dotyczy¢ oprocz rezerwy sktadki i rezerwy szkodowej réwniez rezerw rentowych?

Inflacja w scenariuszu powinna dotyczy¢ tylko szkdd rzeczowych. Nie dotyczy rezerw rentowych.

Ryzyko stopy procentowej/tgczny scenariusz dla wybranych
rodzajéw ryzyka rynkowego

W zatgczniku z informacjami dodatkowymi dotyczacymi | tury punkt 2 dotyczy wptywu scenariusza na dopasowanie
aktywdw do zobowigzan. Z kontekstu wynika, ze punkt dotyczy testu dla ryzyka stopy procentowej. Test ten polega na
zmianie wysokosci szokéw dla oryginalnej stopy EIOPA (co wptywa na SCR stopy procentowej). Test ten nie wptywa na
wycene aktywow i zobowigzar czy tez wysokosci i czasu przysztych Cash flow. Nie zmienia rowniez oryginalnej krzywej
wolnej od ryzyka EIOPA. Z czego wynika¢ miataby zmiana duration o jaka chodzi w tym pytaniu?

Podobnie punkt 1 dotyczy zmiany dopuszczonych srodkéw wiasnych. Z czego miataby taka zmiana w tescie dla ryzyka
stopy procentowej wynikac?

Sytuacje, o ktérych mowa powyzej mogtyby wystgpi¢ w tgcznym scenariuszu dla wybranych rodzajéw ryzyka
rynkowego (gdzie bazowa krzywa ulega zmianie i w konsekwencji zmieniajg sie wartosci aktywdw i pasywdw) — czy w
punktach 1i 2 chodzi o ten test?

W przypadku pytania 1 z zatacznika z informacjami dodatkowymi | tury TWS, w wigkszosci przypadkéw wartosé
dopuszczonych Srodkéw wiasnych przed i po scenariuszu ryzyka stopy procentowej nie powinna ulega¢ zmianie.
Jednak moze sie przyktadowo zdarzyé, ze Srodki wtasne po scenariuszu ryzyka stopy procentowej sg wyzsze od bazowej
wartosci Srodkéw wiasnych z uwagi na wzrost w scenariuszu kapitatowego wymogu wyptacalnosci, co moze
spowodowac zmiane ograniczenia zwigzanego z limitem stosowanym zgodnie z art. 82 ust. 1 pkt. c) Rozporzgdzenia
Delegowanego, ktéry méwi o tym, iz suma dopuszczonych kwot pozycji nalezqcych do kategorii 2 i 3 nie przekracza
50% kapitatowego wymogu wyptacalnosci . W takim przypadku warto$¢ dopuszczonych srodkéw wiasnych nawet w
tym scenariusz moze ulec zmianie.

W przypadku pytania 2 z zatgcznika z informacjami dodatkowymi | tury TWS dot. informacji na temat dopasowania
aktywdw do zobowigzan i obliczania duracji, wystapit btad redakcyjny i to pytanie dotyczy tgcznego scenariusza dla
wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego, a nie scenariusza dla ryzyka stopy procentowej.

Zatozenia TWS

Pytanie dotyczy ujecia skutku dziatan zarzadczych w bilansie/SCR. Zatézmy, ze wspétczynnik wyptacalnosci zaktadu przy
realizacji scenariusza testu (nieprospektywnego, np. tacznego rynkowego) spada ponizej 100% na 31.12.2025 r. Wobec
tego zakfad powinien przekaza¢ wyniki w wersji z uwzglednieniem dziatan zarzadczych. Jakiego typu dziatania
zarzgdcze powinny znalezé odzwierciedlenie w skorygowanym bilansie/SCR na 31.12.2025 r.? Czy chodzi tutaj o
korekte $wiadczen uznaniowych (o ile warunki uméw ubezpieczenia dopuszczaja taka mozliwo$c), zmiane struktury
lokat w celu spadku SCR ryzyka rynkowego? Czy dziatania te majg mie¢ wptyw tylko na dane bilansowe po szoku czy tez
réwniez na wartos¢ bazowa wg Wyptacalnosé I1?

Czy w przypadku, gdy konieczne jest pozyskanie przez zaktad nowego kapitatu dziatanie takie umieszczane jest tylko w
czesci opisowej (poniewaz efekt dziatania nie bedzie wystepowat na dzieri szoku 31.12.2025r.)?

Dziatania zarzadcze, ktérych efekt dziatania bedzie wystepowat na dzieri przeprowadzania scenariusza (czyli w
przypadku scenariuszy nieprospektywnych na 31.12.2025 r.), nalezy przedstawi¢ w odpowiednim formularzu
iloSciowym w wersji z uwzglednieniem dziatan zarzadczych, jak réwniez opisac¢ w zataczniku z informacjami
dodatkowymi. Dziatania te wptywaja tylko na dane bilansowe po szoku.

Natomiast dziatania zarzadcze, ktorych efekt dziatania nie bedzie wystepowat na dzier przeprowadzania scenariusza,
nalezy opisac tylko w zatgczniku z informacjami dodatkowymi wraz z informacjg w jakim czasie prezentowane dziatanie
zarzadcze zostatoby zrealizowane oraz jaki bytby czas przywrdcenia wyptacalnosci zaktadu. Taki opis bedzie pomocny
przy dodatkowej interpretacji wynikéw.

Nie ma listy zamknietej dziatan zarzadczych. Prosze wypisa¢ wszystkie dziatania jakie Zarzad podjatby w zaistniatej
sytuacji w celu przywrécenia wyptacalnosci lub zapobiegnieciu wystapienia niewyptacalnosci. Przyktadami moga by¢
dziatania wymienione w pytaniu. Innymi przyktadami moga by¢ np.: wstrzymanie wyptaty dywidendy, zaciggniecie
pozyczki, sprzedaz i zakup aktywow (o ile zaktad ma mozliwos¢ natychmiastowego takiego dziatania). Prosze nie
traktowad powyzszych przyktadéw jako katalogu zamknigtego.

Ryzyko fizyczne — ryzyko gradobicia (dziat 1)

Wystepuje rozbiezno$¢ w rozktadach tgcznej wartosci szkody zawartych w Metodyce TWS i Informacji technicznej
zataczonej do testu. Ktérymi danymi nalezy sie kierowa¢ przy wyliczeniach?

Zaktadka ,Ryzyko_gradu_dane_historyczne” z Informacji technicznej zawiera dane historyczne, ktére stanowity
podstawe do opracowania szokdw. Zostaty one dodane w celach informacyjnych.

Scenariusz dotyczacy portfela komunikacyjnego (dziat 1)

Czy jest to test retrospektywny (na danych z korica roku 2025) czy prospektywny (na danych zaplanowanych na koniec
roku 2026)? W pytaniu numer 5 zatacznika 1 z informacjami dodatkowymi dla Il tury TWS wskazano rok 2026, czy
jednak nie powinien by¢ wskazany 2025 rok?

Jest to test retrospektywny na danych na koniec 2025 roku. W zataczniku 1 zadajemy dodatkowe pytanie, ktore zawiera element
prospektywny, poprzez pokazanie wptywu testu stresu na rachunek techniczny, przy uwzglednieniu planéw finansowych na 2026
rok. Natomiast nie prosimy o podanie prognozowanych pozycji bilansowych na daty bilansowe w przysztosci.

Ryzyko fizyczne — ryzyko zwigkszonej $miertelnosci i
zachorowalnosci (dziat 1)

1. Czy wzrost $miertelnosci dla danej kohorty, np. 2,8% dla kohorty 0-44, nalezy rozumie¢ ze w catej projekcji w okresie 30 lat
wskazniki dla osoby z tej kohorty na koniec 2025 r., np. w wieku 40 lat, wzrastajg o 2,8% rocznie? Alternatywnie mozna by
rozumie, ze dla danej osoby w projekcji najlepszego oszacowania wzrost wskaznikéw $miertelnosci zmienia sie z wartosci 2,8%
na wartos¢ 2,33% w momencie, gdy osigga wiek 45 lat, a potem ten wzrost wynosi 1,74%, gdy osoba osiagnie wiek 60 lat.

2. Jakie wartosci $miertelnosci nalezy przyjac¢ po 30 latach? Czy wspotczynniki $miertelnosci majg skokowo wrdci¢ do zatozeri na
koniec 2025 roku?

3. Czy wzrost wskaznika poziomu szkdd wg wskaznika inflacji dla ubezpieczer zwigzanych z zachorowalnoscia dotyczy réwniez
sytuacji, gdy swiadczenie na wypadek zachorowania, np. na nowotwdr, jest zdefiniowane jako stata suma ubezpieczenia, ktéra
jest wyptacana w przypadku zdiagnozowania nowotworu?

4. Jak nalezy rozumiec¢ zastosowanie wzrostu wskaznika szkdd dla ubezpieczen zwigzanych z zachorowalnoscia dla nowego
biznesu w tym tescie? Za jaki okres i w jaki spos6b nalezy uwzgledni¢ nowy biznes?

5. Czy jest poprawny nastepujacy sposéb modelowania wzrostu $miertelnosci? Przyktadowo: dla klienta w wieku 44 lata w
pierwszym roku projekcji bedziemy stosowac¢ wspétczynnik smiertelnosci bazowy dla wieku 44 lata zwigkszony 0 2,8%, a w
drugim roku projekcji bedzie to bazowy wspdétczynnik $miertelnosci dla wieku 45 lat zwigkszony dwukrotnie o 2,33%?

Ad 1. Nalezy przyjac, ze zwiekszaja sie tablice $miertelnosci, tzn. jak osoba jest juz o rok starsza to nalezy zastosowac $miertelnosé
dla osoby starszej, dodatkowo skorygowang o wskazany wspétczynnik wzrostu smiertelnosci.

Ad 2. Wspétczynniki Smiertelnosci po 30 latach nie wracajg do zatozen przyjetych na koniec 2025 r. Nadal utrzymuja sie na
analogicznym poziomie.

Ad 3. Tak, to jest nie tylko inflacja, ale cata szkodowos¢. Cze$ciowo wynika ze zmiany czestosci.

Ad 4. Jezeli wzrost wskaznika szk6d dla ubezpieczen zwigzanych z zachorowalnoscig dla nowego biznesu ma wptyw na wymagane
do podania wartosci, to nalezy je uwzglednic.

Ad 5. Nalezy zastosowac¢ nastepujacy mechanizm: dla klienta w wieku 44 lat bierzemy gx z tablic $miertelnosci dla 44 latka i
mnozymy razy 102,8%. Nastepnie w przysztym roku nasz klient ma juz 45 lat, wigc bierzemy z tablic $miertelnosci gx dla 45 latka i
mnozymy razy (102,33%)"2.




