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Agenda — czes¢ 1 KNF

* Przyczyny objecia nadzorem procesu powstawania wskaznikow referencyjnych

» Zakres stosowania przepisow BMR (rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
I Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
Jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych)

* Definicja oraz rodzaje wskaznikéw referencyjnych
« Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu BMR
« Administrator wskaznika referencyjnego

» Wskazniki z panstw trzecich
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Przyczyny objecia nadzorem procesu powstawania gNFE
wskaznikow referencyjnych

Quick Shift « Od sierpnia 2007 r. narasta niepewnos¢ na globalnych rynkach
uic : R “pewW _ _
e finansowych i wiele wskaznikéw finansowych wykazuje

in April after its veracity was nadzwyczajng zmiennos¢
questioned.

B * Nie dotyczy to LIBOR USD (London Bank Offered Rate)

FHo . ) . .
* Pierwsze (?) watpliwosci — prace ekonomistow z BIS —

marzec 2008 r.

April 16: Wall Street . .. . , .
26- - Joumalreports | *  Szersze upublicznienie watpliwosci — Wall Street Journal —
25........... doubts bout Libor

Py s R A kwiecien 2008 r. Podkreslono potencjalny efekt ,,reputacyjny”
' kwotowan stop procentowych

Source: Thamson Reuters
¥ia W5J Market Data Group

#rodto: Wall Street Journal  Zadziwiajaco szybki wzrost LIBOR w kolejnych kilku dniach
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Przyczyny objecia nadzorem procesu powstawania gNFE
wskaznikéw referencyjnych

* Publiczne watpliwosci + ocena nadzorcza + znaczenie wskaznikow referencyjnych

dla wyceny instrumentéw finansowych 1 ptatnosci odsetkowych = postepowania
Sprawdzajqce On 29 December 2006, Manager B and Submitter C had the following exchange:

Manager B: "...COULD I BEG YOU FOR A LOW 3M [EURIBOR] FIXING TODAY
PLEASE..THANT WOULD BE THE BEST XMAS PRESENT ;)"

Przyktad Submitter C: “..BE A PLEASURE, NO PROBS WE HAVE NOTHING ON THE OTHER
dOtyczqcy SIDE HERE. WILL PUT IN 71 [3.71] AT LEAST MAYBE WE CLD [could] PUT IN 70
Deutsche Bank [3.70]..."

— postgpowanie Manager B: “LOW AS POSSIBLE AS WE HAVE 2.5 YARDS [2.5 billion] ON IT
FCA UK TODAY, SO WOULD BE VERY HELPFULL"

On 29 December 2006, Deutsche Bank's three month EURIBOR submission was

Zrédlo: www.fea.org.uk

3.70 a 3 basis point drop from the day before.
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wskaznikow referencyjnych

Organy nadzoru w USA, Wielkiej Brytanii, Holandii udowadniaja manipulowanie
wskaznikami stop procentowych i indeksami SWAP

Komisja Europejska udowadnia zmowe w zakresie wskaznikow referencyjnych
Dotkliwe kary finansowe — ok. 7 mld euro

Wielka Brytania (raport Wheatleya) rozpoczyna reformowanie procesu wyznaczania
LIBOR w 2012 r. i poddaje go publicznemu nadzorowi (FCA) od 2014 r.

IOSCO (Migdzynarodowa Organizacja Komisji Papierow WartoSciowych) uznaje, ze
manipulowanie  wskaznikami  referencyjnymi  stanowi ,naduzycie  rynkowe”.
W 2013 r. powstaja ,,Zasady |OSCO w zakresie finansowych wskaznikow referencyjnych”.

W 2014 r. Rada Stabilnosci Finansowej w imieniu G20 uznaje te zasady za globalny
standard regulacyjny
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Obszar tematyczny Zalecenia 105C0O
Zarzadzanie & Malezy ustanowic podmiot administrujacy procesem ustalania wskazZnika, ktory ponosi petna odpowiedzialnosc
wskaznikiem za ten proces.
* Administrator musi wprowadzi¢ adekwatne procedury zarzadcze, tak by chronic integralnosc procesu tworzenia
wskaZnika.

» Administrator ma zapewnic nadzor nad stronami trzecimi biorgoymi udziat w procesie tworzenia wskaznika.

» Administrator ma ustanowic wewnetrzne procesy kontrolne oraz zapewnic eliminacje konfliktu interesdw przy
tworzeniu wskaznika.

Jakosd wskainika s Administrator ma zapewnic, by wskainika prawidtowo oddawat obraz rynku, ktorego dotyczy.

» Proces wyliczania wskaZnika powinien w pierwsze] kolejnosd wykorzystywac dane ksztattowane na zasadach
rynkowego rownowazenia popytu i podazy.

» Administrator ma ustanowic hierarchie wykorzystywanych danych, a metoda tworzenia wskainika ma byc pre-
cyzZyjnie opisana i podana do publiczne] wiadomosci.

Metoda tworzenia |» Metoda tworzenia wskaZnika powinna dac sie opisac przejrzystym algorytmem.

wskazinika » Administrator powinien stworzyc kodeks postepowania wskazujacy na zadania dostawcdw danych.

» Administrator ma ustanowic wewnetrzne procesy kontrolne dotyczace pozyskiwania danych rynkowych lub
otrzymywania ocen eksperckich.

Odpowiedzialnos¢  |# Administrator ma ustanowic procedury reklamacyjne oraz zapewniac zgodnosc ze standardami jakosci.

administratora » Administrator ma poddawac sie cyklicznym audytom w zakresie zgodnosci ze standardami jakosci.

» Wszelka dokumentacja reklamacyjna oraz raporty audytorskie majg byc udostepnianie organom nadzoru finan-
SOWEEQD.

Zrodio: opracowanie wilasne.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 6


http://www.knf.gov.pl/
http://www.knf.gov.pl/

CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

Przyczyny objecia nadzorem procesu powstawania gNFE

wskaznikow referencyjnych

« Od 2010 r. Komisja Europejska forsuje maksymalng harmonizacje ram regulacyjnych
europejskiego rynku finansowego

« Dyrektywy sa systematycznie zastepowane, ewentualnie uzupetniane rozporzadzeniami
(stosowanymi bezposrednio)

 KE podkresla, ze wytyczne FSB — IOSCO oraz mechanizm ,,name and shame” to
fundament regulacyjny, ale w obliczu jednolitego rynku europejskiego nalezy ustanowic
wspoOlne ramy prawne

* Odwotano si¢ juz do doswiadczen Wielkiej Brytanii i dazenia Belgii do wprowadzenia
krajowych ram prawnych — potencjalny arbitraz.

« W 2013 r. KE przedstawia projekt rozporzadzenia — BMR. Zostaje ono uchwalone
w czerwcu 2016 r. i w petni obowigzuje od 1 stycznia 2018 r. (ale sg okresy przejsciowe).
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Zakres stosowania przepiséw BMR KNF

« BMR stosuje si¢ do opracowywania wskaznikow referencyjnych (WR), przekazywania
danych wejsciowych oraz stosowania wskaznika w UE

* BMR nie stosuje si¢ do:

a) banku centralnego

b) organu publiczneqo, jezeli przekazuje dane na potrzeby WR wykorzystywanych do celow polityki publicznej
(np. srodkow z zakresu zatrudnienia, aktywno$ci gospodarczej), opracowuje takie WR lub kontroluje ich
opracowanie

c) CCP, jezeli opracowuje on ceny referencyjne lub kursy rozliczeniowe

d) opracowywania pojedynczych cen referencyjnych instrumentow finansowych wymienionych w sekcji C
zatacznika | dyrektywy MIFID Il

e) prasy, innych srodkow przekazu i dziennikarzy jezeli tylko publikujg WR i nie kontrolujg ich opracowania

f)  osoby udzielajacej ,,zawodowo” kredytu, o ile udostepnia swoje stopy procentowe okreslone W wewnetrznej
decyzji

g) towarowego WR bazujacego na danych przekazywanych w wigkszosci przez podmioty nienadzorowane, o ile

WR jest odniesieniem dla instrumentéw finansowych dopuszczonych tylko do jednego systemu obrotu i skala

wykorzystania WR < 100 min euro

h)  podmiotu opracowujacego indeks, jezeli nie wie on, i nie mozna racjonalnie zatozy¢, ze mogt wiedziec,

ze indeks jest stosowany jako WR.
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Definicja wskaznika referencyjnego KNF

*  BMR stosuje definicje sekwencyjna: wartos¢ => indeks => wskaznik referencyjny

*  Wartos¢ jest indeksem, o ile:
a) jest publikowana lub udost¢pniana ogétowi spoteczenstwa i
b) jest regularnie wyznaczana:
- W catosci lub czesciowo, poprzez zastosowanie wzoru lub innej metody obliczania lub poprzez ocene
- na podstawie co najmniej jednego sktadnika aktywow bazowych lub cen (nawet szacunkowych) lub
rzeczywistych badz szacunkowych stop procentowych, kwotowan i zatwierdzonych kwotowan, lub innych wartosci
lub badan.

* Indeks jest wskaznikiem referencyjnym, o ile:
a) stanowi odniesienie do okreslonej kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego lub umowy
finansowej, badz
b) stanowi odniesienie do okreslenia wartosci instrumentu finansowego, badz
c) jest stosowany do pomiaru funduszu inwestycyjnego w celu sledzenia stopy zwrotu takiego indeksu lub
okreslenia alokacji aktywow z portfela, lub obliczania optat za wyniki.
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Definicja wskaznika referencyjnego KNF

* Przyktady indeksu:

a) Stawka Referencyjna POLONIA: s$rednia (wazona wolumenem poszczegdlnych
transakcji) oprocentowania niezabezpieczonych depozytow migdzybankowych
zawartych na termin O/N w danym dniu roboczym do godziny 16:30 — organizatorem
jest NBP.

Wg danych UKNF Stawka Referencyjna POLONIA nie ma zastosowania jako WR

w rozumieniu BMR

a) WIG.GAMES: indeks wyznaczany na podstawie portfela akcji 5 najbardziej ptynnych
spotek obejmujacych producentow | wydawcow gier.

Wg danych UKNF indeks WIG.GAMES nie ma zastosowania jako WR w rozumieniu

BMR

« WR jest tylko ten indeks, ktéory zostal ,,aktywnie” wykorzystany przez podmiot
nadzorowany w celu generowania przeptywow finansowych.
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Rodzaje wskaznikéw referencyjnych KNF

* Kiryterium skali stosowania:

- kluczowe — poziom wykorzystania przekracza 500 mid euro (lub 400 mid euro + brak
substytutow + oddzialywanie na kilka panstw cztonkowskich UE; lub odpowiednio
umotywowany wniosek krajowego organu nadzoru)

- istotne — poziom wykorzystania przekracza 50 mld euro (lub brak substytutéw +
oddziatywanie na kilka panstw cztonkowskich UE)

- pozaistotne — wszelkie pozostate WR

» Kryterium rodzaju danych wejsciowych:
- WR danych regulowanych — dane wejsciowe pochodza wylacznie z systemu obrotu
- WR stép procentowych — wylacza si¢ podziat na istotne i pozaistotne WR
- towarowe WR — wylacza si¢ podzial na istotne i pozaistotne WR
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF

BMR

Przepisy BMR zawezaja stosowanie wskaznika referencyjnego do:

« emitowania instrumentow finansowych (definicja z MiFID Il), bedacych w obrocie
w systemie obrotu (lub za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje) — instrumenty ToTV, o ile indeks stanowi dla nich odniesienie;

» okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego ToTV lub
umowy Kkredytu konsumenckiego badz hipotecznego, o ile kredytobiorca jest
konsumentem;

* bycia strong umowy kredytu konsumenckiego badz hipotecznego, dla ktorej indeks
stanowi odniesienie;

» oferowania stopy procentowej kredytu obliczonej jako spread lub marza ponad indeks;

* pomiaru wynikéow funduszu inwestycyjnego w celu sledzenia stopy zwrotu indeksu,
okreslenia alokacji aktywow z portfela lub obliczenia optat za wyniki.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na str www.knf.gov.pl. 12
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

BMR

Instrumenty finansowe w rozumieniu MiFID II:

zbywalne papiery wartosciowe

instrumenty rynku pieni¢znego

jednostki uczestnictwa w przedsi¢biorstwach zbiorowego inwestowania

instrumenty pochodne (m.in. opcje, futures, swap, forward) dotyczace papierow
wartosciowych, instrumentow dewizowych, stép procentowych lub oprocentowania,
uprawnien do emisji lub innych instrumentéw pochodnych, indeksow finansowych lub
srodkow finansowych, a takze towardéw i innych wskaznikow ekonomicznych, ktore
mozna rozlicza¢ fizycznie lub w srodkach pienieznych

instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego

kontrakty finansowe na transakcje roznicowe

uprawnienia do emisji

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materiaty dedykowan
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF

BMR
Przyktady: kontrakty futures na W1G20 — notowane na GPW

Indeksowe

WIG20 2 295,60 (0,57%)***

. as 0s Ku Kurs Kurs Kurs rs ost. trans Kurs

azrwa * ) ) ) .
ans. * od ot s min_ == maks. zamk. rozliczeniowy®* s
L FW20M1920 17:03:41 2 275,00 2 282,00 2 275,00 2 302,00 2 292,00 2 262,00
L FW20U1920 17:02:14 223300 2 240,00 2 233,00 2 257,00 2 249,00 2 249,00
- FW2021920 14:57:25 2 249,00 2 250,00 2 244,00 2 263,00 2 260,00 2 260,00
L FW20H2020 17:00:00 2 251,00 2 257,00 2 257,00 2 269,00 2 259,00 2 255,00

Zrédlo: www.gpw.pl
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF

BMR
Przyktady: obligacja WZ0528 — notowane na Catalyst

Minister Rozwoju i Finansow

emituje obligacje skarbowe o oprocentowaniu zmiennym i terminie wykupu w dniu 25 maja 2028 r,
0 nazwie skrocone] WZ0528, zwane dalej "obligacjami”.

9. Oprocentowanie obligacji jest zmienne 1 odpowiada wysokosci stopy procentowe]. Stopa
procentowa jest obliczana oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego jako srednia arytmetyczna
wskaznika WIBOR 6M za okres trzech kolejnych dni roboczych, z czego ostatni dzien okresu
trzydniowego przypada na dzien ustalenia praw dla poprzedzajacego okresu odsetkowego,
Z zastrzezeniem ust. 10. Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni
wymagalnosci odsetek okresla zalacznik nr 1 do Listu Emisyjnego. Sposob wyliczenia stopy
procentowe] obligac)i okresla zatacznik nr 2 do Listu Emisyjnego.

10. W przypadku pierwszego okresu odsetkowego, trwajacego od 25 maja 2017 r. do 25 listopada
2017 r, stopa procentowa odpowiada Srednie] arytmetyczne] wskaznika WIBOR 6M
opublikowanego w dniach 18, 191 22 maja 2017 r. i wynosi 1,81% w stosunku rocznym.

Zrédlo: www.finanse.mf.gov.pl
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF

BMR
Przyktady: pozyczka (tzw. kredyt gotowkowy) dla konsumenta

§2 WARUNKI POZYCZKI | SPOSOB SPLATY

5. Oprocentowanie po2yczki jest zmienna | wynosiw pierwszym okresie odsetkowym 6.73..... %
w stosunku rocznym i stanowi sume stawki referencyjnej WIBOR 3M obowigzujacej w Banku
W pierwszym okresie odsetkowym oraz statej marzy Banku w wysokosci .a......... punktu/
punktow procentowych, z zastrzezeniem §3ust. 4. Stawka referencyjna WIBOR jest to stopa
oprocentowania kredytéw w ztotych polskich na polskim rynku miedzybankowym, publikowana
przez serwis Reuters Monitor Service w dni powszednie o godz. 11.00. Zasady okreslania
i zmiany stawki WIBOR obowiazujacej w Banku s3 opisane w § 3.

Zrédlo: materialy wlasne
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF

BMR
Przyktady: kredyt hipoteczny dla konsumenta

Artykut 3.05. Oprocentowanie
1. Wykorzystana kwota kredytu oprocentowana jest w stosunku rocznym wediug zmiennej stopy

oprocentowania — obliczonej jako suma stawki LIBOR dia trzymiesiecznych depozytéw migedzybankowych
w EUR i marzy Banku w wysokosci 2,1500 punktu procentowego, z uwzglednieniem postanowien ust. 2 - 4
oraz 1,00 punktu procentowego do czasu ustanowienia hipoteki o ktérej mowa w art. 4.01.

2. Wysokos¢ zmiennej stopy oprocentowania wykorzystanej kwoty kredytu ustalana jest jeden raz dla kazdego

trzymiesiecznego okresu kredytowania.

9. LIBOR (London Interbank Offered Rate) - oznacza roczng stawke oprocentowania depozytow
migdzybankowych w Londynie obliczong i publikowang przez International Swap and Derivatives Association
dostepng w serwisie Reutersa na stronie ISDA o / lub okoto godziny 11%. Jesli z jakiejkolwiek przyczyny,
strona ISDA Reutersa przestanie by¢ dostepna np. w zwigzku z zaniechaniem takiej ustugi, Bank powiadomi
niezwtocznie o tym fakcie Kredytobiorce i bedzie stosowat stawki oferowane przez trzy gtéwne banki
prowadzace aktywne dziatania na rynku migdzybankowym w Londynie, wybrane przez Bank. Nowy wskaznik
bedzie obowigzywat od dnia likwidacji stawki LIBOR),

Zrédlo: materialy wlasne
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Stosowanie wskaznika referencyjnego w rozumieniu gNF
BMR

Przyktady: optata za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

I1l. AKTUALNE WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA y
ZARZADZANIE FUNDUSZAMI/SUBFUNDUSZAMI DLA INWESTYCJE

JEDNOSTEK KATEGORII: A, I, EUR

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz/subfundusz
A | EUR L IKE B
PZU Oszczednosciowy 0,80% | 0,40% = 0,35% | 0,80% | 0,80%
PZU SEJF+ 0,60% - - 0,35% - 1,000%
PZU Papierow Dtuinych POLONEZ 1,50% 1,20% = 0,60% 1,50% 1,50%
PZU Dtuzny Aktywny 1,00% 1 | 1,00% ! - 0,60% 1 -
PZU Globalny obligacji Korporacyjnych | 1,00% 1,00% - 0,60% -
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 2,50% 1,60% - 1,00% 2,50% 2,50%
PZU FIO Parasolowy ., .
PZU Zrownowazony 3,00% 2,00% - 1,50% 3,00% 3,00%

Zrédlo: www.pzu.pl

! Towa rzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem, w wysokosci 20% nadwyzki stopy zwrotu
ponad benchmark (stopa zwrotu z wartosci indeksu Treasury Bond Spot Poland - symbol Bloomberga TBSP Index) zgodnie z zasada .high water
mark”. W przypadku gdy nadwyzka stopy zwrotu ponad benchmark jest wyZsza niz stopa zwrotu funduszu, wowczas wynagrodzenie naliczane jest
jako 20% stopy zwrotu Subfunduszu. Szczegotowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostaty okreslone w art. 162 ust. 6 Statutu.
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Administrator wskaznika referencyjnego KNF

* Podmiot nadzorowany moze stosowa¢ WR lub zestaw WR, jezeli WR opracowuje
administrator majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii 1 wpisany do wtasciwego
rejestru, lub WR z panstwa trzeciego, ktory wpisano do wiasciwego rejestru.

« Administrator o0znacza osob¢ fizyczng lub prawna sprawujaca kontrole nad
opracowywaniem wskaznika referencyjnego.

« (Osoba majgca siedzib¢ lub miejsce zamieszkania w Unii, ktora zamierza dziata¢ jako

administrator, sktada wniosek do wtasciwego miejscowo organu w celu uzyskania:

a) zezwolenia, jezeli opracowuje lub zamierza opracowywacé indeksy, ktore sa stosowane lub przeznaczone do
stosowania jako WR w rozumieniu BMR

b) rejestracji, jezeli jest podmiotem nadzorowanym, innym niz administrator, pod warunkiem ze dzialalnosci
polegajacej na opracowywaniu WR referencyjnych nie uniemozliwiajg przepisy sektorowe majace zastosowanie do
podmiotu nadzorowanego i ze zaden z opracowywanych indeksow nie mogtby zosta¢ uznany za kluczowy wskaznik
referencyjny; lub

c) rejestracji, jezeli opracowuje lub zamierza opracowywac tylko indeksy, ktére moglyby zosta¢ uznane za pozaistotne
WR.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
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Administrator wskaznika referencyjnego KNF

* BMR kreuje wigc nowy typ podmiotéw nadzorowanych: administrator WR.

* Organem wilasciwym w rozumieniu BMR jest UKNF. Zatem wniosek w celu uzyskania
zezwolenia lub rejestracji nalezy zlozy¢ do UKNF. UKNF sprawuje tez nadzér nad
administratorami, ktory uzyskali zezwolenie lub rejestracje.

« Paradoks okresu przejSsciowego — istniejg stosowane WR, ktore sa opracowywane przez
podmioty nie bedace administratorami.

 UKNF wydaje zezwolenie lub dokonuje rejestracji, ale wtasciwy rejestr prowadzi ESMA
(Europejski Urzad Nadzoru Gield | Papierow Wartosciowych).

* Rejestr jest publiczny 1 dostgpny na  stronie  internetowej ESMA:
https://registers.esma.europa.eu
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Administrator wskaznika referencyjnego KNF

» Jesli podmiot nadzorowany (np. bank badz TFI) zamierza stosowa¢ WR w rozumieniu
BMR, wowczas:

a) Jest zobowiagzany ustali¢ podmiot opracowujacy WR

b) sprawdzi¢, czy podmiot jest wpisany do rejestru administratoréw prowadzonego przez
ESMA

c) Jesli nie, to nalezy sprawdzi¢, czy podmiot opracowujacy WR korzysta z okresu
przejsciowego (informacja — generalnie - aktualna do 1 stycznia 2020 r.).

* Brak spelnienia przestanki b) 1 ¢) oznacza zakaz stosowania WR. Zastosowanie WR
opracowywanego przez nieuprawniony podmiot wigze si¢ z sankcjami administracyjnymi.

 Uwaga: rejestr ESMA nie zawiera informacji o WR opracowywanych przez
poszczegdlnych administratorow z UE. Powiazanie WR z administratorem jest zadaniem
podmiotu stosujacego WR, cho¢ w praktyce wszyscy administratorzy publikuja informacje
0 swoich WR.
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Wskazniki referencyjne z panstw trzecich KNF

* KE moze wyda¢ decyzje 0 rownowaznosci ram prawnych i nadzorczych panstwa trzeciego
z BMR 1 Zasadami I0OSCO. Wowczas administrator spoza UE | opracowywany przez niego
WR zostajg wpisani do rejestru ESMA.

« Administrator spoza UE moze ustanowi¢ Swojego przedstawiciela prawnego na terenie UE,
ktory wystepuje przed organami panstwa UE w zakresie obowigzkoéw administratora
wynikajacych z BMR. Nastepnie administrator spoza UE, o ile speilnia Zasady 10SCO,
wystepuje do wiasciwego organu nadzoru z panstwa UE 0 uznanie. Po uznaniu
administrator spoza UE i jego WR sa wpisywani do rejestru ESMA.,

« Administrator z UE posiadajacy zezwolenie lub rejestracje moze wnioskowaé do
wlasciwego organu nadzoru z panstwa UE o0 zatwierdzenie WR z panstwa trzeciego.
| w tym przypadku ramy wyznaczania WR muszg odpowiada¢ Zasadom I0SCO. Po
zatwierdzeniu administrator spoza UE i1 jego WR s3 wpisywani do rejestru ESMA wraz
z informacjg 0 zatwierdzajagcym administratorze z UE.
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Departament Analiz i Strategii

tel. +48 22 262 51 53 das@knf.gov.pl
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
www.knf.gov.pl

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 23
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