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Przepisy prawa

« Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U.
z 2018 r. poz. 512, z p6zn. zm.)

* Rozporzadzenie MAR — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12 czerwca 2014 r., str. 1, z p6zn. zm.).

* Rozporzadzenie 0 obowigzkach informacyjnych — Rozporzadzanie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U z 2019 ., poz. 623 j.t.)

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 2
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Inne regulacje

*  Wytyczne ESMA ws. opoznienia — Wytyczne ESMA dotyczace rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na
rynku. Opo6znienie ujawnienia informacji poufnych, ESMA/2016/1478, 20/10/2016

* Pytania i odpowiedzi ESMA dot. Rozporzadzenia MAR — Questions and Answers On the Market Abuse
Regulation (MAR), ESMA70-145-111, ostatnia aktualizacja 29.03.2019

Dokument konsultacyjny ESMA dot. przegladu MAR — Consultation paper MAR review, 3.10.2019 —
uwagi do 29 listopada 2019 r.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 3


http://www.knf.gov.pl/
http://www.knf.gov.pl/

CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Rynek notowan a zakres obowigzkow informacyjnych

Rynek regulowany
O Rynek regulowany organizowany przez GPW (rynek podstawowy)
Ustawa o ofercie publicznej, Rozporzgdzenie MAR, Rozporzqdzenie o obowigzkach informacyjnych
O Rynek regulowany organizowany przez GPW (rynek rownolegty)
Ustawa o ofercie publicznej, Rozporzgdzenie MAR, Regulamin GPW
U Rynek regulowany organizowany przez BondSpot S.A.
Ustawa o ofercie publicznej, Rozporzgdzenie MAR, Regulamin obrotu rynku regulowanego BondSpot S.A.

Alternatywny system obrotu (ASO)
O ASO organizowany przez GPW (NewConnect oraz ASO dla instrumentéw dtuznych)
Rozporzgdzenie MAR, Regulamin ASO

0 ASO organizowany przez BondSpot S.A.
Rozporzgdzenie MAR, Regulamin ASO

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 4
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Rodzaje informacji podlegajacych publikacji

informacje poufne

informacje biezace

informacje okresowe

notyfikacje o nabywaniu lub zbywaniu znacznych pakietow akcji
notyfikacje insiderow

YV VVY

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 5
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Informacja poufna

Zakres podmiotowy Rozporzadzenia MAR

Emitenci, ktorych instrumenty finansowe:
>

sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
>

sg dopuszczone lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 6
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Informacja poufna

» definicja— Art. 7 Rozporzadzenia MAR

» okreslone W sposob precyzyjny informacje, ktore nie zostaly podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentéw lub jednego lub
wigksze] liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych

» niezwloczna publikacja —art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 7
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Informacja poufna — precyzyjnos¢ informacji, etapy rozciggnigtego w czasie
procesu

Informacje uznaje si¢ za okreslone W sposob precyzyjny, jezeli:

» wskazujg na zbior okoliczno$ci, ktore istnieja lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na
zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje
te s3 W wystarczajagcym stopniu szczegotowe, aby mozna bylo wyciggnaé z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow finansowych
lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji

» w przypadku rozciggnigtego W czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegolnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone W sposdb precyzyjny mozna uznac te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane s3 wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 8
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Informacja poufna — przyktady

* 0cCena case by case

* kolejne etapy rozciagnigtego w czasie procesu: rozpoczecie negocjacji, istotne ustalenia przysztej
transakcji, podpisanie umowy

« zmiana zakresu dziatalno$ci emitenta, reorganizacja

« finansowe informacje poufne — odpisy, rezerwy, znaczace zmiany wynikow finansowych

* przejecie innej firmy

 sprzedaz/nabycie znaczacych aktywow

* podjecie decyzji o znaczacym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

* niewyptacalno$¢ znaczacego kontrahenta

* powzigcie informacji o planowanej odmowie wydania przez biegltego rewidenta opinii z badania
sprawozdania finansowego

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materialy dedykowane sg wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie moga by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 9
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Informacja poufna — warunki opdznienia publikacji — Art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia MAR

— niezwloczne ujawnienie informacji mogltoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta oraz
— opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej oraz
— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich informacji

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 10
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Informacja poufna — warunki op6znienia publikacji — Wytyczne ESMA
WS. opOzZnienia

Uzasadnione interesy emitenta zwigzane z opéznieniem ujawniania informacji poufnych

— emitent prowadzi negocjacje, a natychmiastowe ujawnienie informacji moze negatywnie wptyna¢ na ich
wynik

— kondycja finansowa emitenta jest powaznie i bezposrednio zagrozona, a nie majg zastosowania przepisy
dotyczace upadtosci, przy czym natychmiastowe podanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
mogloby powaznie naruszy¢ interesy dotychczasowych i potencjalnych akcjonariuszy poprzez
negatywny wptyw na ukonczenie negocjacji majacych na celu zapewnienie poprawy sytuacji finansowej
emitenta

— informacje poufne dotycza decyzji podjetych lub umow zawartych przez organ zarzadczy emitenta, ktore
wymagajg zatwierdzenia przez rad¢ nadzorcza emitenta aby byly skuteczne, o ile: natychmiastowe
podanie informacji do publicznej wiadomosci przed podjeciem ostatecznej decyzji mogloby zagrozic
wlasciwej ocenie informacji przez opini¢ publiczng oraz emitent podjgt stosowne dziatania, by podjecie
ostatecznej decyzji nastgpito mozliwe jak najszybciej;

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 11
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Informacja poufna — warunki op6znienia publikacji — Wytyczne ESMA
WS. opOznienia

Uzasadnione interesy emitenta zwigzane z opdéznieniem ujawniania informacji poufnych, cd.

— emitent opracowat produkt lub wynalazek, a natychmiastowe podanie tej informacji do wiadomosci
publicznej moze naruszy¢ prawa wtasnosci intelektualnej emitenta;

— emitent planuje kupi¢ lub sprzeda¢ znaczny udziat w innym podmiocie, a ujawnienie takiej informacji
mogloby mie¢ negatywny wptyw na wykonanie tego planu;

— weczesniej ogloszona transakcja wymaga zgody organu publicznego, a zgoda ta jest uwarunkowana
dodatkowymi wymogami, za$ natychmiastowe ujawnienie tych wymogéw moze mie¢ wpltyw na zdolnosé
emitenta do ich spetnienia, a tym samym zagrozi¢ powodzeniu przedsigwzigcia lub transakcji

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 12
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Informacja poufna — warunki op6znienie publikacji — Wytyczne ESMA
WS. opdznienia

Sytuacje, w ktorych opdznienie ujawnienia informacji poufnych moze wprowadzi¢ w btad opini¢ publiczng

— informacje poufne, ktorych ujawnienie emitent zamierza op6znié, réznig si¢ znaczaco 0d wczesniejszego
publicznego ogloszenia emitenta w sprawie, do ktoérej odnoszg sie¢ informacje poufne; lub

— informacje poufne, ktorych ujawnienie emitent zamierza opo6znic, dotycza tego, ze cele finansowe emitenta
mogg hie zostac osiggnigte, przy czym cele te zostaly wczesniej podane do wiadomosci publicznej; lub

— informacje poufne, ktorych ujawnienie emitent zamierza op6zni¢, kontrastujg z oczekiwaniami rynku, przy
czym takie oczekiwania opierajg si¢ na sygnatach, ktore emitent wysylal wcze$niej na rynek, np.
wywiadach, prezentacjach lub innych dziataniach komunikacyjnych zorganizowanych przez emitenta lub za
jego zgoda

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 13
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Informacja poufna — op6znienie w trybie szczegdlnym — art. 17 ust. 5
Rozporzagdzenia MAR

» W celu zachowania stabilno$ci systemu finansowego emitent bedacy instytucja kredytowa lub instytucja
finansowg moze na witasng odpowiedzialno$¢ opozni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, wlaczajac w to informacje zwigzane 2z tymczasowym problemem 2z ptynnoscia,
a W szczegdlnosci z potrzebg otrzymania tymczasowego wsparcia ptynnosciowego z banku centralnego
lub od pozyczkodawcy ostatniej instancji, pod warunkiem ze speini wszystkie ponizsze warunki:

— ujawnienie informacji poufnych pociaga za sobg zagrozenie dla stabilnosci finansowej emitenta i systemu
finansowego;

— opoznienie ujawnienia informacji lezy w interesie publicznym;

— mozna zapewni¢ poufnos¢ tych informacji; oraz

— wlasciwy organ okreslony na podstawie ust. 3 wydat zgode na opodznienie na podstawie spelnienia
warunkéw okreslonych powyze;.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 14
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Informacja poufna — ujawnianie

» Niezwloczne ujawnianie informacji poufnych

» Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwlocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej. Plotka na rynku wskazuje,
ze poufnos¢ informacji nie jest juz zapewniona — publikacja.

» Pisemne wyjasnienic do KNF na temat spelnienia warunkéw opodznienia natychmiast po podaniu
informacji do wiadomosci publiczne;.

» Jesli opozniona informacja poufna traci swoj walor poufnosci brak obowigzku ujawniania i informowania

KNF 0 opo6znieniu przy zachowaniu obowigzku sporzadzenia listy oséb majacych dostep do informacji
poufne;j.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 15
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Informacje biezace

Rozporzadzenie 0 obowigzkach informacyjnych. Katalog raportéow biezacych:

» rejestracja lub odmowa rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta;

» zmiana praw z papieréw wartosciowych emitenta;

» wypowiedzenie lub rozwigzanie przez emitenta lub przez firme¢ audytorska umowy o badanie lub przeglad
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

» odwotanie lub rezygnacja osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigcie przez emitenta informacji
0 decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej 0 rezygnacji z ubiegania si¢ 0 wybor w nastepnej kadenciji;

» powotanie 0soby zarzadzajacej lub nadzorujace;;

» umieszczeniu wpisu dotyczacego przedsicbiorstwa emitenta w dziale 4 rejestru przedsigbiorcow, 0 ktorym
mowa w ustawie 0 KRS;

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 16
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CEDUR

KNF

Informacje biezace

Rozporzadzenie 0 obowigzkach informacyjnych. Katalog raportow biezacych cd:

>

Uprawomocnienie si¢ postanowienia sadu 0 ogloszeniu upadtosci emitenta, oddaleniu wniosku
0 ogloszenie jego upadtosci, w przypadku gdy majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow, zmianie postanowienia o otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci emitenta;

wydanie dokumentow akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta;
podjecie przez zarzad emitenta uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach docelowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego emitenta;

zmiana adresu siedziby emitenta lub adresu jego strony internetowej;

zamieszczeniu na stronie internetowej emitenta oswiadczenia grupy kapitatlowej na temat informacji
niefinansowych lub sprawozdania grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych, sporzadzonych
przez jednostke dominujaca wyzszego Szczebla, zgodnie z art. 69 ust. 5 ustawy 0 rachunkowosci

Szczegdtowe informacje, co powinny zawiera¢ poszczegolne raporty biezace - § 6-14 Rozporzadzenia
0 obowiazkach informacyjnych.

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl.
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Szczegolne przypadki publikacji raportow biezacych

zakonczenie subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych

uchwata lub o$wiadczenie Krajowego Depozytu w sprawie rejestracji papieréw wartosciowych
dopuszczenie papierow wartosciowych emitenta do obrotu

data rejestracji papierow wartosciowych

ustalenie daty pierwszego notowania papierow wartos§ciowych emitenta

ustalenie daty pierwszego notowania papierow warto$ciowych po asymilacji papierow wartoSciowych
emitenta

wykluczenie papieréw warto$ciowych emitenta

odmowa dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu

Informacje zwigzane z walnym zgromadzeniem

VVYVYYYVY

YV VYV

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 18
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Szczegolne przypadki publikacji raportow biezacych

» informacje zwigzane z walnym zgromadzeniem § 19 Rozporzadzenie o obowigzkach informacyjnych, min.:

— tre$¢ projektéw uchwat oraz dokumentow, ktére maja by¢ przedmiotem obrad walnego zgromadzenia,

— porzadek obrad,

— tre$¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$¢ dokumentow, bedacych przedmiotem
glosowania,

— informacje o odstgpieniu przez walne zgromadzenie od rozpatrzenia ktoéregokolwiek z punktow planowanego
porzadku obrad,

— tre$¢ projektéw uchwat, ktore byly poddane pod glosowanie, a nie zostaty podjete,

— informacje o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu podczas obrad walnego zgromadzenia, ze wskazaniem,
ktorych uchwat dotyczyty,

— informacje o wniesieniu powodztwa o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia oraz o wydaniu przez sagd wyroku w sprawie, jak réwniez o terminie stwierdzenia niewaznos$ci
lub uchylenia uchwaty badz oddalenia powddztwa,

— informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 5 lub 6 Kodeksu
spotek handlowych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci maja charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 19
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Inne obowigzki informacyjne

» Art. 19 Rozporzadzenia MAR

—  Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz KNF
0 kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych (po osiggnigciu progu 5000 euro w trakcie roku kalendarzowego) — niezwlocznie, nie pozniej
niz 3 dni robocze od zawarcia transakcji

—  Emitent przekazuje powyzsze informacje do publicznej wiadomos$ci — niezwlocznie, nie pozniej niz 3 dni
od zawarcia transakcji

» Art. 70 ustawy o ofercie publicznej

— pkt 1 — ujawnianie stanu posiadania akcji przy przekroczeniu progéw okreslonych w art. 69 ustawy o ofercie
publicznej

— pkt 2 - wykaz akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji
I glosow z akceji przystugujacych kazdemu z nich — informacja do KNF

— pkt 3 - wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw na tym zgromadzeniu,
z okresleniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem ich
procentowego udziatu w liczbie gtosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w ogoélnej liczbie gtosow — 7 dni
od dnia odbycia walnego zgromadzenia, informacja do publicznej wiadomosci i do KNF

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytgcznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 20
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Informacje okresowe — terminy przekazywania

» Raporty roczne — 4 miesigce od dnia zakonczenia roku obrotowego
» Raporty potroczne — 3 miesigce 0d dnia zakonczenia poirocza roku obrotowego
» Raporty kwartalne — 60 dni od dnia zakonczenia kwartatu roku obrotowego

Dodatkowe wymogi i zwolnienia:

— obowigzek przekazania przez emitenta terminarza raportow okresowych do konca pierwszego miesigca roku
obrotowego

— obowigzek przekazywania dodatkowo skonsolidowanych raportow okresowych przez emitenta bedacego
jednostka dominujgcg - chyba ze na podstawie odr¢bnych przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

— obowiazek przekazywania ,,jednostkowych” i skonsolidowanych raportéw jednoczesnie;

— brak wymogu przekazywania raportow kwartalnych za Il i IV kwartat i raportu pétrocznego za Il potrocze;

— mozliwo$¢ przekazywania ,yrozszerzonych” skonsolidowanych raportow kwartalnych i potrocznych zamiast
odrebnych ,,jednostkowych” i skonsolidowanych raportow kwartalnych i pétrocznych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 21
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Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Raporty kwartalne - zawartos¢

» Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
» Informacja dodatkowa zawierajgca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych
zmianach wielkos$ci szacunkowych
» Quasi sprawozdanie zarzadu, w tym:
— wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro,
— zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta;
— wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
skrocone sprawozdanie finansowe;
— 0Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta,
— stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz na
dany rok,
— wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta
— zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
I nadzorujace emitenta.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 22
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CEDUR

Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Raporty kwartalne - zawartos¢

» Quasi sprawozdanie zarzadu cd:

- wskazanie istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,

- informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe,

- informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

- inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla  oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta;

- wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu,

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 23
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Centrum Edukacji dla
Uczestnikéw Rynku

KNF

Raporty potroczne - zawartos¢

» Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro;

» Skrocone pélroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce okres pierwszych szesciu miesigcy roku
obrotowego oraz raport z przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego;

» Polroczne sprawozdanie zarzadu lub o0soby zarzadzajacej z dzialalno$ci emitenta oraz zasad
sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zawierajgce Opis podstawowych
zagrozen i ryzyka;

» Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej dot. Sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
zarzadu,

» Stanowisko zarzadu lub osoby zarzadzajacej wraz z opinig rady nadzorczej lub osoby nadzorujace;
emitenta odnosza-ce si¢ do wyrazonego przez firme¢ audytorska w raporcie z przegladu pdtrocznego
sprawozdania finansowego wniosku z zastrzezeniami, wniosku negatywnego albo odmowy wyrazenia
whniosku 0 pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 24
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KNF

Raporty roczne - zawartos¢

» Pismo prezesa zarzadu lub osoby zarzadzajacej emitenta omawiajace, W zwiezly sposob, najwazniejsze
dokonania lub niepowodzenia emitenta w danym roku obrotowym i perspektywy rozwoju dziatalnosci
emitenta na najblizszy rok obrotowy;

» Wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro;

» Roczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

» Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci emitenta w okresie objetym raportem rocznym oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego;

» Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych;

» Oswiadczenie zarzadu dot. sprawozdania finansowego oraz sprawozdania zarzadu,;

> Informacja zarzadu o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego

sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami;

» Oswiadczenie rady nadzorczej dotyczace komitetu audytu;

» Stanowisko zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej odnoszace si¢ do wyrazonej przez firme¢ audytorska
w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej albo do odmowy wyrazenia opinii
0 sprawozdaniu finansowym;

» Ocena rady nadzorczej, dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci emitenta i sprawozdania finansowego
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 25
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CEDUR
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KNF

Roczne sprawozdanie zarzadu - zawartos¢

» Informacje okre$lone w przepisach o rachunkowosci;

» Omowienie podstawowych wielkosci  ekonomiczno-finansowych ujawnionych w  rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci 0pis czynnikdw | zdarzen, w tym 0 nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na
osiggnigte przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym;

» Informacje o przyjetej strategii rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowe;j;

» Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony,

» Stanowigce wyodrebniong czes$¢ tego sprawozdania oswiadczenie 0 stosowaniu ladu korporacyjnego;

» Wskazanie istotnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,

» Stanowigce wyodrebniong cz¢$¢ tego sprawozdania oswiadczenie na temat informacji
niefinansowych;

» Inne informacje w zakresie okreslonym dla poszczegolnych rodzajow emitentow.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 26
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KNF

Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego - zawartos¢

» Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent;

»> W zakresie, w jakim emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie tych
postanowien 0raz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,

» Opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
| zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

» Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

» Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien,

» Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu,

» Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta,

» Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

» Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta,

> Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
I sposobu ich wykonywania,

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 27
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KNF

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego — zawartos¢ cd

» Opis dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich
komitetow, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organéw i zmian, ktore w nich zaszty w ciggu
ostatniego roku obrotowego;

» Opis dotyczacy komitetu audytu albo odpowiednio rady nadzorczej w przypadku wykonywania przez
ten organ obowiazkoéw komitetu audytu;

» Opis polityki  réznorodnosci stosowanej do organow administrujagcych, zarzadzajacych
I nadzorujacych emitenta w odniesieniu w szczegdlnosci do wieku, pici lub wyksztalcenia
I doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki réznorodnosci, Sposobu jej realizacji oraz skutkow
w danym okresie sprawozdawczym, a w przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki — wyjasnienie
takiej decyzji;

Uwaga

Obowigzek ten dotyczy emitenta, ktory w roku obrotowym, za ktory sporzadza sprawozdanie
finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech
wielkosci:

— 85 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,

— 170 000 000 zt — w przypadku przychodoéw ze sprzedazy netto za rok obrotowy,

— 250 0s6b — w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 28
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KNF

Oswiadczenie nt. informacji niefinansowych — zawartos¢

Zwiezty opis modelu biznesowego jednostki;

Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnos$ci zwigzane z dziatalnoScig jednostki;

Opis polityk stosowanych przez jednostke w odniesieniu do zagadnien spotecznych, pracowniczych,
srodowiska naturalnego, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji, a takze opis
rezultatow stosowania tych polityk;

» Opis procedur nalezytej starannosci — jezeli jednostka je stosuje w ramach stosowanych polityk;

» Opis istotnych ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig jednostki mogacych wywiera¢ niekorzystny wptyw na
zagadnienia, o ktorych mowa w pkt 3, w tym ryzyk zwigzanych z produktami jednostki lub jej relacjami
z otoczeniem zewnetrznym, w tym z kontrahentami, a takze opis zarzadzania tymi ryzykami.

YV V

Uwaga
Obowigzek ten dotyczy emitenta, pod warunkiem ze w roku obrotowym, za ktory sporzadza
sprawozdanie finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza nastepujace wielkosci:
1) 500 os6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty oraz
2) 85 miIn zt — w przypadku sumy aktywéw bilansu na koniec roku obrotowego lub 170 min zt —
w przypadku przychodéw netto ze sprzedazy towarow i1 produktow za rok obrotowy.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 29
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KNF

Stosowane standardy rachunkowosci — emitenci z siedzibg na
terytorium RP

» Skonsolidowane sprawozdania finansowe — MSR
» Jednostkowe sprawozdania finansowe - PZR lub /po przyjeciu stosownej uchwaly przez
organ zatwierdzajacy sprawozdania finansowe/ MSR

Uwaga!

Organ zatwierdzajacy moze podja¢ decyzje W sprawie zaprzestania stosowania MSR przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych przez jednostki w przypadku ustania okolicznosci,
ktore umozliwiaj podjecie uchwatly o przejsciu na MSR.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 30
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Zakres sprawozdan finansowych

» Jednostki stosujace MSR — zakres okre$lony w tych standardach

» Jednostki stosujace PZR — zakres okreslony w ustawie 0 rachunkowosci z uwzglednieniem
przepisow 0 obrocie papierami wartoSciowymi (Rozporzadzenie Ministra Finansow
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
I skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe
s polskie zasady rachunkowosci)
Obowigzek wskazania roznic do MSR - jezeli sprawozdanie finansowe (lub w $cisle
okreslonym przypadku - skonsolidowane sprawozdanie finansowe) sporzadzane jest zgodnie
z PZR, a nie MSR

> Srodroczne sprawozdania finansowe — co najmniej w wersji skrocone;
» Roczne sprawozdanie finansowe — w wersji pelne;.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 31
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Korekta raportow okresowych

» W przypadku koniecznosci dokonania korekty raportu okresowego lub skonsolidowanego
raportu okresowego emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raport biezacy informujacy
0 przedmiocie i charakterze dokonanej korekty oraz skorygowany raport okresowy lub
skonsolidowany raport okresowy za okres, ktorego dotyczyta korekta.

» W przypadku koniecznosci dokonania korekty dotyczacej zawartego w raporcie rocznym lub
skonsolidowanym raporcie rocznym sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore zostato zatwierdzone przez organ zatwierdzajacy, emitent
przekazuje do publicznej wiadomosci wylacznie raport biezacy informujacy 0 przedmiocie
I charakterze korekty.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 32
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KNF

Nadzor nad wykonywaniem obowigzkoéw informacyjnych przez
emitentow

> Wystepowanie 0 wyjasnienia (art. 68 ust. 1 i 2 ustawy o ofercie publicznej)

» Wydawanie zalecen w celu zaprzestania naruszania obowigzkow informacyjnych
(art. 68 ust. 5)

» Prowadzenie postepowan wyjasniajacych lub administracyjnych w  zwiazku
z podejrzeniem nienalezytego wypetnienia obowiazkow informacyjnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe

materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 33
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Sankcje administracyjne

» Sankcje administracyjne wobec emitenta (art. 96 ustawy o ofercie publicznej):

— wykluczenie papieréw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym (na czas
okreslony lub bezterminowo), albo
— nalozenie Kary pienig¢znej, do wysokosci:

— 1 min zt (w przypadku raportow biezacych)

— 5 min zt albo kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min zt (w przypadku raportéw okresowych),

— 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
olbbrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000zt, (w przypadku informacji poufnych),
albo

— zastosowanie obu sankcji tacznie;

— dodatkowo zobowigzanie do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji
w dwoch dziennikach ogdlnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci
w inny sposob (w przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow
w zakresie przekazania informacji biezacych lub okresowych).

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 34
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» Sankcje administracyjne wobec zarzadu (art. 96 ustawy o ofercie publicznej)
» W przypadku naruszenia obowigzkow:

— w zakresie przekazania informacji biezacych Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktora w tym
okresie pehita funkcje cztonka zarzadu spoiki publicznej kare pieniezng do wysokosci
100 000 zt;

— w zakresie przekazania informacji okresowych Komisja moze natozy¢ na osobg, ktora w tym
okresie pehita funkcje cztonka zarzadu spoiki publicznej kare pieniezng do wysokosci
1 000 000 zt.

— w zakresie przekazania informacji poufnych Komisja moze natozy¢ na osobg, ktéra w tym
okresie pehita funkcje cztonka zarzadu spoiki publicznej kare pieniezng do wysokosci
4 145 600 z1.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 35
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» Sankcje administracyjne wobec rady nadzorczej (art. 96 ustawy o ofercie publicznej)

» W przypadku razacego naruszenia obowigzkow:

— w zakresie przekazania informacji biezacych Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktora w tym
okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej kare pieni¢zng do wysokosci 50 000 z1;

— w zakresie przekazania informacji okresowych lub poufnych Komisja moze natozy¢ na osobe,
ktora w tym okresie petita funkcje cztonka rady nadzorczej kare pieni¢zng do wysokosSci
100 000 zt.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod

warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 36
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> Przy wymierzaniu wyzej wskazanych kar Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

wage naruszenia oraz czas jego trwania;
przyczyny naruszenia,;
sytuacj¢ finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia,
lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit si¢ naruszenia,
0 ile mozna te skalg ustalié;

straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

gotowos$¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ haruszenia do wspotpracy z Komisjg podczas
wyjasniania okolicznoS$ci tego naruszenia;

uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitalowego, popelnione przez
podmiot, na ktory jest naktadana kara.

Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 37
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tel. +48 22 262 54 01 dsp@knf.gov.pl
ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
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Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sa wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF). Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne wykorzystywanie catosci lub czesci dozwolone jest jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod
warunkiem podania informacji o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane zostaty w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikow Rynku. Stan prawny informacji zawartych w materiatach jest aktualny na dzien wygtoszenia prezentacji. Przedmiotowe
materiaty dedykowane s wytacznie odbiorcom okreslonym w programie seminarium, dostepnym na stronie www.knf.gov.pl. Prezentowane tresci majg charakter informacyjny i nie mogg by¢ utozsamiane ze stanowiskami UKNF, ktére dostepne sg na stronie www.knf.gov.pl. 38
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