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Szanowni Panistwo,

rynek kapitatowy odgrywa w gospodarce istotng role poprzez finansowanie rozwoju polskich
przedsiebiorstw oraz budowanie dtugoterminowych oszczednosci krajowych. Dlatego tez, Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego w obliczu sytuacji zwigzanej z rozprzestrzeniajgcg sie epidemia
koronawirusa SARS-CoV-2, z ktdérg mierzg sie rynki finansowe na catym Swiecie, dostrzega
szczegdlng potrzebe zapewnienia prawidtowego funkcjonowania tego rynku, w tym
bezpieczenstwa, przestrzegania regut uczciwego obrotu oraz ochrony inwestoréw. Biorgc to pod
uwage, UKNF przygotowat dla podmiotéw nadzorowanych pakiet propozycji majgcych utatwié im
funkcjonowanie w obecnym srodowisku rynkowym.

Katalog tych inicjatyw ma charakter otwarty, a ich poszczegdlne elementy bedsy wdrazane
w zaleznosci od rozwoju sytuacji. Wiekszos¢ z nich wymaga scistego wspotdziatania UKNF
z Ministerstwem Finansdw, Narodowym Bankiem Polskim oraz Polskg Agencja Nadzoru
Audytowego. W ramach tych dziatan UKNF pozostaje w dialogu réwniez z Izbg Domodw
Maklerskich, Izbg Zarzagdzajgcych Funduszami i Aktywami oraz Radg Bankéw Depozytariuszy. Organ
nadzoru deklaruje swojg gotowos¢ do wspodtpracy oraz podjecie aktywnych dziatan w celu
wdrozenia proponowanych rozwigzan.

W ocenie UKNF proponowane rozwigzania zmniejszg obcigzenia regulacyjne podmiotow
nadzorowanych, a tym samym pozwolg im na adekwatng reakcje na stojgce przed nimi wyzwania
oraz na wsparcie w organizacji finansowania gospodarki.

Z uwagi na szeroki katalog proponowanych dziatan pozostajemy tez otwarci na dalsze sugestie lub
postulaty uczestnikow rynku. JesteSmy gotowi przedyskutowaé z uczestnikami rynku wszelkie
zasygnalizowane nam inicjatywy zmierzajagce do minimalizacji negatywnych skutkow sytuacji
zwigzanej z zagrozeniem COVID-19 dla podmiotéw rynku kapitatowego.

Rafat Mikusinski
Zastepca Przewodniczgcego KNF
Nadzorujacy Pion Nadzoru
nad Rynkiem Kapitatowym
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CEL: zapewnienie utrzymania ptynnosci na rynku

UKNF w sposdb indywidualny podejdzie do kwestii przekroczen limitow inwestycyjnych
obowigzujgcych fundusze inwestycyjne, dostosowujgc dziatania nadzorcze do aktualnej
sytuacji rynkowej

UKNF podejmuje i wspiera dziatania zmierzajgce do stworzenia lub uruchomienia narzedzi
majacych na celu wsparcie ptynnosci w obszarze skarbowych papierow wartosciowych

CEL: umozliwienie wywigzania sie z obowigzkéw regulacyjnych przez przesuniecie

terminow sprawozdawczych

Propozycje legislacyjne UKNF obejmujgce wydtuzenie m.in.:

termindéw sporzadzania, zatwierdzenia i publikacji rocznych sprawozdan finansowych oraz
rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych podmiotéw podlegajgcych nadzorowi
KNF

terminu przekazania raportow kwartalnych i skonsolidowanych raportéw kwartalnych
emitentow za pierwszy kwartat roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r.

terminu na przeprowadzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

terminu na zatwierdzanie polityki wynagrodzen

CEL: utatwienie pozyskiwanie kapitatu przez firmy

UKNF, wspdlnie z MF, zaproponuje zmiane legislacyjng dotyczycagcg memorandéow
informacyjnych. Bedzie ona prowadzi¢ do istotnego ufatwienia i przyspieszenia
procedowania dokumentéw ofertowych wymaganych dla pozyskania kapitatu przez
przedsiebiorcéw.
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‘% CEL: umozliwienie koncentracji na obstudze klientow oraz kluczowych procesow

Pragmatyczne podejscie do wybranych dziatan nadzorczych, w tym m.in.:

w zakresie raportowania biezgcego UKNF dokona przegladu pozyskiwanych informacji
w celu zminimalizowania cigzgcych na podmiotach nadzorowanych obowigzkéw; UKNF liczy
sie takze z koniecznoscig akceptacji przesunie¢ w czasie realizacji takich obowigzkéw

UKNF odsunie w czasie zaplanowane dziatania poza sprawozdawcze (np. badania,
pozyskiwanie informacji)

w przypadku naruszen norm adekwatnosci kapitatowej, w tym limitéw duzych ekspozycji,
przy podejmowaniu odpowiednich dziatan nadzorczych UKNF weZzmie pod uwage wptyw
L czynnikdw zwigzanych z obecng sytuacjg epidemiczng

UKNF dokona aktualizacji planu kontroli (weryfikacja przeprowadzanych czynnosci
kontrolnych w najblizszym czasie) przy zachowaniu celéw nadzorczych

UKNF pragmatycznie podejdzie do przesuwania w czasie poszczegélnych terminéw
nadzorczych, np. termindéw zalecen wydawanych w nastepstwie czynnosci kontrolnych,
takze w stosunku do pierwotnie ustalonych termindéw

oceny nadzorcze UKNF, ktére bedg przeprowadzane w 2020 r., zostang nadane w formule
uproszczonej i beda uwzgledniaty nadzwyczajng sytuacje zwigzang z epidemia koronawirusa
SARS-CoV-2

przesuniecie w czasie o poéf roku terminu dostosowania sie biur maklerskich do wytycznych
EBA w sprawie outsourcingu

Ponadto, w komunikacji z podmiotami nadzorowanymi, UKNF dodatkowo poszerzy zakres
vykorzystania kanatow elektronicznych, przede wszystkim systemu PORTAL, e-PUAP oraz e-
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