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IKE oraz IKZE w [ potowie 2018 roku

SYNTEZA

Opracowanie  zawiera zestawienie podstawowych informacji  dotyczacych
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) przygotowane na podstawie danych przekazywanych do Urz¢du
Komisji Nadzoru Finansowego przez instytucje finansowe prowadzace IKE oraz IKZE:
e zaklady ubezpieczen,

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska,

e banki,

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa
emerytalne.

W przedmiotowym raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujace na
rynku IKE oraz IKZE w I potowie 2018 r.

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKE w I potowie 2018 r. (obejmujg wielkosci za
| potrocze lub wedtug stanu na koniec czerwca), w poréwnaniu do I potowy 2017 r.,
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

e IKE posiadato 960,6 tys. osob (na koniec czerwca 2017 r. 932,5 tys. 0sob), co
stanowito 5,8% liczby 0séb pracujacych?,

e warto$¢ rynku IKE pod wzglgdem zgromadzonych aktywow wyniosta 8,2 mld zt
(wzrost 0 9,6% w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2017 r.) - najwiecej
aktywow IKE zgromadzono w zaktadach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych
(po 2,5 mld zt),

e wplywy $rodkéw pienigznych do IKE wyniosty 825,1 min zt (o 60,6 mln zt wiecej
niz w1 potowie 2017 r.), z czego wysokos$¢ sktadki wyniosta 736,6 min zt
(092,4 mIn zt wigcej niz w | potowie 2017 r.), a transfery z pracowniczych
programow emerytalnych - 88,4 min zt (o 31,7 mln zt mniej niz w I potowie 2017 r.),

o wypltywy $rodkow pienieznych z IKE osiagnety wartos¢ 268 min zt (o 12,4 min zt
wigcej niz w [ potowie 2017 r1.), z czego wyptaty to 111,5 min zt (o 17,8 mln zt wigcej
niz w I potowie 2017 r.), zwroty - 156,3 mln zt (0 4,9 min zt mniej niz w I potowie
2017 r.), transfery do pracowniczych programow emerytalnych - 0,2 min zt
(0 0,5 miIn zt mniej niz w I potowie 2017 r.),

e wplaty netto do IKE, czyli wptaty nowych srodkow pomniejszone o wyplaty kwot
wyniosty 557,1 mln zt (o 48,2 mln zt wiecej niz w I potowie 2017 r.),

e powstato 34,9 tys. nowych IKE, o 20,4 tys. kont mniej niz w I potowie 2017 r. -
najwiecej IKE zatozono w funduszach inwestycyjnych (19,5 tys. kont), a najmniej
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (0,5 tys. kont),

e 17,3 tys. 0s6b zamkneto rachunki IKE w zwigzku z catkowitym zwrotem $rodkow
(wzrost 0 7,9%) - najwigcej w funduszach inwestycyjnych (8,1 tys. osob),

! Kwartalna informacja o rynku pracy w drugim kwartale 2018 roku (dane wstepne), Gtowny Urzad
Statystyczny 24.08.2018 r.
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wyptate jednorazowg lub czeSciowa srodkow z IKE zrealizowato 7,1 tys. osob
(wzrost 0 30,8%) - najwiecej W zaktadach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych
(odpowiednio: 2,6 1 2,3 tys. 0sob),

zdecydowana wickszo$¢ wyptat (96,9%) byta realizowana w formule jednorazowej,
a z mozliwo$ci wyptaty srodkow w ratach skorzystato jedynie 3,1% wyptacajacych
srodki z IKE (bez istotnej zmiany w stosunku do I potowy 2017 r.),

wskaznik liczby IKE, na ktore dokonywano wptat do liczby ogétem funkcjonujgcych
IKE wynidst 26,3% (w I potowie 2017 r. 26,5%),

wysokos¢ §redniej wptaty na IKE wyniosta 2,9 tys. zt (w I potowie 2017 r. 2,6 tys. z})
- Najwyzszg warto$¢ $redniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (9,2 tys. z1), a najnizsza w zaktadach ubezpieczen (1,7 tys. zt),
przecietna wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE wyniosta na koniec czerwca
2018 r. 8,5 tys. zt (na koniec czerwca 2017 r. 8 tys. zt). Najwyzszy przeci¢tny stan
rachunku IKE posiadaja oszczedzajacy w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢
maklerska: 41,1 tys. zt (na koniec czerwca 2017 r. 42,3 tys. zl), a najnizszy
w zaktadach ubezpieczen: 4,5 tys. zt (na koniec czerwca 2017 r. 4,4 tys. zt).

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKZE w I potowie 2018 r. (obejmuja wielkosci za
| potrocze lub wedhug stanu na koniec czerwca), w porownaniu do I potowy 2017 r.,

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

IKZE posiadato 701,4 tys. osob (na koniec czerwca 2017 r. 664,1 tys. osob), co
stanowito 4,2% liczby 0sob pracujacych?,

warto$¢ rynku IKZE pod wzgledem zgromadzonych aktywow wyniosta 1,9 mld zt
(wzrost 041,1% w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2017 r.) - najwigcej
aktywow IKZE zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (833 min zt),

wplywy $rodkow pieni¢znych do IKZE w formie sktadki wyniosty 251,6 min zt
(0 31,8 miln zt wigcej niz w I potowie 2017 r.),

wyplywy $rodkéw pienigznych z IKZE osiagnety poziom 24,7 min zt (o 4,7 min zt
wigcej niz w I potowie 2017 r.), z czego wyplaty to 2 min zt (o 1,1 mln zt wigcej niz
w I potowie 2017 r.) a zwroty - 22,7 min zt (o 3,6 mIn zt wiecej niz w I potowie
2017 r.),

wplaty netto na IKZE, czyli wplaty nowych §rodkow pomniejszone o wyptaty
I zwroty kwot wyniosty w I potowie 2018 r. 226,9 mln zt (wzrost 0 27,1 min zt),
powstato 27 tys. nowych IKZE, o0 2,7 tys. mniej niz w I potowie 2017 r. - najwigce;j
IKZE zatozono w funduszach inwestycyjnych (11,2 tys. kont), a najmniej
W podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (0,7 tys. kont),

7,3 tys. 0s0b zamkneto rachunki IKZE w zwigzku ze zwrotem $rodkéw — najwiece;j
w zaktadach ubezpieczen (3,3 tys. osob) i w funduszach inwestycyjnych (3,2 tys.
0s0b), a najmniej w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (55 oséb),
wyptate srodkéw z IKZE zrealizowato 0,3 tys. osob (wzrost o 60,8% W poroéwnaniu
do I potrocza 2017 r.) — gtownie w funduszach inwestycyjnych i zaktadach
ubezpieczen (po 0,1 tys. 0sob),

wskaznik liczby IKZE, na ktére dokonywano wptat do liczby ogoétem
funkcjonujacych IKZE wyniost 19% (w I potowie 2017 r. 18,9%),
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e wysokos$¢ Sredniej wptaty na IKZE wyniosta 1,9 tys. zt (w I potowie 2017 r.
1,8 tys. zt) - najwyzsza warto$¢ $redniej wptaty odnotowano w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (4,1 tys. zi), a najnizszg w zakltadach
ubezpieczen (1,4 tys. z1),

e przecigtna wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE wyniosta 2,7 tys. zt (na koniec
czerwca 2017 r. 2tys. z1). Najwyzszy przeci¢tny stan rachunku IKZE posiadajg
oszczedzajacy w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (10,7 tys. zi),
a najnizszy w zaktadach ubezpieczen (1,3 tys. zt).

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U.Nr 75
poz. 398) Rada Ministréw jest zobowigzana, nie rzadziej niz co 3 lata, do dokonania
przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego i przedlozenia Sejmowi
Rzeczypospolitej Polskiej informacji o skutkach obowigzywania ww. ustawy wraz
z propozycjami zmian. Nastepstwem wnioskow zawartych w pierwszym przegladzie
22013 r. byto uproszczenie regut zwigzanych z ustalaniem wysokosci maksymalnej
rocznej wptaty na IKZE oraz opodatkowanie wyptat z IKZE i wyptat na rzecz oséb
uprawnionych zryczaltowanym podatkiem dochodowym na poziomie 10%.
Wprowadzenie tych zmian w zycie w 2014 r. nie spowodowalto jednak istotnego
zwigkszenia liczby otwieranych IKZE. W 2016 r. Rada Ministréw dokonata ponownego
przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego w Polsce. Dokument z przegladu wraz
z rekomendacjami zostat, po akceptacji Rady Ministrow, przekazany do Sejmu w dniu
30 grudnia 2016 1. Po jego rozpatrzeniu Komisja Polityki Spotecznej i Rodziny Sejmu
RP w dniu 8 lutego 2017 r. ztozyta wniosek o jego przyjecie przez Sejm. Rekomendacje
przedstawione w przegladzie funkcjonowania systemu emerytalnego z 2016 r. dotycza
zarowno 11, jak i III filaru systemu emerytalnego i odwotuja si¢ do programu budowy
kapitatu bedacego elementem Strategii odpowiedzialnego rozwoju. W przegladzie
zarekomendowano  stworzenie pracowniczych planow  kapitalowych (PPK)
0 powszechnym i dobrowolnym dla oszczgdzajacych charakterze.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Sejm uchwalil ustawe 0 pracowniczych planach
kapitatowych, ktora w dniu 26 pazdziernika 2018 r. zostata przyjeta przez Senat.
Przedmiotowy akt prawny, implementujacy w Polsce nowy system dtugoterminowego
oszczg¢dzania zaklada, Zze podmiot zatrudniajacy zawiera umowe o zarzadzanie PPK
z funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanymi przez jedno towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwo emerytalne, pracownicze towarzystwo
emerytalne albo zaktad ubezpieczen.



IKE oraz IKZE w [ polowie 2018 roku

1 IKE W IPOLOWIE 2018 ROKU

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. IKE byly prowadzone przez 55 instytucji

finansowych:

e 14 zakladow ubezpieczen na zycie (na 26 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dziatalno$¢ statutowa),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 61 dziatajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 7 podmiotow prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg (na 41 doméw maklerskich
dziatajacych na rynku i 11 bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska),

e 7 bankow komercyjnych (na 35 dziatajgcych bankow komercyjnych), 4 banki
spotdzielcze niezrzeszone oraz banki spoldzielcze zrzeszone w 2 bankach
zrzeszajacych (na 550 dziatajgcych bankow spotdzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) zarzadzane przez 5 powszechne
towarzystwa emerytalne (na 10 dziatajacych powszechnych towarzystw
emerytalnych).

1.1  Struktura osob posiadajacych IKE wedlug plci | wieku

Na koniec czerwca 2018 r. funkcjonowato 960,6 tys. IKE (0 28,1 tys. kont wigcej niz na

Na koniec czerwca  koniec czerwca 2017 r.). Podobnie jak w latach poprzednich, wérod oszczgdzajacych na

funkej Oﬁgvlvilro IKE najbardziej liczng grupe oszczedzajacych stanowity osoby w wieku ponad 60 lat,
9606 tys. IKE  posiadajace 270 tys. kont (28,1% wszystkich IKE) i osoby w wieku 51-60, posiadajace

254,6 tys. kont (26,5% wszystkich IKE). Najmniej IKE posiadaty natomiast osoby
w wieku do 30 lat (29,4 tys. kont stanowigcych 3,1% wszystkich IKE).

Tabela 1. Liczba IKE w podziale na wiek i pte¢ (w szt.)

Kategoria 30.06.2017 30.06.2018
wiekowa kobiety mezcezyzni razem kobiety mezezyzni razem
do 30 lat 12 888 16 800 29 688 12573 16783| 29356
31-40 lat 81526 91773 173299 76 127 86712| 162839
41-50 lat 118511|  116560|  235071|  122309| 121540 243849
51-60 lat 140436|  113612| 254048  139982| 114587| 254569
powyzej 60 136947|  103431|  240378|  154492| 115470 269 962
oiece] meZeayin | GGOLEM 490308]  442176|  932484]  505483|  455092| 960575

do 40 lat posiada
IKE

Zrodto: Obliczenia wlasne

Wzrost liczby rachunkow IKE wsréd osob w wieku do 30 lat, zapoczatkowany
w Il potowie 2016 r. 1 utrzymywany w 2017 r., nie byt kontynuowany w I potowie
2018 r. - wtedy liczba rachunkow IKE w tej grupie wiekowej spadta o 0,3 tys. kont,
w poréwnaniu do liczby kont na koniec czerwca 2017 r. (0 0,7 tys. kont w poréwnaniu
do liczby kont na koniec grudnia 2017 r.). Zmniejszenie si¢ liczby IKE nastgpito
réwniez wsrdd osob w wieku 31-40 lat (spadek o 10,5 tys. kont).

W pozostatych grupach wickowych liczba IKE wzrosta, najbardziej w grupie osob

w wieku ponad 60 lat (wzrost 0 29,6 tys. kont) i w grupie osob w wieku 41-50 lat (wzrost
0 8,8 tys. kont). Wsrod osob w wieku 51-60 lat wzrost wynidst jedynie 0,5 tys. kont.
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Z formularzy przekazanych przez instytucje finansowe na koniec czerwca 2018 r.
wynika, iz wigcej IKE nalezato do kobiet niz me¢zczyzn (odpowiednio 505,5 tys., czyli
52,6% ogéhu kont i1 4551 tys., czyli 47,4% ogoétu kont). Dane liczbowe
0 poszczeg6lnych grupach wiekowych i pici pokazujg, ze wigcej mezczyzn w wieku do
40 lat posiada IKE, a wigcej kobiet w grupach starszych wiekowo. Wzrost liczby
funkcjonujgcych IKE zanotowano zarowno wsrdod kobiet (0 15,2 tys. kont), jak
i mezczyzn (0 12,9 tys. kont).

Wykres 1. Oszczedzajgcy na IKE Wedlug wieku i plci na dzien 30 czerwca 2018 r.

kobiety mezezyzni
3,7%

2.5% 15,1%

24.2%

254% 19.1%

30,6%

26,7%

25.2%

27.7%

ogolem
3,1%

mdo 30 lat 3140 lat 41-50 lat
m51-60 lat ponad 60 lat

17.0%
28,1%

25.4%

26,5%

Zrodto: Obliczenia wlasne

1.2 Liczba IKE wedlug instytucji finansowych

Najwigcej IKE na koniec czerwca 2018 r. bylo prowadzonych przez zaklady
ubezpieczen (566 tys. kont), a najmniej przez DFE (5 tys. kont). Poza DFE, ktore
funkcjonujg najkrocej (od 2012 r.), najmniej IKE, podobnie jak w latach
weczesniejszych, byto prowadzonych przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska
(31 tys. kont).

Tabela 2. Liczba IKE wedfug instytucji finansowych

. Liczba IKE Udzial w liczbie ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKE

30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 569 760 565 985 61,1 58,9 -0,7
Fundusze inwestycyjne 261 724 283 298 28,1 29,5 8,2
Podmioty prowadzce 28 636 31015 31 3,2 83
dziatalnos¢ maklerska
Banki 68 279 75 301 7,3 7,8 10,3
Dobrowolne fundusze 4085 4976 0.4 05 218
emerytalne
OGOLEM 932 484 960 575 100,0 100,0 3,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

W I polowie 2018 r.
liczba IKE wzrosia
0 28,1 tys. kont



W grupach
wiekowych do 60 lat
spada udzial liczby
IKE w zakladach
ubezpieczen, na
korzys¢ udziatu
funduszy
inwestycyjnych

Wartos$¢ aktywow
IKE na koniec
czerwca 2018 r. to
8,2 mid zt

IKE oraz IKZE w [ polowie 2018 roku

Wzrost liczby funkcjonujacych IKE o0 28,1 tys. kont w I potowie 2018 r. miat miejsce
we wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych IKE, z wyjatkiem zaktadow
ubezpieczen (spadek o 3,8 tys. kont). Skala wzrostu byta jednak rézna - najwigcej kont
przybyto w funduszach inwestycyjnych (wzrost o 21,6 tys. kont), a w pozostatych
instytucjach, majacych 11,6% udziatu w rynku IKE, wzrost liczby kont wyniost 10,3 tys.

Analiza struktury IKE na koniec 1 potrocza 2018 r., pod wzgledem rodzaju
prowadzacych je instytucji finansowych i wieku osob posiadajacych IKE, wykazuje
spadek udzialu zakltadéw ubezpieczen w rynku, glownie na korzy$¢ funduszy
inwestycyjnych. Powyzsza tendencja dotyczy osob w wiekszosci grup wiekowych
posiadajacych IKE. Wyjatkiem jest grupa wiekowa 61-65 lat, gdzie spadek zanotowaty
zardwno zaktady ubezpieczen, jak i fundusze inwestycyjne, gtéwnie na korzys$¢ bankoéw
oraz grupa wiekowa ponad 65 lat, gdzie fundusze inwestycyjne zanotowaty spadek,
gldwnie na korzys¢ zaktadow ubezpieczen.

Wykres 2. Struktura liczby IKE wedtug instytucji finansowych i wieku oszczedzajgcych (w %)

do 301at 31-40lat 41-501at 51-60lat ponad 60 lat
17 19 0.8 10 05 06 03 04 0.1 01

33

60% -

20% +

30-0 '30-0 ’ 30-0 R

E R\
mZU wmFl wPPDM mBanki wDFE

Zrodto: Obliczenia wiasne

1.3 Warto$¢ aktywow IKE

Warto$¢ aktywow zgromadzonych na IKE na koniec czerwca 2018 r. wyniosta
8,2 mld zti wzrosta 0 0,7 mld zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
(wzrost 0 9,6%).
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Tabela 3. Aktywa IKE wedlug instytucji finansowych

A Wartosé¢ IKE Udzial w wartosci ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w tys. 1) (W %) (W %)
prowadzace IKE

30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 2018/2017

Zaktady ubezpieczen 2497 415 2536 570 33,4 31,0 1,6
Fundusze inwestycyjne 2 255 446 2535201 30,2 30,9 12,4
Podmioty prowadzce 1210869 1273937 16,2 155 5.2
dziatalno$¢ maklerska

Banki 1468 847 1787752 19,6 21,8 21,7
Dobrowolne fundusze 46 633 60 214 0,62 0,73 29,1
emerytalne

OGOLEM 7479 210 8193674 100,0 100,0 9,6

Zrodto: Obliczenia wlasne

Wzrost warto$ci aktywow, w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2017 r., dotyczyt
wszystkich instytucji finansowych, lecz skala wzrostu byta zroznicowana. Kwotowo

Kwotowo najbardziej
wzroslta warto$é

aktywow IKE
najbardziej wzrosta wartos¢ aktywow w bankach (wzrost 0 318,9 min zt) i w funduszach v bankach
inwestycyjnych (wzrost o 279,8 min zt), a najmniej w dobrowolnych funduszach inwestycyjnych

emerytalnych (wzrost 0 13,6 min zt).

Na koniec czerwca 2018 r. odnotowano nieznaczne zmiany w udziale poszczegdlnych
rodzajéw instytucji finansowych zarzadzajacych IKE (mierzonym wartoScia
zgromadzonych aktywow). Wzrdst udziat bankow (o 2,2 p.p.), funduszy inwestycyjnych
(0 0,8 p.p.) i dobrowolnych funduszy emerytalnych (o 0,1 p.p.), natomiast spadt udziat
zaktadow ubezpieczen (0 2,4 p.p.) i podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg

(00,6 p.p.).

Wykres 3. Aktywa IKE wedtug instytucji finansowych (w min zt)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

Strukture aktywow IKE w kolejnych latach, w podziale na instytucje finansowe
prowadzace IKE, przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 4. Struktura aktywow IKE wedlug instytucji finansowych (w %)
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Zrédlo: Obliczenia wlasne

1.4 Whplaty na IKE

Wptata na IKE jest opodatkowana, a podatek pobierany jest od przychodu
oszczedzajacego, z ktorego pochodzi skladka na IKE. Zwolnienie podatkowe
przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE dotyczy podatku od zyskow kapitatowych,
jednak jest ograniczone limitem kwotowym dotyczacym wysokosci wplacanych
srodkow oraz warunkiem posiadania przez oszczedzajacego jednego IKE.

Limit rocznych wptat na IKE (zgodnie z trescig Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy
i Polityki Spotecznej) obowigzujacy w 2017 r. to 12 789 zt, a w roku 2018 r. to 13 329 zt.

W I potowie 2018 r. posiadacze IKE wptacili na konta kwote 736,6 mln zt, wyzsza
0 92,4 mln zt od kwoty wptaconej w I potowie 2017 r. W I potowie 2018 r. zwigkszyta
si¢ rowniez $rednia kwota wplacona na pojedyncze konto IKE o 0,3 tys. zt, wynoszac
2,9 tys. zt (w I potowie 2017 r. 2,6 tys. z1).

Wzrost §redniej wptaty w I potowie 2018 r. w poréwnaniu do I potowy 2017 r. dotyczyt
wszystkich instytucji finansowych prowadzacych IKE. Najwyzszy wzrost $redniej
wptlaty (o0 0,7 tys. zt) nastapit w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, gdzie
posiadacze IKE dokonuja roéwniez najwyzszych wplat (Srednio 9,2 tys. zl). Rowniez
w bankach ze $rednig wptatg w kwocie 4,3 tys. zl, zanotowano wzrost $redniej wplaty
0 0,4 tys. zt. W pozostalych instytucjach wzrost sredniej wptaty nie przekroczyt kwoty
0,2 tys. zt. Najnizszych wptat nominalnych nadal dokonywali oszczedzajacy na IKE
w zaktadach ubezpieczen (Srednio 1,7 tys. zt).
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Wykres 5. Srednia wplata na |\KE wedlug instytucji finansowych (w tys. zf)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

Liczba IKE, na ktére dokonano w I polowie 2018 r. wplat wyniosta 252,3 tys. kont, co
oznacza wzrost liczby IKE, na ktére dokonywano wptat o 5,3 tys. kont. Zwigckszenie
05,3 tys. (0 2,1%) liczby IKE zasilanych wptatami przez posiadaczy tych kont
dotyczyto wszystkich instytucji, Z wyjatkiem zaktadéw ubezpieczen. Najwiekszy wzrost
liczby tych kont miat miejsce w bankach (o 7 tys. kont) i podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (o 1,7 tys. kont).

Tabela 4. Liczba IKE zasilanych wplatami Wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe 30062014 | 30062015 | 30062016 | 30062017 | 30.062018
prowadzace IKE

Zaklady ubezpieczen 126 014 128 657 118 311 114 041 109 280
Fundusze inwestycyjne 49 341 51 439 59 793 76 254 77076
Podmioty prowadzgce 9215 9175 10 429 11771 13513
dziatalno$¢ maklerska

Banki 23003 26 775 22329 43138 50 184
Dobrowolne fundusze 764 797 1288 1829 2262
emerytalne

OGOLEM 208 337 216 843 212 150 247 033 252 315

Zrodto: Obliczenia wlasne

Odsetek kont aktywnych w 1 potowie 2018r., czyli takich, na ktére dokonano
przynajmniej jednej wptaty w okresie sprawozdawczym, wyniost 26,3% i spadt
00,2 p.p. wporéwnaniu do I potowy 2017 r. Najwyzszy odsetek takich kont
odnotowano w bankach (66,6%). Zarowno banki, podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg i dobrowolne fundusze emerytalne to instytucje, w ktorych wzrdst wskaznik
kont aktywnych (odpowiednio o 3,4 p.p., 2,5 p.p. i 0,7 p.p.). Fundusze inwestycyjne
I zaktady ubezpieczen byly instytucjami, w ktorych udziat kont, na ktére dokonano
przynajmniej jednej wplaty w analizowanym okresie z kolei obnizyt si¢ (odpowiednio
01,9p.p.10,7p.p.).
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Tabela 5. WskaZnik aktywnych IKE wedlug instytucji finansowych (w %)

Instytucje finansowe 30062014 | 30062015 | 30062016 | 30062017 | 30062018
prowadzace IKE

Zaklady ubezpieczen 223 224 20,7 20,0 19,3
Fundusze inwestycyjne 28,0 27,6 27,9 29,1 27,2
Podmioty prowadzace 41,7 39,8 40,0 41,1 436
dziatalno$¢ maklerska ! ' ' ' '
Banki 45,4 52,1 42,2 63,2 66,6
Dobrowolne fundusze 434 37.9 413 448 455
emerytalne

OGOLEM 255 25,9 24.4 26,5 26,3

Zrodto: Obliczenia wlasne

1.5 Sredni stan konta IKE

Na koniec czerwca 2018 r. oszczedzajacy na IKE zgromadzit na swoim koncie
przecietnie kwote 8,5 tys. zt (na koniec czerwca 2017 r. 8 tys. zt).

Wykres 6. Srednia wartos¢ rachunku IKE wedlug instytuciji finansowych (w tys. z)
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Zrédlo: Obliczenia whasne

W podziale na instytucje finansowe prowadzace IKE, najwyzsze aktywa zgromadzity
osoby posiadajace rachunki w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(41,1 tys. zt), za$ najnizsze osoby oszczedzajace W zaktadach ubezpieczen (4,5 tys. zt).
Posiadacze IKE, ktorzy wybrali umowy z dobrowolnymi funduszami emerytalnymi,
ktore funkcjonujg najkrocej na rynku, zgromadzili przecigtnie 12,1 tys. zt.

1.6 Liczba otwieranych IKE

W I potowie 2018 r. widoczne jest zatrzymanie tendencji wzrostowej liczby otwieranych
IKE, jaka miata miejsce od 2015 r. Zostato otwartych 34,9 tys. nowych IKE, 0 20,4 tys.
kont mniej niz w I potowie 2017 r.
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Wykres 7. Liczba otwartych IKE (w szt.)
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Zrddlo: Obliczenia wlasne
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Tabela 6. Liczba otwartych IKE wedtug instytucji finansowych

Instytucje finansowe Liczba IKE Struktura Zmiana
[0) 0,

prowadzace IKE (wszt) (w %) (w %)

I pol. 2017 I pol. 2018 I pol. 2017 I pol. 2018 | 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 9084 7375 16,4 21,1 -18,8
Fundusze inwestycyjne 36 525 19 508 66,1 55,9 -46,6
Podmioty prowadzace 1577 1670 29 48 59
dziatalno$¢ maklerska ' ’ '
Banki 7 459 5842 13,5 16,7 -21,7
Dobrowolne fundusze 631 509 11 15 19,3
emerytalne
OGOLEM 55 276 34910 100,0 100,0 -36,9

Zrodto: Obliczenia wlasne

W I potowie 2018 r. wigkszos¢ instytucji finansowych prowadzacych IKE otworzyto
zdecydowanie mniej nowych kont niz w analogicznych okresie 2017 r. Najwigkszy

spadek liczby otwartych IKE zanotowaly fundusze

inwestycyjne,

mimo ich

utrzymujacej si¢ dominujacej pozycji W liczbie nowootwartych IKE. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg byly z kolei jedynymi instytucjami, w ktorych
zwiekszyla si¢ liczba otwieranych IKE (0 0,1 tys. kont).

Wykres 8. Struktura otwartych IKE wedtug instytucji finansowych (w %)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

I pot. 2015
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1pot. 2016
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1pot. 2017

m Banki

1pot. 2018
DFE

W strukturze otwartych IKE w podziale na instytucje finansowe, w latach 2014-2017

widoczne jest zmniejszenie udziatu zaktadéw ubezpieczen w rynku oraz wzrost udziatu
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funduszy inwestycyjnych oraz bankoéw. Z kolei w I potowie 2018 r. odnotowano wzrost
udziatu w rynku wszystkich instytucji finansowych, poza funduszami inwestycyjnymi,
(wzrost w przedziale od 4,7 p.p. w zaktadach ubezpieczen do 0,3 p.p. w dobrowolnych
funduszach emerytalnych) kosztem funduszy inwestycyjnych (spadek o 10,2 p.p.).

Wsrod 34,9 tys. IKE otwartych w I potowie 2018 r., 31,9 tys. kont to IKE zatozone po
raz pierwszy (w I potowie 2017 r. 51,6 tys. kont). W przypadku pozostatych 3 tys. kont,
byty to umowy zawarte w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE (1,1 tys. kont,
spadek o 0,1 tys. w poréwnaniu do I potowy 2017 r.) lub z pracowniczego programu
emerytalnego (1,8 tys. kont, spadek o0 0,8 tys. w poréwnaniu do I potowy 2017 r.).

1.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKE

1.7.1 Wyplaty z IKE

Wyptata srodkoéw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1

ustawy o IKE oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajacego po osiggnigciu przez niego 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych 1 ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z warunkow:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych,
b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem

ztozenia przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty,

2) na wniosek o0so6b uprawnionych do $rodkow zgromadzonych na IKE zmartego
oszczedzajacego.

Wyptata S$rodkow z IKE jest

zgromadzonych $rodkéw na IKE przystuguje osobie po osiggnieciu 60 lat lub nabyciu

nieopodatkowana. Uprawnienia do wyplaty

uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia.

Od 2009 r. posiadacze IKE maja mozliwo$¢ wyptaty w ratach zgromadzonych na IKE

3;‘;;’;‘;”2‘}%‘; srodkow (przepis art. 34 ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE). Z mozliwosci wyplaty w ratach
W;prlgfslfv Sr*;‘t’:‘;ﬁ skorzystato w I potowie 2018 r. 219 0sob (w I potowie 2017 r. 147 0s6b).

Dominujaca forma wyptaty srodkow z IKE pozostaje wyptata jednorazowa, z ktorej
w | potowie 2018 r. skorzystato 6,9 tys. osob (w I potowie 2017 r. 5,3 tys. 0sob).

Tabela 7. Wyplaty ogotem 7 |KE wedlug instytucji finansowych

L. Liczba wyplat dokonanych Wartos¢ wyplat Przecigetna wyplata
Instytucje finansowe z IKE (w szt.) (W tys. zl) Z IKE (w tys. z1)
prowadzace IKE
Ipol. 2017 | 1pol. 2018 | Ipol. 2017 |1 pok. 2018 |1 pol. 2017|1 pok. 2018
Zaktady ubezpieczen 2284 2618 40 258 45513 17,6 17,4
Fundusze
W I polowie 2018 r. inwestycyjne 1958 2299 23 642 33350 12,1 145
najwyzsze wyplaty N
zrealizowaly osoby | Podmioty prowadzace 248 322 10542 11532 425 35,8
posiadajace IKE dziatalno$¢ maklerska
W dobrowolnych | ganki 932 1854 18 914 20 402 20,3 11,0
unduszach
emerytalnych Dobrowolne fundusze 14 15 330 706 236 471
emerytalne ' ’
OGOLEM 5436 7108 93 687 111 503 17,2 15,7

Zrodo: Obliczenia wlasne
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Relacja liczby wyptat z IKE do ogdlnej liczby funkcjonujacych IKE, zaréwno
w | potowie 2018r., jak i w I potowie 2017 r., nie przekroczyta poziomu 0,7%.
W przekroju instytucjonalnym wyraznie wyzszy poziom od ogdlnego wskaznika
wykazaty jedynie banki (2,5%), za$ ponizej wskaznika rynkowego zaktady ubezpieczen
i dobrowolne fundusze emerytalne (odpowiednio 0,5% i 0,3%).

Osoby, ktore zakonczyly w I potowie 2018 r. oszczedzanie na cele emerytalne za
posrednictwem IKE Ilub osoby uprawnione, ktore dokonaly wyplaty po $mierci
oszczedzajacego, przecigtnie otrzymywaty kwote 15,7 tys. zt (0 1,5 tys. zI mniej niz
w | potowie 2017 r.). Najwyzsza przecigtng wyplate zrealizowali posiadacze IKE
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (47,1 tys. zt), za$ najnizszag w bankach
(11 tys. zb).

1.7.2 Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKE maja
mozliwo$¢ dokonania zwrotu zgromadzonych srodkow. Zwrot §rodkéw zgromadzonych
na IKE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zostata wypowiedziana
przez ktorakolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np. oszczedzajacy odstapit
od umowy). Rdéwnoznacznie ze zwrotem traktuje si¢ pozostawienie Srodkoéw _

. . . . Dyspozycja zwrotu
zgromadzonych na IKE, jezeli umowa o prowadzeniu IKE wygasta, a nie zostaly srodkéw z IKE
spetnione warunki do dokonania wyplaty lub wyptaty transferowej. Sklgﬂt;;ﬂ;encj ami
Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do potrgcenia Podatkowymi
zryczaltowanego 19% podatku od dochodu oszczedzajacego na IKE. Wskazany dochod
obliczony jest jako réznica migdzy kwota stanowigcg warto$¢ srodkow zgromadzonych
na IKE a sumg wptat na to konto. Jednocze$nie w przypadku, gdy na IKE
oszczgdzajacego przyjeto transfer z ppe, instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu
jest zobowigzana do przekazania do ZUS kwoty stanowigcej 30% sumy sktadek

podstawowych wptaconych do ppe, ewidencjonowanej na koncie ubezpieczonego.
W wyniku calkowitego

1 1 1 zwrotu Srodkéw
Instytucje finansowe prowadzace IKE zrealizowaty w 1 potowie 2018 r. 17,3 tys. zgrfoor;a;rzzny‘éh "

dyspozycji zwrotu catosci $rodkow zgromadzonych na IKE o wartosci 130,2 mln zt.  IKE zamknigto
Oznacza to spadek wartoéci zwroconych aktywow IKE w skali roku w ujeciu ‘{V7fgpt"y's‘fv,v<‘;’n2t°18r'
zagregowanym o0 8,6 min zt. Osoba rezygnujaca z oszcz¢dzania na IKE otrzymata

przecietnie kwote 7,5 tys. zt (0 1,2 tys. zt nizsza niz w I potowie 2017 r.).

Tabela 8. Catkowite zwroty z IKE wedlug instytucji finansowych

Liczba zwrotow Wartos$¢ zwrotéw Przecietny zwrot

Instytucje finansowe dokonanych z IKE dokonanych z IKE z IKE
prowadzace IKE (W szt.) (w tys. zl) (W tys. z})

I pol. 2017 | I pol. 2018 |I pol. 2017 | I pol. 2018 | I pol. 2017 | I pok. 2018
Zaktady ubezpieczen 7 862 6 955 68 849 61 397 8,8 8,8
Fundusze inwestycyjne 6 853 8119 47 610 45 376 6,9 5,6
Podmioty prowadzqce 280 682|  4787| 4028 17,1 59
dziatalno$¢ maklerska
Banki 969 1478 16 164 18 210 16,7 12,3
Dobrowolne fundusze 69 73 1357 1201 19,7 16,5
emerytalne
OGOLEM 16 033 17 307 138 767 130 212 8,7 75

Zrodto: Obliczenia wlasne
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W zwigzku z realizacja dyspozycji catkowitego jednorazowego zwrotu $rodkow,
najwiecej IKE, w podziale na rodzaj instytucji, zamknigto w funduszach inwestycyjnych
i zaktadach ubezpieczen (odpowiednio 8,1 tys. i 7 tys. IKE), a warto$¢ zwrotow na
poziomie zagregowanym wyniosta odpowiednio 45,4 min zt i 61,4 min zt. Najwyzsza
przecigtng kwote zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKE w dobrowolnych funduszach
emerytalnych (16,5 tys. zl), a najnizszg w funduszach inwestycyjnych i w podmiotach
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg (odpowiednio 5,6 tys. zt 1 5,9 tys. z}).

Od 1 stycznia 2009 r. ustawodawca umozliwit oszczedzajagcym na IKE wystgpienie
Z wnioskiem o cze$ciowy zwrot, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
IKE, a nie z transferu srodkow z pracowniczego programu emerytalnego. Posiadacze
IKE mogg zleca¢ instytucjom finansowym prowadzacym IKE dokonanie cz¢sciowych
zwrotow srodkow zgromadzonych na rachunkach IKE (przepis art. 37 ust. 1la ustawy
0 IKE oraz IKZE). Instytucje finansowe sg zobowigzane, przed dokonaniem
cze$ciowego zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE, do odliczenia zryczattowanego
podatku od dochodu z tytutu czgsciowego zwrotu.

Na cagéelowy zwrot Z mozliwosci dokonania czgsciowego zwrotu $rodkdéw zgromadzonych na IKE
Jromads ;rrlggmv; z kazdym rokiem korzysta coraz wigcej osob. W I potowie 2018 r.na cge;éciowe zwroty

IKE zdecydowalo sie  zdecydowalo si¢ 3,2 tys. osob. Warto§¢ tych zwrotow osiagneta poziom 26,1 min zi
w”"“gzify?iférl; (w I potowie 2017 r. bylo to 3 tys. osOb, warto$¢ zwrotdw wyniosta 22,4 min zt).

Posiadacz IKE realizujacy czesciowy zwrot z IKE otrzymat w I potowie 2018 r.

przecietnie 8 tys. zt (7,5 tys. zt w I potowie 2017 r.).

1.7.3 Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 1 1 2 ustawy o IKE oraz IKZE, wyplata transferowa
dokonywana jest pomig¢dzy instytucjami finansowymi dziatajagcymi w obrebie III filaru
systemu emerytalnego. Zgromadzone na IKE $rodki pozostajg nadal w Il filarze, moga
by¢ jednak przeniesione na wniosek oszczedzajacego lub na wniosek o0séb
uprawnionych (w przypadku $mierci oszczedzajacego), zardbwno do innej instytucji
finansowej prowadzacej IKE, jak i do pracowniczego programu emerytalnego (dalej:

Na IKE przyjeto  PPE).
4.8 tys. transferow

zIKE i ppe o wartosci  Tabela 9. Transfery do IKE wedlug instytucji finansowych

116,5 min zi

Instytucje z IKE Z ppe z IKE Z ppe

finansowe (w szt.) (w tys. zb)

lljli(l)zwadzace I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol.
2017 2018 2017 | 2018 2017 2018 2017 2018

Zaklady 83 83| 2017| 1874| 1692| 1946| 36212 30857

ubezpieczen

Fundusze 338 377| 1612 1412| 10760| 11847| 46411| 40220

inwestycyjne

Podmioty

prowadzace 168 163 177 150 5196| 6952| 4752 4909

dzialalno$é

maklerska

Banki 179 146| 1017 423 5551| 5192 29646| 10886
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Instytucje z IKE Z ppe z IKE Z ppe

finansowe (w szt.) (w tys. z})

ﬂioEwadzqce I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol. I pol.
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

Dobrowolne

fundusze 118 99 68 53 2781 2174 3155 1557

emerytalne

OGOLEM 886 868 4891 3912 25980 28111| 120176| 88429

Zrédto: Obliczenia wasne

W I potowie 2018 r. przyjeto na IKE lgcznie 4,8 tys. transferéw z innych IKE oraz ppe
(0 17,3% mnigj niz w I potowie 2017 r.). Najwiecej transferow z IKE na IKE wptyngto
do funduszy inwestycyjnych (43,4%), natomiast najwigcej transferow z ppe do
zaktadow ubezpieczen (47,9%).

Tabela 10. Transfery z IKE wedtug instytucji finansowych

Instytucje na IKE do ppe na IKE do ppe

finansowe (W szt.) (w tys. z})

prowadzace I pol I pol I pot I pot I pol I pol I pol

IKE pol. pol. pol. pol. pol. pol. |, pol. 2017 pot.
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2018

Zaklady 279 313 4 1| 7546 7160 9 15

ubezpieczen

Fundusze 347 314 60 26| 11542 12936 708 143

inwestycyjne

Podmioty

prowadzace 66 55 1 0 2763 3161 5 0

dzialalno$¢é

maklerska

Banki 119 88 0 1 3666 3327 0 7

Dobrowolne

fundusze 5 16 0 0 218 361 0 0

emerytalne

OGOLEM 816 786 65 28 25735 26 945 722 165

Zrédto: Obliczenia whasne

W I potowie 2018 r. dokonano 0,8 tys. transferow na inne IKE, najwigcej w funduszach
inwestycyjnych i1 zaktadach ubezpieczen (79,8%). Sposrod 28 transferow z IKE do
programu emerytalnego w | potowie 2018 r., prawie wszystkie zrealizowaly fundusze
inwestycyjne.
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2 IKZE W1 POLOWIE 2018 ROKU

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. IKZE byty prowadzone przez 41 instytucje
finansowe:

e 9 zakladéw ubezpieczeh na zycie (na 26 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalno$¢ statutowy),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 61 towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na rynku),

e 6 podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (na 41 doméw maklerskich
dziatajgcych na rynku i 11 bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska),

e 1 bank komercyjny (na 35 dzialajacych bankow komercyjnych) oraz banki
spotdzielcze zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na 553 dzialajace banki
spotdzielcze),

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez 7 powszechnych towarzystw
emerytalnych (na 10 powszechnych towarzystw emerytalnych dziatajacych na
rynku).

2.1

Na koniec czerwca 2018 r. funkcjonowato 701,4 tys. IKZE, z czego 355,6 tys. (50,7%)
umoéw zostato zawartych przez kobiety, a 345,8 tys. (49,3%) przez m¢zczyzn.

Struktura osob posiadajacych IKZE wedhug plei i wieku

Podobnie jak

w przypadku IKE,
na IKZE oszczedza
wiecej kobiet, jednak
roznica jest mniejsza,

Tabela 11. Liczba IKZE w podziale na wiek i ple¢

Mezcezyzni w wieku
do 40 lat chetniej
niz kobiety
wybieraja IKZE

miwpraypadkt IKE - ategoria 30.06.2017 30.06.2018

wiekowa kobiety | mezczyzni razem kobiety |mezczyzni| razem

do 30 lat 22 550 33999 56 549 19 328 29 598 48 926
31-40 lat 74 438 88 290 162 728 74737 91179 165 916
41-50 lat 94 590 84 200 178 790 99 031 90 723 189 754
51-60 lat 104 904 81 327 186 231 108 997 85100 194 097
61-65 lat 33075 30 844 63919 42 232 37 182 79 414
powyzej 65 7914 7 980 15 894 11300 11994] 23294
OGOLEM 337471| 326640 664111 355625 345776| 701401

Zrodto: Obliczenia whasne

Najwiekszy udzial w liczbie funkcjonujacych IKZE ze wzgledu na wiek, miaty osoby
z przedzialow wiekowych: 51-60 lat oraz 41-50 lat. Udziat osob ze wskazanych grup
wiekowych wyniost odpowiednio 27,7% i 27,1%. Wyraznie nizszy udziat w liczbie
IKZE miaty natomiast osoby powyzej 65 lat (3,3%) i w wieku do 30 lat (7%).
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Wykres 9.0Oszczedzajgcy na IKZE wedlug wieku i pici na koniec czerwca 2018 r.

kobiety

3.2%

11,9%

30,6%

Zrodto: Obliczenia wlasne

5.4%

11,3%

mdo 30 lat
m51-60 lat

ogolem
33%

m 3140 lat
= 51-65 lat

10,8%

24,6%

7.0%

27.1%

m41-50 lat

¥ ponad 65 lat

2.2 Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych

3.5%

8.6%

meZczyini

26,4%

26.2%

Instytucje finansowe uprawnione do prowadzenia IKZE obstugiwaty na koniec czerwca
2018r.701,4 tys. kont, 0 37,3 tys. kont wigcej niz na koniec czerwca 2017 r. Dominujaca
pozycj¢ wsrdd instytucji prowadzacych IKZE utrzymaty zaklady ubezpieczen (63,9%
udziatu w rynku, spadek o 3,3 p.p.), ale ich pozycja ulegla ostabieniu gldwnie na rzecz
funduszy inwestycyjnych (18,2% udziatu w rynku, wzrost o 2,3 p.p.).

Tabela 12. Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych
- Liczba IKZE Udzial w liczbie ogolem Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKZE

30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 446 453 448 474 67,2 63,9 0,5
Fundusze inwestycyjne 105 530 127 404 15,9 18,2 20,7
Podmioty prowadzace 6 659 8990 10 13 350
dziatalno$¢ maklerska ' ’ '
Banki 16 154 18 622 2,4 2,7 15,3
Dobrowolne fundusze 89 315 97 911 13,4 14,0 9,6
emerytalne
OGOLEM 664 111 701 401 100,0 100,0 56

Zrodto: Obliczenia whasne

W latach 2012 - 2016 najwigcej kont byto obstugiwanych przez zaktady ubezpieczen
oraz dobrowolne fundusze emerytalne. W ostatnich latach na popularnosci wsroéd
oszczedzajacych na IKZE zyskiwaty fundusze inwestycyjne, w ktorych na koniec
2017 r. prowadzonych byto o 27 tys. wigcej IKZE niz w dobrowolnych funduszach
emerytalnych. Na koniec | potowy 2018 r. wspomniana réznica powiekszyta si¢ do

poziomu 29,5 tys. kont.
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Wykres 10. Struktura liczby IKZE wedtug instytucji finansowych i wieku oszczedzajgcych (W %)
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Zrodlo: Obliczenia wiasne

Na koniec I potowy 2018 r. dominujaca pozycj¢ na rynku IKZE w wigkszosci grup
wiekowych (z wyjatkiem 0sob w wieku powyzej 65 lat) utrzymaty zaktady ubezpieczen.
Nalezy jednak zauwazy¢, ze w poréwnaniu do I potowy 2017 r. spadt ich udziat we
wszystkich grupach wiekowych, z wyjatkiem os6b z przedzialu wieku ponad 65 lat.
Odstgpstwo od dominujacej pozycji zakladow ubezpieczen stanowita grupa
oszczedzajacych w wieku ponad 65 lat, gdzie ponad 50% oséb posiadato umowy
0 prowadzenie IKZE przede wszystkim z funduszami inwestycyjnymi.

2.3  Warto$¢ aktywow IKZE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. warto$¢ aktywow zgromadzonych na IKZE osiggneta
warto$¢ 1,9 mld zt (0 0,6 mld zt wigcej niz na koniec czerwca 2017 r.). Najwyzsze
Na Komiec aktywa na IKZE zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (833 mln zt) i w zaktadach

czerwca 2018 r.na  ubezpieczen (572,7 min zt).
IKZE zgromadzono

aktywa o wartosei - Tabela 13. Aktywa IKZE wedfug instytucji finansowych

1,9 mld zI
Instvtucie fi Wartos$¢ IKZE Udzial w wartoSci ogéltem Zmiana
nstytucje finansowe (W tys. 1) (W %) (W %)
prowadzace IKZE
30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 | 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 464 629 572713 35,0 30,6 23,3
Fundusze inwestycyjne 524 132 833022 39,5 44,5 58,9
Podmioty prowadzace 73109 95 793 55 5.1 31,0
dziatalno$¢ maklerska
Banki 77432 120 048 5,8 6,4 55,0
Dobrowolne fundusze 188 471 252 093 14,2 135 33,8
emerytalne
OGOLEM 1327773 1873669 100,0 100,0 41,1

Zrédlo: Obliczenia wlasne

Na koniec czerwca 2018 r. fundusze inwestycyjne i banki zanotowaty najwyzsza
dynamike wzrostu wartosci aktywow (odpowiednio 58,9% i 55%) w stosunku do
analogicznego okresu 2017 r. Dynamika aktywow w pozostatych instytucjach
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ksztaltowata si¢ w przedziale 23%—34%. Z uwagi na najnizszy wzrost aktywow IKZE
w zakladach ubezpieczen, nastgpit rowniez najwyzszy spadek ich udziatu w ogdtem
aktywach IKZE (0 4,4, p.p.). Na koniec I potowy 2018 r. fundusze inwestycyjne miaty
najwyzszy udziat w zagregowanych aktywach IKZE (44,5%) - wzrost 0 5 p.p. w skali
roku. Podtrzymana zostala tym samym obserwowana we wczesniejszych latach
tendencja utraty pozycji przez zaklady ubezpieczen na rzecz funduszy inwestycyjnych.
Od konca 2016 r., po raz pierwszy od powstania IKZE, fundusze inwestycyjne
zarzadzaja wyzszymi aktywami niz zaktady ubezpieczen.

Wykres 11. Struktura aktywow IKZE wedtug instytucji finansowych (w %)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

2.4 Whplaty na IKZE

W IKZE zwolnienie podatkowe polega na tym, ze wptaty na IKZE osoba oszczedzajaca
moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania. Tak jak w przypadku IKE, warunkiem
skorzystania z odliczenia podatkowego jest posiadanie tylko jednego IKZE. Limit
rocznych wptat na IKE zgodnie z trescia Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy
i Polityki Spotecznej obowigzujacy w 2017 r. to 5 115,60 zt, a w roku 2018 r. to
5 331,60 zt.

W liczbie 701,4 tys. IKZE funkcjonujacych na koniec czerwca 2018 r. 17,3% kont
(132,9 tys.) byto zasilone przez oszczedzajacych wptatami (konta aktywne). Liczba tych
kont wzrosta 0 7,7 tys. w stosunku do danych za I potrocze 2017 r. Wzrost liczby kont
zasilanych wptatami zanotowano we wszystkich instytucjach finansowych. Najwyzszy
wzrost liczby kont IKZE zasilanych wptatami, mial miejsce w funduszach
inwestycyjnych i dobrowolnych funduszach emerytalnych (po 2,6 tys. kont).
W pozostatych instytucjach wzrost liczby kont aktywnych wyniost tacznie 2,5 tys. kont.
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Tabela 14. Liczba IKZE zasilanych wplatami Wedtug instytucji finansowych

Instytucje finansowe

prowadzace IKZE Ipol.2014 | IpoL2015 | Ipol2016 | Ipol2017 | Ipol2018
Zaktady ubezpieczen 29 986 47 735 47 606 46 110 46 747
Fundusze inwestycyjne 5049 15 220 35942 56 389 59 011
Podmioty prowadzace 538 1504 1910 2673 3408
dziatalno$¢ maklerska

Banki 1748 3276 4643 5691 6819
Dobrowolne fundusze 6521 8 414 11 608 14 338 16 959
emerytalne

OGOLEM 43 842 76 149 101 709 125 201 132 944

Zrodto: Obliczenia wlasne

Na IKZE wplacono  ODOK wzrostu liczby kont zasilanych wptatami, w I potowie 2018 r. nastgpit roéwniez
Wi p°lgg1"e62$ﬁ ' wazrost wartosci wplaconych sktadek, w poréwnaniu do I potowy 2017 r. Oszczedzajacy
na IKZE wptacili w I potowie 2018 r. tacznie 251,6 min zi, a w I potowie 2017 r.
219,8 min zt (wzrost 0 31,8 min zt). W przekroju instytucjonalnym widoczne jest duze
zroéznicowanie wysokosci przecigtnej wplaty: od 1,4 tys. zt w zaktadach ubezpieczen do
4,1 tys. zt w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.
Wykres 12. Srednia wplata na IKZE wedlug instytucji finansowych (w tys. zb)
5.0
Najwyzszych wplat
na IKZE dokonuja
oszczedzajacy
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Zrodto: Obliczenia wiasne

Srednia wptata ogotem na IKZE wzrosta w I potowie 2018 r., w poréwnaniu do I potowy
2017 r. jedynie o 0,1 tys. zt i wyniosta 1,9 tys. zt. Srednig wptate na niezmienionym
poziomie zanotowano w bankach i dobrowolnych funduszach emerytalnych.

Najnizszy udziat liczby kont zasilanych wptatami w relacji do wszystkich
funkcjonujacych IKZE, zanotowano, podobnie jak w I potowie 2017 r., w zaktadach
ubezpieczen i dobrowolnych funduszach emerytalnych (odpowiednio 10,4% i 17,3%).

W pozostatych instytucjach finansowych powyzszy wskaznik wahat si¢ w przedziale od
36,6% do 46,3%.

_24 _



IKE oraz IKZE w I polowie 2018 roku

Tabela 15. WskazZnik aktywnych IKZE (W %)

Instytucje finansowe

prowadzace IKZE Ipol.2014 | Ipok2015 | Ipok2016 | Ipok2017 | Ipok2018
Zaktady ubezpieczen 7,6 11,1 10,7 10,3 10,4
Fundusze inwestycyjne 46,6 47,5 53,9 53,4 46,3
Podmioty prowadzgce 43,8 49,0 40,9 40,1 37,9
dziatalno$¢ maklerska ' ' ' ' '
Banki 98,9 334 33,3 35,2 36,6
Dobrowolne fundusze 7.9 108 13.8 161 173
emerytalne

OGOLEM 8,9 13,7 16,6 18,9 19,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

2.5 Sredni stan konta IKZE

Na koniec czerwca 2018 r. osoba oszczedzajgca na IKZE zgromadzita na swoim koncie
przecietnie kwote 2,7 tys. zt, czyli o 0,7 tys. zt wiecej niz na koniec czerwca 2017 r.

Wykres 13. Srednia wartos¢ rachunku IKZE wedlug instytucji finansowych (W tys. zf)
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Zrédto: Obliczenia wiasne

Biorac pod uwage rodzaj instytucji finansowej prowadzacej IKZE, najwyzsze kwoty
zgromadzili posiadacze IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(10,6 tys. zt), a najnizsze w zaktadach ubezpieczen (1,3 tys. zt), czyli analogicznie jak
w przypadku IKE. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, mimo dominujacej
pozycji pod wzgledem przecigtnej warto$ci zgromadzonych §rodkow na IKZE, jako
jedyne instytucje zanotowaly spadek tej wartosci o 0,4 tys. zt na koniec czerwca 2018 r.,
w porownaniu do stanu na koniec czerwca 2017 r. To efekt wyzszej dynamiki wzrostu
liczby funkcjonujacych IKZE (35%) w tych instytucjach w poréwnaniu do dynamiki
wzrostu warto$ci zgromadzonych na IKZE aktywow (30,5%).

W pozostatych instytucjach finansowych prowadzacych IKZE $rednia warto$¢ rachunku
IKZE wzrosta. Najwyzszy wzrost przecigtne] wartosci rachunku IKZE zanotowaly
banki i fundusze inwestycyjne (odpowiednio 0 1,7 tys. zt i 1,6 tys. zt).
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2.6 Liczba otwieranych IKZE

W I potowie 2018 r. otwartych zostato 27 tys. nowych IKZE, czyli o 2,7 tys. kont mniej

W I polowie 2018 r. . )
D e rowven  Niz w I potowie 2017 .

otwarto 27 tys. nowych
IKZE
Wykres 14. Liczba otwartych IKZE (w szt.)
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Zrddlo: Obliczenia wlasne

Spadek liczby otwieranych IKZE w skali roku nastapit w funduszach inwestycyjnych (o
10 tys. kont) i w zaktadach ubezpieczen (o 1,2 tys. kont). W pozostatych instytucjach
otwarto wiecej nowych IKZE niz w [ potowie 2017 r.

Tabela 16. Liczba otwartych IKZE wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe Liczba IKZE Struktura Zmiana
W Szt. w % w %
prowadzace IKZE ( ) (w %) (w 9%6)
Ipol. 2017 | Ipol 2018 | Ipol 2017 | Ipol 2018 | 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 4 597 3414 15,5 12,6 -25,7
Fundusze inwestycyjne 21198 11 165 71,3 41,3 -47,3
Podmioty prowadzace 541 667 18 25 233
dziatalno$¢ maklerska ' ’ '
Banki 1028 1183 3,5 4.4 15,0
Dobrowolne fundusze 2354 10 620 7.9 39,3 351,1
emerytalne
OGOLEM 29718 27 049 100,0 100,0 -9,0

Istotnie wzrést udzial
dobrowolnych
funduszy
emerytalnych w liczbie
otwieranych IKZE,

Zrodto: Obliczenia wiasne

Najwigcej nowych IKZE otwarto w funduszach inwestycyjnych (11,2 tys. kont, 41,3%
udziat), jednak prawie o polowe mniej niz w analogicznym okresie 2017 r.

o o ey W dobrowolnych funduszach emerytalnych otwarto 3,5-krotnie wigcej IKZE niz
’a"*]}gﬁgjlj!:;ei‘: w | potowie 2017 r. (10,6 tys. kont, 39,3% udziat), jednak nalezy zaznaczy¢, iz 65% tej

liczby (6,9 tys. kont) to IKZE zatozone w zwiazku z dokonaniem wyptaty transferowej
z Pekao DFE do PZU DFE zarzadzanego przez PTE PZU SA, w efekcie przejgcia
zarzadzania. Najmniej IKZE powstalo w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢
maklerska (0,7 tys. kont, 2,5% udziat).

Z uwagi na istotny wzrost liczby otwieranych IKZE w dobrowolnych funduszach
emerytalnych w I potowie 2018 r., w porownaniu do I potowy 2017 r., wzrost réwniez
ich udziat w liczbie otwieranych IKZE kosztem zmniejszenia si¢ udziatu funduszy
inwestycyjnych.
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Wykres 15. Struktura otwartych IKZE wedtug instytucji finansowych (W %)
100% -

80% -
60% -
40% -

20% -

0% -

1pot. 2014
mZU BFI

1pot. 2015 1 pot. 2016

mPPDM

1 pot. 2017
W Banki

1pot. 2018
" DFE

Zrodto: Obliczenia wlasne

2.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKZE

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z przepisem art. 34a ust. 1 ustawy

o IKE oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajacego, po osiggnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2) na wniosek 0sob uprawnionych do srodkoéw zgromadzonych na IKZE zmartego
oszczedzajacego.

Zgodnie z przepisem art. 34a ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE wyplata moze by¢,
w zalezno$ci od wniosku oszczg¢dzajacego albo 0soby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo lub w ratach.

Od kwoty wypftat z IKZE ( takZze wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $Smierci
oszczgdzajacego) pobierany jest zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu.

Poniewaz 2017 rok byt szostym rokiem funkcjonowania IKZE, po raz pierwszy mozliwe
stalo si¢ speinienie przez oszczedzajacych jednego z warunkow koniecznych do
wyplaty, tj. minimalnego okresu dokonywania wplat na IKZE (5 lat). Do 2016 r.
mozliwa byla jedynie realizacja wyptat na rzecz osob uprawnionych po $mierci
oszczedzajacego na IKZE.

W I potowie 2018 r. zostalo zrealizowanych 291 wyptat (181 w I potowie 2017 r.) na
taczna kwote 2 mln zt (0,9 mln zt w I potowie 2017 r.). 81,8% dyspozycji wyptat ztozyli
oszczgdzajacy w funduszach inwestycyjnych i zaktadach ubezpieczen. Przecig¢tna
wyptata dla oszczedzajacego na IKZE lub uprawnionego do wyptaty wyniosta 7 tys. zt
(5,1 tys. zt w I potowie 2017 r.). Najwyzsza przecigtng wyplate otrzymali w I potowie
2018 r. oszczedzajacy na IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalno$§¢ maklerska
(11 tys. zt), za$ najnizszg realizujgcy wyplaty w bankach i zaktadach ubezpieczen
(odpowiednio 5,3 tys. zt 1 5,8 tys. zi).
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IKE oraz IKZE w [ polowie 2018 roku

Tabela 17. Wyplaty 7z IKZE wedlug instytucji finansowych

. Liczba wyplat z IKZE | Warto$¢ wyplat z IKZE Przeci¢tna wyplata
Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zl) z IKZE (w tys. zl)
prowadzace IKZE

I pol. 2017|1 pol. 2018 | I pol. 2017 | | pol. 2018 | I pot. 2017 | I pol. 2018
Zaktady ubezpieczen 73 101 328 581 4,5 5,8
Fundusze 78 137 464 1088 5,9 7.9
inwestycyjne
Podmioty prowadzace )
dziatalnos¢ maklerska 0 2 0 22 110
Banki 0 3 0 16 - 5,3
Dobrowolne fundusze 30 48 128 307 43 6.8
emerytalne
OGOLEM 181 291 920 2037 51 7,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczg¢dzajacy na IKZE
maja mozliwo$¢ dokonania zwrotu zgromadzonych S$rodkoéw. Zwrot S$rodkow
zgromadzonych na IKZE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKZE
zostata wypowiedziana przez ktorgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np.
oszczedzajacy odstagpilt od umowy). Rownoznacznie ze zwrotem traktuje sie
pozostawienie §rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli umowa o prowadzeniu IKZE
wygasla, a nie zostaly spetnione warunki do dokonania wyptaty lub wyplaty
transferowej. Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do
potracenia podatku od dochodu oszczedzajacego na IKZE wedtug obowigzujacej skali
podatkowej.

Zaréwno w I potowie 2018 ., jak i w I potowie 2017 r. zrealizowano 7,3 tys. dyspozycji
zwrotu $rodkow z IKZE a zwrdocone kwoty z tego tytutu w kwocie 22,7 min zt byty
wyzsze o 3,6 mIn zt od kwoty zwrotow w 2017 r. Najwigcej dyspozycji zwrotu sSrodkow
z IKZE zrealizowanych zostato w zaktadach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych
(tacznie 87,7% liczby zwrotéw), a ich warto$¢ wyniosta 19,2 min zt (tacznie 84,5%
warto$ci zwrotow). Przecigtnie najwyzsza kwotg zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKZE
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (9 tys. zt).

Tabela 18. Zwroty z IKZE wedlug instytucji finansowych

. Liczba zwrotow Warto$¢ zwrotow | Przecietny zwrot z IKZE
Instytucje finansowe z IKZE (w szt.) (W tys. z}) (W tys. zb)
prowadzace IKZE

I pol. 2017 | I pol. 2018 | I pol. 2017 |I pol. 2018| I pol. 2017 | I pol. 2018
Zaktady ubezpieczen 3934 3253 10 905 11 470 2,8 3,5
Fundusze inwestycyjne 2535 3155 5739 7692 2,3 2,4
Podmioty prowadzace 16 55 305 493 71 9.0
dziatalno$¢ maklerska ' '
Banki 222 220 745 1115 34 51
Dobrowolne fundusze 558 625 1428 1912 2,6 31
emerytalne
OGOLEM 7295 7 308 19 142 22 682 2,6 3,1

Zrodo: Obliczenia wlasne

Decyzje¢ o zmianie instytucji finansowej prowadzacej IKZE podjeta w I potowie 2018 1.
zdecydowanie wigksza liczba osob niz w analogicznym okresie 2017 r. Wzrost liczby
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transferow przychodzacych do instytucji finansowych prowadzacych IKZE, jak réwniez
wychodzacych do innych instytucji dotyczyl gléwnie transferéw w ramach
powszechnych towarzystw emerytalnych zarzadzajacych dobrowolnymi funduszami
emerytalnymi. To skutek przejecia zarzgdzania DFE Pekao przez PTE PZU SA od
Pekao PTE S.A.

Tabela 19. Transfery na IKZE wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe Liczba IKZE (w szt.) Warto$é¢ IKZE (w tys. z})
prowadzace IKE I pol. 2017 I pol. 2018 I pol. 2017 I pol. 2018
Zaktady ubezpieczen 26 32 167 244
Fundusze inwestycyjne 172 337 1150 3431
Podmioty prowadzace

dziatalno$¢ maklerska 54 58 385 692
Banki 51 35 425 267
Dobrowolne fundusze 131 5825 1153 58 629
emerytalne

OGOLEM 434 6 287 3280 63 263

Zrodto: Obliczenia wlasne

W I potowie 2018 r. przyjeto na IKZE 6,3 tys. transferow (434 wyptaty transferowe
w | potowie 2017 r.), Z czego 5,8 tys. transferow, czyli ponad 90% stanowily transfery
do DFE, zar6wno w uj¢ciu ilosciowym jak 1 warto§ciowym.

Tabela 20. Transfery z IKZE wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe Liczba IKZE (w szt.) Wartos¢ IKZE (w tys. z})
prowadzace IKE I pol. 2017 I pol. 2018 I pol. 2017 I pok. 2018
Zaktady ubezpieczen 163 212 1086 2138
Fundusze inwestycyjne 91 110 867 1303
Podmioty prowadzace

dziatalno$¢ maklerska 42 39 430 363
Banki 54 86 449 892
Dobrowolne fundusze 33 5 984 281 59 922
emerytalne

OGOLEM 383 6 431 3113 64 618

Zrodto: Obliczenia wlasne

Na wniosek oszczedzajacych posiadajacych rachunek IKZE, w1 potowie 2018 r.
instytucje finansowe dokonaty 6,4 tys. wyptat transferowych do innego IKZE
(383 wyptaty transferowe w I potowie 2017 r.), z czego 6 tys. transferow dokonanych
zostalo przez powszechne towarzystwa emerytalne zarzadzajace DFE.
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