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NaloZenie kary pienieznej na Vienna Life TU na Zycie SA Vienna Insurance Group

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”) wydata 9 wrzesnia 2022 r. decyzje naktadajaca na
Vienna Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA Vienna Insurance Group z siedziba
w Warszawie (,,Towarzystwo”)

= karg pieni¢zng w wysokosci 1 250 000 ztotych

za lokowanie $rodkow ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w ramach produktéw
Dividend Invest, Multi Saver oraz programu Top Service w aktywa, ktorych ryzyka
Towarzystwo nie moglto wlasciwie okresli¢, mierzy¢ oraz ktorym nie moglo wiasciwie
zarzadzac, co stanowito naruszenie art. 276 ust. 1 w zwigzku z art. 276 ust. 2 ustawy z dnia
11 wrzesénia 2015 r. 0 dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,,Ustawa”).

Srodki pochodzace ze sktadek klientow Towarzystwa byty lokowane w:
a) ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy Skandia/VL Aktywnej Alokacji Spotek
Dywidendowych - w przypadku produktu Dividend Invest,
b) ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy Skandia/VL Akcji Globalnych - w przypadku
produktu Multi Saver,
C) ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy VL Multi Strategia - w przypadku programu Top
Service.

100% s$rodkow kazdego z wymienionych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,
wchodzacych w sktad odpowiednio: produktu Dividend Invest, produktu Multi Saver
i programu Top Service podlegato lokowaniu w certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Okreslenie ryzyka ptynnosci aktywow i jego mierzenie, w przypadku funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w ktorych certyfikaty inwestycyjne lokowano w ramach produktéw Dividend
Invest, Multi Saver i programu Top Service, w sytuacji pozwalajacej na ulokowanie catosci
aktywow w instrumenty o skrajnie zroznicowanej plynnosci, przy przyjetych limitach
inwestycyjnych od 0% do 100%, nie bylo w praktyce mozliwe do realizacji. Na etapie
konstruowania tych produktow i programu, przy ocenie ryzyka, Towarzystwo nie wzieto pod
uwage zakresu ryzyka plynnosci, zwigzanego Z mozliwo$ciami inwestycyjnymi danego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, ktory zostal okreslony w najszerszy sposob w statucie
funduszu. Towarzystwo nie posiadato tez mozliwosci realnego wptywania na sktad portfeli
inwestycyjnych funduszy i nie mogto, np. ograniczac katalogu dostepnych lokat ani szerokiego
zakresu limitow inwestycyjnych. Towarzystwo nie byto tez strong zadnej umowy, ktora
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dawataby mu mozliwo$¢ oddzialywania na zarzadzajgcego tymi funduszami inwestycyjnymi,
w zakresie ograniczania ryzyka ptynnosci wynikajacego z inwestycji. Oznaczato to brak
mozliwo$ci zarzadzania ryzykiem ptynnosci aktywow.

Towarzystwo skonstruowato produkty Dividend Invest i Multi Saver oraz program Top Service
i wprowadzito je do oferty. Towarzystwo bylo w peini odpowiedzialne za nalezytg realizacje
obowigzkow wskazanych w Ustawie, ktorych naruszenie Stwierdzita Komisja.

Naruszenia wystgpity przy konstruowaniu:

1) produktu Dividend Invest - 23 lutego 2016 r.,

2) produktu Multi Saver - 29 kwietnia 2016 .,

3) programu Top Service - 20 marca 2017 r.
Byly one powtarzalne, doszto do nich trzykrotnie w réznych rozwigzaniach produktowych,
wdrozonych w roznym czasie.

W tej sprawie doszto do naruszenia istotnych regulacji obligujacych zaktady ubezpieczen do
zachowania ostroznosci w zakresie lokowania $rodkow finansowych. Stwierdzone naruszenia
dotyczyly przepisow, ktére powinny by¢ doskonale znane kazdemu profesjonalnemu

podmiotowi dziatajacemu na rynku ubezpieczeniowym.

Maksymalny wymiar kary pienieznej W tej sprawie wynosi 1 470 130,00 zt.
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