


Stownik pojeé

Stownik poje¢ zostat przygotowany w ramach prac Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (NGR) na podstawie stosownych regulacji,
powszechnej praktyki rynkowe]j oraz dyskusji ekspertéw. Celem Stownika jest ujednolicenie terminologii i okresler stosowanych w rekomendacjach oraz innych
materiatach opracowywanych przez NGR.

Definicje znajdujgce sie w niniejszym Stowniku odnoszg sie do wszystkich rodzajow produktéw, w tym takze tych nieobjetych zakresem zastosowania
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 obowigzujgcego na dzien jego ogtoszenia.

Pojecie w jezyku Pojecie w jezyku
polskim angielskim

Odniesienie do
przepisow prawa

Opis w jezyku polskim Opis w jezyku angielskim

Oznacza osobe fizyczng lub prawng sprawujacg

L - . .. Natural or legal person that has control over the Art. 3 ust. 1 pkt 6
1.  Administrator Administrator kontrole nad opracowywaniem Wskaznika ga p P

. provision of a Benchmark. BMR;
referencyjnego.
Wskazinik referencyjny, do ktérego mozna sie
Alternatywny wskaznik . odnies¢ w celu zastgpienia Wskaznikow Benchmark that could be referenced to Brak bezposredniego
2. . Alternative benchmark . ) . . . Loy
referencyjny referencyjnych, ktérych opracowywania substitute the Benchmarks no longer provided. odniesienia®;

zaprzestano.
Dat iat kcji d t h, kté . . . .
s adzriav;?r\;f'éz?on;a rr(;:ldoe\?vozztl:cv::;ia ore The date on which deposit transactions, which
: y : ¥ ¥ constitute the input data for the RFR calculation,
wartosci RFR.
3. | Data indeksu dla RFR RFR Index Date have been concluded.
Data indeksu dla RFR odzwierciedla Dzien

. . RFR Index Date reflects the Busi Day fi
roboczy, za ktéry wartos¢ RFR zostata ndex DPate reriects the Business Bay for

which the RFR value has been calculated.

wyznaczona.
Data indeksu dla RFR Kolejny Dzien roboczy po Dacie indeksu dla The Business Day following the RFR Index Date,
RFR Compound Index L . . S .
4. | Indeksu RFR, ktéry jako ostatni wykorzystany jest do which is the last date used in the RFR Compound
Date . .
Jednopodstawowego wyznaczenia RFR Indeks Jednopodstawowy. Index calculation.

! odpowiedz na pytanie nr 8, «https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/podstawowe_informacje», [data dostepu: 15.02.2023 r.]
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10.

11.

12,

Data indeksu dla RFR
Stopy Sktadanej

Data publikacji RFR

Data ustalenia spreadu
korygujgcego

Depozyt overnight

Dzien kalendarzowy

Dzieri roboczy

Dzieri wolny od pracy;
dzien nieroboczy

Indeks

RFR Compound Rate
Date

RFR Index Publication
Date

Spread Adjustment
Fixing Date

O/N Deposit

Calendar Day; CD

Business Day; BD

Nonbusiness Day; NBD

Index

Data indeksu dla RFR Indeksu
Jednopodstawowego jest jednoczesnie data
jego publikacji.

Data koricowa Okresu referencyjnego.

Oznacza kolejny Dzien roboczy po Dacie
indeksu dla RFR, ktory jako ostatni
wykorzystany jest do wyznaczenia RFR Stopa
Sktadana.

Data indeksu dla RFR Stopa Sktadana jest
jednoczesnie datg jego publikacji.

Kolejny Dzien roboczy po Dacie indeksu dla
RFR.

Data ustalenia ostatecznej wartosci Spreadu
korygujacego.

Taka datg moze byc¢ data przekazania do
publicznej wiadomosci informacji o Zdarzeniu
regulacyjnym skutkujgcym zaprzestaniem
opracowywania zastepowanego Wskaznika
referencyjnego.

Depozyt z Terminem zapadalnosci O/N.
Kazdy dzien roku.

Dzien kalendarzowy z wyjgtkiem kazdej soboty,
niedzieli i kazdego dnia ustawowo wolnego od

pracy.

Sobota, niedziela lub kazdy dzien ustawowo
wolny od pracy.

Oznacza kazdg wartos¢, ktora:

1. jest publikowana lub udostepniana ogdétowi
spoteczenstwa;

2. jestregularnie wyznaczana:

RFR Compound Index Date is also the RFR
Compound Index publication date.

The end date of the Reference period.

Refers to the Business Day following the RFR
Index Date which is the last date used in the RFR
Compound Rate calculation.

RFR Compound Rate Date is also the RFR
Compound Rate publication date.

The Business Day following the RFR Index Date.

The date of the Spread Adjustment final value
determination.

It can be the date of public statement of a
Fallback Trigger resulting in the cessation of the
replaced Benchmark.

Deposit with O/N maturity.
Every day of the year, including Saturdays,
Sundays, and public holidays.

Calendar Day except any Saturday, any Sunday,
or any public holidays.

Saturday, Sunday, or any day which is a public
holiday.

Index means any figure:

1. thatis published or made available to the
public;
2. thatisregularly determined:

Art. 3 ust. 1 pkt 1
BMR;



13.

14,

15.

16.

17.

ISDA

ISDA Benchmarks
Supplement

ISDA Benchmarks
Supplement Protocol

ISDA Definitions

ISDA Fallbacks Protocol

ISDA; International
Swaps and Derivatives
Association

2018 ISDA Benchmarks
Supplement

ISDA 2018 Benchmarks
Supplement Protocol

2021 ISDA Interest Rate
Derivative Definitions

ISDA 2020 IBOR
Fallbacks Protocol

- w catosci lub czesciowo, poprzez
zastosowanie wzoru lub jakiejkolwiek innej
metody obliczania lub poprzez ocene; oraz

- na podstawie wartosci co najmniej jednego
sktadnika aktywdéw bazowych lub cen,

w tym cen szacunkowych, rzeczywistych
lub szacunkowych stép procentowych,
kwotowan i zatwierdzonych kwotowan, lub
innych wartosci lub badan.

International Swaps and Derivatives
Association jest organizacjg handlowa
zrzeszajacg uczestnikdw rynku pozagietdowych
instrumentéw pochodnych. ISDA tworzy
standardy rynkowe i wprowadza definicje
terminéw uzywanych w kontraktach dla
instrumentow pochodnych.

Dokument sporzgdzony przez ISDA, ktéry
okresla Klauzule awaryjne na wypadek
wystgpienia Zdarzen Regulacyjnych.

Protokot przygotowany przez ISDA, aby
uczestnicy rynku mogli szybko i efektywnie
wdrozy¢ postanowienia ISDA Benchmarks
Supplement do istniejgcych lub nowych
transakcji zawartych pod umowami ramowymi
ISDA.

Dokument sporzgdzony przez ISDA, ktérego
celem jest stworzenie standardu rynkowego
definicji i warunkéw dla transakcji na
instrumentach pochodnych.

Protokét przygotowany przez ISDA?, w celu
umozliwienia stronom umow objetych
protokotem zmiane tych umoéw zgodnie z IBOR
Fallbacks Supplement.

2 «https://assets.isda.org/media/3062e7b4/08268161-pdf/», [data dostepu: 15.02.2023 r.]
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- entirely or partially by the application of a
formula or any other method of calculation,
or by an assessment; and

on the basis of the value of one or more
underlying assets or prices, including
estimated prices, actual or estimated
interest rates, quotes and committed quotes,
or other values or surveys.

The International Swaps and Derivatives
Association is a trade organization of participants
in the market for over-the-counter derivatives.
ISDA creates market standards and introduces
definitions of terms used in contracts for
derivatives.

A document developed by ISDA that sets out
Fallback clauses in the event of Fallback Trigger.

A protocol created by ISDA to allow market
participants to incorporate the ISDA Benchmarks
Supplement into existing or new transactions
under existing master agreements quickly and
efficiently.

A document prepared by ISDA, which aims to
create a market standard of definitions and
conditions for derivatives transactions.

A protocol created by ISDA? to enable parties of
the agreements subject to the protocol to amend
the terms of these agreements in line with the
IBOR Fallbacks Supplement.


https://assets.isda.org/media/3062e7b4/08268161-pdf/

ISDA Fallbacks
Supplement

19. | Kalendarz dni roboczych

20. | Klauzula awaryjna

Kluczowy wskaznik
referencyjny

ISDA 2020 IBOR
Fallbacks Protocol
Supplement

Business Days Calendar

Fallback clause

Critical benchmark

Dokument przygotowany przez ISDA, w celu
umozliwienia stronom umoéw objetych
protokotem zmiane tych umoéw w zakresie
uwzglednienia w jej warunkach odnoszgcych sie
do okreslonej w suplemencie stawki IBOR
wskazanej tam stawki alternatywne;j.

Kalendarz Dni roboczych wtasciwy dla danego
kraju.

Postanowienie w ramach stosunku umownego
wskazujgce trwaty zamiennik Wskaznika
referencyjnego (w rozumieniu BMR) lub
okreslajgce proces, za pomocg ktdrego mozna
okredli¢ uzgodniony Alternatywny wskaznik
referencyjny w przypadku wystgpienia
Zdarzenia Regulacyjnego.

Oznacza Wskaznik referencyjny, ktéry spetnia
jeden_z warunkow okreslonych w art. 20 ust. 1
BMR, tj.:

A document created by ISDA to enable parties of
the agreements subject to the protocol to amend
the terms of these agreements by incorporating
into the provisions relating to the IBOR rate
specified in the supplement the alternative rate
indicated there.

Calendar of Business Days specific to the country.

Contractual provisions that identify a permanent
replacement for the Benchmark (as defined by
BMR) or lay out the process through which an
agreed Alternative benchmark can be identified
if Fallback Trigger has occurred.

Means a Benchmark that fulfils any of the BMR
Article 20(1) conditions, i.e.;

3« https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko UKNF w_sprawie planow awaryjnych 73482.pdf», [data dostepu: 15.02.2023 r.]
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Art. 28 ust. 2 MR,
Stanowisko UKNF
W sprawie
planéw (tzw.
Planéw
awaryjnych),

o ktorych mowa
w art. 28 ust. 2
BMR, oraz

W sprawie
odzwierciedlenia
planéw

w stosunkach
umownych

z klientami
skierowane do
bankéw
komercyjnych,
w tym bankéw
zrzeszajgcych
oraz do bankow
spotdzielczych3;

Art. 23c BMR ;

Art. 3 ust. 1 pkt 25
w zw. z art. 20 ust. 1
BMR;


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_w_sprawie_planow_awaryjnych_73482.pdf

1)

2)

3)

Wskaznik referencyjny jest
wykorzystywany posrednio lub
bezposrednio w zestawie Wskaznikow
referencyjnych stosowanych jako
odniesienie dla instrumentéw finansowych
lub Umoéw finansowych lub do pomiaru
wynikéw inwestycyjnych, o catkowitej
wartosci wynoszgcej co najmniej 500 mid
EUR szacowanej na podstawie wszystkich
okresow zapadalnosci Wskaznika
referencyjnego w stosownych
przypadkach;

podstawg Wskaznika referencyjnego sg
dane pochodzgce od podmiotow
przekazujgcych dane, z ktorych wiekszos¢
stanowig podmioty majace siedzibe lub
miejsce zamieszkania w jednym panstwie
cztonkowskim oraz jest on uznany za
kluczowy przez to panstwo cztonkowskie
zgodnie z procedurg ujetg wust. 2,3,4i5
art. 20 BMR;

Wskaznik referencyjny spetnia wszystkie
nastepujgce kryteria:

jest stosowany posrednio lub bezposrednio
w zestawie Wskaznikéw referencyjnych
stosowanych jako odniesienie dla
instrumentow finansowych lub Uméw
finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, o catkowitej
wartosci wynoszgcej co najmniej 400 mid
EUR szacowanej na podstawie wszystkich
okresow zapadalnosci Wskaznika
referencyjnego, w stosowanych
przypadkach, ale nie przekracza wartosci
okreslonej w pkt 1);

1)

2)

3)

the Benchmark is used directly or
indirectly within a combination of
Benchmarks as a reference for financial
instruments or Financial contracts or for
measuring the performance of
investment funds, having a total value of
at least EUR 500 billion on the basis of
all the range of maturities or tenors of
the Benchmark, where applicable;

the benchmark is based on submissions
by contributors the majority of which
are located in one Member State and is
recognised as being critical in that
Member State in accordance with the
procedure laid down in paragraphs 2, 3,
4 and 5 of art.20 BMR;

the Benchmark fulfils all of the following
criteria:

the Benchmark is used directly or
indirectly within a combination of
benchmarks as a reference for financial
instruments or Financial contracts or for
measuring the performance of
investment funds having a total value of
at least EUR 400 billion on the basis of
all the range of maturities or tenors of
the benchmark, where applicable, but
not exceeding the value provided for in
point 1);

the benchmark has no, or very few,
appropriate market-led substitutes;

in the event that the Benchmark ceases
to be provided or is provided on the
basis of input data no longer fully
representative of the underlying market
or economic reality or on the basis of
unreliable input data, there would be
significant and adverse impacts on



22.

23.

24,

Reference Period End
Date; Observation Period
End Date

Koniec okresu obserwacji

Koniec okresu

Interest Period End Date
odsetkowego

Konwencja bazy

. Interest Rate Convention
odsetkowej

- nie ma zadnych lub ma bardzo niewiele
odpowiednich rynkowych zastepczych
wskaznikoéw zastepczych;

- w przypadku, gdyby zaprzestano
opracowywania Wskaznika referencyjnego
lub gdyby byt opracowywany na podstawie
danych wejsciowych, miatoby to znaczgcy
i negatywny wptyw na integralno$¢ rynku,
stabilno$¢ finansowg, konsumentdéw,
gospodarke realng lub finansowanie
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw
w jednym lub kilku panstwach
cztonkowskich

i znajduje sie w wykazie* sporzadzonym przez
Komisje Europejskg na podstawie tego artykutu.

Data zakoriczenia Okresu obserwacji.

Data zakoniczenia Okresu odsetkowego.

Data zakoriczenia danego Okresu odsetkowego
jest jednoczesnie datg poczatku kolejnego
Okresu odsetkowego.

Konwencja okreslania utamka roku (czesci roku,
dtugosci okresu) dla okresu miedzy dwiema
datami, stosowana z dang stopg procentowg w
kalkulacjach odsetkowych.

Przyktadem konwencji okreslania utamka roku
jest ACT/365 (ACT/365F; ACT/365FIXED), ktora
oznacza, ze czes$¢ roku obliczana jest jako Liczba

market integrity, financial stability,
consumers, the real economy, or the
financing of households and businesses
in one or more member states

and which is on the list* established by the
Commission pursuant to that article.

End date of the Reference Period.

The end date of the Interest Period.

The Interest Period End Date is at the same time
the start date of the following Interest Period.

A convention of determining the fraction of a
year (part of the year, length of a time period) for
the period between two dates.

The implemented convention depends on the
interest rate used in the calculation of the
interest.

An example of the Interest Rate Convention is
ACT/365 (ACT/365F, ACT/365FIXED), which

4 Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 z dnia 11 sierpnia 2016 r. ustanawiajgce wykaz kluczowych wskaZznikéw referencyjnych stosowanych na rynkach
finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011, «https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02016R1368-
20210710», [data dostepu: 15.02.2023 r.]
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25.

26.

27.

28.

29.

Konwencja dotyczqca dni
roboczych

Konwencja nastepnego
dnia roboczego

Konwencja
poprzedzajgcego dnia
roboczego

Liczba dni

Nieskumulowana
sktadana stopa
procentowa

Business Day Convention

Following Business Day
Convention

Preceding Business Day
Convention

Day Count

Non Cumulative
Compounded Rate

dni miedzy dwiema datami podzielona przez
365.

Reguta zamiany daty przypadajacej na Dzien
wolny od pracy na date bedacg Dniem
roboczym.

Reguta, zgodnie z ktérg data przypadajgca na
Dzien wolny od pracy jest przesuwana na
najblizszy Dzien Roboczy po tej dacie.

Reguta, zgodnie z ktéra data przypadajgca na
Dzien wolny od pracy jest przesuwana na
najblizszy Dzien roboczy przed tg data.

Rzeczywista liczba dni kalendarzowych miedzy
dwiema datami, to znaczy liczac dni od daty
poczatkowej (wtgcznie) do daty koricowe;j (z jej
wytaczaniem).

Stopa procentowa O/N obliczana jako
zannualizowana rdéznica zdeannualizowanej
skumulowanej stopy procentowej sktadanej
z danego dnia oraz zdeannualizowanej
skumulowanej stopy sktadanej z dnia
poprzedniego.

Annualizacja stopy procentowej wyrazone;j

W ujeciu innym niz roczne (np. ujeciu krotszym
niz rok, ktérego przyktadem jest ujecie
jednodniowe) rozumiana jest jako
przeksztatcenie tej stopy procentowej na ujecie
roczne.

Dla stopy procentowej wyrazonej w ujeciu
krétszym niz rocznym annualizacji dokonuje sie
poprzez podzielenie wartosci tej stopy przez
utamek roku (wyznaczony wedtug Konwencji
bazy odsetkowej tej stopy) dla Okresu
odsetkowego tej stopy.

means that the fraction of a year is calculated as
the Number of Days between two dates, divided
by 365

The convention of converting a date falling on a
Nonbusiness Day to a Business Day date.

The rule according to which a date falling on a
Nonbusiness Day is moved to the next Business
Day after that date.

The rule according to which a date falling on a
Nonbusiness Day is moved to the next Business
Day before that date.

The actual number of calendar days between two
dates, with the start date of the period included
in the calculation and the end date excluded.

O/N Rate computed as an annualized difference
between the deannualized cumulative
compounded rate for that day minus the
deannualized cumulative compounded rate for
the previous day.

Annualization of a nonannual interest rate (e.g.
overnight rate) is understood as the conversion
of this rate to an annual rate.

For an interest rate expressed in terms shorter
than one year, annualization is made by dividing
the value of this rate by the Year fraction
(determined according to the specified Interest
Base Convention for the given rate), which
represents the corresponding Interest period
length.

Deannualization is understood as the proccess
opposite to annualization.



30. | Odsetki ptatne z géry

31. | Okres odsetkowy

Okres referencyjny;

32. Okres obserwacji

Opdznienie okresu
obserwacji

Interest in advance

Interest Period

Reference Period;
Observation Period

Lookback with
Observation Period Lag;
Lookback without
Observation Period Shift

Deannualizacja rozumiana jest jako proces
odwrotny do annualizacji.

Oznacza, ze ptatnos$¢ odsetkowa okreslana jest
na poczatku lub przed rozpoczeciem Okresu
odsetkowego.

Okres, za ktdry nalicza sie odsetki.

Okres, na podstawie ktérego (w przypadku
Stopy procentowej Backward-looking) lub na
ktory (w przypadku Stopy procentowej
Forward-looking) wyznaczana jest stopa
procentowa.

W przypadku Stopy procentowej Backward-
looking okres ten okreslony jest w przesztosci
(wstecz) wzgledem daty wyznaczenia tej stopy,
np. bazujgcej na wartosciach stop O/N z tego
okresu (z wytaczeniem wartosci z daty konca
tego okresu).

W przypadku Stopy procentowej Forward-
looking okres ten okreslony jest na przysztos¢

(w przéd) wzgledem daty wyznaczenia tej stopy.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg poczatek

i koniec Okresu referencyjnego przesuwane s3
niezaleznie o n Dni roboczych wstecz wzgledem
odpowiednio poczatku i korica Okresu
odsetkowego. Zasada ta pozwala okresli¢
ptatnos¢ odsetkowa na n Dni roboczych przed
koricem Okresu odsetkowego.

W ramach tej zasady jako Wagi dla stop
procentowych O/N obserwowanych

w przesunietym Okresie referencyjnym
przyjmuje sic Wagi dla stép procentowych O/N
z Okresu odsetkowego.

Means that the interest payment is determined
at the beginning or before the start of the
Interest Period.

Period for which interest is accrued.

Time period based on which the Forward-looking
Rate and the Backward-looking Rate are
calculated.

In the case of the Backward-looking Rate, the
Reference Period is set in the past relative to the
interest rate calculation date. An interest rate
based on O/N rates from the specific Reference
Period (with exclusion of the end date of the
period) is an example of the Backward-looking
Rate

In the case of a Forward-looking Rate, the
Reference Period is defined forward (ahead) to
the date on which the rate is set.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the start date and the end
date of the Reference Period are independently
shifted by n Business days backwards relative to
the start date and end date of the Interest
Period, respectively.

Within this rule, the Weights of the O/N Rates
observed in the shifted Reference Period are
identical to the weights of the O/N Rates from
the original Interest Period.



34. | Opdznienie ptatnosci

35.

Ostatnia aktualizacja

Payment Lag; Payment
Delay

Last reset

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg odsetki sg
obliczane w taki sam sposob jak w Wariancie
prostym, przy czym odsetki s ptacone k Dni
roboczych po dacie korica Okresu
odsetkowego.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg Okres
referencyjny, z ktérego pochodza historyczne
wartosci Stép procentowych O/N
wykorzystywane do wyznaczenia stopy
oprocentowania dla danego (biezacego) Okresu
odsetkowego, obejmuje poprzedni Okres
odsetkowy.

W przypadku gdy dany (biezgcy) Okres
odsetkowy jest pierwszym rozpatrywanym
Okresem odsetkowym obowigzywania umowy,
kontraktu, instrumentu (tj. nie istnieje
poprzedzajacy go Okres odsetkowy), przypisany
do niego Okres referencyjny obejmuje okres
charakteryzujacy sie takg samga dtugoscia jak
przyjety Okres odsetkowy i konczacy sie

w pierwszym dniu danego Okresu
odsetkowego.

W przypadku zastosowania tej zasady, ptatnos¢
odsetkowa moze by¢ okreslona juz w
pierwszym dniu danego (biezgcego) Okresu
odsetkowego. Przyktadowo, w ramach tej
zasady stopa oprocentowania majgca
zastosowanie dla Okresu odsetkowego
obejmujgcego dany (biezgcy) miesigc, moze by¢
wyznaczona jako Sktadana stopa procentowa
dla Okresu referencyjnego obejmujacego
poprzedni miesigc.

The principle of using the Backward-looking
Rate, according to which interest is calculated in
the same manner as in the Plain Arreas, while
the interest payments occur k Business Days
after the Interest Period end date.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the Reference Period from
which the historical values of O/N Rates used to
determine the interest rate for a given (current)
Interest Period come, covers the previous
Interest Period.

If a given (current) Interest Period is the first
considered Interest Period of the agreement,
contract, instrument (i.e., there is no preceding
Interest Period), the Reference Period assigned
to it covers a period of the same length as the
adopted Interest Period and ending on the first
day of a given Interest Period.

If this principle is applied, the interest payment
can be determined on the first day of the given
(current) Interest Period. For example, under this
rule, the interest rate applicable to the Interest
Period covering a given (current) month may be
designated as the Compound Rate for the
Reference Period covering the previous month.



36.

37.

38.

39.

40.

41.

Overnight Index Swap;
(0]

Plan awaryjny

Ptatnosci odsetek z dofu

Poczqtek okresu
obserwacji

Poczgtek okresu
odsetkowego

Podmiot nadzorowany

Overnight Index Swap;
oIS

Contingency plan

Interest in arrears

Reference Period Start
Date; Observation Period
Start Date

Interest Period Start
Date

Supervised entity

Transakcja wymiany stop procentowych
polegajaca na okresowych wymianach ptatnosci
odsetkowych wyznaczonych na:

a) podstawie zakontraktowanej statej stopy
procentowej na ptatnosci odsetkowe
wyznaczane na podstawie Sktadanej stopy
procentowej w Okresie odsetkowym lub

b) okresowych rozliczeniach miedzy stronami
wartosci tych wymian odsetkowych.

Pisemny i rzetelny plan okreslajacy dziatania,
ktére podejmie podmiot nadzorowany na
wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania
opracowywania danego Wskaznika
referencyjnego.

Oznacza, ze ptatnosc odsetkowa okreslana jest
na koncu lub po zakonczeniu Okresu
odsetkowego.

Data rozpoczecia Okresu obserwaciji.

Data rozpoczecia Okresu odsetkowego.

Oznacza ktorykolwiek z nastepujgcych
podmiotow:

a) instytucja kredytowa zdefiniowana w art. 4
ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (1);

b) firma inwestycyjna zdefiniowana w art. 4 ust.
1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE;

c) zaktad ubezpieczen zdefiniowany w art. 13
pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE ( 2 );
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Interest rate swap transaction involving periodic
exchanges of interest payments set on:

a) contracted fixed interest rate for interest
payments determined on the basis of the
Compound Rate in the Interest period or

b) periodic settlements between the parties of
the value of these interest exchanges.

Written and robust plan setting out the actions
that a Supervised entity would take in the event

that a Benchmark materially changes or ceases to

be provided.

Means that the interest payment is determined
at the end of the Interest Period or after the
Interest Period has ended.

Start date of the Reference Period.

Start date of the Interest Period.

Means any of the following:

(a) a credit institution as defined in point (1) of
Article 4(1) of Regulation (EU) No 575/2013 of
the European Parliament and of the Council (1);

(b) an investment firm as defined in point (1) of
Article 4(1) of Directive 2014/65/EU;

(c) an insurance undertaking as defined in point
(1) of Article 13 of Directive 2009/138/EC of the
European Parliament and of the Council (2);

Art. 28 ust. 2 BMR;

Art. 3 ust. 1 pkt 17
BMR;


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20191210&from=EN#E0001
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20191210&from=EN#E0002

d) zaktad reasekuracji zdefiniowany w art. 13
pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

e) przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
zdefiniowane w art. 1 ust. 2 dyrektywy
2009/65/WE lub w stosownych przypadkach
spotka zarzadzajgca UCITS zdefiniowana w art. 2
ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE;

f) zarzadzajacy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (ZAFl) zdefiniowany w art. 4 ust.
1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE (3 );

g) instytucja pracowniczych programoéw
emerytalnych zdefiniowana w art. 6 lit. a)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2003/41/WE (4);

h) kredytodawca zdefiniowany w art. 3 lit. b)
dyrektywy 2008/48/WE dla celéw uméw

o kredyt, zgodnie z art. 3 lit. c) dyrektywy
2008/48/WE;

i) instytucja niekredytowa zdefiniowana w art. 4
ust. 10 dyrektywy 2014/17/UE dla celéw uméw
o kredyt, zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 3
dyrektywy 2014/17/UE;

j) operator rynku zdefiniowany w art. 4 ust. 1
pkt 18 dyrektywy 2014/65/UE;

k) kontrahent centralny zdefiniowany w art. 2
pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 (5 );

I) repozytorium transakcji zdefiniowane w art. 2
pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

m) administrator.
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(d) a reinsurance undertaking as defined in point
(4) of Article 13 of Directive 2009/138/EC;

(e) a UCITS as defined in Article 1(2) of Directive
2009/65/EC or, where applicable, a UCITS
management company as defined in point (b) of
Article 2(1) of that Directive;

(f) an alternative investment fund manager
(AIFM) as defined in point (b) of Article 4(1) of
Directive 2011/61/EU of the European
Parliament and of the Council (3);

(g) an institution for occupational retirement
provision as defined in point (a) of Article 6 of
Directive 2003/41/EC of the European Parliament
and of the Council (4);

(h) a creditor as defined in point (b) of Article 3 of
Directive 2008/48/EC for the purposes of credit
agreements as defined in point (c) of Article 3 of
that Directive;

(i) a non-credit institution as defined in point (10)
of Article 4 of Directive 2014/17/EU for the
purposes of credit agreements as defined in point
(3) of Article 4 of that Directive;

(j) a market operator as defined in point (18) of
Article 4(1) of Directive 2014/65/EU;

(k) a CCP as defined in point (1) of Article 2 of
Regulation (EU) No 648/2012 of the European
Parliament and of the Council (5);

(1) a trade repository as defined in point (2) of
Article 2 of Regulation (EU) No 648/2012;

(m) an administrator;


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20191210&from=EN#E0003
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20191210&from=EN#E0004
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02016R1011-20191210&from=EN#E0005

42,

43.

44,

45,

Precyzja zaokrgglania

Przesuniecie okresu
obserwacji

Przesuniecie okresu
referencyjnego o dni
kalendarzowe

RFR indeks
jednopodstawowy

Rounding Precision

Lookback with
Observation Period Shift;
Interest Period Weighted
Observation Shift

Calendar day lookback

RFR Compound Index;
RFR CI

Przyjeta przez Administratora doktadnos¢
zaokraglenia poszczegdlnych opracowywanych
indeksow.

W przypadku WIRON zaokraglenie dotyczy
wartosci wyrazonej w % i stosowane jest do 3
miejsc po przecinku np. 5,123%.

W przypadku WIRON Stopy Sktadanej,
zaokraglenie dotyczy wartosci indeksu
wyrazonej w % i stosowane jest do 5 miejsc po
przecinku np. 5,12345%.

W przypadku WIRON Indeks
Jednopodstawowy zaokrgglenie dotyczy
wartosci indeksu wyrazonej w punktach
indeksowych i stosowane jest do 8 miejsc po
przecinku, np. 100,12345678.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg poczatek

i koniec Okresu referencyjnego przesuwane s3
niezaleznie o n Dni roboczych wstecz wzgledem
odpowiednio poczatku i korica Okresu
odsetkowego. Zasada ta pozwala okresli¢
ptatnos¢ odsetkowa na n Dni roboczych przed
koricem Okresu odsetkowego.

W ramach tej zasady stosowane s3 Wagi dla
stép procentowych O/N obserwowanych
w przesunietym Okresie referencyjnym.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg Okres
referencyjny przesuwany jest o n Dni
kalendarzowych wstecz wzgledem Okresu
odsetkowego.

Wyrazona w punktach indeksowych
skumulowana wartos¢ inwestycji o okreslonej
wartosci startowej w dacie startowej, ktéra
odnawia sie, z uwzglednieniem kapitalizacji
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The accuracy of rounding of individual indices
adopted by the Administrator.

In the case of WIRON, the rounding applies to
the value expressed in % and is applied to 3
decimal places, e.g. 5.123%.

In the case of WIRON Compound Rate, rounding
applies to the index value expressed in % and is
applied to 5 decimal places, e.g. 5.12345%.

In the case of WIRON Compound Index, rounding
applies to the index value expressed in index
points and is applied to 8 decimal places, e.g.
100.12345678.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which, the start date and the end
date of the Reference Period are independently
shifted by n Business days backwards relative to
the start date and the end date of the Interest
Rate Period, respectively. The rule allows for
determining the interest payment for n Business
Days prior to Interest Period End date.

Within this rule, Weights for O/N interest rates
observed in the shifted Reference period are
used.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the Reference Period is
shifted by n Calendar days backwards relative to
the Interest Period.

Expressed in index points, the cumulative value
of investments with a specified starting value on
the starting date, which is renewed, taking into
account the interest capitalization, on each



46. RFR Stopa Sktadana

47.

Rodzina Indeksow
Sktadanych WIRON

RFR Compound Rate

WIRON Compound
Indices Family

odsetek, w kazdej kolejnej Dacie indeksu dla
RFR poczawszy od daty startowej, zgodnie

z oprocentowaniem rownym wartosci RFR na te
Date indeksu dla RFR. Ostatnig uwzgledniana
Datg indeksu dla RFR w kalkulacji RFR indeksu
jednopodstawowego jest Dzien roboczy
poprzedzajacy Date Indeksu dla RFR Indeksu
Jednopodstawowego.

Przyktadem jest WIRON Indeks
Jednopodstawowy.

Indeks stopy procentowej mierzacy stope
procentowg skalkulowany w oparciu o Sktadang
stope procentowg dla okreslonego terminu
zapadalnosci. Powstaje poprzez ztozenie RFR

z poszczegdlnych Dni Roboczych dla
okreslonego predefiniowanego wstecz terminu
zapadalnosci (np. 1M, 3M lub 6M), zgodnie

z ustalong metoda.

Przyktadem jest WIRON 1M Stopa Sktadana.

Rodzina Indekséw Sktadanych WIRON
obejmuje:

WIRON Stopy Sktadane dla predefiniowanych
wstecz termindw zapadalnosci:

a) WIRON 1M Stopa Skfadana
b) WIRON 3M Stopa Sktadana
c) WIRON 6M Stopa Sktadana
Indeks jednopodstawowy:
a) WIRON Indeks Jednopodstawowy.

Rodzina Indeksow Sktadanych WIRON stanowi
Rodzine wskaznikéw referencyjnych w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 4 BMR.
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subsequent RFR Index Date, beginning from the
starting date, in accordance with the interest rate
equal to the RFR value on that RFR Index Date.
The last RFR Index Date considered in the
calculation of the RFR Compound Index is the
Business Day preceding the RFR Compound
Index Date.

An example is the WIRON Compound Index.

An interest rate Index that measures the interest
rate calculated based on the Compound interest
rate for the given maturity. It is the result of
compounding of RFR for each of Business days
for the given predefined backward periods (e.g.
1M, 3M or 6M), according to the method agreed.

An example is WIRON 1M Compound Rate.

The WIRON Compound Indices Family includes:

WIRON Compound Rates for backward-looking
predefined periods:

Regulamin Rodziny
Indekséw Sktadanych
WIRON pkt. 2.1 oraz
3.1.6 publikowany
przez GPW
Benchmark;

a) WIRON 1M Compound Rate
b) WIRON 3M Compound Rate
c) WIRON 6M Compound Rate

The Compound Index:
a) WIRON Compound Index.

WIRON Compound Indices Family is a Family of
benchmarks within the meaning of Art. 3 sec. 1
point 4 BMR.



49.

50.

51.

Rodzina wskaZnikéw
referencyjnych

Rozporzqdzenie
2016/1011; BMR

Sktadana stopa
procentowa

Skrocony okres
referencyjny

Family of benchmarks

Benchmark Regulation;

BMR

Compound Rate

Last recent

Oznacza grupe Wskaznikéw referencyjnych
opracowanych przez tego samego
Administratora, wyznaczonych na podstawie
danych wejsciowych o takim samym
charakterze, ktéra pozwala na konkretne
pomiary tego samego lub podobnego rynku lub
tych samych lub podobnych realiow
gospodarczych.

Przyktadem jest Rodzina indeksdw sktadanych
WIRON.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych

i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE

i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1 ze
zmianami).

Stopa procentowa wyznaczona zgodnie

z metodg procentu sktadanego, powstajaca
poprzez ztozenie RFR z poszczegdlnych Dni
Roboczych dla wybranego Okresu
referencyjnego.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktéra Okres
referencyjny jest skrécong czescig
poprzedniego Okresu odsetkowego konczacg
sie w pierwszym dniu danego Okresu
odsetkowego. Ptatnos¢ odsetkowa moze by¢
okreslona juz w pierwszym dniu danego
(biezacego) Okresu odsetkowego.

W przypadku gdy dany (biezgcy) Okres
odsetkowy jest pierwszym rozpatrywanym
Okresem odsetkowym obowigzywania umowy,
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Means a group of Benchmarks provided by the
same Administrator and determined from input
data of the same nature which provides specific
measures of the same or similar market or
economic reality.

An example is the WIRON Compound Indices
Family.

Benchmark Regulation, Regulation (EU)
2016/1011 of the European Parliament and of
the Council of 8 June 2016 on indices used as
benchmarks in financial instruments and financial
contracts or to measure the performance of
investment funds and amending Directives
2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU)
No 596/2014 (0J L 171 29.6.2016, p. 1 as
amended).

The interest rate determined in accordance with
the compound interest method, resulting from
the compound of the RFR from each Business
Day for the selected Reference Period.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the Reference Period is a
shortened part of the previous Interest Period
ending on the first day of the given Interest
Period. The interest payment can be determined
on the first day of the given (current) Interest
Period.

If a given (current) Interest Period is the first
considered Interest Period of the of the
agreement, contract, instrument (i.e. there is no
interest period preceding it), the Reference

Art. 3 ust. 1 pkt 4
BMR;



Skumulowana sktadana
stopa procentowa

Spread korygujgcy;
53. | Spread dostosowawczy;
Korekta spreadu

Cumulative Compounded
Rate

Spread Adjustment

kontraktu, instrumentu (tj. nie istnieje
poprzedzajacy go okres odsetkowy), przypisany
do niego Okres referencyjny obejmuje okres
krétszy w stosunku do przyjetego Okresu
odsetkowego i koriczacy sie w pierwszym dniu
danego Okresu odsetkowego.

Stopa procentowa dla danego dnia Okresu
odsetkowego obliczana narastajgco powstajgca
przez kumulowanie Stép procentowych O/N

z uwzglednieniem kapitalizacji odsetek od
poczatku tego okresu do tego dnia.

Parametr (dodatni, ujemny lub zerowy),
wyrazony w pkt. proc., ustalany zgodnie

z metodg lub zasadami okreslonymi

w warunkach kontraktu (np. zaktadajgcymi
zmiany wartosci tego parametru w czasie,
wartosc statg tego parametru itp.), stosowany
do zamiennika (w rozumieniu BMR) lub
Alternatywnego wskaznika referencyjnego
w przypadku zastepowania Wskaznika
referencyjnego, ktéry przestaje byc
opracowywany.

W przypadku metody ustalania Spreadu
korygujacego zaktadajacej zmiany jego wartosci
w czasie do zamiennika lub Alternatywnego
wskaznika referencyjnego zastosowanie ma
ostateczna wartos$¢ parametru wyznaczana dla
kazdego terminu zapadalnosci zastepowanego
Wskaznika referencyjnego, ustalana w Dacie
ustalenia spreadu korygujacego, zgodnie z
zasadami ustalania ostatecznej wartosci tego
parametru wynikajgcymi z metody ustalania
Spreadu korygujacego.

Period assigned to it covers a period shorter than
the adopted Interest Period and ends on the first
day of a given Interest Period.

Interest rate for a given day of the Interest
Period, calculated cumulatively, resulting from
the accumulation of O/N Rates, taking into
account the capitalization of interest from the
beginning of this period to that day.

Parameter (positive, negative or equal to zero),
expressed in the basis points and calculated in
accordance with the method or rules outlined in
the terms of the contract (e.g. specifying the
change of value of the parameter in time or
constant parameter value etc.), applied to the
replacement (as defined by BMR) or Alternative
Benchmark in case of Benchmark in cessation.

In the case of the method for specifying the
Spread Adjustment which assumes the change in
its value over time, the final value of the spread
determined for each tenor shall be used for the
corresponding tenor of the replaced Benchmark
and shall be set on the Spread Adjustment Fixing
Date.

An example of the Spread Adjustment is the
spread calculated by Bloomberg, in accordance
with the standard used with the replacement of
LIBOR Benchmarks with RFR Benchmarks. It is
calculated as the median of 5-years long time
series of the differences between the replaced
(present) and the new Index calculated for the

5 |IBOR Fallback Rate Adjustments Rule Book,« https://assets.isda.org/media/34b2ba47/c5347611-pdf/», [data dostepu: 15.02.2023 r.]
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Art. 23b ust. 10
BMR;

Pkt. 4.3. IBOR
Fallback Rate
Adjustments Rule
Book?®;

Art. 23c BMR;


https://assets.isda.org/media/34b2ba47/c5347611-pdf/

Stopa procentowa
54. | Backward-looking
("patrzqca w tyt")

Backward-looking Rate

Stopa procentowa
55. | Forward-looking
(,patrzqca w przéd”)

Forward-looking Rate

Przyktadem Spreadu korygujacego jest spread
obliczany przez Bloomberg, zgodnie ze
standardem zastosowanym przy zastepowaniu
wskaznikéw LIBOR wskaznikami RFR. Obliczany
jest jako mediana dla 5-letniego szeregu
czasowego roznic miedzy zastepowanym
(dotychczasowym) Wskaznikiem referencyjnym
a nowym Indeksem wyznaczanym na Okresie
referencyjnym odpowiadajacym
zastepowanemu Wskaznikowi referencyjnemu.

Stopa procentowa, do wyznaczenia ktorej Okres
referencyjny, w tym okreslony dla
predefiniowanego terminu zapadalnosci, jest
okreslony w przesztosci (wstecz) wzgledem daty
wyznaczenia tej stopy. Wartos¢ Stopy
procentowej Backward-looking co do zasady
jest wyznaczana po uptywie Okresu
referencyjnego, na podstawie informacji
dotyczacych historycznych wartosci RFR.

Na przyktad WIRON 1M Stopa Sktadana, ktéry
na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu
jest opracowywany i publikowany przez GPW
Benchmark jest Stopg procentowga Backward-
looking wyznaczang na podstawie obserwacji
stopy WIRON przez ostatni miniony okres 1M.

Stopa procentowa, do wyznaczenia ktorej Okres
referencyjny, w tym okreslony dla
predefiniowanego terminu zapadalnosci, jest
okreslony na przysztos¢ (w przéd) wzgledem
daty wyznaczenia tej stopy. Wartosc Stopy
procentowej Forward-looking jest wyznaczana
na poczatku Okresu Referencyjnego.

Na przyktad WIBOR 1M, ktéry na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu jest
opracowywany i publikowany przez GPW
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Reference Period corresponding to the replaced
Benchmark.

Interest rate for the determination of which the
Reference Period, including that specified for a
predefined maturity, is specified in the past
(backwards) in relation to the date of
determination of this rate. The value of the
Backward-looking Rate is, as a rule, determined
after the end of the Reference Period, based on
information on historical RFR values.

For example, the WIRON 1M Compound Rate,
which as of the date of this document is
determined and published by the GPW
Benchmark, is the Backward-looking Rate
determined based on the observations of WIRON
rate over the last past 1M period.

Interest rate for the determination of which the
Reference Period, including that specified for a
predefined maturity, is specified for the future
(forward) in relation to the date of determination
of this rate. The value of the Forward-looking
Rate is determined at the beginning of the
Reference Period.

For example, the WIBOR 1M, which as of the
date of this document is determined and
published by the GPW Benchmark, is the
Forward-looking Rate.



Stopa procentowa
56. | overnight; Stopa
procentowa O/N

>7. RFR

Termin zapadalnosci

>8. O/N; Overnight; O/N

Stopa wolna od ryzyka;

Overnight rate, O/N Rate

Risk-free Rate; RFR

O/N; Overnight

Benchmark jest Stopa procentowa Forward-
looking.

Stopa procentowa stosowana przy zawieraniu
transakcji o Terminie zapadalnosci O/N, takich
jak: depozyty, kredyty, pozyczka, w tym
pozyczki zabezpieczone papierami
wartosciowymi lub walutg obca.

Indeks stopy procentowej wyznaczony na
podstawie stép procentowych transakcji
lokacyjnych (np. depozytu niezabezpieczonego,
transakcji repo badz buy/sell-back) o Terminie
zapadalnosci O/N, zawartych na
zdefiniowanym rynku.

Metoda wyznaczania RFR zaktada dazenie do
minimalizacji ryzyka ptynnosci, ryzyka
kredytowego oraz innych rodzajéw ryzyka
poprzez uwzglednienie w niej tylko transakcji
o Terminie zapadalnosci O/N. RFR nie
uwzglednia oczekiwan co do ksztattowania sie
stép procentowych w przysztosci.

RFR wyznaczany jest w kazdym Dniu Roboczym
i odzwierciedla zmiany sytuacji na rynku,
ktorego pomiar jest celem, w kazdym dniu jego
wyznaczenia.

Przyktadem Stopy wolnej od ryzyka jest
WIRON. Na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu WIRON jest opracowywany

i publikowany przez GPW Benchmark.

Oznacza Dzien roboczy nastepujacy
bezposrednio po dniu rozpoczecia transakcji,
ktory jest jednoczesnie dniem zawarcia
transakcji.
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Interest rate used in the transactions with O/N
maturity, such as deposits, loans, including loans
secured by securities or foreign currency.

Interest rate Index determined based on interest
rates of deposit transactions (e.g. unsecured
deposit, repo or buy/sell-back with O/N maturity
concluded on a defined market.

The method of determining the RFR assumes
striving to minimize liquidity risk, credit risk and
other types of risk by including only transactions
with an O/N maturity. The RFR does not take into
account expectations regarding future interest
rates.

The RFR is determined on each Business Day and
reflects changes in the situation on the market,
the measurement of which is the goal, on each
day of its determination.

An example of a Risk-free rate is WIRON. As of
the date of this document, WIRON is determined
and published by GPW Benchmark.

Means the next Business Day after the start date
of the transaction, which is also the trade day of
the transaction.



Termin zapadalnosci

> N TN

60. | Umowa finansowa

T/N

Financial contract

Oznacza Dzien roboczy nastepujacy
bezposrednio po dniu rozpoczecia transakgcji,
ktory przypada nastepnego Dnia roboczego po
dniu zawarcia transakcji.

Oznacza:

1)

2)

Umowe o kredyt konsumencki, na mocy
ktorej kredytodawca udziela kredytu
konsumenckiego w formie odroczone;j
ptatnosci, pozyczki lub innego podobnego
Swiadczenia finansowego, z wyjatkiem
umoéw dotyczacych ciggtego swiadczenia
ustug lub dotyczacych dostaw towardéw
tego samego rodzaju, jezeli konsument
ptaci za takie ustugi lub towary w ratach
przez okres ich swiadczenia lub
dostarczania

Umowe o kredyt oznacza umowe,

w ramach ktérej kredytodawca udziela
konsumentowi kredytu lub daje mu
przyrzeczenie udzielenia kredytu:

zabezpieczonego hipoteka albo innym
porownywalnym zabezpieczeniem na
nieruchomosci mieszkalnej powszechnie
stosowanym w panstwie cztonkowskim lub
ktdry zabezpieczony jest prawem
zwigzanym z nieruchomoscig mieszkalng;

przeznaczonych do sfinansowania nabycia
lub utrzymania prawa wtasnosci
nieruchomosci gruntowe;j lub istniejgcego
lub planowanego budynku.

w formie ptatnosci odroczonej, pozyczki lub
innej podobnej ustugi finansowej.
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Means the next Business Day after the start date

of the transaction, which is the next Business Day

after the trade day of the transaction.

Means:

any credit agreement whereby a
creditor grants or promises to grant to a
consumer credit in the form of a
deferred payment, loan or other similar
financial accommodation, except for
agreements for the provision on a
continuing basis of services or for the
supply of goods of the same kind, where
the consumer pays for such services or
goods for the duration of their provision
by means of instalments;

any credit agreement whereby a
creditor grants or promises to grant, to a
consumer, a credit:

which is secured either by a mortgage or
by another comparable security
commonly used in a member state on
residential immovable property or
secured by a right related to residential
immovable property; and

the purpose of which is to acquire or
retain property rights in land or in an
existing or projected building

in the form of a deferred payment, loan or other
similar financial accommodation.

Art. 3 ust. 1
pkt 18 BMR;

Art. 3 lit c)
Dyrektywy
Parlamentu
Europejskiego

i Rady z dnia 23
kwietnia 2008 r.
W sprawie umow
o kredyt
konsumencki
oraz uchylajaca
dyrektywe Rady
87/102/EWG;

Art. 4 pkt3
wzw.Zart. 3
ust. 1 Dyrektywy
Parlamentu
Europejskiego

i Rady
2014/17/UE

z dnia 4 lutego
2014 .

W sprawie
konsumenckich
umow o kredyt
zwigzanych

z nieruchomosci
ami
mieszkalnymi

i zmieniajaca
dyrektywy
2008/48/WE



62.

63.

Waga dla stopy
procentowej O/N

Wariant prosty

WIBID; Warsaw
Interbank Bid Rate

WIBOR; Warsaw
Interbank Offered Rate

Weight for the O/N
interest rate

Plain; Plain Arrears; Base
Case

WIBID; Warsaw
Interbank Bid Rate

WIBOR; Warsaw
Interbank Offered Rate

Jest to Liczba dni kalendarzowych miedzy
kolejnymi Datami indeksu dla Stop
procentowych O/N przypisana do pierwszej
z tych stop.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg poczatek

i koniec Okresu referencyjnego pokrywa sie

z poczatkiem i koricem Okresu odsetkowego,
a odsetki ptacone sg ostatniego dnia Okresu
odsetkowego. Tym samym do kalkulacji Stopy
procentowej backward-looking
wykorzystywane sg wartosci RFR dla kazdego
Dnia indeksu dla RFR w Okresie odsetkowym.

Wskaznik referencyjny stopy procentowe;j,
odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej po
jakiej podmioty spetniajace kryteria uczestnika
fixingu mogtyby przyjmowac depozyty na
okreslone terminy fixingowe od innych
podmiotdéw, spetniajacych kryteria uczestnika
fixingu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu
WIBID jest opracowywany i publikowany przez
GPW Benchmark.

Wskaznik referencyjny stopy procentowej,
odzwierciedlajacy poziom stopy procentowe;j,
po jakiej podmioty spetniajgce kryteria
uczestnika fixingu mogtyby sktada¢ depozyty na
okreslone terminy fixingowe w innych
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The Day Count between successive Index Dates
for O/N Rates assigned to the first of these rates.

The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the start date and the end
date of the Reference Period are identical to the
start date and end date of the Interest Period,
respectively and the interest is paid on the last
day of the Interest Period.

To calculate Backward-looking Rate, RFR values
for each RFR Index Date in the Interest Period
are used.

The interest rate Benchmark reflecting the
interest rate at which entities meeting the fixing
participant criteria are ready to accept deposits
for specified fixing tenors from other entities
meeting the fixing participant criteria.

As of the date, on which this document has been
prepared, WIBID is determined and published by
GPW Benchmark

The interest rate Benchmark, reflecting the
interest rate at which entities meeting the fixing
participant criteria are ready to place deposits for
specified fixing tenors with other entities meeting
the fixing participant criteria.

12013/36/UE
oraz
rozporzadzenia
(UE) nr
1093/2010;

Regulamin
Stawek
Referencyjnych
WIBID i WIBOR;

Kodeks
postepowania
uczestnikow
fixingu WIBID
i WIBOR

publikowane przez
GPW Benchmark;

Regulamin
Stawek
Referencyjnych
WIBID i WIBOR;



WIRON; Warsaw Interest
Rate Overnight

66. | Wskaznik referencyjny

WskazZnik referencyjny
stop procentowych

WIRON; Warsaw Interest
Rate Overnight

Benchmark

Interest rate benchmark

podmiotach, spetniajgcych kryteria uczestnika
fixingu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
WIBOR jest opracowywany i publikowany przez
GPW Benchmark.

Indeks opracowywany na podstawie danych
dotyczacych transakcji depozytowych, ktéry
przedstawia sredni poziom stopy procentowe;j
wazonej wolumenem, rozumianym jako kwota
nominalna, transakcji depozytowych zawartych
na Termin zapadalnosci O/N przez instytucje
kredytowe, instytucje finansowe oraz duze
przedsiebiorstwa z podmiotami przekazujgcymi
dane na rynku referencyjnym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
WIRON jest opracowywany i publikowany przez
GPW Benchmark.

Oznacza dowolny Indeks stanowigcy
odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej
do zapfaty z tytutu instrumentu finansowego
lub Umowy Finansowej (w rozumieniu BMR)
lub do okreslenia wartosci instrumentu
finansowego badz Indeks stosowany do
pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego

w celu sledzenia stopy zwrotu takiego Indeksu
lub okreslenia alokacji aktywow z portfela, lub
obliczania optat za wyniki.

Nie kazdy Indeks jest Wskaznikiem

referencyjnym.

Oznacza Wskaznik referencyjny, ktory jest
wyznaczany w oparciu o stope, wedtug ktoérej
banki mogg udziela¢ pozyczek innym bankom
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As of the date, on which this document has been
prepared, WIBOR is determined and published by
GPW Benchmark.

Index provided on the basis of data on deposit
transactions and presents the average level of
the volume-weighted interest rate, where
volume is understood as the nominal value, of
O/N maturity deposit transactions concluded by
data contributors with credit institutions,
financial institutions and large enterprises on the
reference market.

As of the date, on which this document has been
prepared, WIRON is determined and published
by GPW Benchmark.

According to the BMR, the Benchmark means
any Index by reference to which the amount
payable under a financial instrument or a
Financial Contract, or the value of a financial
instrument, is determined, or an Index that is
used to measure the performance of an
investment fund with the purpose of tracking the
return of such Index or of defining the asset
allocation of a portfolio or of computing the
performance fees.

Not every Index is a Benchmark.

Means Benchmark which is determined on the
basis of the rate at which banks may lend to, or
borrow from, other banks, or agents other than
banks, in the money market.

- Kodeks
postepowania
uczestnikow
fixingu WIBID
i WIBOR

publikowane przez
GPW Benchmark;

Regulamin Indeksu
Stopy Procentowej
WIRON publikowany
przez GPW
Benchmark;

Art. 3 ust. 1 pkt 3
BMR;

Art. 3 ust. 1 pkt 22
BMR;



68.

69.

70.

71.

72.

Zamrozenie stopy
procentowej w okresie
referencyjnym

Zasady wykorzystania
stopy Backward-looking

Zdarzenie regulacyjne

Zmodyfikowana
konwencja nastepnego
dnia roboczego

Zmodyfikowana
konwencja
poprzedzajgcego dnia
roboczego

Lockout; Lockout Period;
Suspension period

Backward-looking rate
use conventions

Fallback Trigger

Modified Following
Business Day Convention

Modified Preceding
Business Day Convention

lub agentom, lub pozycza¢ od innych bankéw
lub agentéw na rynku finansowym.

Zasada wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, zgodnie z ktérg poczatek

i koniec Okresu referencyjnego pokrywa sie

z poczatkiem i koricem Okresu odsetkowego.
Dla ostatnich n Dni roboczych Okresu
referencyjnego przyjmowana jest ostatnia
wartos$¢ stopy procentowej O/N sprzed dnia jej
zamrozenia.

Zasady wykorzystania Stopy procentowej
Backward-looking, obejmujgce okreslenie
Okresu referencyjnego i terminu ptatnosci
odsetkowe] opartej na tej stopie.

Zdarzenie skutkujgce czasowym lub trwatym
zaprzestaniem opracowywania Wskaznika
referencyjnego.

Reguta, zgodnie z ktéra data przypadajgca na
Dzien wolny od pracy jest przesuwana na
najblizszy Dzier Roboczy po tej dacie, jezeli 6w
dzien przypada w tym samym miesigcu co ta
data. W przeciwnym przypadku, data
przypadajgca na Dzien wolny od pracy
przesuwana jest na najblizszy dzien roboczy
przed t3 data.

Reguta, zgodnie z ktéra data przypadajgca na
Dzien wolny od pracy jest przesuwana na
najblizszy Dzien roboczy przed tg data, jezeli dw
dzien przypada w tym samym miesigcu co ta
data. W przeciwnym przypadku, data
przypadajgca na Dzien wolny od pracy
przesuwana jest na najblizszy Dzien roboczy po
tej dacie.
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The rule of using the Backward-looking Rate,
according to which the start date and the end
date of Reference Period is identical to the start
date and end date of the Interest Period,
respectively.

For the last n Business Days of the Reference
Period the last value of the O/N Rate before the
date of its freezing is assumed.

Rules for the use of the Backward-looking Rate,
including the determination of the Reference
Period and the date of the interest payment
based on this rate.

An event resulting in temporary or permanent
cessation of Benchmark.

The rule according to which a date falling on a
Nonbusiness Day is moved to the next Business
Day after that date if that day falls in the same
month as that date. Otherwise, the date falling
on a Nonbusiness Day is moved to the next
Business Day before that date.

The rule according to which a date falling on a
Nonbusiness Day is moved to the next Business
Day before that date if that day falls in the same
month as that date. Otherwise, the date falling
on a Nonbusiness Day is moved to the next
Business Day after that date.

Art. 23c ust. 1 BMR;





