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1. Podstawowe zmiany metodyki testow warunkow skrajnych dla sektora ubezpieczen

Po analizie wynikéw 15. edycji testow warunkow skrajnych oraz w oparciu m.in. o analizy
zmian otoczenia mikro- i makroekonomicznego, wnioski z raportow ORSA i analizy BION,
komentarze zaktadéw ubezpieczen/reasekuracji do poprzedniej metodyki testéw warunkéw
skrajnych oraz w wyniku wspotpracy z Komisjg ds. zarzadzania ryzykiem w Polskiej Izbie
Ubezpieczen (PIU), UKNF wprowadzit nastepujgce zmiany w 16. edycji badania:

»  zostaly usuniete scenariusze: dla ryzyka uniewaznienia umow kredytowych w walutach
obcych, dla ryzyka uniewaznienia uméw ubezpieczen z UFK (dziatl), dla ryzyka
ograniczenia pojemnosci reasekuracyjnej na ryzyka brgzowe na rynku europejskim
(dziat 11);

* zmieniono gtebokosci szokéw w testach warunkéw skrajnych dla ryzyka stopy
procentowej i dla fgcznego scenariusza dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego;

* zmieniono testy warunkéw skrajnych: scenariusze dotyczace ryzyka zmian klimatu —
ryzyka gradobicia, scenariusz ekonomiczny, scenariusz ryzyk cybernetycznych
i scenariusz miedzysektorowy;

» dodano scenariusz dtugoterminowy dotyczacy ryzyka fizycznego — ,hot house scenario”
oraz scenariusz dtugoterminowy opéznionej transformaciji.

Scenariusze dtugoterminowe zostaty wprowadzone do metodyki przeprowadzania testéw
warunkow skrajnych w zwigzku z rewizjg dyrektywy Wyptacalnos¢ Il oraz wytycznymi
zawartymi w opinii EIOPA dot. ujmowania ryzyk klimatycznych w procesie ORSA (Opinion
on the supervision of the use of climate change risk scenarios in ORSA"). W ww. opinii EIOPA
zaktady ubezpieczen zostaly zobligowane do uwzglednienia w swoich analizach procesu
ORSA ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Jedna z wytycznych wskazuje
na koniecznos¢ przeprowadzenia analizy ryzyk klimatycznych w perspektywie srednio (5-15
lat) i dtugoterminowej (15-30 lat). Wyzej wspomniane scenariusze dtugookresowe zostaty
opracowane we wspotpracy z Polska Izbg Ubezpieczen.

2. Zatozenia ogoélne

Testy warunkéw skrajnych? zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeprowadzi¢
na podstawie rocznych danych i informacji do celéw nadzoru wg stanu na 31 grudnia
2023 roku. Prospektywne testy warunkéw skrajnych zaktady ubezpieczen/reasekuracji
powinny przeprowadzi¢ na podstawie realizowanych, przekazanych do organu nadzoru,
planow finansowych na 2024 rok.

Testy warunkédw skrajnych sg przeprowadzane przy zatozeniu, ze zmiana
czynnika/czynnikbw ryzyka zachodzi w petnej wysokosci w ostatnim dniu okresu, na ktéry
wykonywane sg testy warunkéw skrajnych ijest dokonywana ocena natychmiastowego
wptywu szokdw na sytuacje finansowg zaktadu ubezpieczen/reasekuraciji.

Ocena skutkéw realizacji poszczegolnych testéw warunkéw skrajnych jest przeprowadzana
niezaleznie od pozostatych testéw warunkéw skrajnych. W przypadku wyznaczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR), zaktady powinny stosowaé aktualnie
obowigzujgcg metodyke wyznaczania SCR wg formuty standardowej (dalej FS) bgdz wg

1 https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-supervision-use-climate-change-risk-scenarios-
orsa en
2 Nie dotyczy scenariuszy prospektywnych.




modelu wewnetrznego z uwzglednieniem zmian parametrow, jezeli wskazane, wynikajacych
z metodyki testow warunkéw skrajnych.

Przy przeprowadzaniu testéw warunkoéw skrajnych w wersji podstawowej zaktady nie
podejmujg zadnych dziatan zarzadu. W przypadku niekorzystnych wynikow testow warunkow
skrajnych (tzn. dopuszczone $rodki wtasne mniejsze niz kapitatowy wymog wyptacalnosci
(SCR) lub dopuszczone podstawowe $rodki wtasne mniejsze niz minimalny wymég
kapitatowy (MCR)) zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji muszg dodatkowo
zaprezentowa¢ wyniki w wersji z uwzglednieniem przysztych dziatan zarzadczych oraz
opisa¢ i uzasadni¢ te dziatania w informacji dodatkowej. W innych przypadkach
przedstawienie  wynikbw  uwzgledniajgcych  przyszte dziatania zarzadcze jest
nieobowigzkowe.

3. Ryzyko stopy procentowej

W tescie warunkow skrajnych dla ryzyka stopy procentowej zaktady ubezpieczen/reasekuracii
powinny dokona¢ wyznaczenia SCR dla dwoch scenariuszy: wzrostu i spadku stép
procentowych (szoku gérnego i dolnego) i zaprezentowa¢ wymaog kapitatowy dla podmodutu
ryzyka stopy procentowej, SCR dla modutu ryzyka rynkowego oraz catkowity SCR zaktadu
ubezpieczen/reasekuracji. Przy wyliczaniu wymogu kapitatowego dla ryzyka stopy
procentowej oraz catkowitego SCR nalezy zastosowac¢ wyznaczone przez UKNF wielkosci
szokéw (dolny i gérny) uzaleznione od terminu zapadalnosci przeptywdw pienieznych.

W scenariuszu nalezy zastgpi¢ szokami parametry w formule standardowej SCR dla ryzyka
stopy procentowej i policzy¢ wymog kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej biorac pod
uwage zmiane sposobu Kkalibracji szokéw struktury terminowej stop procentowych, ktory
wynika z trwajgcego obecnie przegladu systemu Wyptacalnosé II°. Nowa kalibracja pozwala
na odpowiednie dopasowanie szokéw do obserwowanej sytuacji rynkowej. Zamiast
obliczania wymogow kapitatowych na podstawie szokéw i zatozen z art. 166 ust. 1-2
oraz art. 167 ust. 1-2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 =z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania iprowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé 1) z p6zn. zm. (dalej: rozporzgdzenie delegowane) nalezy
wykorzystaé po dwa parametry szokéw gornego i dolnego:

o s"Pjp"P — parametry szoku gérnego (wzrostu stop procentowych)
o gsdown jpdown _ narametry szoku dolnego (spadku stdp procentowych).

Zaréwno w przypadku scenariusza wzrostu stép procentowych, jak i w przypadku scenariusza
spadku stop procentowych wartosé podstawowych stop procentowych wolnych od ryzyka
w danej walucie dla terminu zapadalnosci m po szoku nalezy obliczy¢ zgodnie ze wzorem:

r(m)po szoku _— r(m) * (1 + S(m)SZOk) + b(m)SZOk

gdzie:

3 Zmiana w scenariuszu ma zwigzek z pracami Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (dalej: EIOPA) dot. przegladu systemu Wyptacalnos¢ |l.
Prace obejmowaty modyfikacje w sposobie obliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka stopy
procentowej w formule standardowej. Szczegétowe informacje znajdujg sie na stronie internetowe;j
EIOPA m.in. w sekcji poswieconej Opinion on the 2020 review of Solvency II.
https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-2020-review-solvency-ii_en




r(m) to warto$¢ podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w tej walucie
w terminie zapadalnosci m,

r(m)P? S20KU to wartos¢ podstawowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w tej
walucie w terminie zapadalnosci m po szoku,

s(m)s?°k oraz b(m)s?°* to warto$¢ parametréw szoku w terminie zapadalnosci
m (nalezy wybra¢ odpowiednie parametry — z indeksem up w przypadku
szoku gornego i down w przypadku szoku dolnego)

Nalezy podda¢ szokom catg podstawowg strukture terminowg stopy procentowej wolnej
od ryzyka, takze w przypadku wartosci ujemnych, co oznacza, ze na potrzeby szokow
scenariuszowych zatozenie z art. 167 ust. 2. rozporzgdzenia delegowanego przestaje
obowigzywaé. Oprécz opisanych zmian — w kalibracji pozostate zatozenia wyznaczania
wymogu kapitatowego zwigzanego z ryzykiem stop procentowych pozostajg bez zmian
w porédwnaniu do FS, w ramach scenariusza modyfikacji ulegajg tylko szoki
zart. 166 ust. 1 i art. 167 ust. 1 oraz przestajg obowigzywa¢ zatozenia z art. 166 ust. 2
oraz art. 167 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego.

Zakfady ubezpieczen/reasekuracji powinny poddac szokowi podstawowe struktury terminowe
stopy procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz dla EUR publikowane przez EIOPA
wg stanu na 31 grudnia 2023 roku.* Zgodnie ze scenariuszem nalezy przyjac¢ szoki dla PLN
z tabeli 1. oraz dla EUR z tabeli 2. Pozostate waluty nalezy poddaé¢ szokom zgodnym z FS
(art. 166—167 rozporzadzenia delegowanego).

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji stosujgce model wewnetrzny (petny/czesciowy)
do kalkulacji kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla ryzyka stopy procentowej moga
zaprezentowa¢ warto$ci po realizacji scenariusza testowego réwne wartosciom
ze scenariusza bazowego.

W  zalgczniku |, Informacja_techniczna_testow_ warunkow_skrajnych_31_12_2023.xlIsx”
(arkusz kalkulacyjny) w zaktadkach ,Ryzyko stopy procentowej PLN”, ,Ryzyko stopy
procentowej EUR” zamieszczono wartosci podstawowej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka zaréwno dla PLN, jaki EUR, wartosci szokéw z tabeli 1.
i tabeli 2., warto$ci podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla
PLN oraz EUR po natozeniu szokéw odpowiednio dolnych i gérnych. Wartosci po szokach
w zatgczonym arkuszu kalkulacyjnym obliczane sg na podstawie formut. Arkusz ten moze
zosta¢ wykorzystany do wyznaczenia wartosci po natozeniu szokéw dla podstawowe;j
struktury terminowej stopy procentowej wolnej odryzyka stosowanej przez zaktady
ubezpieczen/reasekuracji. W przypadku samodzielnego wyznaczania zszokowanej struktury
terminowej stopy procentowej nalezy zastosowac¢ szoki z tabeli 1. dla PLN i z tabeli 2.
dla EUR.

W tabelach 1. i 2. znajdujg sie wartosci szokoéw dla tenoréw do 50. w zatgczniku ,Informacja
techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) znajdujg
sie parametry szokéw dla tenoréw do 120 (tak jak w poprzednich edycjach testow warunkéw
skrajnych). W przypadku tenoroéw wyzszych niz 120 nalezy zastosowac parametry dla tenoru
120.

4 Kalibracja wtasna UKNF, cata krzywa po szoku dostepna w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).



Tabela 1. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej (PLN)®

Termin® 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
sdown 72 86% -71,60% -72,68% -73,80% -69,64% -65,38% -61,55% -58,22% -55,35% -52,87%
pdown -0,51% -0,45% -0,40% -0,36% -0,33% -0,30% -0,28% -0,26% -0,24% -0,23%
sup 78,66% 78,46% 78,48% 79,30% 78,11% 74,32% 69,66% 6523% 61,35% 58,02%
buP 1,06% 0,95% 083% 0,73% 0,65% 059% 0,53% 0,49% 0,45% 0,42%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
sdown 52 59% -52,30% -52,02% -51,75% -51,48% -51,21% -50,94% -50,68% -50,42% -50,17%
pdown -0,22% -0,22% -0,22% -0,21% -0,21% -0,21% -0,21% -0,20% -0,20% -0,20%
supP 55,16% 52,70% 50,55% 48,67% 47,00% 4551% 44,19% 42,99% 41,90% 40,91%
bup 0,39% 0,37% 0,35% 033% 0,31% 0,29% 0,28% 0,27% 0,26% 0,24%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
sdown .49 92% -49,67% -49,42% -49,18% -48,94% -48,70% -48,47% -48,24% -48,01% -47,78%
pdown -0,20% -0,19% -0,19% -0,19% -0,19% -0,18% -0,18% -0,18% -0,18% -0,18%
sup 40,01% 39,18% 38,42% 37,72% 37,06% 36,46% 35,89% 35,37% 34,87% 34,41%
b¥P 0,23% 0,23% 0,22% 0,21% 0,20% 0,20% 0,19% 0,18% 0,18% 0,17%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
sdown 47 56% -47,34% -47,13% -46,91% -46,70% -46,49% -46,29% -46,08% -45,88% -45,68%
pdown -0,17% -0,17% -0,17% -0,17% -0,16% -0,16% -0,16% -0,16% -0,16% -0,15%
sup 33,98% 33,57% 33,18% 32,82% 32,47% 32,14% 31,83% 31,54% 31,26% 30,99%
buP 0,17% 0,16% 0,16% 0,15% 0,15% 0,15% 0,14% 0,14% 0,14% 0,13%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
sdown 45 49% -45,29% -45,10% -44,91% -44,73% -44,54% -44,36% -44,18% -44,00% -43,83%
pdown -0,15% -0,15% -0,15% -0,15% -0,15% -0,14% -0,14% -0,14% -0,14% -0,14%
suP 30,74% 30,49% 30,26% 30,04% 29,82% 29,62% 29,42% 29,24% 29,06% 28,88%
b“P 0,13% 0,13% 0,12% 0,12% 0,12% 0,12% 0,11% 0,11% 0,11% 0,11%

Tabela 2. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej (EUR)”

Termin® 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
sdown .58 00% -51,00% -44,00% -40,00% -40,00% -38,00% -37,00% -38,00% -39,00% -40,00%
pdown -1,16% -0,99% -0,83% -0,74% -0,71% -0,67% -0,63% -0,62% -0,61% -0,61%
sup 61,00% 583,00% 49,00% 46,00% 45,00% 41,00 37,00% 34,00% 32,00% 30,00%
b¥P 2,14% 1,86% 1,72% 1,61% 1,58% 1,44% 1,30% 1,19% 1,12% 1,05%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
sdown  _.3975% -39,50% -39,25% -39,00% -38,75% -38,50% -38,25% -38,00% -37,75% -37,50%
pdown -0,60% -0,59% -0,57% -0,56% -0,55% -0,54% -0,52% -0,51% -0,50% -0,49%
sup 29,88% 29,75% 29,63% 29,50% 29,38% 29,25% 29,13% 29,00% 28,88% 28,75%
buP 1,03% 1,01% 0,99% 097% 0,95% 092% 0,90% 0,88% 0,86% 0,84%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
sdown .37 95% -37,00% -36,75% -36,50% -36,25% -36,00% -35,75% -35,50% -35,25% -35,00%
pdown -0,48% -0,46% -0,45% -0,44% -0,43% -0,41% -0,40% -0,39% -0,38% -0,37%
sup 28,63% 28,50% 28,38% 28,25% 28,13% 28,00% 27,88% 27,75% 27,63% 27,50%
b¥P 0,82% 0,80% 0,78% 0,76% 0,74% 0,71% 0,69% 0,67% 0,65% 0,63%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

5 Kalibracja wtasna UKNF, cata krzywa po szoku dostepna w zataczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).
& Termin zapadalnosci w latach.

7 Kalibracja witasna UKNF, cata krzywa po szoku (jak przyktad zamieszczono EUR) dostepna
w zatgczniku  Informacja techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx”
kalkulacyjny).

8 Termin zapadalnosci w latach.

(arkusz



sdown  3475% -34,50% -34,25% -34,00% -33,75% -33,50% -33,25% -33,00% -32,75% -32,50%
paown -0,35% -0,34% -0,33% -0,32% -0,31% -0,29% -0,28% -0,27% -0,26% -0,24%

suP 27,38% 27,25% 27,13% 27,00% 26,88% 26,75% 26,63% 26,50% 26,38% 26,25%
bvp 0,61% 059% 057% 055% 053% 0,50% 048% 0,46% 0,44% 0,42%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50

sdown .32 25% -32,00% -31,75% -31,50% -31,25% -31,00% -30,75% -30,50% -30,25% -30,00%
pdown  0,23% -0,22% -0,21% -0,20% -0,18% -0,17% -0,16% -0,15% -0,13% -0,12%
s4P 26,13% 26,00% 25,88% 25,75% 25,63% 25,50% 25,38% 25,25% 25,13% 25,00%
pvp 0,40% 0,38% 0,36% 0,34% 0,32% 0,29% 0,27% 0,25% 0,23% 0,21%

4. Laczny scenariusz dla wybranych rodzajéw ryzyka rynkowego

W ramach tacznego scenariusza dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego zaktady
ubezpieczen/reasekuracji powinny poddac¢ szokom podstawowg strukture terminowa stopy
procentowej wolnej od ryzyka publikowang przez EIOPA wg stanu na 31 grudnia 2023 roku
oraz wartosci aktywdw i zobowigzan po realizacji szokdw znajdujgcych sie w ponizszych
tabelach i opisie wg stanu na 31 grudnia 2023 roku. W tym scenariuszu nalezy szokowi
podda¢ zaréwno strukture terminowg dla PLN, jak i dla innych walut. Wartosci struktury
terminowej po szoku nalezy obliczy¢ zgodnie z zatozeniami opisanymi w scenariuszach
dotyczacych ryzyka stopy procentowej (Rozdziat 3. Ryzyko stopy procentowej), przy
uwzglednieniu gtebokosci szokéw zaprezentowanych w tabeli 3. ponizej. Po wycenie aktywéw
i zobowigzan z uwzglednieniem zszokowanej struktury terminowej nalezy wyliczy¢ SCR
zgodnie z zatozeniami FS (art. 166—167 rozporzadzenia delegowanego) Iub modelu
wewnetrznego przy zatozeniu, ze wczes$niej zszokowana struktura terminowa jest bazowa
strukturg stopy wolnej od ryzyka (tak jak byto to liczone w poprzednich edycjach badania).

W  zatgczniku | Informacja_techniczna_testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx”
(arkusz kalkulacyjny) w arkuszach ,Ryzyko rynkowe_PLN” oraz ,Ryzyko rynkowe_ EUR”
zamieszczono wartosci podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka dla PLN oraz EUR, wartosci szokéw scenariuszowych (z tabeli 3.), wartosci
podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz EUR
po natozeniu szoku, wartosci szokéw z FS, wartosci podstawowej struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka dla PLN oraz EUR po szoku scenariuszowym i szokach z FS
(na potrzeby wyliczenia SCR). Wartosci po szokach w zatgczonym arkuszu kalkulacyjnym
obliczane sg na podstawie formut. Arkusz ten moze zosta¢ wykorzystany do wyznaczenia
wartosci po natozeniu szokow dla podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka stosowanej przez zaktady ubezpieczen/reasekuraciji.

W tabeli 3. znajdujg sie wartosci szokoéw dla tenoréw do 50. w zataczniku ,Informacja
techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) znajdujg
sie parametry szokéw dla tenoréw do 120 (tak jak w poprzednich edycjach testow warunkéw
skrajnych). W przypadku tenoréw wyzszych niz 120 nalezy zastosowac parametry dla tenoru
120.

Tabela 3. Glebokosci szokow dla ryzyka stopy procentowej w facznym scenariuszu
dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowegog

Termin® 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

9 Kalibracja wlasna UKNF. Krzywa po szoku dla dwéch walut: PLN i EUR dostepna w zatgczniku
sInformacja techniczna testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).
10 Termin zapadalnos$ci w latach.



suP 70,69% 69,28% 69,66% 69,99% 69,61% 67,10% 65,93% 63,40% 59,90% 56,48%

bvp 0,85% 0,79% 0,75% 0,71% 0,68% 066% 065% 061% 056% 0,52%
Termin 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
suP 55,78% 55,08% 54,39% 53,71% 53,04% 52,38% 51,72% 51,07% 50,44% 49,81%
pup 0,47% 042% 038% 034% 031% 028% 025% 0,22% 0,20% 0,18%
Termin 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
suP 49,18% 48,57% 47,96% 47,36% 46,77% 46,18% 45,61% 45,04% 44,47% 43,92%
bvp 0,16% 0,15% 0,13% 0,12% 0,11% 0,10% 0,09% 0,08% 0,07% 0,06%
Termin 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40
suP 43,37% 42,83% 42,29% 41,76% 41,24% 40,73% 40,22% 39,71% 39,22% 38,73%
pvp 0,06% 0,05% 0,05% 0,04% 0,04% 0,03% 0,03% 0,03% 0,02% 0,02%
Termin 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50
suP 38,24% 37,77% 37,29% 36,83% 36,37% 35,91% 35,46% 35,02% 34,58% 34,15%
bvp 0,02% 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,01%

Tabela 4. Glebokosci szokow dla spreadu kredytowego obligacji korporacyjnych

Stopien jakosci kredytowej Wzrost spreadu dla obligacji korporacyjnych (pb)

0 143

1 167

2 190

3 247

4 394

5i6 422

Bez ratingu 405

Tabela 5. Glebokosci szokow dla ryzyka cen akcji i udziatow

Wyszczegolnienie Glebokos¢ szoku
Akcje krajowych zaktaddw ubezpieczen powigzanych, Zmiana nadwyzki aktywow nad
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalnosci zobowigzaniami zaktadu powigzanego,
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zgodnie z tym scenariuszem
Akcje pozostatych podmiotéw powigzanych,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 31 ustawy o dziatalno$ci 36%
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
Pozostate akcje i udziaty 72%

Gtebokos¢ szoku dla ryzyka walutowego stanowi wzrost o 11% wartosci waluty obcej
w stosunku do waluty lokalnej.

W tgcznym scenariuszu dla wybranych rodzajow ryzyka rynkowego zakfady
ubezpieczen/reasekuracji powinny wyceni¢ aktywa i zobowigzania dla celéw wyptacalnosci
(w tym réwniez aktywa dla ubezpieczen na zycie, w ktérych Swiadczenie jest ustalane
w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczen na zycie zwigzanych
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym) przy zatozeniu, ze wszystkie szoki zachodzg
w petnej wysokosci rownoczesnie, a nastepnie przeliczy¢ srodki wtasne, SCR
dla podmodutéw ryzyka rynkowego, catkowity SCR oraz MCR zgodnie z zatozeniami FS
z rozporzadzenia delegowanego lub modelem wewnetrznym.



5 Ryzyko zmian klimatu
5.1 Ryzyko fizyczne — ryzyko gradobicia (dziat Il)

Rok 2023 byt najcieplejszym rokiem w historii pomiaréw temperatur powietrza. Srednia
temperatura na Ziemi wzrosta o 1,48°C wzgledem epoki przedindustrialnej'". Skutkiem tych
zmian jest wzrost czestotliwosci wystepowania ekstremalnych zjawisk pogodowych (j. np.:
huragany, pozary, powodzie), 0 czym swiadczg dane za rok 2023. Wsrdd zaobserwowanych
odstepstw wzgledem lat poprzednich znajdujg sie gradobicia o gradzinach duzych (powyzej
2 cm $rednicy), bardzo duzych (powyzej 5 cm srednicy) oraz gigantycznych (powyzej 10 cm
$rednicy)'?, ktorych liczba wystgpien od kilku lat systematycznie ro$nie w catej Europie.

Scenariusz testowy zaktada wystgpienie dotkliwej szkody gradowej na terytorium Polski.
Obecnie FS wyznaczania wymogu kapitatowego SCR nie przewiduje dla Polski wyznaczania
wymogu dla ryzyka gradu. Z uwagi na to, ze Niemcy (kraj zblizony geograficznie i klimatycznie
do Polski) sg bardziej narazone na ryzyko gradu, przewidziano dla tego kraju w FS podmodut
do wyznaczania SCR dla ryzyka gradu. Wynika to z uksztattowania powierzchni, wyzszej
Sredniej temperatury rocznej oraz wiekszej ekspozycji na scieranie sie mas powietrza
roznigcych sie temperaturg i stopniem wilgotnosci. Z tego wzgledu przyjeto zatozenie, ze jezeli
zmiana klimatu bedzie postepowac, to ekspozycja Polski na ryzyko gradu moze przypominac
w kolejnych latach obecng ekspozycje we wschodniej i Srodkowej czesci Niemiec.

Na potrzeby testu warunkow skrajnych wykorzystano wskazniki dla niemieckich Cresta Zones,
ktore majg zblizone uksztattowanie terenu do odpowiednich obszaréw w Polsce i zatozono, ze
majg podobne prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka gradu.

W scenariuszu przyjeto nastepujgce strefy ryzyka:

» zerowa — Niemieckie Wybrzeze Battyku — Polskie Wybrzeze Battyku;
* niska — obszar nizin pomiedzy Berlinem a Hanowerem — pas nizin w Polsce;

» $rednia — dla Niemiec: obszar miedzy Dreznem, Kolonig i Frankfurtem nad Menem — dla
Polski: potudniowa i potudniowo-wschodnia czes¢ kraju;

* wysoka — potudniowa i potudniowo-zachodnia czes¢ Niemiec — brak odpowiednika
w Polsce.

Dla strefy zerowej zostat przyjety wskaznik réwny zero. Dla pozostatych stref zostata obliczona
mediana dla przynaleznych do nich grupy wskaznikéw — odpowiednio 0,1 dla strefy niskiej i 2,6
dla strefy $redniej. Na podstawie powyzszego przyporzadkowania wyznaczono wskazniki
W hailpLi) dla poszczegdblnych dwucyfrowych kodéw pocztowych w Polsce. Wykaz wszystkich
wskaznikéw dostepny jest w pliku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xlsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu ,Ryzyko
gradu_Wy".

Bazujgc na metodologii wyznaczania SCR dla ryzyka gradu zgodnie z FS, wartoscig szoku
bedzie warto$¢ SCR dla ryzyka gradu obliczona zgodnie z ponizszymi zatozeniami:

Lnaitpry = QhaitpE) ° \/ Z Corrwinastorm,pLij) * WSlthairpri) * WSl thairpL,j)
@)

11 https://climate.copernicus.eu/copernicus-2023-hottest-year-record
12 hitps://www.essl.org/cms/hailstorms-of-2023/




gdzie:
L(nqi,pry Strata spowodowana przez gradobicie na terenie Polski,
krajowy wskaznik Qnaii,pr) j€St rowny wskaznikowi dla Niemiec (0,02%),

wartosci Corriyinastorm,pr,i,j) S8 rowne wspétczynnikom macierzy zaleznosci
dla ryzyka huraganéw w Polsce zawartymi w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny)
w arkuszu ,Ryzyko gradu_Corr”.

Dla wszystkich stref okreslonych dla Polski w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) w arkuszu ,Ryzyko
gradu_Wi”, wazona fgczna suma ubezpieczenia dla ryzyka gradobicia w konkretnej
strefie i jest rowna:

WSI(nait,pri) = WinairpLi) * SI(nairpL i
gdzie:
WinairpL,i) 0Znacza wage ryzyka dla ryzyka gradobicia w strefie i w Polsce,

Slnairi) Oznacza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia w strefie
wystepowania gradobi¢ i w Polsce.

Dla wszystkich stref w Polsce, tgczna suma ubezpieczenia dla ryzyka gradobicia w konkretnej
strefie i jest rowna:

SI(hail,r,i) = SI(property,PL,i) + SI(onshore—property,PL,i) +5- SI(motor,PL,i)
gdzie:

Sl property,pL,i) 0ZNaczatgczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dla linii biznesowych 7 i 19 okreslonych
w zatgczniku | rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu do umoéw
obejmujgcych ryzyko gradobicia, w przypadku gdy ryzyko to zlokalizowane jest
w strefie / w Polsce;

Slionshore-property,,y 0ZNACZA tgczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez
zaktad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji dla linii biznesowych 6 i 18
okreslonych w zatgczniku | rozporzgdzenia delegowanego w odniesieniu
do umoéw obejmujgcych straty rzeczowe na lgdzie spowodowane przez
gradobicie, w przypadku gdy ryzyko to zlokalizowane jest w strefie i w Polsce;

Slimotorry 0znacza tgczng sume ubezpieczenia ubezpieczong przez zaktad
ubezpieczen Iub zaktad reasekuracji w odniesieniu do zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych dla linii biznesowych 5 i 17
okreslonych w zatgczniku | rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu
do uméw obejmujgcych ryzyko gradobicia, w przypadku gdy ryzyko
to zlokalizowane jest w strefie i w Polsce.

Wysokos¢ catkowitej szkody jest réwna stracie podstawowych srodkdéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, ktéra wynikataby z nastepujacej sekwencji niezaleznych
zdarzen, ktére powodujg nagte straty brutto tzn. bez odliczania kwot naleznych z umoéw
reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) wartosé szkod
brutto spowodowana kolejnymi gradobiciami wynosi x% wartosci Lqi,p1y 2godnie z tabelg 6.
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Tabela 6. Rozktad facznej wartos$ci szkod

Zdarzenie najwieksze Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Zdarzenie Pozostate
pod wzgledem szko6d drugie trzecie czwarte piate zdarzenia
68% 28% 9% 6% 5% 4%

Na potrzeby przeprowadzenia testéw warunkoéw skrajnych nalezy zatozyé, ze powyzsza
sekwencja zdarzen ma miejsce w 3 kwartale 2023 roku.'® Na dzien przeprowadzania testow
warunkéw skrajnych wszystkie szkody zostalty juz wyptacone oraz rozliczenia
z reasekuratorami zostaty dokonane.

Na potrzeby przeprowadzenia testu warunkéw skrajnych zaktady ubezpieczen/reasekuracji
powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celéw wyptacalnosci, srodki wiasne, SCR i MCR
po realizacji scenariusza testowego.

5.2 Ryzyka fizyczne — ryzyko powodzi i huraganu (dziat Il)

Test warunkow skrajnych dot. ryzyka powodzi i huraganu jest przeprowadzany przez zaktady
ubezpieczen/reasekuracji dziatu Il przy nastepujacych tgcznych zatozeniach:

» czynnik ryzyka dla powodzi w FS (0,16%) nalezy pomnozy¢ przez wskaznik 1,1;

» czynnik ryzyka wystgpienia huraganu w FS (0,04%) nalezy pomnozy¢ przez wskaznik
1,08.

Zakfady ubezpieczen/reasekuracji stosujgce model wewnetrzny do kalkulacji kapitatowego
wymogu wyptacalnosci, powinny przeprowadzi¢ ww. test dostosowujgc zatozenia
zdefiniowane w ramach niniejszej metodyki do stosowanego przez siebie modelu, przyjmujac
dla spojnosci z przyjetymi powyzej zatozeniami, prawdopodobienstwo wystapienia szkody raz
na 250 lat.

Zaktady ubezpieczen/reasekuraciji powinny przeliczy¢ SCR i MCR po realizacji scenariusza
testowego.

5.3 Scenariusz dlugoterminowy — Opdzniona transformacja (dziat | i Il) — test
prospektywny

W ramach testu stresu nalezy zatozy¢, ze nowe regulacje majgce ograniczy¢ zmiany
klimatyczne nie zostang wprowadzone przed 2030 rokiem, co bedzie skutkowac¢ dalszym
wzrostem emisji gazéw cieplarnianych. Po tym terminie, w celu ograniczenia wzrostu sredniej
temperatury na Ziemi do poziomu ponizej 2°C, zostang podjete dziatania regulacyjne i prawne
0 réznej intensywnos$ci w poszczegblnych krajach i regionach. Rezultatem bedzie
przekroczenie ustalonych wczesniej pozioméw redukcji emisji gazoéw cieplarnianych
i konieczno$¢ podjecia intensywnych dziatan (bliskie scenariuszowi NGFS Below 2°C)'.
Ztozenie tych czynnikow prowadzi do wyzszego ryzyka przejscia oraz ryzyka fizycznego niz
w przypadku scenariuszy ,Net Zero 2050""° i ,,Below 2°C".

Dodatkowymi skutkami zmian prawnych sg réwniez istotne krétkoterminowe zaktécenia
na rynkach finansowych. Bezrobocie wzrasta a gospodarka popada w gwattowng recesje.

3 Scenariusz nie polega na dodaniu do SCR podmodutu dla ryzyka gradobicia. Nalezy zatozyé¢, ze
ryzyko sie zrealizowato a szkody zostaty wyptacone.

14 hitps://www.ngfs.net/en/ngfs-climate-scenarios-phase-iv-november-2023

15 https://www.ngfs.net/en/ngfs-climate-scenarios-phase-iv-november-2023
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Spadki produkcji sg szczegdlnie skoncentrowane w sektorach o wysokim poziomie emisiji
gazéw cieplarnianych.

Na potrzeby scenariusza nalezy zatozy¢, ze w perspektywie do 2050 roku ww. opisane zmiany

spowoduja:

» recesje w latach 2030-2040 (ujemny przyrost PKB w latach 2030-2040 sredniorocznie
na poziomie 2% w kazdym roku), ze stopniowym powrotem do scenariusza bazowego'®
wzrostéw PKB w latach 2040-2050;

* inflacje wyzszg Srednio o 1 pp. w poréwnaniu ze scenariuszem bazowym w latach 2030-
2050;

» wzrost bezrobocia w latach 2030-2050 (w kazdym roku bezrobocie $rednio o 5 pp. wyzsze
w poréwnaniu ze scenariuszem bazowym);

» spadek cen akcji w latach 2030-2050, tgcznie o 40% w poréwnaniu ze scenariuszem
bazowym w nastepujacych branzach narazonych na ryzyko przejscia: gornictwo wegla
(05.10.Z2105.20.2), ropy naftowej (06.10.Z), gazu ziemnego (06.20.2) i rud metali (07.10 Z
i 07.29.Z2); produkcja cementu (23.51.Z); produkcja koksu (19.10.Z) i produktow rafinaciji
ropy naftowej (19.20.Z); produkcja metali (24.10.Z, 24.20.Z, 24.42A, 24.43.Z, 24.44.7,
24.45.7); produkcja (35.11.Z), przesytanie (35.12.Z) i dystrybucja (35.13.Z) energii
elektrycznej opartej na spalaniu wegla, ropy i gazu ziemnego;

» spadek cen nieruchomosci niedostosowanych do nowych wymogoéw regulacyjnych
(np. zwigzanych z efektywnoscig energetyczng) do 2050 roku tacznie 0 25% w poréwnaniu
ze scenariuszem bazowym.

Dodatkowymi czynnikami jakosciowymi, ktére nalezy wzigé pod uwage w scenariuszu
testowym to nowe wyzwania dla rynku ubezpieczeniowego, takie jak:
» stopniowe wycofywanie sie reasekuratoréw z "brunatnych” branz po 2030 roku;

» wzrost luki ubezpieczeniowej wynikajacy ze spadku sity nabywczej ubezpieczonych, a tym
samym spadek sprzedazy ubezpieczen;

* nowe potrzeby ubezpieczeniowe w ,zielonych” branzach rosngce do 2050 roku;

» tymczasowy wzrost Smiertelnosci, zachorowalnosci i niezdolnosci do pracy, ze
stopniowym powrotem do nizszych pozioméw az do 2050 roku.

16 Wielkosci opisujace scenariusz bazowy zawarte sg w zalgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx”
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Zmiana w rocznych, oczekiwanych szkodach
spowodowanych powodziami rzecznymi w Polsce dla
scenariusza opdznionej transformacji
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== NGFS delayed transition median == NGFS net-zero 2050 median

Wykres 1. Zmiany w rocznych, oczekiwanych szkodach spowodowanych powodziami
rzecznymi w Polsce do 2050 roku (rok 2015 jako rok odniesienia)’’.
Scenariusz opdznionej transformaciji jest testem jakosciowym. Zaktady
ubezpieczen/reasekuracji powinny oszacowaé wptyw scenariusza na poszczegoélne ryzyka
zaktadu, opisa¢ mozliwe dziatania zarzadcze oraz oszacowa¢ dotkliwos¢ scenariusza
po uwzglednieniu dziatan zarzadczych. Powyzsze informacje nalezy zamies$ci¢
w zatgczniku ,Zat_3_Szablony_scenariusze dtugoterminowe”.

5.4 Scenariusz dtugoterminowy — ,,Hot house scenario” (dziat I i Il) — test prospektywny

Scenariusz zaktada, ze w najblizszej przysztosci nie zostang wdrozone dodatkowe
rozwigzania majgce na celu ograniczenie zmian klimatycznych, co doprowadzi do wzrostu
znaczenia ryzyka fizycznego. Skutkiem zaniechan jest wzrost emisji gazéw cieplarnianych
do 2050 roku, prowadzgcy do podniesienia $redniej temperatury na Ziemi o blisko 3°C
wzgledem epoki przedindustrialnej i zwiekszenia prawdopodobienstwa wystgpienia zagrozen
fizycznych takich jak: nieodwracalne zmiany w opadach czy poziomie mérz. Wzrasta réwniez
czestotliwosc¢ i dotkliwos¢ ekstremalnych zjawisk pogodowych, co przektada sie na obnizenie
dynamiki wzrostu PKB oraz powoduje niepewno$¢ makroekonomicznag.

Na potrzeby scenariusza nalezy zatozy¢, ze w perspektywie do 2050 roku ww. opisane zmiany

spowoduja:

* w kazdym roku wzrost PKB nizszy Srednio o 1 pp. w poréwnaniu ze scenariuszem
bazowym'®;

» spadek cen akcji w nastepujacych branzach narazonych na ryzyko fizyczne: rolnictwo (01);
le$nictwo (02.10.Z, 02.20.Z i 02.40.Z) irybotéwstwo (03.11.Z i 03.12.Z); produkcja
zywnosci (10 i 11); budownictwo (41 i 42); turystyka (55,56,79) tacznie o0 40% wzgledem
scenariusza bazowego;

7 hitps://climate-impact-explorer.climateanalytics.org/impacts/?region=POL
8 Wielkosci opisujace scenariusz bazowy zawarte sa w zatgczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).
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» spadek cen nieruchomosci w obszarach narazonych na wzrost ryzyka fizycznego tacznie
0 25% wzgledem scenariusza bazowego.

Wielkosci opisujace scenariusz bazowy zawarte sg w zataczniku ,Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny).

Dodatkowymi czynnikami jakosciowymi, ktére nalezy wzigé pod uwage w scenariuszu
testowym, sg nowe wyzwania dla rynku ubezpieczeniowego, takie jak:

» wzrost cen reasekuracji dla ryzyk katastrof naturalnych;
» wazrost liczby zdarzen katastroficznych oraz wartosci powstatych szkod;

» wzrost luki ubezpieczeniowej wynikajacy ze wzrostu kosztéw pokrycia ryzyk katastrof
naturalnych a tym samym spadek sprzedazy tych ubezpieczen;

» zwiekszona $miertelnos¢ i zachorowalnos¢ oraz wzrost liczby oséb niezdolnych do pracy.

Zmiana w rocznych, oczekiwanych szkodach
spowodowanych powodziami rzecznymi w Polsce dla
scenariusza utrzymania obecnej polityki.
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Wykres 2. Zmiany w rocznych, oczekiwanych szkodach spowodowanych powodziami
rzecznymi w Polsce do 2050 roku (rok 2015 jako punkt odniesienia)®.

Scenariusz ,hot house scenario” jest testem jakosciowym. Zaktady ubezpieczen/reasekuraciji
powinny oszacowa¢ wptyw scenariusza na poszczegélne ryzyka zaktadu, opisa¢ mozliwe
dziatania zarzadcze oraz oszacowac dotkliwos¢ scenariusza po uwzglednieniu dziatan
zarzadczych. Powyzsze informacje nalezy zamiescic w zatgczniku
,Zat_3_Szablony_scenariusze dtugoterminowe”.

5.5 Ryzyko fizyczne - ryzyko zwigkszonej sSmiertelnosci i zachorowalnosci
(dziat 1)

Test warunkéw skrajnych dla ryzyka zwigekszonej $miertelnosci i zachorowalnosci jest
przeprowadzany przez zaktady ubezpieczen dziatu | przy nastepujacych zatozeniach
dotyczacych najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci:

19 https://climate-impact-explorer.climateanalytics.org/impacts/?region=POL
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* wzrostu w pierwszych dwdch latach projekcji, tzn. w latach 2024-2025, wskaznikow
$miertelnosci 0 50% w stosunku do wskaznikow, ktore byty wykorzystywane do obliczenia
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na koniec 2023 roku;

» wzrostu w kolejnych latach projekcji, tzn. od 2026 roku, wskaznika Smiertelnosci o 1%
rocznie w stosunku do roku poprzedniego, rozpoczynajgc od wskaznikéw, ktore byty
wykorzystywane do obliczenia najlepszego oszacowania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na koniec 2023 roku;

» wzrostu 0 50% wskaznikow zachorowalnosci wykorzystywanych do obliczenia najlepszego
oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na koniec 2023 roku.

Zaktady ubezpieczen powinny przeliczy¢ aktywa i zobowigzania dla celéw wyptacalnosci,
srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego.

6. Scenariusz ekonomiczny — test prospektywny

Prospektywny  scenariusz ~ ekonomiczny jest przeprowadzany przez  zaklady
ubezpieczen/reasekuracji dziatu | oraz dziatu Il. Na potrzeby testu nalezy w miejsce przyjetych
w realizowanym planie finansowym zatozen, o ile sg takie wykorzystywane przez zakiad
ubezpieczen w swoich projekcjach, przyjg¢ scenariusz, w ktérym:

» bezrobocie wzrasta do 15% projekcji utrzymuje sie na tym poziomie do kornca 2026 roku
a nastepnie wraca do poziomu z konca 2023 roku®,

 inflacja w 2024 roku?' utrzymuje sie na takim samym poziomie jak w 2023 roku, tzn. 11,4%,
a nastepnie liniowo spada do celu inflacyjnego NBP (2,5%) w 2030 roku;

» stopy procentowe rosng do poziomu zszokowanej struktury terminowej stopy procentowe;j
wolnej od ryzyka analogicznie jak w tacznym scenariuszu dla wybranych rodzajow ryzyka
rynkowego?®?;

» wartos¢ akcji spada zgodnie z szokami w FS (opisanymi w art. 168-173 rozporzgdzenia
delegowanego),

» kurs EUR do PLN wzrasta do 6,00 zt i utrzymuje sie na tym poziomie w dalszym okresie
projekciji;

» kurs innych walut zachowuje sie proporcjonalnie do zmian EUR/PLN w catym okresie
projekciji;

» zmniejsza sie sprzedaz ubezpieczen o 10% wzgledem planu sprzedazy na 2024 rok?3;

» w latach 2024-2026 nastepuje wzrost o 15 pp. rezygnacji z uméw ubezpieczen na zycie
(mozna przyja¢ uproszczenie, ze dodatkowe rezygnacje nastepujg w jednym momencie
kazdego roku);

20 Wskaznik bezrobocia ma stuzyé do okreslenia wptywu na produkty narazone wprost na ryzyko utraty
pracy.

21 Wartosci inflacji dla poszczegélnych lat nalezy rozumie¢ jako inflacje miedzy 01.01.20xx r.
a 31.12.20xx r. np. inflacja w 2024 r. oznacza inflacje miedzy 01.01.2024 r. a 31.12.2024 r.

22 Szczegotowy opis szokéw w Rozdziale 3. W szczegélnosci w Tabeli 3. znajduja sie wartosci szokéw
dla tenoréw do 50. W zatgczniku .Informacja techniczna
testow_warunkow_skrajnych_31_12_2023.xIsx” (arkusz kalkulacyjny) znajduja sie parametry szokow.
28 Nalezy sprawdzi¢ jak pod wptywem zatozonego szoku zmieni sie liczba polis. Liczbe polis nalezy
zdefiniowac jako liczbe umow, a nie liczbe ryzyk. Zmiana liczby polis nie dotyczy ubezpieczen
obowigzkowych.
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* w latach 2024-2026 poziom akceptacji przez klientéw propozycji indeksacji sktadki
w umowach ubezpieczenia na zycie bedzie utrzymywat sie na poziomie o 15 pp. nizszym
niz obserwowany w 2023 roku (klienci bedg czesciej rezygnowacé z prawa do indeksaciji
sktadki w ubezpieczeniu na zycie).

Zastosowanie poziomu inflacji zgodnie ze scenariuszem wptywa na:
* w przypadku zaktadow dziatu I:

- koszty administracyjne/obstugi (zaréwno per polisa, jak i niezalokowane
na poziomie zakfadu),

- koszty likwidacji szkéd,
- koszty posrednie akwizycji;
» w przypadku zaktadow dziatu II:

- wzrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztéw likwidacji szkod
dla rezerwy szkodowej,

- wazrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztow likwidacji szkod
oraz koszty obstugi dla rezerwy sktadki,

- poziom wypfat i koszty bezposrednie zwigzane z obstuga rent dla rezerwy rentowej;

» wszystkie inne elementy, ktére zostang uznane za istotne po analizie dokonanej przez
zaktady (ktére zaktad powinien réwniez opisa¢ w formularzu z dodatkowymi pytaniami
jakosciowymi).

Jezeli zaktad w swoich modelach nie wykorzystuje wskaznika CPI, powinien opisa¢ w jaki
sposob uwzglednit wptyw wzrostu inflacji w swoich modelach, aby zachowaé charakter testu.
W uzasadnionych przypadkach zaktad moze w inny sposob odzwierciedli¢ w mechanice
modeli charakter testu stresu. Przyjete zatozenia zaktad ma obowigzek przekazaé
w informacjach dodatkowych.

W scenariuszu tym nie nalezy zaktada¢ spadku kosztow administracyjnych wyliczanych jako
koszt per polisa/sktadka. Jesli zaktad ubezpieczen/reasekuracji planuje redukcje kosztow, to
powinien uwzglednic¢ to jako przyszte dziatania zarzadcze.

Wartos¢ AMCR nalezy przeliczy¢ z uwzglednieniem kursu na poziomie 6,00 zt.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeliczy¢ aktywa izobowigzania dla celéw
wyptacalnosci, a nastepnie przeliczy¢ srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza
testowego bazujgc na planie finansowym na rok 2024 realizowanym przez zaktad
ubezpieczen/reasekuracji.

7. Scenariusz ryzyk cybernetycznych — test prospektywny

Prospektywny test warunkéw skrajnych dotyczacy ryzyk cybernetycznych przeprowadzany
jest przez zaktady ubezpieczen/reasekuracji dziatu | i dziatu Il. Zgodnie ze scenariuszem,
w wyniku przeprowadzonych prac administracyjnych na poziomie serwera pocztowego
(np. aktualizacja, konfiguracja oprogramowania lub inne prace) doszto do jego awarii.
Po zakonczeniu prac administracyjnych o godz. 1:00, poczta przychodzaca i wychodzgca
na wszystkich skrzynkach, w tym robotéw wysytajacych i odbierajgcych korespondencije,
zaczeta sie samoczynnie replikowaé. O godzinie 10:00 uzytkownicy tracg mozliwos¢ wysytania
i odbioru korespondencji.
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W ramach scenariusza zaktady ubezpieczen/reasekuracji beda musiaty ustali¢ przyczyny
awarii, zidentyfikowaé procesy, ktére zostaty zaktocone lub przerwane w wyniku awarii
serwera pocztowego. Ponadto, nalezy oszacowaé koszty zwigzane z usunieciem tej awarii,
uporzgdkowaniem i odzyskaniem utraconej korespondencji oraz oszacowac straty zwigzane
z zatrzymaniem krytycznych proceséw biznesowych zaktadu ubezpieczen/reasekuraciji.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny przeliczy¢é aktywa i zobowigzania dla celéw
wyptacalnosci, a nastepnie przeliczy¢ srodki wtasne, SCR i MCR po realizacji scenariusza
testowego, bazujgc na planie finansowym na rok 2024 realizowanym przez zakiad
ubezpieczen/reasekuracji.

8. Scenariusz miedzysektorowy — test wieloletni

Wieloletni  test  warunkéw  skrajnych  jest  przeprowadzany przez  zakfady
ubezpieczen/reasekuracji dziatu | oraz dziatu |l. Zaktada kryzys gospodarczy, zwigzany
miedzy innymi z utrzymujaca sie wysokg inflacjg®*, spadkiem PKB, spadkiem wynagrodzen,
wzrostem bezrobocia®. Kazdy zaktad ubezpieczen/reasekuracji powinien samodzielnie
oszacowac na jakie obszary majg wptyw poszczegolne zatozenia scenariusza i przeprowadzié¢
test warunkéw skrajnych. Scenariusz jest wspdlny dla roznych sektorow gospodarki, zatem
nie wszystkie wskazane w nim parametry muszg by¢ istotne dla zaktadéw ubezpieczen.

Parametry szokowe obejmujg lata 2024-2026. Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny
w oparciu o podane parametry szokowe zmodyfikowaé zatozenia przyjete w planach
finansowych, same oceni¢, ktére parametry szokowe i w jaki sposob wptywajg
na ich dziatalnos¢ i przekaza¢ w informacjach dodatkowych.

W przypadku inflacji nalezy przyjac¢, ze po 2026 roku przyjmuje wartos¢ celu inflacyjnego NBP
(2,5%). Ponadto zastosowanie szokéw poziomu inflacji zgodnie ze scenariuszem wptywa na:

* w przypadku zaktadow dziatu I:

- koszty administracyjne/obstugi (zarbwno per polisa, jak i niezalokowane
na poziomie zaktadu),

- koszty likwidacji szkéd,
— koszty posrednie akwizyciji;
» w przypadku zaktadow dziatu II:

- wzrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztéw likwidacji szkod
dla rezerwy szkodowej,

- wazrost szkodowosci, w tym bezposrednich i posrednich kosztow likwidacji szkod
oraz koszty obstugi dla rezerwy sktadki,

- poziom wypfat i koszty bezposrednie zwigzane z obstuga rent dla rezerwy rentowej;

» wszystkie inne elementy, ktére zostang uznane za istotne po analizie dokonanej przez
zaktady (ktére zaktad powinien réwniez opisa¢ w formularzu z dodatkowymi pytaniami
jakosciowymi).

24 Wartosci inflacji dla poszczegélnych lat nalezy rozumie¢ jako inflacje miedzy 01.01.20xx r. a
31.12.20xx r. np. inflacja w 2024 roku oznacza inflacje miedzy 01.01.2024 r. a 31.12.2024 r.
25 Wskaznik bezrobocia ma stuzy¢ do okreslenia wptywu na produkty narazone wprost na ryzyko utraty

pracy.
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Jezeli zaktad w swoich modelach nie wykorzystuje wskaznika CPI, powinien opisa¢ w jaki
sposob uwzglednit wptyw wzrostu inflacji w swoich modelach, aby zachowaé charakter testu.
W uzasadnionych przypadkach zakitad moze w inny sposdb odzwierciedlic w mechanice
modeli charakter testu stresu. Przyjete zatozenia zakltad ma obowigzek przekazaé
w informacjach dodatkowych.

Dodatkowo w ww. zatgczniku w arkuszu ,RFR scenariusz miedzysektorowy” zamieszczono
wartosci zszokowanej krzywej stop wolnych od ryzyka (RFR) dla PLN w scenariuszu
szokowym w catym okresie projekcji. W przypadku pozostatych walut nalezy zastosowacé
wartosci RFR zgodng z zatozeniami prognozy bazowej zaktadu.

Ze wzgledu na prospektywny charakter scenariusza modyfikacji ulega traktowanie niekt6rych
dziatan zarzadczych:

* jezeli zaktad ustala wysokos¢ dywidendy jako procent wyniku to moze zmniejszy¢
wysokos¢ dywidendy proporcjonalnie do zmniejszenia wyniku, bez koniecznosci
uznawania tego jako dziatanie zarzadcze,

» brak wyptaty dywidendy na skutek nie spetnienia kryteriow stanowiska KNF ws. polityki
dywidendowej z 14 grudnia 2023 roku nie powinien by¢ traktowany jako dziatanie
zarzagdcze, ale jako zwykty element scenariusza,

» wzrost $redniej sktadki poczgwszy od roku 2025 nie powinien by¢ traktowany jako dziatanie
zarzadcze, ale jako zwykly element scenariusza planistycznego.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji powinny wyznaczy¢ wartos¢ Srodkéw wiasnych,
SCR i MCR po realizacji scenariusza testowego na koniec 2024, 2025, 2026 roku.
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