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Cele badania QIS3

Uzyskanie informacji o:

adekwatnosci oraz aspektow praktycznych stosowanych
kalkulacji,

wplywie proponowanych rozwigzan na wartos¢ bilansowa,
strukture  bilansu  oraz  kapitalty ¥ wymagane do
zabezpieczenia wyptacalnosci,

adekwatnosci zaproponowanych parametrow w formutach
standardowych SCR oraz MCR,

efekcie zastosowania formut zaproponowanych w badaniu
QIS3 na  wyptacalnoS¢  ubezpieczeniowych  grup
kapitatowych (np. wymogi kapitatowe, dostepne kapitaty).
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Zakres badania QIS3

e Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych:

— najlepsze oszacowanie,

— narzut bezpieczenstwa wg podejscia kosztu kapitatu,
e Analiza struktury kapitatow wtasnych,
e Nowa formuta miernikow wyptacalnosci SCR oraz MCR,
e Kalibracja formut standardowych SCR oraz MCR,

e Ocena wyptacalnosci ubezpieczeniowych grup
kapitatowych.



Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
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Zatozenia dotyczace wyceny:

Aktywa oraz pasywa powinny by¢ wyceniane zgodnie z zasadami
wyceny rynkowej,
Wycena rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych powinna
uwzgledniac:

e ryzyka mozliwe do zabezpieczenia,

e ryzyka niemozliwe do zabezpieczenia.
Ryzyka mozliwe do zabezpieczenia przy pomocy odpowiednich
aktywéw powinny by¢c wyceniane zgodnie z wyceng tych
aktywéw. Cena takich instrumentdw zawiera najlepsze
oszacowanie (BE — best estimate) oraz narzut bezpieczenstwa
(RM — risk margin),
Ryzyka niemozliwe do zabezpieczenia (zaréwno finansowe, jak i
niefinansowe) powinny by¢ wycenione z uwzglednieniem BE i RM.
Ryzyka te sg wyceniana w oparciu o modele.



UKNF

Zatozenia dotyczace wyceny:

Jezeli trudno jest okreslic, czy ryzyko jest mozliwe do
zabezpieczenia, przy pomocy odpowiednich aktywdw, czy nie,
wowczas stosuje sie metode wyceny dla ryzyk niemozliwych do
zabezpieczenia (BE+RM),

Przeptywy pieniezne powinny by¢ dyskontowane stopa wolng od
ryzyka,

Najlepsze oszacowanie wykazywane jest zarowno z jak i bez
uwzgledniania reasekuracji

Dane: preferowane na koniec 2006 roku, mozliwe réwniez na
koniec 2005 roku.
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Metoda kosztu kapitatu

Steps to calculate the Risk Margin under a Cost-of-Capital approach

—Project the SCR for future years until run-off of the current liability portfolio

1 2 3 4 5

nDetermine the cost of holding future SCRs, by multiplying the projected SCR

by the CoC factor

1 2 3 4 5

nDiscount the cost of holding future SCR's at the risk-free rate to get the CoC

Risk Margin (RM)

RM =Y CoC _ factor xSCR,xV'

i=l

Zatozenie:

Data wyceny: poczatek roku 0, tj.
t=0
Krok 1

Prognoza SCR na przyszte okresy
(dla t=1,2,3,...) do momentu
wygaszenia portfela

Krok 2

Mnozenie przysztych SCR czynnikiem
kosztu kapitatu (6 punktow
procentowych ponad stope wolng od
ryzyka)

Krok 3

Zdyskontowanie na moment t=0
kazdej z wartosci otrzymanej w
poprzednim kroku stopg wolng

od ryzyka.

Narzut bezpieczenstwa (RM) jest
sumg zdyskontowanych wartosci.
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Metoda kosztu kapitatu

SCR w t=1
e Moduty: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne,
ryzyko ubezpieczeniowe,
SCR w t=>2
e Moduty: ryzyko ubezpieczeniowe (ale bez ryzyka sktadki w
ubezpieczeniach nie na zycie), ryzyko operacyjne, ryzyko
kredytowe zwigzane z reasekuratorami
e Mozna stosowac uproszczenia
SCR wyznaczany jest dla poszczegdlnych klas (grup) ubezpieczen.

Czynnik kosztu kapitatu wynosi 6 punktow procentowych powyzej
stopy wolnej od ryzyka.
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Ubezpieczenia na zycie

Podstawowa segmentacja

e Umowy z udziatem ubezpieczonego w zyskach,

e Umowy, w ktdrych ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy,
e Inne umowy bez udziatu ubezpieczonego w zyskach,

e Reasekuracja czynna.

Dodatkowa segmentacja

o Ubezpieczenia na wypadek Smierci,

e Ubezpieczenia na wypadek dozycia,

e Ubezpieczenia na wypadek zachorowalnosci i niezdolnosci do pracy,
e Ubezpieczenia oszczednosciowe.

Czynniki ryzyka

e Wspdtczynniki Smiertelnosci,

e Wspotczynniki zachorowalnosci,

e Wspotczynniki niezdolnosci do pracy,

e Wspotczynniki rezygnacji (lapse risk),

e Wspodtczynniki realizacji opcji,

e Zalozenia dotyczace kosztow.

10
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Ubezpieczenia nie na zycie

Segmentacja

Ub%pieczenia nastepstwa wypadkdéw i chordb — ubezpieczenia pracownicze (grupy
1/ !

lzJ;oezpieczenia nastepstwa wypadkdw i chordb — ubezpieczenia zdrowotne (grupy 1,
Ubezpieczenia nastepstwa wypadkdw i chordb — pozostate (grupy 1, 2),
Ubezpieczenia komunikacyjne — odpowiedzialnos¢ cywilna (grupa 10),
Ubezpieczenia komunikacyjne — pozostate (grupa 3),

Ubezpieczenia morskie, lotnicze, transportowe (grupy 4,5,6,7),

Ubezpieczenia od ognia i innych szkdd majatkowych (grupy 8,9),

Ubezpieczenia OC (grupy 11,12,13),

Ubezpieczenia kredytdw i gwarancji (grupy 14,15),

Ubezpieczenia ochrony prawnej (grupa 17),

Ubezpieczenia Swiadczenia pomocy (grupa 18),

Pozostate ubezpieczenia majgtkowe nie na zycie (grupa 16),

Reasekuracja fakultatywna oraz proporcjonalna powinny by¢ traktowane
jak ubezpieczenia bezposrednie i wtaczone do jednej z powyzszych grup.
Reasekuracja nieproporcjonalna powinna zosta¢ podzielona na:

Reasekuracje ubezpieczen zwigzang z nieszczesliwymi wypadkami,
Reasekuracje ubezpieczen majatku,
Reasekuracje ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych 11
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Kapitaty — zbierane informacje

Cel — zebranie informacji o elementach i strukturze kapitatow
wiasnych zaktaddéw ubezpieczen

Informacja sumaryczna:
— informacja o wartosciach kapitatow w podziale na trzy
kategorie (tier): T1, T2 i T3,
- informacja o strukturze pokrycia MCR i SCR przez poszczegolne
kategorie kapitatow,

- informacja o wartosci kapitatow zgodnie z Wypfacalnosc I
(obecne Srodki wiasne) i Wypftacalnosc II (rdznica pomiedzy
aktywami a zobowigzaniami)

Informacja szczegotowa:
— informacja o wartosSciach poszczegolnych elementéw kapitatow

13
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Kapitaty — kryteria podziatu na kategorie

podporzadkowanie,

cata wartosc kapitatu jest dostepna na pokrycie strat, a nie ich
czesS¢ (zdolnos¢ do absorbowania/pochtaniania strat w przypadku
likwidacji spotki),

optacenie, lub mozliwoS¢ wezwania do optacenia kapitatu, w
przypadku likwidacji spotki jak i kontynuacji dziatalnosci,

brak okreslonego terminu wymagalnosci/zapadalnosci,
brak wymogow oraz bodzcow do sptaty kwoty nominalnej,

brak obowigzkowych kosztow obstugi.

14



SCR - kapitatowy wymog wyptacalnosci
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SCR - podstawowe zatozenia

e Cele:
- Zebranie informacji iloSciowych,
- Ocena adekwatnosci formuty,
- Ocena poprawnosci kalibracji,
o Miara ryzyka — VaR
e  Poziom ufnosci — 99,5%
° Roczny horyzont czasowy
e  SCR oparty na uproszczonym bilansie
e  Brak modutu oczekiwanych zyskow i strat dla ubezpieczen nie na
zycie
e  Zmieniono sposdb wyznaczania redukcji wymogu wynikajacego z
podziatu zyskdw w ubezpieczeniach na zycie (pokrywania strat z
jednego produktu zyskami z drugiego produktu)

16



SCR — moduty SCR

=

— Mkteq‘
— Mktlnt‘

— M ktprop‘

— Mktfx‘

Scenariusze

" = Dopasowanie wymogu wynikajace z
mozliwosci podziatu zyskow

/—

7rodto: Prezentacia CEA z 11.04.2007 .



SCR = JZ CorrSCR,  # SCR, # SCR, — min(\/

SCR - agregacja modutow SCR

rxc

Y CorrSCR, . #KC, e KC,, FDBJ +SCR,,

CorrSCR= SCR ke SCRyer SCRiie SCRpeaith SCR,
SCR ikt 1

SCRer 0.25 1

SCRiife 0.25 0.25 1

SCRpeaith 0.25 0.25 0.25 1

SCR, 0.25 0.5 0 0 1

UKNF
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SCR - sposdb przeprowadzania szokow/scenariuszy

Standardowe warunki Warunki szoku
(najlepsze oszacowanie) (percentyl rzedu 99,5)

Aktywa

netto

g Standard Szok

7rodto: Prezentacia CEA z 11.04.2007 .
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SCR - modut ryzyka operacyjnego

e Uproszczone podejscie czynnikowe:
— % skiadki,
— % rezerw,
— % BSCR,

e Dodatkowe informacje dot.:
— ubezpieczen typu unit-linked,
— Sposobu zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

20
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SCR — modut ryzyka rynkowego

Czynniki ryzyka w ramach modutu ryzyka rynkowego:
- ryzyko stop procentowych
(szok wzrostu/spadku stop procentowych)
- ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
(szok spadku cen akcji)
- ryzyko zwigzane z inwestowaniem w nieruchomosci
(szok spadku cen nieruchomosci)
- ryzyko walutowe
(wiekszy z szoku spadku i wzrostu kurséw walut)
- ryzyko spreadu
(liczony czynnikowo)
- ryzyko koncentracji aktywow
(liczony czynnikowo dla akgji i dtuznych papieréow
wartosciowych (poza rzgdowymi))

Alternatywne podejscie do ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
akcje i nieruchomosci uwzgledniajace ALM

21
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SCR — modut ryzyka kredytowego

e podejScie czynnikowe,
e podejscie oparte na ratingach kontrahentow,

e prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta,

e strata z tytutu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

22
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SCR — modut ryzyka ubezpieczen na zycie

Czynniki ryzyka w ramach modutu ryzyka ubezpieczen na zycie:
- ryzyko Smiertelnosci
- ryzyko dtugowiecznosci
- ryzyko niezdolnosci do pracy oraz zachorowalnosci
- ryzyko zwigzane z rezygnacjami (lapse risk)
- ryzyko zwigzane z wysokoscig ponoszonych kosztow
- ryzyko katastroficzne ubezpieczen na zycie
- ryzyko rewizji wysokosci rent

Poza ryzykiem katastroficznym ubezpieczen na zycie, dla
wszystkich pozostatych czynnikdw ryzyka narzuty kapitatowe
wyznacza sie wedtug podejScia scenariuszowego.

W celu zachecenia matych zaktadow ubezpieczen do badania,
dopuszczona jest mozliwos¢ stosowanie przez te zaktady
alternatywnego podejscia czynnikowego, uproszczonego w
stosunku do podejscia scenariuszowego.

23



SCR — modut ryzyka ubezpieczen nie na zycie

Czynniki ryzyka w ramach modutu ryzyka ubezpieczen nie na zycie:
e ryzyko sktadki i rezerw:

— podejscie czynnikowe,

— brak rozrozniania rozmiaru dziatalnosci zaktadu,

— odchylenia standardowe rezerw sg ustalone,

— w odchyleniu standardowym sktadki mozna uwzgledniac
indywidualne dane zaktaddw ubezpieczen,

— prosba o informacje o indywidualnych oszacowaniach
odchylen standardowych w poszczegolnych grupach,

e ryzyko katastroficzne ubezpieczen nie na zycie:
— podejscie scenariuszowe,
— naturalna katastrofa regionalna/ogdlnoeuropejska — huragan,
— naturalne katastrofy specyficzne dla danego kraju — powodz,

a— — jakosciowa informacja o katastrofach wywotanych przez
g dziatanie cztowieka.



SCR - sposob liczenia RPS

>

Swiadczenia Swiadczenia

gwarantowane

Przed stresem Po stresie Po stresie
I Bez zmiany zatozen I Ze zmiang zatozen
Ryzyko | Dostepny 1
stop 1 kapitat (-10) 1
1 | Dostepn
procrt]anto | Podziat | kaPit:*pBX)
wyc 1 zyskow 1 .
(_1 %) | (70) 1 Podziat
I I zyskow (30)
Dostepny : :
kapitat (40) I Swiadczenia 1 Swiadczenia
Podziat ! gwarantowane ! gwarantowand
zyskéw (50) : :
. | |
Swiadczenia I I
gwarantowane 1 Dostepny 1
aRlzl;j?/ko 1 kapitat (0) 1 Dostepny
1 . | kapitat (25)
(-30 %) quzm’f I Podziat
| zyskow (50) I
| |
| |
| |
| |
| |
1 1

B obiicz indywidualny SCR przy 2 gSCR,, = 40 + 10 = 50 nSCRy=40-30=10 _  KC;, =40

zatozeniach -> Oblicz indywidual. KC gSCRg, =400 =40 - NSCRg, =40 -25=15 - KCgq = 25

FI - Zagreguj gSCRs i KCs

dla modutéw ryzyka gSCRror = SQRT (502 + 4072) =64  KCqor = SQRT (4072 + 2572) = 47

- Oblicz SCR (zredukuj o KC nie
wiecej niz pierwotna kwota podziatu || SCRyor = 9SCR;or — MIN(KC,; , FDB) = 64 — MIN(47,50) = 17

zyskow)

7rodto: Prezentacia CEA z 11.04.2007 . 25
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SCR - modele wewnetrzne

Prosba o podanie nastepujacych informacii:

e wartosci dla SCR i dla poszczegolnych modutéw SCR
wyznaczonych za pomocg modelu wewnetrznego, petnego badz
czesciowego,

e zgodnosci modelu z zatozeniami formuty standardowej SCR (w

przypadku rozbieznosci prosba o podanie zatozen przyjetych przy
budowie modelu),

e przyczyn rozbieznosci w wynikach uzyskanych przy pomocy

formuty standardowej i modelu wewnetrznego.
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MCR — minimalny wymag kapitatowy
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Co zostanie zbadane w QIS3?

e Podejscie modutowe zaproponowane przez CEIOPS:
— Miara ryzyka — VaR,
— Poziom ufnosci — 90%,
— Roczny horyzont czasowy.
e Dwie alternatywne metody kalkulacji ryzyka rynkowego,

Dodatkowo zbierane beda informacje majace na celu:

e Wyznaczenie MCR zgodnie z podejsciem kompaktowym
proponowanym przez CEA — MCR liczony jako ustalony procent
SCR (33%),

e Ustalenie odpowiedniej wartosci AMCR (Absolute MCR) dla MCR:
e 1 milion euro
Dodatkowo badane sg wartosci:
e 2 miliony euro
e 3 miliony euro

28



Podejscie modutowe

Moduty MCR
RPS MCR AMCR
MCR mkt MCR nl MCR life MCR health
MCRy  — ryzyko rynkowe , RPS - obnizenie wymogu MCR wynikajace
MCR,  — ryzyko ubezpieczen nie na zycie z mozliwosci podziatu zysku
MCRy.  — ryzyko ubezpieczen na zycie AMCR — Absolutny MCR

F— MCR,. - ryzyko zdrowotne

29
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Podejscie modutowe

Krok 1: Wyznaczenie MCR stosujgc dwie alternatywne metody wyceny ryzyka
rynkowego w nastepujacy sposob:

MCR = \/ ' CorrMCR,, - MCR, - MCR, — RPS

rxc

Krok 2: Natozenie warunku absolutnego MCR:

MCR,  =max{MCR; AMCR}

CorrMCR= MCR it MCR . MCR,, MCR pezen
MCR mkt 1

MCR,, 0.25 1

MCR,, 0.25 0.25 1

MCR,...s 0.25 0 0 1

30
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MCR - modut ryzyka rynkowego

e W QIS3 zaproponowane zostaty dwie metody wyceny ryzyka
rynkowego

e W wyliczaniu narzutu kapitatowego nie uwzglednia sie aktywdow
zwigzanych z ubezpieczeniami typu unit-linked.

e I metoda wyceny ryzyka rynkowego, dane wejsciowe:
— wartosc¢ ekspozycji na ryzyko zwigzanej z inwestowaniem w
akcje,
— wartos¢ ekspozycji na ryzyko zwigzanej z inwestowaniem w
nieruchomosci,

— wartos¢ rynkowa aktywow o statym dochodzie
e II metoda wyceny ryzyka rynkowego:
— modut ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje,
— modut ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w nieruchomosci,
— modut ryzyka stop procentowych,
— modut ryzyka spreadu.

31



UKNF

Dodatkowe ilosciowe informacje

Uczestnicy badania sg proszeni o podanie nastepujacych informacji
ilosciowych:
e Wartosci rownej 1/3*SCR wyznaczonego w oparciu o formute
standardowg SCR,

e Wartosci rownej 1/3*SCR wynikajacej z zastosowania przez
zakfad ubezpieczen modelu wewnetrznego do wyznaczania
SCR,

o Wartosci marginesu wyptacalnosci,
e WartoSci minimalnego kapitatu gwarancyjnego,

e Wartosci MCR po natozeniu warunku AMCR réwnego 2 i 3
miliony euro dla dwoch modeli wyceny ryzyka rynkowego

32



Ubezpieczeniowe grupy kapitatowe
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Grupy — cele badania

Zebranie informacji o potencjalnej wielkosci i zrodtach korzysci
z dywersyfikacji wynikajgcych z zastosowania formuty
standardowej dla ubezpieczeniowych grup kapitatowych,

Zebranie informacji o wielkosci i naturze ryzyk specyficznych dla
grup kapitatowych:
— ryzyko zarazenia,

— ryzyko prawne,

— ryzyko reputacji,

— ryzyko braku transparentnosci,

— ryzyko konfliktu intereséw,

— ryzyko koncentracji (zaleznoSci ogondw),

Zebranie informacji o zastosowaniu zasad transferowalnosci

w kontekscie grup oraz o wielkosciach absolutnych wynikajacych
z transferowalnosci aktywow,

Zebranie informacji o napotkanych trudnosciach przy
wykonywaniu obliczen.
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Grupy — dostepne kapitaty

Dostepne kapitaty sq wyznaczane zgodnie z zasadami
okreslonymi dla zaktadow ubezpieczen solo:

— dostepne kapitaty w skonsolidowanym sprawozdaniu,

— a jesli skonsolidowane sprawozdanie nie jest sporzadzane, to
suma dostepnych kapitatow w zaktadach ubezpieczen
wchodzacych w sktad grupy, po dokonaniu korekty
elementow z tytutu podwojnych zaliczen do kapitatow.

Nadwyzka kapitatu moze byc¢ traktowana jako pokrycie straty
tylko wtedy, gdy jest on w petni transferowalny.

35
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Grupy — wymagania kapitatowe

Minimalny poziom SCR dla grupy wyznaczany w oparciu o sume
wartosci MCR zaktaddw ubezpieczen wchodzacych w sktad grupy,

Wymdg kapitatowy dla grupy skfada sie z dwoch elementdw:

— zagregowanego SCR dla zaktadow ubezpieczen w grupie (trzy
metody),

— sumy wymogow kapitatowych dla pozostatych podmiotow
wchodzacych w sktad grupy.

SCR, 000 = SCR 7y cea) + CR;

group

Sktad grupy — zgodny z artykutem 3 IGD (98/78/EC)
— zaktady ubezpieczen z EEA,
— zakfady ubezpieczen spoza EEA,
— pozostate instytucje finansowe,
— podmioty nieregulowane w grupie.
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Grupy — wymagania kapitatowe

Trzy metody wyznaczania wymogow kapitatowych dla grup:

Wyznaczenie SCR dla grupy jako catosci na danych dot.
wymogow kapitatowych dla poszczegdlnych czynnikdw ryzyka,
przy uwzglednieniu faktu, iz niektore elementy nie sg
transferowalne,

— agregacja wymogow kapitatowych dla poszczegolnych

czynnikow ryzyka, np. _ n
Life s = D _life;
i-1

— a nastepnie zastosowanie formuty standardowej SCR
(macierzy korelacji) na zagregowanych wartosciach
wymogow kapitatowych,

Wyznaczenie SCR dla grupy na skonsolidowanych danych (jakby
grupa byta jednym zaktadem ubezpieczen) przy wykorzystaniu

formuty standardowej SCR dla zaktadow ubezpieczen solo, przy
uwzglednieniu faktu, iz niektore elementy nie sg transferowalne,

Dla celéw porownawczych wyznaczenie sumy SCR dla zaktadow
ubezpieczen z krajow EEA wchodzacych w skiad tej grupy,

dokonujac wytaczen transakcji wewnatrzgrupowych.
37



Kwestionariusze jakosciowe
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Kwestionariusze jakosciowe

Kwestionariusz jakosSciowy dla zaktaddw ubezpieczen solo —
31 pytan,

Kwestionariusz jakoSciowy dla ubezpieczeniowych grup
kapitatowych — 39 pytan,

W obu kwestionariuszach pytania dotyczg m.in.:

aspekty praktyczne,

adekwatnosci metodologii i kalibracji,
wymogow co do zasobodw,
napotkanych trudnosci,

propozycji alternatywnych podejs¢ lub uproszczen w obecnych
podejsSciach,

oceny zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,

informacji o kapitatach, zwtaszcza o warunkowych kapitatach.

39



UKNF

Kwestionariusz jakosciowy dla zaktaddw solo

— Ocena jakosci danych i uzyskanych wynikdw,
— Propozycje dot. katastrof naturalnych oraz katastrof wywotanych
przez dziatanie cztowieka,

— Woyniki uzyskane przy wykorzystaniu modeli wewnetrznych oraz
informacje o modelu wewnetrznym,

— Ocena zaproponowanych instrumentdw ograniczania ryzyka,

— Sposob wykonywania projekcji SCR oraz oszacowanie horyzontu
czasowego dla ryzyka kredytowego i rynkowego przy wyznaczaniu
narzutu bezpieczenstwa w rezerwach,

— Sposob podziatu lub agregacji narzutow bezpieczenstwa
w rezerwach.
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Kwestionariusz jakosciowy dla grup

e Informacja o mierze ryzyka stosowanej przez grupe: VaR, TailVaR,
inne miary,

e Sposob ujecia zaktadow ubezpieczen i innych podmiotow w modelu
wewnetrznym grupy,

e Informacja o czynnikach ryzyka specyficznych dla grupy oraz
sposobie ujecia tych czynnikdw w modelu,

e Sposob agregacji ryzyka na poziomie grupy,
e Sposob ujmowania/wykazywania efektow dywersyfikacji w grupie,
e Sposdb ujmowania barier dot. transferu kapitatow.
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Dokumenty badania QIS3
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= O

QIS3 Cover Note

QIS3 Technical Specifications Part 1: Instructions
QIS3 Technical Specifications Part 2: Background information
QIS3 Technical Specifications: Annexes

QIS3 Calibration Papers

QIS3 Spreadsheet Instructions

QIS3 Spreadsheet

QIS3 Term Structures

QIS3 Qualitative Questionnaire for Solo Undertakings
QIS3 Qualitative Questionnaire for Groups

QIS3 Guidance Paper
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Dodatkowe informacje

o Termin badania: 2.04 — 29.06.2007 r.
o Procedura Q&A
o Zakres udziatu w badaniu

o Dane: preferowane na koniec 2006 roku, mozliwe rowniez na
koniec 2005 roku

e  Stosowanie uproszczen
e  Poufnos¢ danych
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Dziekujemy za uwage !

Departament Monitorowania
Ryzyk Ubezpieczeniowych

ul. Niedzwiedzia 6 E
02-737 Warszawa
tel. (0 22) 54 87 265
fax. (0 22) 54 87 266

dmr@knf.gov.pl
www.knf.gov.pl
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