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Celem niniejszego materialu jest przedstawienie informacji o dzialalno$ci funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci w
zakresie dystrybucji tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
problemow zwiazanych z dystrybucja tytutow uczestnictwa oraz podstawowych informacji
finansowych o zbywaniu i odkupywaniu tytuldw uczestnictwa.

W zwiazku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej oraz wejsciem w zycie z dniem 1
lipca 2004 r. ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (,,Ustawa”) stata si¢
mozliwa dystrybucja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytuldéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, dziatajacych zgodnie z dyrektywa UCITS na zasadzie ,,jednolitego paszportu
europejskiego”.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wystosowal w dniu 1 lipca 2009 r. pismo do
przedstawicieli funduszy zagranicznych, w ktéorym zwrécit si¢ o przekazanie informacji
dotyczacych prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dystrybucji tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.

1. Liczba zawiadomien funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania tytulow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. do Urzgdu Komisji wptyngly 3 zawiadomienia
funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutow uczestnictwa.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. wpis do Rejestru, o ktorym mowa w art. 263
Ustawy, uzyskaly, prowadzace dzialalno§¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
UniSicav, Raiffeisen — Europa Wschodnia — Obligacje, Raiffeisen — Dolar — Obligacje
Krotkoterminowe.

Lacznie do dnia 30 czerwca 2009 r. do Rejestru wpisanych zostato 70 funduszy
zagranicznych.

Sposrod 70 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejestru 29 pochodzi z Austrii (fundusze
zagraniczne Raiffeisen), 2 pochodza z Wegier (GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Inwestycji MAX z Ochrona Kapitatu, GE Money Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrona
Kapitatu), 1 pochodzi z Danii (Investigeringforeningen Jyske Invest International), 2
pochodza z Niemiec (UniReits fundusz zagraniczny, UniEuroRenta High Yield fundusz
zagraniczny), 3 pochodza z Irlandii (Legg Mason Global Funds plc, New Star Global
Investment Funds PLC, Allianz Global Investors Fund V), natomiast pozostale maja siedzibe
w Luksemburgu.
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2. Liczba funduszy zagranicznych oraz funduszy zagranicznych z wydzielonymi
subfunduszami, ktore zbywaja emitowane przez siebie tytuly uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata liczba subfunduszy objetych notyfikacja wraz ze
wskazaniem przedstawicieli funduszy zagranicznych w Polsce.

Tabela 1. Wykaz funduszy zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami

Lp. Nazwa Nazwa Liczba Liczba subfunduszy
funduszu przedstawiciela subfunduszy faktycznie zbywanych i
zagranicznego funduszu objetych odkupywanych
zagranicznego notyfikacja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w
okresie
01.01.2009 r. -30.06.2009 r.
1. |Legg Mason Legg Mason TFI 18 15
Global Funds S.A.
FCP
(Luxembourg)
2. |Legg Mason Legg Mason TFI 3 3
Global Money S.A.
Funds FCP
(Luxembourg)
3. |Legg Mason Legg Mason TFI 24 24
Managed S.A.
Solutions SICAV
4. |Nordea 1, SICAYV | Nordea Bank Polska 3 3
S.A.
5. |World SFM Group Sp. z 55 18
Investment 0.0.
Opportunities
Funds SICAV
6. | Torrus Funds, Bank Pekao S.A. 1 1
SICAV
7. | Fortis L. Fund Fortis Bank Polska 35 17
S.A.
8. | Franklin Franklin Templeton 67 42
Templeton Investments Poland
Investment Sp. z 0.0.
Funds SICAV
9. |BlackRock BlackRock 76 52
Global Funds Investment
Management (UK)
Ltd. Oddziat w
Polsce.
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10. | Fortis L Fix Fortis Bank Polska 13 9
S.A.
11. | Robeco Capital BGZ S.A. 31 6
Growth Funds
SICAV
12. | HSBC Global HSBC Bank Polska 48 37
Investment funds S.A.
SICAV
13. |LF EFG Eurobank 23 7
Ergasias S.A.
(Polbank EFG)
14. | Millennium Millennium TFI 11 0
SICAV S.A.
15. | KBC Bonds KBC TFI S.A. 11 8
16. |HSBC HSBC Bank Polska 4 3
International S.A.
Select Fund
17. | (LF) Fund of EFG Eurobank 4 1
Funds Ergasias S.A.
(Polbank EFG)
18. | Schroder Wierzbowski 115 9
International Eversheds Sp.
Selection Fund komandytowa
19. | Strategic Wierzbowski 11 0
Solutions Eversheds Sp.
komandytowa
20. | JP Morgan Matkowski Matczuk 15 0
Funds Wieczorek
Kancelaria
Adwokatow i
Radcow Prawnych
Sp.j.
21. |Legg Mason Legg Mason TFI 36 0
Global Funds plc S.A.
22. |SGAM Fund Societe Generale 13 0
S.A. Oddziat w
Polsce
23. | New Star Global Venicius Capital 9 0
Investment Advisers Sp. z 0.0.
Funds PLC
24. |ING (L) Invest ING Towarzystwo 56 0
SICAV Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
25. | Worldwide Wierzbowski 5 0
Investors Eversheds Sp.
Portfolio SICAV komandytowa.
26. |ING (L) Renta ING Towarzystwo 17 0
Fund SICAV Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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27.

Allianz Global
Investors Fund

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

13

28.

DEXIA
EQUITIES L

Vogel Dubinski 1
Wspdlnicy
Kancelaria Prawna
Spotka
Komandytowa.

33

29.

DEXIA QUANT

Vogel Dubinski i
Wspolnicy
Kancelaria Prawna
Spoéitka
Komandytowa.

30.

Allianz Global
Investors Fund V

Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

31.

BlackRock
Strategic Funds

BlackRock
Investment
Management (UK)
Ltd. Oddziat w
Polsce.

15

32.

Leonardo Invest
Fund

Venicius Capital
Advisers Sp. z 0.0.

33.

UniSicav

Union Investment
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Zrédto: opracowanie wasne DFL na podstawie danych uzyskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych

W powyzszej tabeli nie zostaly ujete fundusze zagraniczne bez wyodrgbnionych subfunduszy,
m.in. fundusze z grupy Raiffeisen (24 fundusze), dla ktorych przedstawicielem jest Raiffeisen
Bank Polska S.A., fundusze GE MONEY Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z
Ochrona Kapitatu, GE MONEY Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrona Kapitatu, dla ktorych
przedstawicielem jest GE Money Bank S.A., a ktérych tytuly uczestnictwa byly oferowane
uczestnikom rynku w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2009 r. oraz fundusze z grupy UNI
(UniAsiaPacific, UniEM Global, Commodities-Invest, UniReits fundusz zagraniczny,
UniEuroRenta High Yeld fundusz zagraniczny) 1 pozostate fundusze z grupy Raiffeisen (5
funduszy), ktorych tytuty uczestnictwa nie byly oferowane w w/w okresie.

Tabela 2. Wykaz funduszy zagranicznych bez wydzielonych subfunduszy.

4/4



Lp.

Nazwa funduszy

[lo$¢ funduszy objetych
notyfikacja na terytorium

Ilo$¢ funduszy faktycznie
zbywanych na terytorium

Rzeczypospolitej Rzeczypospolitej Polskiej
Polskiej w okresie 01.01.2009 —
30.06.2009
l. Fundusze z grupy 29 24
Raiffeisen
2. Fundusze z grupy UNI 5 0
3. Fundusze z grupy GE 2 2

Zrédto: opracowanie wiasne DFL na podstawie danych uzyskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych

3. Informacje dotyczgce ewentualnych zawieszen odkupu tytuléw uczestnictwa funduszy

zagranicznych.

Zgodnie z przekazanymi przez przedstawicieli funduszy zagranicznych informacjami, w

analizowanym okresie nie doszlo do zawieszen odkupu tytulow uczestnictwa funduszy

zagranicznych.

4. Porownanie aktywow funduszy polskich i zagranicznych, wielkosci zby¢ oraz

odkupien/umorzen. Zestawienie prezentujace grupy funduszy, ktorych wartos¢

tytulow uczestnictwa zbytych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest najwyzsza

(dane na koniec roku).
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Poréwnanie aktywéw funduszy polskich
i zagranicznych, wielkosci zby¢ Il pétrocze 2008* | péirocze 2009**
oraz odkupien/umorzen.

aktywa netto funduszy polskich (w min PLN) 76 761 80 945
wartosc¢ tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
(w min PLN) zbytych na terytorium Rzeczypospolitej 1307 1479
Polskiej
suma srodkow funduszy polskich i zagranicznych (w 78 068 82 424
min PLN)
udziat funduszy zagranicznych 1,67% 1,79%
liczba uczestnikow funduszy zagranicznych 41 557 43 566
wartosc¢ tytutdbw uczestnictwa zbytych w analizowanym

; 289 379
okresie (w min PLN)
wartosc¢ tytutdw uczestnictwa odkupionych w 458 549

analizowanym okresie (w min PLN)

* dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12.2008 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za IV kwartat 2008 r.
Dana zweryfikowana w toku nadzoru.

** dane dotyczace WAN polskich funduszy na 30.06.2009 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za Il kwartat 2009 r.
Dana niezaudytowana, w toku weryfikacji nadzorczej

Podsumowanie

Na dzien 30 czerwca 2009 r. na polskim rynku finansowym, polskie i zagraniczne fundusze
inwestycyjne skoordynowane z dyrektywa Rady z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,,UCITS”)
zgromadzity lacznie aktywa netto o wartosci okoto 82 mld zt (ponad 98% tej wielkosci
stanowity aktywa netto funduszy krajowych, natomiast warto$¢ tytulow uczestnictwa
funduszy zagranicznych stanowila niewielka czgs$¢).

Liczba uczestnikow funduszy zagranicznych wzrosta w stosunku do drugiego poirocza
2008 r. o okoto 5%, wielkos$¢ wptat z tytulu zbycia tytutéw uczestnictwa wzrosta do poziomu
379 mln zt (wzrost o 31%). Zwigkszeniu ulegla takze wielko$¢ odkupien (o okoto 20%) i
wynosi obecnie w przyblizeniu 549 min zi. Przy zbywaniu i odkupywaniu tytutow
uczestnictwa fundusze zagraniczne pobieraty optaty manipulacyjne. Przy zbywaniu fundusze
pobraty facznie optaty w kwocie ok. 1,9 mln zk, natomiast przy odkupywaniu ok. 22 tys. zl.

W analizowanym okresie zidentyfikowany zostat wzrost dynamiki wplat z tytutu nabycia
tytutlow uczestnictwa. Jednocze$nie, zaobserwowa¢ mozna, ze na wielko§¢ aktywow
zgromadzonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczne fundusze
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inwestycyjne kluczowego wplywu nie ma wycofywanie $rodkow przez uczestnikow (saldo
wplat/wyplat jest ujemne i wynosi — 170 mln zt), a czynnikiem determinujacym wzrost
aktywow jest zahamowanie trendu spadkowego na rynkach finansowych w I potroczu 2009 r.

Szczegdtowa analiza danych przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych
pozwala zauwazy¢ zwigkszone zainteresowanie uczestnikow gléwnie funduszami i
subfunduszami z grupy BRIC (Brazylia, Rosja, Indie i Chiny), funduszami i subfunduszami
inwestujacymi na rynkach azjatyckich oraz funduszami i subfunduszami dokonujacymi lokat
w Europie Srodkowej i Wschodniej. Jednoczesnie w badanym okresie zaobserwowaé¢ mozna
odptyw uczestnikow od funduszy i1 subfunduszy surowcowych oraz, w nieco mniejszym
stopniu, lokujacych aktywa w krajach Ameryki Potudniowej (z wytaczeniem Brazylii).

W przypadku funduszy inwestujacych na rynku pienigznym i obligacji nie mozna
jednoznacznie stwierdzi¢, w stosunku do poprzednio badanego okresu, znaczacej zmiany
trendu. Niemniej jednak, obserwowana jest zdecydowana przewaga funduszy i subfunduszy
notujacych ujemne salda kapitatu.
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