Materiat informacyjny na temat zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagniczne w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2008 r.

Celem niniejszego materiatu jest przedstawienieormfcji o dziatalnéci funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczgmiitej Polskiej, w szczegdlsa w
zakresie dystrybucji tytutdw uczestnictwa emitowemyprzez fundusze zagraniczne,
problemow zwizanych z dystrybugjtytutdw uczestnictwa oraz podstawowych informacji
finansowych o zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczréstwa.

W zwiazku z przysipieniem Polski do Unii Europejskiej oraz w&pm wzycie z dniem 1
lipca 2004 r. ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fuszdich inwestycyjnych (,Ustawa”) stal& si
mozliwa dystrybucja na terytorium RP tytutdbw uczestwa funduszy zagranicznych,
dziatapcych zgodnie z dyrektys"UCITS na zasadzie ,jednolitego paszportu europejsK.
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wystosowat w dniu &@rwca 2008 r. pismo do
przedstawicieli funduszy zagranicznych, w ktorymraew# sic o przekazanie informacji
dotyczicych prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej skiej dystrybucji tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych w okresie stydznia do 30 czerwca 2008 r.

1. Liczba zawiadomi& funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania tytutdw
uczestnictwa na terytorium RP.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. dedir Komisji wptyreto 10 zawiadomig
funduszy zagranicznych o zamiarze zbywania na dewyh Rzeczypospolitej Polskiej
tytutéw uczestnictwa.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. wipifkejestru, o ktorym mowa w art. 263
Ustawy, uzyskaty, prowadey dziatalnd¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskieghreder
International Selection Fund, Strategic SolutionRaiffeisen-Rosja.-Akcje fundusz
zagraniczny, Raiffeisen- Rynki Wschade ASEAN-Akcje fundusz zagraniczny, UniReits
fundusz zagraniczny, UniEurorenta High Yield furdaagraniczny, JP Morgan Funds, Legg
Mason Global Funds plc, SGAM Fund, New Star Gldbakéstment Funds PLC.

Lacznie do dnia 30 czerwca 2008 r. do Rejestru wpdanzostato 57 funduszy
zagranicznych.

Spasrod 57 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejeddrpochodzi z Austrii (fundusze
zagraniczne Raiffeisen), 2 pochadz Wegier (GE Money Fundusz Zabezpieczonej
Inwestycji MAX z Ochron Kapitatu, GE Money Fundusz Zabezpieczonej Budowy



Kapitatu), 1 pochodzi z Danii (fundusz zagraniczimyestigernforeningen Jyske Invest
International)), 2 pochodzz Niemiec (UniReits fundusz zagraniczny, UniEundaeHigh
Yield fundusz zagraniczny), 2 pochadz Irlandii (Legg Mason Global Funds plc, New Star
Global Investment Funds PLC), natomiast pozostat siedzile w Luksemburgu.

2. Liczba funduszy zagranicznych oraz funduszy zagnicznych z wydzielonymi
subfunduszami, ktore zbywaj emitowane przez siebie tytuty uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata liczba subfundudmetych notyfikach wraz ze
wskazaniem przedstawicieli funduszy zagranicznydPolsce

Lp. Nazwa Nazwa Liczba Liczba subfunduszy
funduszu przedstawiciela subfunduszy faktycznie zbywanych i
zagranicznego funduszu objetych odkupywanych
zagranicznego notyfikacj a na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w
okresie
1.01-30.06.2008 r.
1. |Legg Mason Global Legg Mason TFI 18 15
Funds FCP S.A.
(Luxembourg),
[dawniej Citi FCP]
2. |Legg Mason Global Legg Mason TFI 3 3
Money Funds FCP S.A.
(Luxembourg),
[dawniej Citi
Money FCP]
3. |Legg Mason Legg Mason TFlI 24 24
Managed Solution S.A.
Sicav, [dawnigj Citi
SICAV]
4. |Nordea 1, SICAV Nordea Bank 3 3
Polska S.A.
5. |World Investment | SFM Group Sp. Z 49 37
Opportunities 0.0.
Funds
6. | Torrus Funds Bank Pekao S.A. 1 1
SICAV
7. |Fortis L Fund Fortis Bank Polska 30 26
S.A.
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8. | Franklin Franklin 60 37
Templeton Templeton
Investment Funds Investments
SICAV Poland Sp. z 0.0
9. | Merrill Lynch Black Rock 80 51
International Merrill Lynch
Investment Funds Investment
* Managers Sp. 0.0.
10. | Fortis L Fix Fortis Bank Polska 9 7
S.A.
11. | Robeco Capital BGZ S.A. 31 5
Growth Funds
SICAV
12. |HSBC Global HSBC Bank 45 27
Investment Funds Polska S.A.
SICAV
13. |LF EFG Eurobank 23 5
Ergasias S.A.
(Polbank EFG)
14. | Millennium SICAV | Millennium TFI 11 0
S.A.
15. |KBC Bonds KBC TFI S.A. 11 6
16. |[HSBC HSBC Bank 4 2
International Select Polska S.A.
Fund
17. | (LF) Fund of EFG Eurobank 3 0
Funds Ergasias S.A.
(Polbank EFG)
18. | Schoeders Wierzbowski 100 0
International Eversheds Sp.
Selection Fund komandytowa
19. | Strategic Solutions Wierzbowski 10 0
Eversheds Sp.
komandytowa
20. | JP Morgan Funds Matkowski 15 0
Matczuk
Wieczorek
kancelaria
Adwokatow i
Radcow Prawnych
Sp.j.
21. |Legg Mason Global Legg Mason TFI 36 0
Funds plc S.A.
22. | SGAM Fund Societe Generale 13 0
S.A. Oddziat w
Polsce
23. |New Star Global Venicius Capital 9 0

Investment Funds

PLC

Advisers Sp. z o0.0.
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24

Investigernforenin | Jyske Bank A/S 34 0
gen Jyske Invest Spéitka Akcyjna

International Oddziat w Polsce

Zrodio: opracowanie wlasne DFL na podstawie danyiskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych

* Obecnie wysipuje pod nazw BlackRock Global Funds. Oficjalny rejestr KNF naigd sporadzenia
niniejszego raportu prezentuje nazherrill Lynch International Investment Funds.

W powyzszej tabeli nie zostaly ¢te fundusze zagraniczne bez wygrionych subfunduszy,
m.in. fundusze z grupy Raiffeisen, dla ktérych pistawicielem jest Raiffeisen Bank Polska
S.A,, fundusze GE MONEY Fundusz Zabezpieczonej styo MAX z Ochrory Kapitatu,
GE MONEY Fundusz Zabezpieczonej Budowy Kapitata kiioérych przedstawicielem jest
GE Money Bank S.A., a ktorych tytuty uczestnictwgyboferowane uczestnikom rynku w
okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2008 r. oraz funelasgrupy UNI (UniAsia Pacyfik, UniEM
Global, Commodities-Invest, UniReits, UniEuroRentdigh Yeld), ktorych tytuty
uczestnictwa nie byly oferowane w w/w okresie.

3. Poréwnanie aktywéw funduszy polskich i zagraniazych, wielkosci zby¢ oraz
odkupien/umorzen. Zestawienie prezentugce grupy funduszy, ktorych wartcé¢
tytutdbw uczestnictwa zbytych na terytorium RP jestnajwyzsza (dane na koniec
potrocza).

Poréwnanie aktywow funduszy polskich
i zagranicznych, wielko $ci zby ¢é Il pétrocze 2007* | potrocze 2008**
oraz odkupie h/umorze A.

aktywa netto funduszy polskich (w min PLN) 136 311 99 335

wartosé tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych

(w min PLN) zbytych na terytorium RP 2508 1809
suma srodkow funduszy polskich i zagranicznych (w 138 819 101 144
min PLN)

udziat funduszy zagranicznych 1,81% 1,79%
liczba uczestnikow funduszy zagranicznych 42 031 43 682
wartosé tytutdw uczestnictwa zbytych w analizowanym 1396 787
okresie (w min PLN)

wartosé tytutdw uczestnictwa odkupionych w 775 706

analizowanym okresie (w min PLN)

* dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12 2007 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za czwarty kwartat
2007 r. Dana zweryfikowana w toku nadzoru.

** dane dotyczace WAN polskich funduszy na 30.06.2008 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za Il kwartat 2008 r.
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Warto $¢ tytutdw uczestnictwa zbytych na terytorium RP na d zien 30.06.08
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Zbycia (w pierwszym potroczu 2008 r.)
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Saldo wptat i wyptat (za pierwsze poétrocze 2008 r.)
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Na dzieh 30 czerwca 2008 r. na polskim rynku finansowyniskie i zagraniczne fundusze
inwestycyjne skoordynowane z dyrektywRady z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych inadstracyjnych odnoszych s¢ do
przedsgbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papisvgrtasciowe (,UCITS”)
zgromadzity 4cznie aktywa netto o waro okoto 101 mlid zt. (ponad98% tej wielkasci
stanowity aktywa netto funduszy krajowych, natorniagartas¢ tytutdbw uczestnictwa
funduszy zagranicznych stanowita niewietizesc).

Liczba uczestnikow funduszy zagranicznych wzrostastesunku do drugiego péirocza
2007 r. o okotcd%, wielkos¢ wptat z tytutu zbycia tytutdw uczestnictwa spadtapoziomu
787 min zt (spadek o 45%). Zmniejszeniu ulegtazmkvielkas¢ odkupied (0 okoto 11%) i
wynosi obecnie w przybleniu 706 min zt Przy zbywaniu i odkupywaniu tytutbw
uczestnictwa fundusze zagraniczne pobieraty optagipulacyjne. Przy zbywaniu fundusze
pobraty hcznie optaty w kwocie ol9,5 min zi natomiast przy odkupywaniu oB9 tys. zt

W analizowanym okresie zidentyfikowane zostato wgeazahamowanie dynamiki wptat z
tytutu zbycia tytutbw uczestnictwa. Jednogze, zaobserwowamozna, ze na wielkdé
aktywéw zgromadzonych na terytorium RzeczypospoliBolskiej przez zagraniczne
fundusze inwestycyjnéele facto nie ma wptywu wycofywanigrodkow przez uczestnikow
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(saldo wptat/wyptat jest dodatnie, w przeciasewie do sytuacji krajowych funduszy
inwestycyjnych), ale globalna przecena na rynkawdnsowych.

Szczegotowa analiza danych przekazanych przez gteeitieli funduszy zagranicznych
pozwala zauwaé, ze w analizowanym okresie zainteresowanie uczestniké
funduszami/subfunduszami, kt6re lokgjwoje aktywa w podmiotach z sektora wydobywczo-
surowcowego oraz ,nowej energii’, obserwowanez¢a Il pétroczu 2007 r., jest wyiae.

W ujeciu geograficznym najmniejszym zainteresowanienszyy st fundusze/subfundusze
inwestupce na rynku amerykakim, najwekszym natomiast te, ktore ghiszcs¢ aktywow
lokuja na ogolnie rozumianych ,emerging markets”, zektych, ktore specjalizgjsic w
inwestycjach w krajach ,BRIC” tzn. Brazylia, Ros|adie i Chiny.
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