Zalacznik: Lista kryteriow oceny wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktore KS
NGR bral pod uwage

1. Jakos¢ wskaznika referencyjnego

a.

C.

Czy metoda opracowania wskaznika referencyjnego jest oparta na danych
wejsciowych stanowigcych reprezentatywne i wiarygodne dane rynkowe oraz
opisujacych mozliwie szeroki rynek?

Czy wskaznik przedstawia konkurencyjng cen¢ rynkowa opisujaca koszt
pozyskiwania finansowania / cen¢ pieniagdza odpowiadajace statusowi stopy
wolnej od ryzyka (ang. near risk-free rate)?

Czy metoda wskaznika referencyjnego jest odporna na manipulacje?

2. Charakterystyka wskaznika referencyjnego

a.

Czy wskaznik referencyjny adekwatnie reaguje na zmiany warunkéw
rynkowych (m.in. poziom ptynno$ci w sektorze finansowym, uwarunkowania
regulacyjne ksztaltujace zasady funkcjonowania podmiotoéw na rynku)?

Czy wskaznik referencyjny adekwatnie reaguje na zmiany parametrow polityki
pieni¢znej?

Czy definicja wskaznika referencyjnego jasno okresla rynek, ktérego pomiar
jest celem?

Czy istnieje ryzyko nieustalenia wskaznika ze wzgledu na zasob informacyjny
danego indeksu? Czy przewidziana w metodzie procedura fallback jest
wystarczajaco wiarygodna, transparentna oraz pozwala ustali¢ wskaznik
odzwierciedlajacy warunki faktyczne panujace na rynku bazowym?

Czy istnieje podobienstwo rynku bazowego wskaznika do rynku, ktorego
pomiar jest celem wskaznika WIBOR 1 co stanowi o tym podobienstwie?

Czy istniejq przestanki wskazujgce na koniecznos¢ zachowania
homogenicznosci wskaznika od strony podmiotowe;j?

Czy obecna metoda wskaznika zapewnia jego stabilno$¢ i ogranicza ryzyko
istotnych zmian metody w krotkim i dlugim okresie?

3. Zarzadzanie i odpowiedzialnos¢

a.

Administrator dziala w ramach uprawniefn wynikajacych z BMR a oferowany
wskaznik referencyjny jest zgodny z BMR

Administrator zapewnia odpowiedni poziom kontroli i nadzor nad
wskaznikiem, w tym poufno$¢ danych

Metoda / definicja wskaznika referencyjnego pozwala na / wspiera skuteczny
nadzor i monitoring przez wlasciwe instytucje (w tym w zakresach
wykraczajacych poza role administratora np. w zakresie ewentualnego
wykorzystywania mozliwosci wptywania na dany wskaznik w przypadku
znajdowania si¢ w wyjatkowej sytuacji rynkowej)?



4.

Inne czynniki

a.

Wskaznik referencyjny pozwala na mozliwo$¢ wykreowania krzywe;j
terminowej (typu forward-looking)?

Potencjat do zastosowania wskaznika referencyjnego w szerokim zakresie
instrumentoéw 1 umoéw finansowych: Czy istniejg ryzyka dotyczace zdolnosci
do inkorporacji danego wskaznika referencyjnego i jego adaptacji w zwigzku z
jego metodg lub zakresem podmiotowym?

Dostepnos¢ danych historycznych na temat danego wskaznika jest
wystarczajaca

Mozliwo$¢ wyznaczenia spreadu korygujacego dla zamiennika WIBOR
opartego na danym wskazniku referencyjnym: Czy istnieja ryzyka zwigzane z
ustaleniem spreadu korygujacego migdzy wskaznikiem RFR a wskaznikiem
WIBOR?

Termin i zasady publikacji wskaznika referencyjnego : Czy wskaznik
referencyjny jest publikowany i1 dostarczany ogdtowi spoleczenstwa w sposob
odpowiedni i zapewniajacy zdolnos¢ do wykorzystania informacji w
instrumentach i umowach finansowych?

Istnieje mozliwo$¢ skonstruowania indeksu, ktory bedzie wskaznikiem
alternatywnym dla indeksu podstawowego

Legitymizacja rynkowa: wskaznik referencyjny posiada poparcie podmiotow
rynku finansowego, infrastruktury rynku finansowego i instytucji publicznych
co do jego adekwatnosci do potrzeb danego podmiotu 1 catego rynku



