LISTA NAJCZESCIE) POPEENIANYCH BLEEDOW W PROSPEKTACH EMISYJNYCH
Whiosek o zatwierdzenie prospektu wraz z dokumentacja:

O Nieprawidtowo podpisany (niezgodnie z zasadami reprezentacji danego podmiotu albo
podpisany przez osoby nieprawidtowo umocowane);

O Brak wszystkich wymaganych dokumentéw (zgodnie z art. 27 ustawy o ofercie publicznej?);

Najczesciej wystepujgcym btedem jest brak zatgczonych do wniosku uchwat w sprawie emisji
akcji wszystkich serii objetych prospektem oraz wykazu informacji, ktérych przedstawienie w
prospekcie emisyjnym nie jest mozliwe

O Btedne oznaczenie akcji objetych wnioskiem, nieuwzglednienie praw do akgcji, praw poboru;

U Ztozenie nieaktualnego statutu emitenta, nie obejmujgcego wszystkich zarejestrowanych
zmian;

O Ztozenie nieaktualnego wypisu z KRS;
O Nieprawidtowe poswiadczenie dokumentdéw sktadanych do akt postepowania;
Petnomocnictwa i optaty skarbowe:

U Nieztozenie stosownych petnomocnictw lub brak wskazania adreséw do doreczen dla
petnomocnikéw (odrebnie w kazdym postepowaniu, w tym aneksowym);

O Nieustanowienie petnomocnika do doreczen dla podmiotéw zagranicznych tj. posiadajgcych
siedzibe lub miejsce zamieszkania za granicg (zgodnie z art. 40 §4 KPA);

O Niewtasciwie poswiadczenie za zgodno$¢ z oryginatem kopii dokumentu petnomocnictwa;
O Niewtasciwy dla danego postepowania zakres petnomocnictwa;

U Nieuiszczenie optaty skarbowej od wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego oraz od
kazdego petnomocnictwa;

Whniosek o zwolnienie z obowigzku publikacji:

O Brak uzasadnienia; przytoczenie wytacznie przestanek z art. 33 ust. 3 ustawy o ofercie
publicznej bez odniesienia sie do danego przypadku;

O Objecie wnioskiem informacji, ktdrych ujawnienie w prospekcie nie jest wymagane
przepisami prawa.

Btedy zwigzane z prospektem emisyjnym

Btedy formalne

1 ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publi¢znearunkach wprowadzania instrumentéw finansowylth zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382).



Nieprawidtowo podpisany prospekt emisyjny (nie jest dopuszczalne podpisywanie oswiadczen wiedzy
przez petnomocnika podmiotu zobowigzanego — zgodnie ze stanowiskiem UKNF zamieszczonym na
stronie internetowej UKNF pod adresem -
http://www.knf.gov.pl/Images/KNF 17 11 2014 Stanowisko w_sprawie braku mozliwosci zlozeni
a_przez pelnomocnika w dokumencie informacyjnym o%C5%9Bwiadczenia tcm75-39748.pdf);

Btedy techniczne:
Q brak stron;
O puste strony;

O skopiowanie czesci innych prospektow, nieusuniecie roboczych komentarzy z tresci
prospektu;

O ztozona lista referencyjna informujaca o kolejnosci informacji zamieszczonych w prospekcie
nie zawiera odestan do konkretnych stron, gdzie znajduje sie dana informacja;

O brak zapewnienia aktualnosci informacji - w niektérych punktach prospektu wymagane jest
przedstawienie aktualnych informacji. Informacje te nie s aktualizowane w toku
postepowania;

O uzywanie niezrozumiatego jezyka przedstawianych w prospekcie informacji; prospekt nie jest
skierowany do partneréw biznesowych znajgcych branze oraz uzywane pojecia i
sformutowania; zgodnie z art. 22 ustawy o ofercie publicznej informacje zamieszczone w
prospekcie emisyjnym powinny by¢ przedstawione jezykiem zrozumiatym dla inwestoréw
oraz w sposéb umozliwiajgcy im ocene sytuacji tych podmiotéw. Zasadnym jest zatem
zamieszczenie stowniczka z definicjami poje¢ branzowych.

Btedy merytoryczne:

O niezgodno$é zapisow w poszczegdlnych czesciach prospektu z odpowiednimi przepisami
Rozporzadzenia 809/2004%;

* inny zakres merytoryczny przedstawionych w prospekcie informacji;

* przedstawianie informacji za inny okres anizeli wymagany w Rozporzgdzeniu 809/2004;

2 Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwiet2@04 r. wykonujce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sjgaw
informacji zawartych w prospektach emisyjnych ofazmy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prdgpe emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1; Dzz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, st¥,, 307), Rozporzizenie Komisji (WE) nr 1787/2006 z
dnia 4 grudnia 2006 r. zmieniae rozporgdzenie (WE) nr 809/2004 (...) (Dz. Urz. UE L 333.22.2006, str. 17); Rozpaizenie Komisji (WE) nr 211/2007 z
dnia 27 lutego 2007 r. zmienage rozporzdzenie (WE) nr 809/2004 (...), w odniesieniu dainfacji finansowych, jakie muszawierg prospekty emisyjne
Emitentéw o zt@onej historii finansowej lub tych, ktérzy poczyriihacace zobowizania finansowe (Dz. Urz. UE L 61 z 28.02.2007, 24); Rozporzdzenie
Komisji (WE) Nr 1289/2008 z dnia 12 grudnia 2008zmieniajce rozporadzenie (WE) nr 809/2004 wykoruge dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do elementévspestu emisyjnego i do reklam; Rozpaizenie Delegowane Komisji (UE) Nr 311/2012 z dnia 2
grudnia 2011 r. zmienigge rozporzdzenie (WE) nr 809/2004 wykoruge dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w csleigu do
elementéw prospektu emisyjnego i do reklam;  Rozmirenie Delegowane Komisji (UE) nr 486/2012 z drlan3arca 2012 r. zmienigje Rozporadzenie
(WE) nr 809/2004 w odniesieniu do formy igceprospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego @oasivego, podsumowania oraz ostatecznych warunkéw, a
takze w odniesieniu do wymogoéw informacyjnych (Dz. UdE L 150 z 9.06.2012, str. 65); Rozpgizenie Delegowane Komisji (UE) nr 862/2012 z dnia 4
czerwca 2012 r. zmienigje rozporzdzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do informadgjityczacych zgody na wykorzystanie prospektu emisyjnego,
informacji o indeksach bazowych, a takw odniesieniu do wymogu dotygego raportu spogdzonego przez niezaieych kségowych lub biegtych
rewidentéw; Rozpormizenie Delegowane Komisji (UE) Nr 621/2013 z dnlan2arca 2013 r. w sprawie sprostowania polskiejsjvenzporadzenia (WE) nr
809/2004 wykonujcego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sggamformacji zawartych w prospektach emisyjnyclazoformy,
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prdgpes emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam; Rozgmizenie Delegowane Komisji (UE) nr 759/2013
z dnia 30 kwietnia 2013 r. zmiemigp rozporadzenie (WE) nr 809/2004 w odniesieniu do wymogévorimacyjnych dotyczcych zamiennych lub
wymiennych dhanych papieréw wartziowych; Rozporadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 z dniandrca 2014 r. uzupetnigie dyrektyvg
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odeies do regulacyjnych standardéw technicznych dagych publikacji suplementéw do prospektu
emisyjnego.



e brak aktualizacji prospektu w zwigzku z zakoriczeniem roku obrotowego;
U nieuwzglednienie Rekomendacji CESR;
U zamieszczenie sprzecznych informacji w réznych punktach prospektu;

Ztozona historia finansowa

Brak uwzglednienia w prospekcie emisyjnym ztozonej historii finansowej emitenta, brak wtasciwych
sprawozdan finansowych jednostek innych niz emitent, informacji finansowych pro forma, opis
dziatalnosci niedostosowany do ztozonej historii finansowe;j.

Start-up

Niezamieszczenie dodatkowych informacji okreslonych w Rekomendacjach ESMA/CESR pkt 137-139
w przypadku spotek, ktdrych biezgca dziatalnosé jest prowadzona przez okres krétszy niz trzy lata;

Podsumowanie
O Odsytanie do innych czesci prospektu;
U Zamieszczanie w podsumowaniu informacje, ktorych nie ma w innych czesciach prospektu;
O Brak komentarza wyjasniajgcego po stowach ,nie dotyczy”, zgodnie z Q& A 80;

Czynniki ryzyka

O Przedstawienie czynnikdw ryzyka bez odniesienia sie bezposrednio do ich wptywu na
sytuacje spotki; Brak wskazania zdarzen lub okolicznosci, ktérych wystgpienie wptywa na
ocene zagrozenia wystgpienia danego zdarzenia w przysztosci;

U Btedne kopiowanie czynnikdéw ryzyka z innych prospektéw emisyjnych;
U Nierozpoznawanie czynnika ryzyka w zwigzku z np.:

— uzaleznieniem handlowym,

— zastrzezeniem w opinii biegtego rewidenta,

— dominujgcym udziatem akcjonariusza,

— powiazaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajacych i
nadzorujgcych.

Umow

U Niepotrzebne zamieszczanie opisdw umow znaczgcych zawieranych w ramach normalnego
toku dziatalnosci gospodarczej. Obowigzek informacyjny dotyczy uméw powodujgcych
uzaleznienie emitenta tj. szczegdlnie istotnych dla jego dziatalnosci;

Srodki trwate

O Brak informacji o istotnych obcigzeniach srodkéw trwatych (zastawy, hipoteki);



O Brak informacji o planowanych $rodkach trwatych;
O Brak wskazania kryteriow uznania srodkéw trwatych za istotne;
O Brak wskazania srodkow dzierzawionych i wynajmowanych (Rekomendacje CESR pkt 146);

Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej

O Brak wyjasnienia najwazniejszych pozycji i przyczyn ich zmian w sprawozdaniach
finansowych;

O Ograniczenie opisu sytuacji finansowej wytgcznie do przytaczania i powtarzania danych
liczbowych przedstawionych w tabelach;

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej stanowi dla inwestora podstawe oceny wynikdw emitenta
w minionych okresach i powinien zawierad rzetelng analize rozwoju i wynikéw dziatalnosci emitenta
oraz jego sytuacji finansowej wraz z opisem gtéwnych zagrozen.

Zasoby kapitatowe

O Brak lub niepetny komentarz do zamieszczonej tabeli z danymi finansowymi dotyczgcymi
zrédet kapitatu, nieobejmujacy m.in. kwoty, pozyczkodawcy, warunkéw kredytéw i
emitowanych papierow dtuznych;

Przeptywy pieniezne

O Brak przedstawienia i omdwienia najwazniejszych pozycji przeptywdw pienieznych;

Prognozy wynikow

O Brak odniesienia sie w prospekcie do wypowiedzi przedstawicieli emitenta w mediach pod
katem przekazania informacji, ktdra mogta zawierac elementy prognozy;

Zarzgd i Rada Nadzorcza

O Brak informacji o cztonkach rady nadzorczej emitenta niezaleznych zgodnie z ,,Dobrymi
Praktykami Spotek Notowanych na GPW” oraz niezaleznych i kompetentnych zgodnie z
ustawg o biegtych rewidentach?; Jedna osoba moze spetnia¢ wymogi obu regulacii;

U Zamieszczenie nieaktualnych lub niekompletnych informacji na temat petnienia funkcji w
organach innych spoétek;

O Brak informacji o konflikcie intereséw i sposobdw ich rozwigzywania przy powigzaniach
rodzinnych pomiedzy cztonkami rady nadzorczej i zarzadu lub w innych sytuacjach, w ktérych
taki konflikt wystepuje;

3 Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 r.)

).



Q

Q

Niezamieszczenie w odniesieniu do cztonkdéw organdw informacji o wszystkich przypadkach
upadtosci / zarzadu komisarycznego / likwidacji podmiotow, w ktérych petnili funkcje w
okresie co najmniej poprzednich 5 lat, tj. ktére to przypadki miaty miejsce zaréwno przed, w
trakcie, jak i po petnieniu przez te osoby funkcji w tych podmiotach. Oswiadczenie o braku
takich przypadkéw powinno réwniez odnosi¢ sie do okresu sprzed, w trakcie, jak i po
petnieniu przez te osoby funkcji w tych podmiotach;

Brak przejrzystej polityki wynagradzania cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej emitenta;

Znaczgcy akcjonariusze

Q

Q

Brak wskazania posrednich akcjonariuszy emitenta, a jedynie wskazanie bezposrednich
akcjonariuszy emitenta;

Brak uzasadnienia dla wprowadzanych uprawnien osobistych;

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Q

Q

Brak aktualizacji informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi. Dane te powinny by¢
bliskie dacie zatwierdzenia prospektu;

Brak informacji o transakcjach zawartych z podmiotem, ktéry w momencie jej zawarcia byt
podmiotem powigzanym, niezaleznie od tego, czy relacja powigzania zachodzi na dzien
zatwierdzenia prospektu;

Brak informacji dotyczacych oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, ktére obecnie nie petnig
funkcji w organach emitenta;

W przypadku emitentéw sporzadzajgcych historyczne informacje finansowe zgodnie z
miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowe] zakres ujawnienn powinien
by¢ zgodny z MSR24 tzn. powinien obejmowaé¢ m.in. stopien powigzania z danym
podmiotem, przedmiot transakcji, date jej zawarcia (lub w przypadku transakcji o charakterze
ciggtym przedziat czasowy), wartosé transakcji, wynikajgcy z niej stan naleznosci, zobowigzan,
ewentualnych odpiséw na naleznosci na kazdy dzien bilansowy objety historycznymi
informacjami finansowymi oraz $rédrocznymi informacjami finansowymi. W przypadku
transakcji o zblizonym charakterze transakcje dla celdéw prezentacyjnych mogg byc
grupowane;

Opinie biegtych rewidentéow

Q

Brak ztozenia do akt postepowania oryginatéw lub prawidtowo potwierdzonych za zgodnos¢
kopii:

e opinii z badania sprawozdan finansowych,
e raportéw z przegladu $réddrocznych sprawozdan finansowych,
e raportéw dot. prognoz finansowych,

e raportéw dot. informacji finansowych pro forma,



Srédroczne dane finansowe

O Niezamieszczenie w prospekcie $rédrocznych informacji finansowych za | pétrocze oraz
jednoczesnie za Ill kwartat roku obrotowego, w sytuacji przekazania przez emitenta do
publicznej wiadomosci zaréwno raportu okresowego za | pétrocze jak i za Il kwartat tego
roku obrotowego lub usuwanie z prospektu informacji finansowych za | pétrocze w sytuacji
uzupetnienia prospektu o informacje finansowe za Ill kwartat roku obrotowego;

U Niepodanie danych wynikowych za poréwnywalny okres roku poprzedniego. W przypadku
danych bilansowych dane poréwnywalne mogg by¢ zaprezentowane na koniec poprzedniego
roku obrotowego;

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

O Uwzglednianie w os$wiadczeniu o kapitale obrotowym przysztych wptywdéw z emisji akcji
oferowanych na podstawie prospektu;

O Brak oswiadczenia o kapitale obrotowym grupy kapitatowej emitenta;

Kapitalizacja i zadtuzenie

O Brak aktualizacji o$wiadczenia o kapitalizacji i zadtuzeniu;
O Brak oswiadczenia o kapitalizacji i zadtuzeniu dotyczacego grupy kapitatowej emitenta;
Cele emisji

Brak wskazania wielkosci oraz zrédet pozostatych srodkéw potrzebnych na realizacje celéw emisji, a
takze szczegétdw dotyczacych sptaty zadtuzenia;

Zasady dystrybucji i oferowania papierow wartosciowych

Brak uwzgledniania w prospekcie emisyjnym stanowiska UKNF w sprawie art. 432 § 4 KSH
(zamieszczonego na stronie internetowe;j UKNF pod adresem -
http://www.knf.gov.pl/Images/stanowisko UKNF%20 art 432%C2%A74 ksh tcm75-23964.pdf) -
brak odpowiednich informacji w czynnikach ryzyka i informacji o papierach wartosciowych

dopuszczanych do obrotu.



