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Nadzoru

Finansowego

Komunikat Urz ¢du KNF w sprawie zaangaowania
przedsigbiorstw w walutowe instrumenty pochodne

Z danych sektora bankowego zebranych przez UKNFikayde na dzié 31 lipca br zobowizania
przedsgbiorstw z tytutuopcji walutowych wyniosty okoto2,21 mid zt(spadek o 51% w poréwnaniu ze
stanem na dzfe 17 kwietnia br.). Zaangawanie przedsbiorstw z tytutu pozostatych walutowych
instrumentéw pochodnych: transakdmward — okoto 2,24 mid zt (spadek o 39%)swapy (w tym
CIRS-y) — okotol,06 mld zt(spadek o 7%).

Zmniejszenie zobowkan przedsgbiorstw jest przede wszystkim wynikiem spadku kurs@alut
obcych wzgtdem ztotego (w poréwnaniu z koem czerwca kurs ziotego wzgem euro i dolara
umocnit s¢ odpowiednio o okoto 3% i 10%), a tekwygdniccia lub zamykania transakcji.

Do konca 2009 r. wygaie w przyblizeniu 40% obecnie otwartych pozycji (weciu wartgciowym),
a do potowy 2010 r. — 63% .

Struktura transakcji

W ostatnich kilku miegcach struktura zaang@wania przedsgbiorstw — zarobwno transakcji
zawieranych w 2008 r., jak i nowych kontraktéw egla istotnej zmianidJdziat opcji w walutowych
transakcjach pochodnych spadt z 52% w lutym br. do40% obecnie W przypadku pozostatych
typow transakcji nagpit wzrost udziatu: dlaransakcjiforward z38% do 41%gdla swapow z 10% do
19%.

Biezaca struktura nowo zawieranych transakcji: udzptji spadt z 87% dat5%, udziat swapdéw
wzrost z 2% dd%, natomiast0% kontraktowdotyczy forwardow,.

Przedstbiorstwa zacgy w sposéb bardziegjwiadomy dopasowywainstrumenty pochodne do swoich
rzeczywistych potrzeb, sktanajsic ku wyborze instrumentow nieskomplikowanych, ktdryistota
dziatania jak i profil wyptaty sdla nich zrozumiate.

Réwniez banki, m.in. w wyniku dziata nadzorczych, zaely dba o dostosowanie produktéw do
potrzeb klientéw, rozpoely modyfikack proceséw sprzeds instrumentow pochodnych, jak
sposobu zaggdzania ryzykiem rynkowym.

Liczba klientdw i stopien koncentracji

Na koniec lipca br. otwarte pozycje w walutowychstmmentach pochodnych miato 2,4 tys.
przedstbiorstw. Okoto 25% z nich posiadato opcje waluto@@% - forward, a 10% - otwarte pozycje
w swapach (udziaty nie sumugie do 100% poniewacze$¢ klientobw miata otwarte pozycje w wiej
niz jednym instrumencie). Liczb&lientow posiadajacych zobowizania z tytutu transakcji
pochodnychzmniejszyta si do 1,6 tys. (w poréwnaniu z ok. 2,1 tys. na ptkz br.).

! Kurs EUR/PLN = 4,1605; kurs USD/PLN=2,9525



Okoto 78% ogotu klientow przeprowadza transakcjemadutowych instrumentach pochodnych tylko
z jednym bankiem. Ponad 15% klientéw zaamogaanych jest w dwoch bankach, a ok. 7% w trzech lub
wiecej bankach.



