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Komunikat KNF dotyczacy wydania decyzji administracyjnej ws. mBank SA

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja) wydata 16 kwietnia 2021 r. decyzj¢ naktadajacg na
mBank SA (,,mBank”, ,,Depozytariusz’)

I.  kare pieniezng w wysokosci 50 000 zt za nienalezyte sprawowanie statej kontroli czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusz w zwiazku z wyceng akcji jednej
spolki, majacej na celu zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto tego funduszu oraz wartos¢

aktywow netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami
prawa, co stanowi naruszenie art. 72 ust. 3 w zwiazku z art. 72 ust. 1 pkt 7 ustawy
o0 funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”)

Il. karg pienigzng w wysokosci 4 250 000 zt za:

A

nienalezyte sprawowanie statej kontroli czynnos$ci faktycznych i1 prawnych
dokonywanych przez Sekurytyzacyjne Fundusze Inwestycyjne Zamknigte,
w zwigzku z wyceng pakietow wierzytelnosci, majacej na celu zapewnienie, aby
warto$¢ aktywow netto tych funduszy oraz wartos¢ aktywow netto przypadajaca na
certyfikat inwestycyjny byla obliczana zgodnie z przepisami prawa, CO stanowi
naruszenie art. 72 ust. 3 w zwiazku z art. 72 ust. 1 pkt 7 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych

niepodejmowanie czynnosci majacych na celu weryfikacje zgodnosci dziatalnosci
Sekurytyzacyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych z przepisami prawa
oraz z uwzglednieniem interesu uczestnikéw tych funduszy, co stanowi naruszenie
art. 72 ust. 1 pkt 10 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Naruszenia wymienione w | punkcie zwigzane byty z pelnieniem funkcji depozytariusza dla

funduszu:

Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Global
Opportunities (,,Altus FIZ GO”, ,,Fundusz”).

Naruszenia wskazane w II punkcie zwigzane byly z pelieniem funkcji depozytariusza
nastepujacych Sekurytyzacyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych (,,Fundusze
Sekurytyzacyjne”):

easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,,easyDebt”),

GetBack Windykacji Platinum Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,, GBWP”),
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. GetPro Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(,,GetPro™),

. Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
(,,Universe 37).

Opis naruszenia wskazanego w pkt |

Wycena akcji Spotki dokonywana przez Altus FIZ GO od grudnia 2017 r. do wrzesnia
2018 r. byta przeprowadzana nieprawidtowo. Wycena akcji Spotki znajdujacych si¢
w portfelu funduszu bazowata na kursie zamkniecia na NewConnect i nie uwzglgdniata
znaczaco niskiego wolumenu obrotu akcjami Spéiki, co zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami wymagalo dokonania korekty wyceny do warto$ci godziwe;.

Depozytariusz funduszu akceptowat te wyceny, rowniez przyjmujac kurs akcji z rynku
NewConnect — nie zgtaszal uwag i zastrzezen do przyjetej metody wyceny akcji Spoiki.
Depozytariusz jako profesjonalny podmiot powinien byt ocenié¢, ze wolumen obrotu
akcjami Spotki na NewConnect w okresie wskazanym w postepowaniu byl znaczaco
niski. Sam fakt istnienia ceny rynkowej (tj. ceny z NewConnect), ktora mogtaby by¢
wykorzystana do wyceny danego aktywa, nie pozwala na jej automatyczne zastosowanie
W procesie wyceny.

Realizujac ustawowe zadania depozytariusz powinien dziala¢ niezaleznie od innych
podmiotéw i W interesie uczestnikow funduszu, z zachowaniem nalezytej starannoSci.
Do jego obowigzkow nalezy m. in. zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu
oraz warto$¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikatu inwestycyjnego byty obliczane
zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu. Zapewnienie to powinno odbywac si¢
poprzez statg kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych, dokonanych przez fundusz.
Realizacja tych czynno$ci przez depozytariusza ma shuzy¢ szybkiej identyfikacji
nieprawidlowosci w dziatalnosci funduszu.

Opis naruszenia wskazanego w pkt Il A

Wycena aktywoéw nabywanych przez Fundusze Sekurytyzacyjne na podstawie umow
przelewu wierzytelnosci roznita si¢ znaczaco od wyceny tych samych pakietow
wierzytelnosci lub ich czeSci, dokonanej przez fundusze sprzedajace. Dla wszystkich
Funduszy Sekurytyzacyjnych wycena byta dokonywana przez ten sam podmiot. Mimo,
ze pakiety powinny zosta¢ wycenione wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, to réznice w wycenie tych samych wierzytelnosci, ale w aktywach réznych
funduszy, byly znaczace, siggajace kilkudziesieciu milionow ztotych.

mBank jako depozytariusz funduszy wystepujacy po obu stronach umowy, dysponowat
danymi na temat wyceny wierzytelnosci w funduszu sprzedajacym, jak rowniez wyceny
tych samych aktywow po dokonaniu transakcji w funduszu nabywajacym. Depozytariusz
przyjmowal wycene przedstawiona przez podmiot wyceniajacy — nie weryfikowat
w adekwatny sposob raportéw dotyczacych wyceny warto$ci poszczegdlnych pakietow
wierzytelno$ci po ich nabyciu przez dany fundusz. mBank nie podjat wlasnych czynnosci

Piekna 20 - skrytka pocztowa nr 419 - 00-549 Warszawa - tel. +48 22 262 50 0O - fax +48 22 262 5111 - www.knf.gov.pl



kontrolnych potwierdzajacych zasadno$¢ wyceny pakietow wierzytelnosci w cenie
nabycia (dotyczy aktywoéw funduszu kupujacego). Depozytariusz nie ustalat takze
przyczyn, dla ktorych nalezno$ci (w aktywach funduszu sprzedajacego), ktoére powstaly
w wyniku sprzedazy pakietow wierzytelnosci byly tak znaczaco wyzsze od ostatniej
warto$ci godziwej tych samych pakietow wierzytelnosci wykazywanych w funduszu
sprzedajacym.

Nalezy podkresli¢, ze to rola depozytariusza jest upewnienie si¢, ze wycena aktywow
ktérej dokonat fundusz, zostata przeprowadzona zgodnie z przepisami prawa i statutem
funduszu. Na ostateczng warto$¢ aktywow netto funduszu wptywa nie tylko sam rezultat
odejmowania warto$ci zobowigzan od wartosci aktywow funduszu, ale przede wszystkim
prawidtowos$¢ ustalenia warto$ci aktywow, w tym stosowanych modeli i metod stuzacych
ustaleniu wartosci aktywOw oraz wartoSci zobowigzan funduszu. Dla niezaleznej
realizacji zadan przez depozytariusza w tym wlasnie obszarze niezbg¢dna jest wnikliwo$¢
1 samodzielno$¢ w ocenie otrzymywanych wycen, obejmujgca merytoryczng kontrole
dostepnych danych, w tym weryfikacj¢ wiarygodno$ci i rzetelnosci zalozen
przyjmowanych na potrzeby wyceny okre§lonych sktadnikow lokat funduszy.
Depozytariusz, jako podmiot dysponujacy niezbedng wiedza i do§wiadczeniem, powinien
zweryfikowaé przekazywane mu informacje, aby zapewnié, ze wycena aktywow i
zobowigzan funduszu byta przeprowadzana zgodnie obowigzujacymi przepisami.

Opis naruszenia wskazanego w pkt 11 B

Depozytariusz nie podejmowat czynno$ci majacych na celu weryfikacje zgodnosci
dziatalnosci Funduszy Sekurytyzacyjnych z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz interesem uczestnikow.

Fundusz GBWP zawarl umowy przelewu wierzytelnosci pomimo, ze nie dysponowat
srodkami pozwalajacymi na ich nabycie. Zrédtem finansowania nabywanych
przedmiotow lokat do portfeli inwestycyjnych funduszy sg przede wszystkim s$rodki
pozyskane w ramach emisji certyfikatow inwestycyjnych. Brak srodkow pienieznych
w odpowiedniej wysokosci wskazywal na wysokie prawdopodobienstwo naruszenia
przez fundusz GBWP przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 3 ust. 1 w zw.
z art. 183 ust. 1). Depozytariusz powinien byt zweryfikowa¢ dostgpne zrodia
finansowania przez fundusz GBWP dla zakupu pakietow wierzytelnosci. Nie
podejmowat jednak zadnych czynnoSci wyjasniajacych, w jaki sposob fundusz,
W zgodzie z obowigzujacymi przepisami prawa, ograniczajagcymi wysokos¢ zobowigzan
mozliwych do zaciggnigcia przez fundusz, pozyska $rodki pieni¢zne potrzebne do
uregulowania zobowigzan. Depozytariusz nie wywigzal si¢ z obowigzkow dotyczacych
weryfikowania zgodnos$ci dziatania funduszu z przepisami prawa.

Fundusze easyDebt, GBWP i Universe 3, bedac strong kupujaca, zawarly umowy

przelewu wierzytelnosci, ktore doprowadzity do powstawania po ich stronie zobowigzan
do zaptaty srodkéw pieni¢znych w wysokosci znacznie odbiegajacych od ostatniej
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wartosci godziwej nabytych aktywow. Aktywa w zawyzonej cenie nabycia zostaly
uwzglednione przez te fundusze przy wyliczaniu WAN i WAN/CI, tym samym obie te
warto$ci zostaly zawyzone, co bylo sprzeczne z interesem uczestnikow funduszy.
Depozytariusz nie podjat czynnos$ci wyjasniajacych, aby ustali¢ przyczyny przyjecia
W umowach nabycia wierzytelnosci takiej wiasnie ceny nabycia wierzytelnosci przez
fundusze.

Fundusze easyDebt, GetPro, GBWP oraz Universe 3, bedac strong sprzedajagca umow
przelewu wierzytelnosci, zawieraly aneksy do umow przesuwajgce termin zaptaty ceny,
mimo juz wczesniej odroczonych terminéw platnosci. Zawieranie kolejnych anekséw do
umow, skutkujacych odsunigciem terminu uzyskania naleznosci, byto dziataniem wbrew
interesowi uczestnikow funduszy. Fundusze nie otrzymywaly w zamian za sprzedawane
aktywa $rodkow pienieznych, ktore moglyby wykorzysta¢ do dalszej dziatalno$ci
inwestycyjnej. W wyniku zawieranych umow doszto do pozornego wzrostu wartosci
aktywow po stronie funduszy sprzedajacych, gdyz ceny sprzedazy pakietow
wierzytelnosci byly znaczaco wyzsze od ostatniej ich wartosci godziwej ustalonej
w portfelu funduszy sprzedajacych Zawieranie aneksow umozliwiato utrzymywanie
przez dtuzszy czas takiego stanu rzeczy. Ostatecznie, poza jednym z funduszy, ktory
uzyskat czgs$¢ naleznosci z tytulu sprzedazy wierzytelnosci, fundusze sprzedajace
wierzytelnosci nie otrzymaly srodkow pienieznych z tytutu zawartych umow sprzedazy
wierzytelnosci i ostatecznie doszto do rozwigzania tych umow. Depozytariusz nie podjat
czynnosci wyjasniajacych przyczyny, dla ktorych wskazane fundusze zgadzaly si¢ na
wydluzanie terminu otrzymania nalezno$ci, mimo, ze taki stan rzeczy nie byt zgodny
Z interesem uczestnikow tych funduszy.

Realizujgc ustawowe zadania, w tym dotyczace weryfikacji zgodnosci dziatalnosci funduszy
z przepisami oraz z interesem uczestnikow funduszy, depozytariusz powinien postepowaé
odpowiedzialnie i niezaleznie od innych podmiotow, takich jak towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. Przyjety przez depozytariusza sposob weryfikacji czynnosci dokonywanych
przez fundusz powinien uwzglednia¢ ryzyka zwigzane z prowadzong przez dany fundusz
dziatalno$cig, tak aby mozliwa bylaby szybka identyfikacja przez depozytariusza
nieprawidlowosci w dzialalnosci funduszu. Podejmowanie tych czynnosci przez
depozytariusza w zaden sposob nie powinno by¢ traktowane jako ingerencja w sfere
zastrzezong dla innych podmiotéw, ale jako niezbedny element realizacji zadan wiasnych
depozytariusza.

Dziatalno$¢ depozytariusza powinna przyczynia¢ si¢ do przestrzegania przepisow w zakresie
dzialalnosci funduszu oraz zapewnia¢ wykonywanie dziatalno$ci inwestycyjnej zgodnie
z przepisami, shuzac realizacji podstawowego celu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
W postaci zapewnienia prawidlowego funkcjonowania tego rynku. W gestii depozytariusza
pozostaje przyjecie takich rozwigzan organizacyjnych oraz opracowanie odpowiedniego
sposobu weryfikacji czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez fundusze, dla
ktorych pelni funkcje depozytariusza, aby zapewnialy one prawidtowa realizacje zadan
wynikajacych z art. 72 Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Dobér srodkow nadzorczych
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powinien by¢ kazdorazowo dokonany z uwzglednieniem okolicznosci dotyczacych danego
funduszu, takich jak rodzaj funduszu, rodzaj nabywanych aktywow czy sposob zarzgdzania
funduszem. Depozytariusz nie moze umniejszaé swojej odpowiedzialnosci za realizacje
ustawowych obowiazkéw wskazujac na nieprawidtowosci w dziatalnosci innych podmiotéw
rynku finansowego, w sytuacji gdy sam depozytariusz nie skorzystat z dostepnych mu
uprawnien.

W sprawie obowigzkow depozytariuszy funduszy inwestycyjnych Komisja przedstawia
stanowisko w opublikowanym 19 lipca 2019 r. Komunikacie.

Maksymalny wymiar kary za naruszenie wskazane zarowno w punkcie I jak i w punkcie 1l
wynosi 5 000 000 zt osobno za kazde z nich.
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https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=66570&p_id=18

