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17 grudnia 2019 r.

Komunikat KNF dotyczacy kary pieni¢znej nalozonej na GetBack SA
w restrukturyzacji

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 17 grudnia 2019 r. natozyta na GetBack SA w restrukturyzacji
z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Spotka”)

kare pieniezng w wysokosci 500 tysigcy zt za naruszenia w zakresie sporzadzania §rédrocznych
raportdow okresowych za 2017 r. oraz nieterminowe przekazanie 3 raportdéw okresowych
za 2017 r. 1 I kwartat 2018 r.

Stwierdzone naruszenia, jakich dopuscita si¢ Spotka w zakresie wymienionych raportow, dotyczyty art.
56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.

z 2019 r. poz. 623 z pdzn. zm., dalej ,,ustawa o ofercie”) oraz obejmowaty:

1.

zawyzenie wartosci portfeli wierzytelnosci i wyniku finansowego na skutek nieprawidlowe;j
wyceny w:
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2017 r.,
kwartalnej informacji finansowej za I kwartat 2017 r.,
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za [ pétrocze 2017 r.,
skroconym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2017 r.,
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2017 r.,
skroconym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2017 r.;
brak odrebnej prezentacji istotnych pozycji odmiennych pod wzglgdem rodzaju lub funkcji
w przychodach w:
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2017 r.,
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I péirocze 2017 r.,
skroconym skonsolidowany sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2017 r.;
niezamieszczenie rzetelnych i kompletnych ujawnien zwiazanych z ryzykiem pltynnosci w:
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za [ kwartat 2017 r.,
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2017 r.,
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2017 r.;
nieujawnienie informacji mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji finansowej
emitenta w:
raporcie polrocznym za I pétrocze 2017 .,
raporcie kwartalnym za I1I kwartat 2017 r.;
niezamieszczenie rzetelnych i kompletnych ujawnien informacji, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta w:
skonsolidowanym raporcie kwartalnym za I kwartat 2017 r.,
skonsolidowanym raporcie pétrocznym za I potrocze 2017 1.,
raporcie potrocznym za I potrocze 2017 r.,
skonsolidowanym raporcie kwartalnym za III kwartat 2017 r.,
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raporcie kwartalnym za I1I kwartat 2017 r.;

6. brak oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow nabytych w wyniku nabycia spotki EGB
Investment SA, pomimo istnienia przestanek utraty wartosci, czego skutkiem bylo rozpoznanie
wartosci firmy z tytutu nabycia EGB Investment SA oraz warto$ci niematerialnej w postaci warto$ci
relacji z Altus TFI SA w nieuzasadnionej wysokos$ci w:

skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2017 r.;
7. nieterminowe przekazanie Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci:
skonsolidowanego raportu rocznego za 2017 r.,
raportu rocznego za 2017 r.,
skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2018 r.

Naruszenia dokonane przez GetBack SA w restrukturyzacji w zwiazku z publikacja raportéw okresowych
byly kluczowe z punktu widzenia odbiorcéw i1 znaczaco wptyngly na zmniejszenie wartosci informacyjnej
tych dokumentow. Komisja ocenita, ze wszystkie zidentyfikowane naruszenia miaty charakter razacy.

Zawyzanie wyceny

Dziatania Spotki polegaly na $wiadomym i celowym znieksztatcaniu danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych Spolki oraz grupy kapitalowej poprzez falszowanie wartosci posiadanych
aktywow 1 osigganych wynikow finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych. Spotka
nieprawidlowo wyceniala portfele wierzytelnosci, gdyz przeprowadzata na nich fikcyjne transakcje, ktore
nie miaty uzasadnienia ekonomicznego. W ten sposob Spotka unikneta wyceny zgodnej z przepisami prawa
i wielokrotnie zawyzyla w stopniu istotnym warto$¢ prezentowanych aktywow oraz uzyskiwane wyniki
finansowe. W wyniku sprzedazy portfeli wierzytelno$ci, w miejsce odpisu aktualizujacego warto$¢ portfeli
rozpoznawano dodatkowy zysk z ich sprzedazy, czyli sztucznie zawyzano t¢ pozycj¢. Dzialania skutkowaty
rozpoznaniem w rachunku zyskow i strat zyskow z przeprowadzonych operacji sprzedazy, w miejsce strat,
ktore wynikltyby z wyceny bilansowej sprzedawanych portfeli wierzytelnosci. W powyzszy sposéb
wykreowany zostat obraz Spotki uzyskujacej zyski z podstawowej, biezacej dziatalnosci (tj. windykacji
wierzytelno$ci), co nie byto zgodne ze stanem faktycznym. Podsumowujac, w raportach okresowych
publikowanych w 2017 r. Spotka zawyzala warto$¢ aktywow i zysku netto, co mogto w znaczacy sposob
wplynaé na zwiekszenie atrakcyjnosci papierow wartoSciowych Spotki — w szczegolnosci obligacii
emitowanych przez nig (w tym w ramach licznych emisji prywatnych), ktérych wartos¢ w 2017 r.
wyniosta ponad 2 mld zt.

Wprowadzajgca w blad prezentacja przychodow

Prezentacja przychodow zwiazana z wyceng portfeli wierzytelnosci w sprawozdaniach finansowych
réwniez nie odpowiadata wymogom przepiséw i utrudniata wyciggnigcie wtasciwych wnioskow przez
uczestnikow rynku kapitalowego. Zyski z transakcji sprzedazy wierzytelno$ci nie byly prawidlowo
ujawniane w sprawozdaniu finansowym — Spoétka ujmowata je w sposdb zagregowany w pozycji
,»Przychody netto” sprawozdan z zyskow lub strat, a w informacji dodatkowej ujmowano je w pozycji
,Odzyski z portfeli wierzytelnosci”. Taka prezentacja sugerowata, ze ujawnione kwoty przychodow to
kwoty uzyskane z windykacji portfeli skorygowane o bezposrednie koszty tej windykacji, a nie zysk ze
sprzedazy portfeli. Spotka nie dzielgc pozycji ,,odzyski z portfeli wierzytelnosci” na wptaty od osob
zadtuzonych i zysk ze sprzedazy wierzytelnosci ukryta fakt, ze znaczaca czg¢§¢ przychodow stanowi
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zysk ze sprzedazy portfeli, a nie wptywy z podstawowej dziatalnosci spotki, tj. windykacji posiadanych
wierzytelnos$ci.

Brak ujawnien dotyczacych sytuacji plynnos$ciowej

Jednym z kluczowych naruszen, jakich dopuscita si¢ Spotka bylo ignorowanie obowiazku publikowania
rzetelnych i kompletnych ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci w sprawozdaniach finansowych
— w szczegolno$ci w zakresie ujawnienia analizy wymagalnosci zobowigzan i opisu zarzadzania
ryzykiem ptynnosci. W 2017 r. Spotka przeprowadzita liczne prywatne emisje obligacji, co znaczaco
zwickszyto ryzyko ptynnosciowe i powinno zosta¢ ujawnione, gdyz bylo konieczne do oceny m.in.
poziomu ryzyka przez obligatariuszy. Niebagatelny wptyw na ocen¢ ryzyka ptynnosci miato takze
nieujawnianie przez Spotke informacji dotyczacych przyznawanego nabywcom obligacji prawa zadania
wczesniejszego wykupu (opcji PUT) — w szczegolnosci pod katem termindow spodziewanych wyptywow
srodkdw pienigznych i ewentualnego braku dopasowania ich do terminow spodziewanych wplywow
z posiadanych aktywow. Ponadto zakres informacji dotyczacych gwarancji w umowach zawieranych
przez Spotke nie zawieral kwestii, ktore byly istotne dla ryzyka ptynnosci. Spotka nie ujawniata
wymaganych informacji ilosciowych, a informacje jakosciowe nie obejmowaly istotnych kwestii
majacych znaczenie dla oceny ryzyka ptynnosci. Dotyczyto to w szczegdlnosci finansowania si¢ Spotki
dlugiem $rednioterminowym (emisja obligacji 2-3 letnich) oraz krzywych odzyskow wierzytelnosci,
zaktadajacych okresy dluzsze np. 10 letnie, co w przypadku znacznej koncentracji terminow
wymagalnosci zobowigzan mogto powodowac problemy ptynnosciowe.

Wyczerpujacy 1 adekwatny opis zarzadzania ryzykiem ptynnosci byt tym bardziej kluczowy (mimo
informacji podanej przez Spotke w raportach za okresy §rodroczne 2017 r.), ze zasady zarzadzania
ryzykiem w grupie kapitalowej GetBack nie ulegly istotnej zmianie w stosunku do stanu opisanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 r., ktoére nie podlegalo publikacji zgodnie
z ustawg o ofercie. Sytuacja finansowa Spoétki i grupy kapitatowej w 1 potroczu 2017 r. byta bardzo
trudna i ryzyko ptynnosciowe zmaterializowato si¢ juz w I kwartale 2017 r., za$ inwestorzy nie uzyskali
adekwatnych informacji w tym zakresie, do ktorych dostgp gwarantuja im przepisy prawa, gdyz
ujawnienia w przedmiotowych raportach okresowych w zaden sposob nie odzwierciedlaty faktycznego
poziomu ryzyka i stanu faktycznego w obszarze ptynnosci.

Brak informacji koniecznej do wtasciwej oceny sytuacji finansowej

Spotka nie ujawnila informacji mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji finansowej
GetBack SA oraz informacji o opcjach PUT wbudowanych w instrumenty finansowe emitowane przesz
spotke, mimo iz na koniec I pétrocza i na koniec 111 kwartatu 2017 r. zobowiazania krotkoterminowe
przewyzszaty aktywa obrotowe, a przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej byly ujemne. W takiej
sytuacji mozliwo$¢ wystapienia koniecznosci wyptat z tytutu przedmiotowych opcji aktualizowata si¢ i
w ocenie Komisji mogta znaczaco wptyna¢ na sytuacje finansowa Spoiki.

Brak kompletnych i rzetelnych informacji dotyczacych zobowigzan

Spotka naruszyta obowigzki informacyjne poprzez brak ujawnienia kompletnych i rzetelnych informacji
istotnych dla mozliwosci realizacji zobowigzan finansowych. Spotka emitujac kolejne serie obligacji
byla $wiadoma zachwiania rownowagi pomigdzy terminami splywu nalezno$ci oraz terminami
wymagalnosci zobowiazan oraz tego, ze warunkiem ich splaty beda kolejne emisje obligacji i ich dojscie
do skutku. Co wigcej wickszo$¢ emisji stanowily emisje prywatne, niepodlegajace nadzorowi. Spotka
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nie podala informacji o opcjach PUT wbudowanych w te obligacje, nie podata takze informacji
dotyczacych zobowigzan wynikajacych z umoéw o charakterze gwarancyjnym. Informacje te sa istotne
ze wzgledu na potencjalng warto$¢ zobowiagzan lub mozliwe terminy ich wystgpienia, a w konsekwencji
takze dla oceny mozliwo$ci realizacji juz zaciagnigtych zobowigzan. W przypadku Spoétki ryzyko
zwigzane z plynno$cig i mozliwosciag regulowania zobowigzan nalezato uzna¢ za najwazniejsze.
Jednakze Spoétka ujawnita opis ryzyk w sposob nieadekwatny i zbyt ogoélnikowy, co spowodowato
znieksztalcenie faktycznego obrazu sytuacji grupy kapitalowej oraz brak mozliwosci dokonania
wlasciwe] oceny w zakresie jej wywigzywania si¢ ze zobowigzan, w tym zobowigzan wynikajacych
z emisji obligacji.

Ponadto biorac pod uwagg dziatania Spotki na portfelach wierzytelnosci i ich nieprawidtowa wycene,
a takze wystapienie sytuacji niewyptacalnosci, nalezy stwierdzi¢, ze ujawnienia majgce znaczenie dla
mozliwosci realizacji zobowiazan w zaden sposob nie odzwierciedlaty stanu faktycznego dotyczacego
sytuacji finansowo-majatkowej Spotki.

Nierzetelna wycena EGB Investments SA

Spotka rozpoznata warto§¢ firmy z tytutu nabycia EGB Investments SA i relacji z Altus TFI SA
w nieuzasadnionej wysokosci w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za Il kwartat 2017 r. Dodatkowo niezgodnie ze stanem faktycznym stwierdzita w tym raporcie, Ze nie
wystepowaly przestanki utraty warto$ci wartosci firmy z tytulu nabycia EGB Investments SA

Spoétka niewlasciwie wykonywata wynikajace z ustawy o ofercie obowigzki informacyjne, doprowadzajac
do sytuacji, w ktorej uczestnicy rynku kapitalowego dysponowali niekompletnymi, nierzetelnymi
i niezgodnymi ze stanem faktycznym informacjami. Skutkowato to btgdng oceng sytuacji finansowej Spotki
oraz razaco naruszalo interes inwestorow. Komisja podkresla, ze do podstawowych, a zarazem kluczowych
obowiazkow emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym nalezy
wypetnianie cigzacych na nich obowigzkow informacyjnych, w tym m.in. przekazywanie w terminach $cisle
okreslonych przez powszechnie obowiazujace przepisy, KNF, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz
do publicznej wiadomosci raportéw okresowych, prezentujacych kompleksowy obraz emitenta i bedacych
wiarygodnym zroédlem danych na temat jego sytuacji finansowej. Raporty okresowe stanowig dla
inwestorow istotne zrédto informacji finansowych i niefinansowych. Terminowa i nalezyta publikacja tych
informacji pozwala zachowaé roéwnowage informacyjng na rynku kapitalowym i stanowi o jego
transparentnosci.

Maksymalny wymiar kary pieni¢znej za naruszenia opisane powyzej wynosi 5 000 000 zt albo rownowarto$¢
5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

Kara jest nizsza od maksymalnej z uwagi na uwzglednienie przez Komisje sytuacji finansowej podmiotu
oraz okoliczno$ci zwigzanych z postepowaniem ukladowym, w tym z zabezpieczeniem interesu wierzycieli
uktadowych Spotki.

Komisja moze rowniez wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartoSciowych z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kar¢ pieni¢zng w wysokosci, o ktorej mowa powyzej, albo zastosowac obie
sankcje 1acznie. Komisja nie zastosowata jednak kary wykluczenia papierdw wartoSciowych z obrotu na
rynku regulowanym, gdyz skutki wykluczenia dotknetyby wigkszosci interesariuszy Spotki. Oznaczatoby to
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brak dostgpnosci do informacji publikowanych na podstawie raportdéw biezacych i okresowych Spotki,
co w praktyce skutkowaloby brakiem na rynku jakichkolwiek informacji o GetBack SA pozwalajacych na
oceng sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy kapitatlowej w szczegdlnosci przez wierzycieli
uktadowych Spotki (w dniu 6 czerwca 2019 r. sad restrukturyzacyjny zatwierdzit zawarcie uktadu
Spoétki z wierzycielami; postanowienie o zatwierdzeniu uktadu nie jest prawomocne).

Komisja przypomina, ze w przypadku naruszenia przez emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym obowigzkéw informacyjnych polegajacych
na publikowaniu raportdow okresowych istnieje rowniez mozliwos¢ ukarania osob, ktore w czasie
naruszenia sprawowaty funkcje cztonka zarzadu lub rady nadzorczej. W takim przypadku kara pieni¢zna
wynosi maksymalnie 1 000 000 zt — w stosunku do cztonka zarzadu oraz 100 000 zt — w stosunku
do cztonka rady nadzorczej.



