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5 lutego 2020 r.

Komunikat KNF dotyczacy decyzji administracyjnej wydanej w postgpowaniu

administracyjnym prowadzonym w przedmiocie nalozenia sankcji administracyjnych

na Altus TFI SA

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 4 lutego 2020 r. jednoglosnie' natozyta
na Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

(dalej ,,Towarzystwo”) nastepujace sankcje administracyjne za naruszenia przepisOw ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ustawa”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,rozporzadzenie™):

Kara pieni¢zna w wysokos$ci 5 milionéw ztotych natozona zostala za:
— naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo

funduszami inwestycyjnymi w  sposob nierzetelny i nieprofesjonalny,
niezapewniajacy zachowania nalezytej staranno$ci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu funduszy
oraz uczestnikow funduszy oraz w sposOb niezapewniajacy stabilno$ci
1 bezpieczenstwa rynku finansowego,

naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwiazku z nieprawidlowym wykonywaniem
przez Towarzystwo biezacego nadzoru nad podmiotem, ktoremu Towarzystwo
powierzyto zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

Kara pieni¢zna w wysokosci 2 milionéw ztotych natozona zostata za naruszenie § 23
ust. 2 rozporzadzenia oraz postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow funduszy.

Sankcja administracyjna w postaci cofnigcia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnos$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwiazku z ustaleniem,
Ze naruszenia przepisow ustawy, opisane w punkcie | sa razace.

Sankcji administracyjnej opisanej w pkt III powyzej Komisja nadata rygor natychmiastowe;

wykonalnosci.

Naruszenia, o ktorych mowa w pkt I powyzej, zwigzane byly z zarzadzaniem przez
Towarzystwo nastepujagcymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi (lgcznie zwane

,Funduszami”):
—  Altus NSFIZ! Wierzytelnosci,

Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 (obecnie: Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 w likwidacji),

1 NSFIZ - Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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Altus NSFIZ Wierzytelnosci 3,

EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ,

Omega Wierzytelnosci NSFIZ,

Protegat 1 NSFIZ,

Universe 2 NSFIZ,

Universe NSFIZ,

GetBack Windykacji NSFIZ (obecnie: Grom Windykacji NSF1Z).

Naruszenia, o ktorych mowa w pkt II. powyzej, dotycza:
Altus NSFIZ Wierzytelnosci,
Altus NSFIZ Wierzytelno$ci 2 (obecnie: Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 w likwidacji),
Altus NSFIZ Wierzytelnosci 3,
EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ,
Universe 2 NSFIZ,
Universe NSFIZ.

Komisja ustalita, ze w trakcie zarzadzania portfelami Funduszy przez podmiot, ktoremu
Towarzystwo zlecilo zarzadzanie obejmujace sekurytyzowane wierzytelnosci, doszto
do nieprawidtowosci, ktére nie zostaly zidentyfikowane i wyeliminowane przez
Towarzystwo. Zgodnie z treScig art. 45a ust. 1 ustawy towarzystwo funduszy
inwestycyjnych moze w drodze umowy zawarte] w formie pisemnej powierzy¢
przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynnosci zwigzanych
z dziatalno$cig prowadzong przez towarzystwo. Przedmiotem wskazanej wyzej umowy
moze by¢ zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego lub
jego czescig. Bez wzgledu jednak na podmiot, ktéremu powierzono wykonywanie
czynno$ci towarzystwa, zgodnie z brzmieniem art. 45a ust. 4a ustawy towarzystwo
funduszy inwestycyjnych jest obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania
powierzonych czynno$ci. Sposob realizowania przez Towarzystwo obowigzku
sprawowania biezgcego nadzoru nad powierzonymi czynnosciami powinien by¢
rowniez realizowany zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Rozporzadzenia
231/20132,

Towarzystwo, pomimo posiadania stosownych narzedzi do kontrolowania i wptywania
na dzialania zarzadzajacego, wynikajacych z umoéw o zarzadzanie, nie monitorowalo
dostatecznie wykonywania czynno$ci powierzonych zarzadzajagcemu. Towarzystwo,
bedac gwarantem ochrony interesu uczestnikow funduszy sekurytyzacyjnych, nie

2 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z dnia 22 marca 2013 r.)
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zapewnilo prawidlowego systemu kontroli wewnetrznej i dziatan nadzorczych, przez co
dopuscito do nieprawidtowosci w zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy.
Niedostateczne wykonywanie biezacego nadzoru nad czynno$ciami powierzonymi
podmiotowi zarzadzajagcemu jest wyrazem braku rzetelnosci, profesjonalizmu
1 nalezytej staranno$ci wymaganych w prowadzonej przez Towarzystwo dziatalnosci.

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zgodnie z art. 48 ust. 2a ustawy, obowigzane
jest do prowadzenia dziatalnosci w sposob rzetelny i1 profesjonalny, z zachowaniem
nalezytej staranno$ci i zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej
pojetym interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy i klientow
towarzystwa oraz w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

W toku prowadzonego postepowania Komisja ustalita, iz stwierdzone nieprawidlowosci
w zarzadzaniu Funduszami polegaly w szczego6lnos$ci na tym, ze:

1. Towarzystwo nie monitorowalo i1 nie weryfikowalo w sposob prawidlowy
skuteczno$ci podejmowanych przez zarzadzajacego dziatan windykacyjnych, tj.:

— Towarzystwo akceptowato okoliczno$¢, iz dzialania podejmowane przez
zarzadzajacego charakteryzowaty si¢ niska efektywnoscia, tj. brakiem realizacji
prognoz odzyskow zakladanych pierwotnie dla nabywanych pakietow
wierzytelnosci przez kilka lat;

— Towarzystwo nie poddawato nalezytej ocenie stopnia realizacji zaktadanych
prognoz odzyskow oraz kosztéw windykacji wierzytelnos$ci;

— Towarzystwo nie dokonywalo adekwatnej oceny prowadzonej przez
zarzadzajacego dziatalno$ci w zakresie zarzadzania pakietami wierzytelnos$ci
funduszy sekurytyzacyjnych w sytuacji gdy zarzadzajacy wykazywat brak
zdolnos$ci do generowania, w ramach czynnosci windykacyjnych, przychodéw
na poziomie odpowiadajagcym kosztom ponoszonym przez te fundusze w ramach
prowadzonej dziatalnosci;

— mimo, ze faktyczny poziom odzyskow przyjetych w ramach pierwotnej wyceny
pakietow wierzytelnosci funduszy istotnie odbiegat in minus w stosunku do
zaktadanych prognoz to Towarzystwo przyjmowalo te informacje jako
niemiarodajne 1 niepozwalajace na dokonanie oceny sprawnosci 1 skutecznos$ci
windykacyjnej zarzadzajacego w przysztosci.

W konsekwencji wskazanych naruszen nie podejmowano nalezytych czynnosci

oceniajacych dziatania windykacyjne zarzadzajacego godzac si¢ na nieefektywnosé

tych dziatan.
2. Zaniechania Towarzystwa, o ktorych mowa w pkt 1., doprowadzity do
niewtasciwego zarzadzania plynnoscig aktywéw funduszy Altus NSFIZ

Wierzytelnosci, Universe NSFIZ 1 Universe 2 NSFIZ, tj.:
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braku mozliwosci finansowania zadan wykupu certyfikatow inwestycyjnych
sktadanych przez uczestnikow ww. funduszy, w efekcie czego Towarzystwo
przeprowadzato kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych, z ktorych srodki
nie byly przeznaczane na dziatalno$¢ lokacyjna, lecz na wykupy certyfikatow
poprzednich emisji, co §wiadczy o dziataniu Towarzystwa wbrew interesowi
uczestnikow funduszy obejmujacych certyfikaty nowych emisji.

uzaleznienie przez Towarzystwo mozliwosci realizacji wykupu certyfikatow
inwestycyjnych od decyzji zarzadzajacego poniewaz zarzadzajacy
niejednokrotnie byt podmiotem obejmujacym te certyfikaty;

uzaleznienia mozliwosci regulowania przez fundusze Universe NSFIZ
1 Universe 2 NSFIZ biezacych zobowigzan wynikajacych ze sktadanych zadan
wykupu réwniez od wyrazania przez podmiot zarzadzajacy portfelami funduszy
woli i gotowosci odkupienia od tych funduszy niektorych portfeli
wierzytelnosci, w tym portfeli charakteryzujacych si¢ niskg efektywnoscia,
celem pozyskania $rodkow pienieznych na umorzenie -certyfikatow
podlegajacych wykupowi.

3. Towarzystwo nie monitorowato 1 nie weryfikowalo w sposob prawidlowy
podejmowanych przez zarzadzajacego dziatan w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu sekurytyzacyjnego GetBack Windykacji NSFIZ, tj.:

Towarzystwo akceptowato 1 wspotpracowato przy przeprowadzaniu z udzialem
funduszu GetBack Windykacji NSFIZ sekwencji transakcji dotyczacych
pakietow wierzytelnosci, ktorych faktycznym celem byto uzyskanie korzysci
majatkowej wylacznie przez Towarzystwo oraz podmiot powigzany
z zarzadzajacym portfelem tego funduszu, przy jednoczesnym naruszeniu
interesu innego funduszu sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez TowarzyStwo
1 uczestnikow tego funduszu;

Towarzystwo nie zglaszalo zastrzezeh w zakresie podejmowania decyzji
o dokonywaniu przez fundusze sekurytyzacyjne transakcji dotyczacych
okreslonych pakietow wierzytelno$ci w krotkim okresie po znaczaco réznych
cenach (w ktorych to transakcjach uczestniczyl m.in. GetBack Windykacji
NSFIZ oraz fundusz w przypadku ktérego zarzadzajacy byl jedynym
uczestnikiem);

Towarzystwo nie posiadato dokumentacji obejmujacej strategi¢ inwestycyjng
odzyskiwania wierzytelnosci wchodzacych w skiad pakietu bedacego
przedmiotem transakcji przeprowadzanej z udzialem funduszu GetBack
Windykacji NSFIZ, podczas gdy informacje odnosnie zakladanej strategii
windykacyjnej maja kluczowe znaczenie dla mozliwo$ci sprawowania przez
Towarzystwo w sposob rzetelny, profesjonalny oraz prowadzony z nalezyta
staranno$cig nadzoru nad dzialaniami podejmowanymi przez zarzadzajacego
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w zakresie ustalenia ceny nabycia oraz zbycia danego pakietu wierzytelnosci czy
tez w zakresie dochodzenia wierzytelnosci;

— Towarzystwo nie weryfikowato w prawidlowy sposdb procesu prowadzenia
przez zarzadzajacego ewidencji transakcji zawieranych przez GetBack
Windykacji NSFIZ, w efekcie czego ewidencja nie zawierala danych o
wszystkich transakcjach przeprowadzanych przez ww. fundusz lub zawarte
informacje byty nieprawidlowe.

Wskazane powyzej naruszenia $wiadczg o dokonywaniu przez zarzadzajacego

dzialan, ktoére stanowily zagrozenie dla stabilno$ci i bezpieczenstwa rynku

finansowego

Towarzystwo, pomimo dysponowania danymi wskazujacymi na nienalezyty sposob

wykonywania  czynnosci w  zakresie  zarzadzania  sekurytyzowanymi

wierzytelnosciami funduszy przez zarzadzajacego, zawarlo z zarzadzajacym umowy
ramowe na $wiadczenie ustug obstugi portfeli funduszy inwestycyjnych wytacznie
przez zarzadzajacego lub jego podmioty powigzane. Majac Swiadomos¢ znikomej
realizacji przez zarzadzajacego prognoz dotyczacych portfeli wierzytelnosci
funduszy, Towarzystwo kontynuowato i1 zacie$niato wspolprace z zarzadzajacym.

Tym samym Towarzystwo narazato fundusze na duze ryzyko inwestycyjne zwigzane

z nieprawidlowym dzialaniem zarzadzajacego.

Towarzystwo nie podejmowato nalezytych dziatan w celu zapewnienia

prawidtowosci wyceny wartosci aktywow funduszy Altus NSFIZ Wierzytelnosci,

Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 (obecnie: Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2

w likwidacji), Altus NSFIZ Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ,

Universe NSFIZ i Universe 2 NSFIZ, godzac si¢ na ustalanie warto$ci aktywow tych

funduszy w sposob nie odzwierciedlajacy wartosci godziwej tych aktywow,

w szczegblnosci:

— Towarzystwo nie sprawowatlo w sposob realny, rzetelny i1 profesjonalny
biezagcego nadzoru nad dziatalno$cia podmiotdéw, ktorym zostato zlecone
dokonywanie wyceny pakietow wierzytelnosci stanowigcych sktadniki lokat
funduszy sekurytyzacyjnych. Brak realizacji prognoz przyjmowanych do
wyceny warto$ci portfeli wierzytelnosci funduszy nie byl odzwierciedlany
w wycenie tych portfeli. W efekcie takich dziatan warto$¢ portfeli wierzytelnosci
wzrastala w sytuacjach braku jakichkolwiek obiektywnych przestanek
uzasadniajacych zwigkszenie poziomu przysztych odzyskoéw z tych portfeli;

— Towarzystwo nie zglaszalo zastrzezen do raportdow z wyceny dostarczanych
przez podmiot wyceniajacy aktywa funduszy, pomimo dysponowania
negatywnymi informacjami w zakresie ksztaltowania si¢ przychodow i kosztow
funduszy.
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Towarzystwo zaniedbalo wykonywanie swoich ustawowych obowiazkéw i dopuscito
do sytuacji, w ktérej naruszone zostaty przepisy majace fundamentalne znaczenie dla
oceny funkcjonowania Towarzystwa jako profesjonalnego podmiotu dziatajacego na
rynku kapitalowym, zarzadzajacego instytucjami wspolnego inwestowania. Powodem
negatywnej oceny postepowania Towarzystwa jest przede wszystkim brak sprawowania
wlasciwego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi Funduszy. Towarzystwo wykazalo si¢ brakiem
odpowiedzialno$ci 1 rzetelnej oceny skuteczno$ci dziatan zarzadzajacego
podejmowanych w ramach zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy
sekurytyzacyjnych. W toku zarzadzania tymi portfelami Towarzystwo nie dochowalo
nalezytej staranno$ci i nie ocenito nalezycie ryzyka z tym zwigzanego wykazujac brak
wymaganego profesjonalizmu. Brak nalezytego i biezacego nadzoru Towarzystwa nad
dziatalno$cia podmiotu zarzadzajacego, w szczegoélnoSci brak monitoringu
funkcjonowania podmiotu i realizacji natozonych na niego obowigzkow, uniemozliwito
odpowiednio wczesne zapobiezenie skutkom zagrazajacym interesowi uczestnikow
funduszy inwestycyjnych.

Zaniechanie przez Towarzystwo czynnosci nadzorczych w obszarze procesu wyceny
aktywow Altus NSFIZ Wierzytelnosci, Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 (obecnie: Altus
NSFIZ Wierzytelnosci 2 w likwidacji), Altus NSFIZ Wierzytelnosci 3, EGB
Wierzytelnosci 2 NSFIZ, Universe NSFIZ 1 Universe 2 NSFIZ doprowadzilo do
naruszenia przez te fundusze § 23 ust. 2 rozporzadzenia w sprawie rachunkowosci
funduszy oraz postanowien statutow funduszy w zakresie, w jakim aktywa funduszy nie
byty wyceniane wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Zgodnie z tredcig art. 8 ustawy o funduszach inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny
dokonuje wyceny aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywow netto oraz wartosci
aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

W toku prowadzonego postepowania Komisja ustalita, iz stwierdzone nieprawidtowosci
w zakresie wyceny aktywow funduszy Altus NSFIZ Wierzytelnosci, Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 2 (obecnie: Altus NSFIZ Wierzytelnosci 2 w likwidacji), Altus NSFIZ
Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2 NSFIZ, Universe NSFIZ i Universe 2 NSFIZ
polegaty w szczegdlnosci na tym, ze:

1. Obserwowany wzrost warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszy
sekurytyzacyjnych, wynikat ze wzrostu wycen pakietow wierzytelnosci
posiadanych przez te fundusze, a nie z efektow dzialalnosci windykacyjnej
podejmowanej przez zarzadzajacego.

2. Warto$§¢ pakietow wierzytelno$ci stanowigcych przedmiot lokat funduszy
sekurytyzacyjnych wzrastata, pomimo braku jakichkolwiek obiektywnych

6
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przestanek uzasadniajacych zwigkszenie poziomu przysztych odzyskow z portfeli,
majac na wzgledzie brak realizacji przez zarzadzajacego prognoz gltownych
zmiennych ekonomicznych wptywajacych na wyceng¢ wartosci portfeli
wierzytelnosci.

3. W ramach modeli wyceny dokonywano réwniez nieuzasadnionych zmian zatozen
w zakresie wysokosci prognozowanych kosztow serwisowania oraz ich udziatu
w prognozowanych odzyskach, ktére to zmiany miaty istotny wptyw na ustalong
na bazie przyjetego modelu warto$¢ danego pakietu wierzytelnosci.

4. Zmiany zatozen przyjmowanych w ramach modeli wyceny pakietow
wierzytelnosci, o ktorych mowa w pkt 2 i 3 powyzej, miaty istotny wptyw na
ustalong przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy warto$¢ pakietu wierzytelnosci.

Prawidlowa realizacja obowigzku dokonywania przez fundusz inwestycyjny wyceny
aktywoOw oraz ustalania warto$ci aktywow netto 1 wartosci aktywow netto przypadajacej
na certyfikat inwestycyjny ma szczegdlnie znaczenie dla uczestnikow funduszu
inwestycyjnego. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny stanowi bowiem
podstawowy miernik pozwalajacy uczestnikom funduszu na oszacowanie wartosci
majatku, ktérym dysponuja uczestnicy w zwigzku z posiadanymi certyfikatami
inwestycyjnymi funduszu inwestycyjnego 1 zmian wartosci tego majatku,
a w konsekwencji réwniez miernik oceny rentowno$ci inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne funduszu, mogacy mie¢ réwniez znaczenie przy podejmowaniu przez
uczestnikow decyzji dotyczacych rozpoczecia, kontynuowania lub zakonczenia
inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Majac na uwadze powyzsze, Komisja uznata opisane naruszenia art. 48 ust. 2a ustawy oraz art.
45a ust. 4a ustawy za razace 1 negatywnie ocenita mozliwos¢ dalszego kontynuowania
dziatalno$ci przez Towarzystwo, jako profesjonalnego uczestnika obrotu bedacego instytucja

zaufania publicznego. Rownocze$nie Komisja nadata decyzji rygor natychmiastowe;j
wykonalno$ci w zakresie sankcji cofnigcia zezwolenia.

Komisja informuje, Ze maksymalny wymiar kary pieni¢znej za naruszenia opisane powyzej wynosi
5.000.000 zt za kazde naruszenie z osobna.

Informacje o podstawowych skutkach prawnych decyzji Komisji dla funduszy zarzadzanych
przez Altus TFI SA oraz podmiotow zaangazowanych w proces obstugi tych funduszy.

e Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy, od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia

na

wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne zarzgdzane

dotychczas przez Towarzystwo reprezentowane sg przez depozytariuszy tych funduszy.
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Altus TFI SA przestaje by¢ towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 38
ust. 1 ustawy, wobec czego traci ono umocowanie do reprezentowania funduszy
inwestycyjnych oraz prowadzenia ich spraw.

Z uwagi na nadany decyzji Komisji rygor natychmiastowej wykonalnosci, od dnia wydania
decyzji o cofnigciu zezwolenia Towarzystwo nie moze podejmowaé jakichkolwiek
czynno$ci zwigzanych z reprezentowaniem, czy zarzgdzaniem funduszami.

Fundusze inwestycyjne dotychczas zarzadzane przez Towarzystwo, zgodnie z art. 68 ust. 1
zd. 2 ustawy, nie emitujg oraz co do zasady nie wykupuja certyfikatow inwestycyjnych.
Stosownie do art. 68 ust. 1b. ustawy, jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych
zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamknigtego przypada w okresie, w ktérym
fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze ptynnos$¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje
zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostepniania
informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.
Okres, przez ktory depozytariusz reprezentuje dany fundusz, zgodnie z art. 68 ust. 2 ustawy,
moze trwa¢ maksymalnie 3 miesigce od wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia. W tym
okresie depozytariusz, kierujac si¢ interesem uczestnikow funduszy, powinien poszukiwac
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore przejmie zarzadzanie danym funduszem
inwestycyjnym. Po uptywie tego okresu, jezeli zarzadzanie poszczeg6lnymi funduszami nie
zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ulegng one
rozwigzaniu.

"W glosowaniu udzial wzieli: J. Jastrzebski, D. Wieczorek-Bartczak, R. Mikusinski, K. Budzich, J. Pawelec, A.
Kazmierczak, R. Tomanek.



