Komisja 18 stycznia 2013 .
Nadzoru

Finansowego

Komunikat w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Elkop Energy do 1 lutego

Z upowaznienia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) skierowano do Gieldy Papierow

Warto$ciowych w Warszawie (GPW) zadanie zawieszenia obrotu akcjami spotki:
e Elkop Energy SA — od dnia 18 stycznia do dnia 1 lutego 2013 r. wigcznie.

W ocenie UKNF, w $wietle podjetej przez Zarzad Gietdy uchwaty nr 1245/2012, zmienionej
uchwalg nr 1347/2012 oraz uchwatg nr 25/2013, ktéra moze skutkowa¢ wykluczeniem akcji
spotki z obrotu poczawszy od dnia 4 lutego 2013 r., wznowienie obrotu akcjami spotki od
dnia 18 stycznia 2013 r. mogtoby stanowi¢ zagrozenie naruszenia interesOw inwestorow,
ktorzy podejmowaliby decyzje inwestycyjne w warunkach niepewnosci co do koncowej

decyzji organizatora rynku NewConnect w sprawie dalszego pozostawania spotki w obrocie.

Podejmujac decyzje o zawieszeniu obrotu wzi¢to pod uwage przedstawiong w dniu 14
stycznia 2013 r. wyceng wartosci spotki Elkop Energy SA na dzien 30 listopada 2012 r.
ustalong metoda majatkowa — skorygowanych aktywdw netto, ktéra wyniosta 1.837.054 zi,
oraz metoda dochodowa — zdyskontowanych przeplywow pienigznych, ktéra wyniosta
35.041.310 zi, jak réwniez wynoszacg 510.250.000 zt kapitalizacje gietdowa spotki. W
ocenie UKNF roéznice w przedstawionych wycenach wartoéci spotki w pordwnaniu z jej
kapitalizacja gietdowa istotnie wptywaja na decyzj¢ organizatora obrotu w sprawie

wykluczenia akcji spotki z obrotu.

Ponadto, podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki w  dniu
11 stycznia 2013 r. uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w drodze emisji
publicznej akcji serii C z zachowaniem prawa poboru prowadzi do koniecznosci

przeprowadzenia technicznej operacji tzw. ,,odcigcia prawa poboru” od akcji. W wyniku tej
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technicznej operacji prawo poboru staje si¢ samodzielnym papierem warto$ciowym i jest
zapisywane na rachunkach dotychczasowych akcjonariuszy. Skumulowana warto$¢ prawa
poboru wynosi w tym przypadku 435.964.286 zt. Powyzsze be¢dzie miato rowniez wptyw na
kurs odniesienia dla akcji spoiki, ktory zostalby pomniejszony o tzw. teoretyczng warto$¢
prawa poboru. Do czasu zakonczenia procesu podwyzszenia kapitatu zakladowego
kapitalizacja spotki w wyniku tej technicznej operacji nie bgdzie uwzgledniata akcji serii C 1

wedtug kursu odniesienia na sesj¢ w dniu 18 stycznia 2013 r. wynositaby 74.285.714 zi.



