Komisja 15 kwietnia 2009 r.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat Urz ¢du KNF z dnia 15 kwietnia 2009 r. w sprawie
zaliczania aktywow na pokrycie rezerw techniczno abezpieczeniowych

Zgodnie z art. 154 ust. @stawy o dziataln&i ubezpieczeniowejKomisja Nadzoru
Finansowego (KNF) mi@ na wniosek zaktadu ubezpiettaelzielic zezwolenia na uznawanie za
aktywa stanowice pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowyaktywdéw innych ni
okreslone w art. 154 ust. @istawy o dziatalnéi ubezpieczeniowepod warunkiemze s one
zZwiazane z nowymi instrumentami finansowymi. Jedné&gisew decyzji udzielacej zezwolenia
nadzor okréla warunki dopuszczaldoi uznawania wskazanych w zezwoleniu aktywow za
aktywa stanowice pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Aktywa kwalifikujace s¢ do aktywoéw stanowcych pokrycie rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych musi cechatv@ntownd¢, bezpieczéstwo i ptynnd¢ oraz powinny b§ one
w odpowiedni sposéb zidicowane irozproszone tak, aby nie byly oneazame z jednym
rodzajem aktywow lub jednym podmiotem, jak rownieie byly obcazone zobowizaniami
innymi niz wynikajace z umowy ubezpieczenia.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) informujee w zwhzku z elastyczq
polityka nadzoru w zakresie warunkéw dopuszczsthouznawania aktywow za aktywa
stanowace pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowyzbzwolenia dla zaktadow
ubezpiecz& na uznanie danego instrumentu finansowego za aksfanowice pokrycie rezerw
techniczno — ubezpieczeniowych, w przypadkuckezonej koncentracji aktywow w jednym
podmiocie lkda udzielane m. in. pod warunkieme zakiad ubezpieczebedzie utrzymywat
srodki wkasne w wysok&i wickszej od marginesu wyptacako co najmniej o rownowarfo
kwoty obliczonej wedtug nagbujacego wzoru:
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gdzie:

SUB oznacza wartd sumy bilansowej zaktadu ubezpiefize

A oznacza warkg wszystkich aktywow ulokowanych w danym banku, téae
zaktad ubezpieczeotrzymat zgod KNF na podstawie art. 154 ustuStawy
o dziatalngci ubezpieczeniowejktére zaktad ubezpiecaeuwzgkdnia przy
wyliczeniu aktywow stanowtcych pokrycie rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych, powkszonych o wartd® danego instrumentu
finansowego;

K oznacza poziom maksymalnego limitu koncentradyakw ulokowanych w
danym banku, w odniesieniu do ktorych KNFzeavyd& zgod: na uznanie
za aktywa stanowce pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowyah n
podstawie art. 154 ust. Qustawy o dziataln@i ubezpieczeniowg]
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w zalezenosci od aktualnego ratingu wystawionego dla bankuepraznan
agencg ratingows; wspotczynnik K przyjmuje wartei (dla ratingdw agencji
ratingowej Fitch Ratings Ltd.):

* 5% w przypadku ratingu od ,AAA” do ,A”;

» 3% w przypadku ratingu ,BBB” lub mszym, oraz w przypadku braku
ratingu;

G oznacza obgrenie kapitatowe zwizane 2z przekroczeniem limitu
koncentracji okrélonego przez ww. wspéiczynnik K i w zalesci od
ratingu dla danego banku; wspotczyn@kprzyjmuje wartéci (dla ratingow
agencji ratingowej Fitch Ratings Ltd.):

* 15% w przypadku ratingu ,AAA” lub ,,AA”,

» 18% w przypadku ratingu ,A”,

» 30% w przypadku ratingu ,BBB”,

o 73% w przypadku ratingu ,BB” lub s5zym oraz w przypadku braku ratingu.

& mnaznik modyfikujacy, za pomog ktdrego nadzor ma mbwos¢, w oparciu
0 posiadane informacje nadzorcze, dokonania moagik wysokaci
dodatkowychérodkow whasnych w zwizku z ryzykiem obrienia s¢ ratingu
emitenta.

Zaktad ubezpieczeuwzgkdniajac dany instrument finansowy w aktywach stargmych
pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych nolany jest do stosowania okienego
wymogu utrzymywaniarodkéw wtasnych w wysokai wickszej od marginesu wyptacaku
najp&niej po uptywie trzech miesty od dnia dagczenia decyzji KNF.

Celem nadzoru finansowego jest wzmocnienie stafmlneystemu finansowego W
Polsce, w szczeg6lho poprzez:

* lepsz dystrybucg ptynnasci w systemie finansowym,

¢ wzmocnienie kapitatowe zaktadow ubezpiegzgp. poprzez zatrzymanie zyskgw
(niewyptacanie dywidendy),

« unikniccie ,efektu domina” w grupie kapitatowe] w hipotepnej sytuacii
wystapienia problemow w ktorydz podmiotow z grupy zaktadu ubezpietze

W zwiazku z elastyczs polityka UKNF, zaklady ubezpiechaebeda mogty rozproszyg
aktywa w wecej niz jednym banku lub znaté dodatkowesrodki wtasne zabezpiecaag ryzyko.

Przygta przez UKNF metodologia obliczania dodatkowygiodkow witasnych ponad
margines wyptacalrioi wywodzi se& z rozwhzaa opracowanych przez Komitet Europejskich
Nadzorow Ubezpieczel Pracowniczych Programow Emerytalnych (CEIOPS) kwartale 2008
r. w oparciu o badania prowadzonéréd europejskich zaktadow ubezpietz®rzygte wartdci
wspotczynnikow K i G ustalone zostaty na podstapizeprowadzonej przez CEIOPS analizy
roznic oshganych wynikdw pomidzy dobrze zdywersyfikowanym portfelem inwestycji
(odpowiadajcy sredniej europejskiej portfela inwestycji zaktadOweapieczg), a portfelem,

w ktorym wystpowata koncentracja inwestycji w instrumenty finanwe danego podmiotu
o okr&lonym ratingu. Opis metodologii wyznaczenia wymokapitatowego dla koncentraciji
ryzyk rynkowych oraz sposéb wyznaczenia wagitavspotczynnikéw K i G zawarty zostat w



dokumencie opracowanym przez CEIOPS, ktérego frayymezakresie opisu metodologii jest
dostpny na:

http://www.knf.gov.pl/rynek ubezpieczen/Informaaia ubezpieczycieli/metodologie/index.html

Zdaniem UKNF testy i analizy wykonane przez CEIOMRg: podstaw do uznaniaze
wymog posiadania dodatkowycirodkéw witasnych w wysokei ustalonej zgodnie z ww.
formula jest skutecznym instrumentem minimalizowania ryzykredytowego, jakie nie
wystapi¢ po stronie podmiotu, w ktorym zakilad ubezpigczdokowat swoje aktywa, i z tego
powodu powinien b§ wykorzystany jako warunek uznawania tych aktywOsv stanowice
pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych, aezegolnéci w przypadku istotnego
poziomu koncentracji w skali cala lokat zaktadu ubezpieciae



