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Stanowisko UKNF w sprawie terminu subskrypcji, spradazy lub dopuszczenia
na rynek regulowany papieréw wartgciowych objetych prospektem emisyjnym
sporzadzonym w formie zestawu dokumentow

Zgodnie zustawg o ofercie publiczngj, subskrypcja, sprzeddub ubieganie si
o0 dopuszczenie papierow watmwych na rynku regulowanym powinno dy
poprzedzone spagdzeniem, zatwierdzeniem przez KNF oraz podaniemulibicznej
wiadomdaci prospektu emisyjnego.

Prospekt emisyjny mi@ by sporadzony w formie jednolitego dokumentu lub
w formie zestawu dokumentow skilaglajch s¢ z dokumentu rejestracyjnego,
dokumentu ofertowego oraz dokumentu podsumeeago. W celu uzyskania
zatwierdzenia prospektu emisyjnego spdeonego w formie zestawu dokumentow
emitent mae ztazy¢ do KNF Bcznie wszystkie wymienione vigj dokumenty wraz z
wnioskiem o ich zatwierdzenie albo dokument regestiny wraz wnioskiem o jego
zatwierdzenie, a naginie dokument ofertowy i podsumoway dla papieréw
wartasciowych kgdacych przedmiotem danej oferty lub dopuszczenia wraz
wnioskiem o ich zatwierdzenie.

W takich przypadkach dokument rejestracyjny zeoby wielokrotnie
wykorzystywany do przeprowadzenia oferty publiczriep dopuszczenia pod
warunkiem zitgenia, zatwierdzenia oraz upublicznienia pozostatakumentow.

Czynngci takie powinny by jednak przeprowadzane z uwathieniem art. 49
ust. 2 ustawy, zgodnie z ktorym termin zmasci dokumentu rejestracyjnego wynosi
12 miestcy od dnia jegazatwierdzenia. W tym terminie emitent, zgodnie z art. 29
ust. 1 ustawy powinien nadestdo KNF dokument ofertowy i podsumoway oraz
dokona¢ subskrypcji lub sprzedazy lub dopuszczenia papierow wartéciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Oznacza toze odndénie terminu wanosci takiego prospektu emisyjnego nie
ma zastosowania reguta odngsz s¢ do prospektu jednolitego oktejaca termin
jego wanosci na 12 miesicy od dnia jego udogbnienia po raz pierwszy do
publicznej wiadoméci. Ze strony emitenta powoduje to rowhikoniecznéé
zaplanowania procesu oferty publicznej lub dopusae w sposéb uwzgiiniapcy
terminy potrzebne na spadzenie i zatwierdzenie dokumentu ofertowego i
podsumowujcego oraz na dokonanie innych niediych do tego czynnoi.
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