Komisja 28 listopada 2012 r.
Nadzoru

Finansowego
Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) na posiedzeniu w dniu 27 listopada 2012 r.

jednogtosnie przyjeta stanowisko w sprawie zasad:

e polityki dywidendowej bankoéw, zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych
towarzystw emerytalnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich
w 2013 r.za 2012 .

KNF wuznata, ze w warunkach utrzymujgcego si¢ podwyzszonego ryzyka w otoczeniu
zewnetrznym przejawiajacego si¢ w Szczegblnosci sytuacjag miedzynarodowych rynkow
finansowych oraz prognozami wzrostu gospodarczego, nalezy kontynuowaé polityke
wzmacniania bazy kapitatowej instytucji finansowych dziatajacych w Polsce jako podstawy

ich stabilnosci, bezpieczenstwa oraz dalszego rozwoju.
Kazdy z sektoroéw otrzyma ponizsze zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.

Banki
Zaleca si¢, aby dywidende mogly wyptaci¢ wytacznie banki, ktore spetniaja tacznie ponizsze
Kryteria:

e wspoélczynnik wyptacalnosci powyzej 12%);

e wspotczynnik Tier 1 powyzej 9%);

e prognoza wspoOlczynnika wyplacalnosci na koniec 2013 r. w scenariuszach testow
warunkow skrajnych (bazowym, szokowym | i szokowym Il) powyzej 12%;

e prognoza wspotczynnika Tier 1 na koniec 2013 r. w scenariuszach testow warunkoéw

skrajnych (bazowym, szokowym | i szokowym Il) powyzej 9%;


lasom
Nowy stempel


e ocena BION w zakresie poziomu kapitatu lepsza niz 2,5;
e ocena BION w zakresie adekwatnosci kapitatowej lepsza niz 2,5;

e 0g0lna ocena BION lepsza niz 2,5.

Banki nie spetniajace jednego lub wigcej z powyzej wymienionych kryteriow powinny by¢
zobligowane do zatrzymania 100% wypracowanego w 2012 r. zysku.

Pozostate banki beda uprawnione do wyptaty dywidend. Jako zasad¢ zapewniajaca ostrozne i
stabilne funkcjonowanie banku przyjeto, ze maksymalny poziom wyptaconej dywidendy za
2012 r. nie powinien przekroczy¢ 75% zysku (czyli poziom oczekiwanego zatrzymania zysku

w ich przypadku to minimum 25% zysku wypracowanego w 2012 r.).

Zaklady ubezpieczen i reasekuracji
Zaleca si¢, aby dywidende moglty wyptaci¢ wytacznie zaktady ubezpieczen/reasekuracji,

ktore spetniajg tacznie ponizsze Kryteria:

|. otrzymaty ocen¢ BION za 2011 r. lepsza niz 2,5;

II.w 2012 r. nie wykazaly niedoboru srodkéw witasnych na pokrycie marginesu
wyptacalnoséci lub kapitalu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywow na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w okresach miesigcznych lub kwartalnych);

I1l. w 2012 r. nie byly objete planem lub programem naprawczym, o ktorych mowa w
art. 187 ust. 1-3 i 8 ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;;

IV. wg stanu na 31 grudnia 2012 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych
(rozumiany jako minimum z wielkosci srodki wiasne do marginesu wyptacalnosci
oraz $rodki wiasne do kapitatu gwarancyjnego) w wysokosci co najmniej 160% w
przypadku zaktadow dziatu I lub 200% w przypadku zaktadow dziatu II;

V.w wyniku ostatnio przeprowadzonych testow stresu dla wszystkich badanych
rodzajow ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wyniost co najmniej
110% a wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiednimi

aktywami wyniost co najmniej 100%.



Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajagce powyzsze kryteria powinny ograniczy¢
wyptate dywidendy maksymalnie do 75% wypracowanego w 2012 r. zysku, przy czym
wskaznik pokrycia wymagan kapitatowych po wyptacie dywidendy powinien utrzymywac

si¢ na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyplate dywidendy z catego wypracowanego w 2012 r. zysku, o
ile pokrycie wymagan kapitatowych po wyptacie dywidendy utrzymywac¢ si¢ bedzie na
poziomie wyzszym niz okreslony w kryterium IV, a takze utrzymane zostanie spetnienie
kryterium V z uwzglednieniem stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. skorygowanego o warto$¢

dywidendy.

Ponadto zaktady ubezpieczen/reasekuracji przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci
dywidendy powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe w perspektywie dwunastu

miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 r.

Powszechne towarzystwa emerytalne
Zaleca si¢, aby powszechne towarzystwo emerytalne, ktore begdzie podejmowac decyzj¢ o
wyplacie dywidendy za 2012 r. w 2013 r., spelnialo rownoczesnie wszystkie nizej

wymienione Kryteria:

kryterium | towarzystwo otrzymalo ocene koncowg BION za 2011 r. lepszg niz 2,5;

kryterium Il w 2012 r. towarzystwo nie wykazato niespelnienia ustawowych wymogow

kapitatowych;

kryterium Il wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ kapitalow wlasnych
towarzystwa, powigckszona o wartos¢ srodkow czesci podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo oraz wartos¢ Srodkow
przechowywanych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo, stanowita

przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto tego funduszu;



kryterium IV wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ pltynnych aktywow
towarzystwa’, ktore moga byé zrodlem sfinansowania niedoboru, powigkszona
o wartos¢ Srodkdw czesci  podstawowe] Funduszu Gwarancyjnego
przypadajaca na towarzystwo oraz warto$¢ srodkow przechowywanych na
rachunku czes$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu
emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo, stanowila przynajmniej

1,25% wartosci aktywow netto tego funduszu;

kryterium V towarzystwo otrzymalo ocen¢ czastkowa BION za 2011 r. w obszarze
»adekwatno$¢ kapitatowa” lepsza niz 2,5, przy czym w przypadku spetnienia
przez towarzystwo kryteriow III i IV na dzief 31 grudnia 2012 r., towarzystwo
moze uwzgledni¢ ocene czastkowg BION za 2011 r. w obszarze ,,adekwatnos¢
kapitalowa” przed korekta tejze oceny wynikajaca z niespetnienia kryterium III

lub IV na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zaleca si¢ takze, aby ewentualna wyptata dywidendy pozwalata na zachowanie przez
towarzystwo warto$ci kapitatu wlasnego 1 odpowiednio wartosci aktywow plynnych,
powickszonych o wartos¢ srodkow Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
na poziomie nie nizszym niz okreslonym w kryterium III i w kryterium IV, a takze
uwzgledniata dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie jednego roku od daty
zatwierdzenia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego
towarzystwa za 2012 rok, w szczegdlnos$ci w sytuacji wystepowania podwyzszonego ryzyka
zwigzanego Z uprawdopodobniong mozliwoscig wystgpienia niedoboru w otwartym funduszu
emerytalnym zarzadzanym przez towarzystwo oraz oczekiwan dotyczacych wzrostu wartosci
aktywow netto tego funduszu np. na skutek naplywu nowych sktadek, czy osiagania
dodatnich stop zwrotu z inwestycji funduszu. Towarzystwo, ktore zarzadza dobrowolnym
funduszem emerytalnym powinno takze uwzgledni¢ ryzyko zwigzane ztg czescig swojej

dzialalno$ci 1 jej mozliwym wptywem na wynik finansowy.

! Za aktywa ptynne moga by¢ uznane: papiery warto§ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, nalezno$ci
od OFE: tytutem optaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, §rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne oraz pozostate
krétkoterminowe aktywa finansowe.
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Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Zaleca si¢, aby dywidendg¢ za rok 2012 w roku 2013 mogly wyptaci¢ wytacznie towarzystwa

funduszy inwestycyjnych, spetniajgce tacznie kryteria wskazane w pkt | — III ponizej, przy

zastosowaniu ograniczen, o ktorych mowa w pkt I'V ponize;j:

w 2012 r. oraz w okresie od poczatku 2013 r. do dnia podj¢cia uchwaty o wyplacie
dywidendy nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetniania ustawowych
wymogow kapitalowych;

przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy, towarzystwo powinno

uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od

momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 r. tak, aby wyplata

dywidendy nie miata wplywu na mozliwo$¢ spelniania wymogow kapitatowych w

kolejnych miesigcach;

podjecie decyzji o wyptacie i wysokosci dywidendy powinno uwzgledniaé

nast¢pujace kwestie, majace wptyw na przychody, koszty i potrzeby kapitatlowe

towarzystwa:

1. w ciggu 3 miesiecy przed podjeciem uchwaty o wyptacie dywidendy, w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo nie powinny by¢ zaobserwowane
znaczace 1 utrzymujace si¢, w stosunku do wczesniejszego okresu, wyptaty kapitatu
przez uczestnikow, powodujace spadek wartosci aktywow zarzadzanych funduszy;

2. w ciggu 6 miesiecy przed podjeciem uchwaly o wyptacie dywidendy nie powinny
mie¢ miejsca istotne przeszacowania zmniejszajgce wartos¢ sktadnikéw lokat
funduszy inwestycyjnych, majgce istotny wpltyw na spadek wartosci aktywow
funduszy;

3. w ciggu 6 miesiecy przed podjeciem uchwaty o wyptacie dywidendy nie zostaly
zgloszone roszczenia uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w
zwigzku z nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w pkt |

— I, moga wyptaci¢ dywidendy:



1. w wysokosci maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2012 r. o ile wyptata
dywidendy nie bedzie skutkowala spadkiem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatowego ponizej poziomu 1,5;

2. w wysokosci wyzszej niz 75%, ale nie wyzszej niz 100% zysku wypracowanego w
2012 r. o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata spadkiem wskaznika
pokrycia wymogu kapitatowego ponizej poziomu 2;

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitalowego liczony jest jako iloraz

warto$ci kapitalu wlasnego towarzystwa 1 obowigzujacego poziomu wymogu

kapitatlowego.

Domy maklerskie

Zaleca si¢, aby dywidend¢ za rok 2012 w roku 2013 mogly wyptaci¢ wylacznie domy

maklerskie, spetniajace tacznie ponizsze kryteria:

w 2012 r. dom maklerski nie naruszyt norm adekwatnos$ci kapitatowe;;

dom maklerski powinien przy decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy uwzglednic¢
dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2012 r., w szczego6lnosci potrzeby
wynikajace z implementacji regulacji tzw. pakietu CRD IV;

wskaznik pokrycia catkowitego wymogu kapitalowego kapitalami nadzorowanymi
oraz wskaznik pokrycia kapitatu wewngtrznego przez kapitaly nadzorowane wynidst
co najmniej 200% - dla domoéw maklerskich podlegajacych wymogom kapitatowym;
wskaznik bedacy udziatem kwoty kapitalow wtasnych w sumie aktywow ogotem (na
podstawie danych zawartych w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012)
wynosi co najmniej 50% - dla doméw maklerskich nie podlegajacych wymogom

kapitalowym.

Domy maklerskie podlegajace wymogom kapitatowym, spetniajace powyzsze kryteria moga

wyplaci¢ dywidende w wysokosci do 75% zysku netto za 2012 rok.



Domy maklerskie moga wyptaci¢ dywidend¢ w wysokosci do 100% zysku netto za 2012 rok
w przypadku gdy:

e wskazany dla doméw maklerskich podlegajacych wymogom kapitatowym w pkt 11l
wskaznik pokrycia catkowitego wymogu kapitalowego kapitalami nadzorowanymi
oraz wskaznik pokrycia kapitatu wewnetrznego kapitatami nadzorowanymi wynosi co
najmniej 250%,

e wskazany dla domow maklerskich nie podlegajacych wymogom kapitatowym w pkt
IV wskaznik bedacy udziatem kwoty kapitatdéw wiasnych w sumie aktywoéw ogotem

wynosi 75%.

Przy podejmowaniu decyzji o wyptacie dywidendy dom maklerski powinien bra¢ pod uwagg
poziomy wskaznikow okreslonych w pkt III lub IV wyliczone na podstawie zbadanego
sprawozdania finansowego za rok 2012 oraz $redni poziom wskaznikow osigganych w 2013

r. do dnia podjecia uchwaty o podziale zysku za 2012 rok.



