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KNF Podstawowe wnioski z analizy zaangaania

przedstbiorstw w walutowe instrumenty pochodne

Negatywna wycen z tytulu zaangswania przedsgbiorstw
w opcje walutowe osggneta na dzié 13 lutego br. okotl® mid

ztotych. Ujemna wycena pozostatych walutowych instrumentéow

pochodnych: transakcje forward — okoto 7 mid ztbtyswapy
(w tym CIRS-y) — okoto 2 mld ziotych.

80 — 85% przedstbiorstw, ktore zawarly transakcje na

instrumentach pochodnych nie powinny pgaie tego tytutu strat

ze wzgtdu na zabezpieczay przychody z eksportu charakter tych

transakcji

Z analizy przeprowadzonej przez Wdz Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) na
podstawie informacji uzyskanych z bankéw w trybamorczym oraz podczas dwoch rund

spotka z bankami wynika,z

* ujemna negatywna wycena z tytutu transakcji pocliodmaze zmaterializowa si¢

w postaci straty w ogélnym wyniku danego przeblisirstwa, jéli transakcje miaty

spekulacyjny charakter lub oligty si¢ wptywy z eksportu przeddiorstwa,

» udziat klientow zawieraych transakcje spekulacyjne nie przekracza 10%,

o Kkoszty ponoszone przez sektor bankowy <z tytulu gamwania

w transakcje pochodne nie zatap wyptacalndci bankow; banki utworzyty rezerwy

oraz dokonaty korekt aktualizacyjnych z tytutu sakcji pochodnych nadzm kwote
1,34 mid ztotych (na koniec 2008 r.).

Banki powinny dzy¢ do ograniczenia ryzyka finansowego klientéw, jékvmiez swojego

ryzyka kredytowego. Nawet wéwczas, gdy oznaczaotmdcznagé przyjecia na siebie prze

banki czsci kosztow klientow.
W dniu 11 lutego br. Komisja zmienita regulamiad8 Polubownego przy KNF, twaiz
centrum mediacyjne w sporach zwanych z umowami opcyjnymi.

Zdaniem UKNF celowe jest, aby banki pggjrozmowy ze swoimi akcjonariuszarthitorzy

zawierali z polskimi instytucjami transakcje praesiawne, zabezpiecaag otwarte pozycje

walutowe polskich bankow), aby i oni partycypowali kosztach rozwizania problemy

walutowych transakcji pochodnych.
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Nadzér finansowy nie zagiuje nadzoru wigicielskiego
w przedsgbiorstwach. Pierwsglinia nadzoru w kadej firmie jest zarzd i
rada nadzorcza. Naydziami wiagcicielskimi dysponuje rownie walne
zgromadzenie akcjonariuszy lub zgromadzenie wsk@ni Szczegola rola
we wspieraniu nadzoru wiecielskiego odgrywaj biegli rewidenci oraz
przygotowywane przez nich informacje.

L)

W przypadkach podejrzenia naruszenia ohakdéw informacyjnych prze:
spoétki publiczne, UKNF prowadzi pegtowania administracyjne.

Skala zjawiska

Negatywna wycena rynkowa transakcji na walutowyastrumentach pochodnych wedtug
stanu na dzie 13 lutego br. wynosita: okoto 9 mid ztotych dlacppwvalutowych (~52%),
ponad 7 mld ziotych dla transakcji forward (~38%az okoto 2 mid ztotych dla swapow
(w tym CIRS-6w) (~10%).

Ujemnej wyceny transakcji nie naley utozsamiat ze stratami firm. J&li pozycja byta
zabezpieczaga, to negatywna wycena instrumentéw pochodnychr{@snowaona przez

wyzsze, po przeliczeniu na ztote, przychody z eksport

Udziat euro jako instrumentu bazowego dotyczy taltng stanowacych ok. 77% negatywne;j
wyceny. Na dolara amerykskiego przypada ok. 14% wyceny.

Z informacji pozyskanych przez UKNF w nadzorowangamkach nie wynikazeby istniata
bezpdrednia koncentracja po stronie kontrahentéw bankbdwlolski zabezpieczgjych
ryzyko rynkowe. W wikszaci przypadkow s to zagraniczne ,spotki-matki”.

Banki zostaty zobligowane do przedstawienia raportdo UKNF w zakresie sytuacji

Zwiazanej z posiadanymi przez ich klientow instrumentaacthodnymi i cotygodniowej ich
aktualizaciji.

Podziat klientow

Wigkszas¢ klientow bankow, korzystagych z instrumentow pochodnych wykorzystywata je
w celu zabezpieczenia ¢siprzed ryzykiem kursowym. Odsetek przebtsirstw, ktore
zawieraly transakcje (spekulacyjnie) zeeg] niz jednym bankiem pod te same wptywy
walutowe jest stosunkowo niewielka.

Przedstbiorstwa korzystagce z instrumentéw pochodnych ama podziekk na trzy grupy:

| grupa

Firmy posiadajce przeciwstawne ekspozycje walutowe z tytutu @&og biznesowych
(wplywy) na poziomie przewaszapcym zawarte (wystawione) kontrakty pochodne.
Klienci ci nie ponosz strat, trag ewentualne korzgi. J&li klienci ci nie stosuj
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rachunkoweéci zabezpiecze mogz wykazywa& wyzsze koszty, z tytutu wyceny
kontraktéw pochodnych, ktéra zostanie skompensowaviekszonymi przychodami ze
sprzeday wyrazonej w walutach.

Il grupa

Firmy zakladajce w momencie zawierania transakcji ekspozycje twwale z tytutu
transakcji biznesowych (wptywy) na poziomie przesgapcym wystawione kontrakty
pochodne. Ze wzgtlu na niekorzystne zmiany koniunktury gospodarddegnci ci

utracili czs$¢ kontraktow biznesowych lub zostaly one przesieniw czasie.
W momencie rozliczenia transakcji pochodnych kligponosa w czsci rzeczywiste
straty. Obecniessto zobowizania wobec banku z tytutu negatywnej wyceny trecisa

[l grupa

Firmy zawierajce kontrakty pochodne na kwoty przekrageajpotencjaln ekspozyai
biznesow w walutach (wpltywy). W tej grupie moa réwnie wyrdzni¢ firmy
zawierajce transakcje o charakterze spekulacyjnym i traspgabochodne w kilku
bankach. Tacy klienci mapiepokryte zobowizania w stosunku do bankow.

Z danych bankow wynikaze dla zdecydowanej wliszaci klientow (ok. 80%) instrumenty
pochodne stanowizabezpieczenie realnych przychodéw w walucie oficgyupa). Okoto
10%-15% stanowi liczba przedbiorstw, ktore musg sie liczy¢ ze zmniejszonymi
wptywami walutowymi z eksportu (Il grupa). Pozostazs¢, od 5% do 10% (Il grupa), to
spoiki, ktére zawarly transakcje o charakterze sfayjnym i transakcje pochodne w kilku
bankach.

Ocena umow

Banki stosowaty w zdecydowanej ekszaci wystandaryzowan dokumentag), dodatkowo
weryfikowarmy przez zewetrzne kancelarie prawne. Niektore banki wprowadzbsady
wynikajace z dyrektywy MIFID, mimo braku jej implementadp prawa polskiego.

Banki powszechnie uzyskiwaty od klientow akcepiddauzul o nasipujacym charakterze:

» potwierdzenigwiadomaci ryzyka transakciji,

* potwierdzenie zapoznanigs materiatami informacyjnymi,

* potwierdzenie zrozumienia istoty, ryzyk i skutkdartsakciji,

» zastrzeenie o braku doradztwa banku w zawieraniu trangakcj

» zastrzeenie o0 niezalenym podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez kiiem.

Nie mazna wykluczy pojedynczych uzasadnionych skarg klientbw w za&reapewnienia
odpowiedniej informacji o istocie i profilu ryzykmansakcji pochodnych, wynikgjych z
dziatan poszczegoélnych pracownikow banku (odbiagggh od procedur, selektywnego
prezentowania informacji lub zaniechania odpowiefdmirezentacji) lub wynikagych z
oferowania przez banki produktéw nieodpowiednictpdtrizeb klientow.

Mozliwe rozwiazania

W spotkaniach z zagdami bankéw nadzér wskazywal étave rozwhzania konieczne
w przypadku przedsbiorstw, ktdrych zobowazania przekraczajich mazliwosci finansowe:
segmentacja klientdw, ograniczanie ryzyka ponieaistraty poprzez sktonienie klientéw do
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zamykania pozycji oraz restrukturyzacja ich zokmai. Wigksza¢ bankow podito
dziatania w zalenosci od przynalenasci klientdw do poszczegdélinych grup.

Narzdzia wykorzystywane przez banki w procesie restmyiaciji zobowazan klientow:

e zmiana termindéw kontraktéw, w celu dopasowania dmdgiewanych wpltywow
walutowych,

» zamiana cgci lub calagci zobownzan na kredyt sptacany w ratach,

* umorzenie cgci zadhzenia (jako uzupetnienie zamiany zobarania na kredyt).

W przypadku Klientéw, ktérzy zawarli umowy z kilk@rbankami, podejmowane proby
prowadzenia wielostronnych negocjacji klienta iyioln zaangzowanych bankow.

Banki w wikszaci przypadkéw deklargj takze gotowd¢ udziatu w kosztach klientow
(w szczegOlnéci wobec Il grupy przedsbiorstw).

Czynniki, ktére wedtug bankéw ograniczamaozliwosci zawierania porozumiez klientami:

* duwza skionné¢ klientow do ponoszenia ryzyka,

e sugerowanie mdiwosci skutecznego odgtienia od umoéw na podstawie zapiséw
Kodeksu Cywilnego,

* zmiany w organach podmiotoéw gospodarczych i b&aumia ingerencja wigiciela,

* zmiana sytuacji podmiotow w wyniku dziatpodejmowanych przez inne banki,

» zatajanie przez klientéw istotnych informacji o yeh zaangzowaniach obeizonych
ryzykiem kursowym.

Presja na systemowe rozwania w zakresie sptat zobawa z tytutu transakciji

[

pochodnych, w tym umorzenia gzi zobowhzan, stawia w relatywnie korzystniejsze
sytuacji podmioty spekulage. Ulgi dla tych podmiotow magsta sie zaclkta do
uzyskania podobnych kor&yi przez przedsbiorstwa, ktére, stosag instrumenty

pochodne nie w celu aginiecia zysku, ale zabezpieczenia,stlo tej pory terminowg

obstugiwaty zawarte transakcje. W ocenie UKNF wérem koniecznym restrukturyzac
zobowhzan danego przeddbiorstwa powinno b§ ograniczenie przez nie ryzyka poprzez
zamykanie pozycji walutowych.

Klienci ustug finansowych, w tym réwnie przedstbiorstwa korzystace
z walutowych instrumentéw pochodnych, ktorzy azsig poszkodowani przez banki, maj

mozliwos¢ zgtost sic do S du Polubownego przy KNF.




