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Komunikat z 247. posiedzenia Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 8 stycznia 2015 r.

1. W dwiescie czterdziestym siodmym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
wzigli udziat:

Pan Andrzej Jakubiak — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Wojciech Kwasniak — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
Pan Lestaw Gajek — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

Pan Piotr Wiesiotek — Wiceprezes Narodowego Banku Polskiego,

Pan Ludwik Kotecki — Przedstawiciel Ministra Finansow,

Pan Jerzy Pruski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Komisja jednoglo$nie uznata, w trybie art. 4a ust. 1 ustawy Prawo bankowe, Carlo
Tassara S.p.A. z Whoch za podmiot dominujgcy wobec Alior Banku SA.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. a) ustawy Prawo bankowe, podmiotem dominujacym jest
podmiot dominujacy w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej lub podmiot, ktory w
ocenie KNF moze w inny sposob wywiera¢ znaczacy wptyw na inny podmiot. Art. 4 ust. 1 pkt 14
ustawy Prawo bankowe stanowi, ze znaczacy wplyw polega na zdolnosci do udzialu w
podejmowaniu decyzji w zakresie wyznaczania kierunkéw polityki finansowej 1 operacyjnej, w
tym rowniez dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej innego podmiotu.

Carlo Tassara S.p.A. posiada posrednio najwigkszy sposrod akcjonariuszy Alior Banku
SA pakiet akcji banku, ktory w warunkach rozproszonego akcjonariatu i niskiej frekwencji
akcjonariuszy na walnych zgromadzeniach, pomimo, ze stanowi obecnie 26,18% kapitatu 1
ogolnej liczby gloséw, zapewnia ponad 40% udziat w glosach na walnych zgromadzeniach
banku. Gtéwny inwestor banku na zwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy w dniu 15
maja 2014 r. posiadajac posrednio 52,92% glosow, przy 27,33% udziale w og6lnej liczbie
glosow, mial decydujacy wplyw na decyzje podejmowane w zakresie: zatwierdzenia
sprawozdania finansowego 1 podzialu zysku banku za 2013 r., wykorzystania kapitalu
zapasowego oraz udzielenia cztonkom zarzadu i rady nadzorczej banku absolutorium za 2013 r.
Z kolei na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu w dniu 2 grudnia 2014 r. posrednio
dysponujac 42,05% glosow, przy 26,18% udziale w ogolnej liczbie glosow, gldéwny inwestor
banku bral udzial w podejmowaniu decyzji w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu
banku poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela serii H z jednoczesnym pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy bank w catosci, emisji warrantow subskrypcyjnych serii
D z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy banku w catosci
oraz zmiany statutu banku. Podjgcie tych decyzji stanowito jeden z etapow realizacji planowanej
transakcji przejecia przez Alior Bank SA wigkszo$ciowego pakietu akcji Meritum Bank ICB SA
oraz potaczenia obu bankow i nalezy je uzna¢ za wyznaczajace kierunki polityki finansowej i
operacyjnej banku. Istotny jest przy tym fakt, ze podjecie w dniu 2 grudnia 2014 r. przez
nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy uchwaly w zakresie pozbawienia



akcjonariuszy prawa poboru akcji wymagato wigkszoSci co najmniej czterech pigtych glosow.
Tym samym bez poparcia akcjonariuszy banku bedacych podmiotami zaleznymi Carlo Tassara
S.p.A. decyzje te nie moglyby zosta¢ podjete.

3. Komisja jednogtosnie stwierdzita, ze First International Traders Dom Maklerski SA
nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacjg finansowa, wykona¢ cigzacych na nim
zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich wykonanie w
najblizszym czasie.

Uchwal¢ podjeto na podstawie art. 133 ust. 2 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Uchwata KNF stanowi formalng przestanke dajaca mozliwo$¢ uruchomienia
systemu rekompensat prowadzonego w celu ochrony inwestorow przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA (KDPW).

W decyzji KNF z dnia 21 pazdziernika 2014 r. w sprawie cofni¢cia zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez First International Traders Dom Maklerski SA
wyznaczono trzymiesi¢czny termin zakonczenia dziatalno$ci maklerskiej, ktory uptywa w dniu
21 stycznia 2015 r. Zgodnie z art. 135 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dom
maklerski jest zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat z chwilg zaprzestania
dzialalnosci, okreslonej w decyzji o cofnigciu lub uchyleniu zezwolenia. W zwigzku z tym
aktualne posiedzenie Komisji jest ostatnim planowym posiedzeniem, na ktorych istnieje
mozliwos¢ stwierdzenia przez KNF okolicznosci, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2 pkt 3 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Zasady dziatania systemu rekompensat sg okreslone w dziale V ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz w Regulaminie funkcjonowania systemu rekompensat KDPW.

4. KNF jednogto$nie natozyla na spotke publiczng Mewa SA kar¢ pienigzng w wysokosci
250 tysiecy zlotych za nienalezyte wykonanie obowigzkow informacyjnych wobec stwierdzenia,
ze spoika:

e nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za I potrocze 2009 r. w zw.
z§ 3 ust. 1 wzw. z § 86 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartos§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (dalej: ,,Rozporzadzenie”) w
Zw. z par. 16 lit. a Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa (dalej: ,,MSR 34”) przyjetego rozporzadzeniem Komisji (WE) nr
1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujagcym okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
(dalej: ,,Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 1126/2008”) poprzez brak ujawnienia W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2009 r. przekazanym do publiczne;j
wiadomos$ci w dniu 31 sierpnia 2009 r., czy sporzadzajac ww. sprawozdanie spotka stosowata
te same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym, albo - jesli zasady te lub metody zostaly zmienione - opis rodzaju i
skutkow tej zmiany;



nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okre§lony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy

o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za 2009 r.:

— Wzw. z § 3 ust. 1 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 67 lit. f
Miegdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 3 Polgczenia jednostek
gospodarczych (dalej: ,,MSSF 3”), przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr
1126/2008 poprzez brak ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2009 r. przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 r., kwot ujetych
na dzien przejgcia z tytulu kazdej kategorii aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej GPPI SA oraz — chyba zZe jej ujawnienic byloby
niemozliwe ze wzgledow praktycznych — wartosci bilansowej kazdej z tych kategorii,
ustalong zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem;

— wzw.z § 3 ust. 1 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia W zw. z par. 67 lit. i MSSF 3,
przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez brak ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 r. kwoty zysku lub straty jednostki
przejmowanej GPPI SA od daty przejecia, uwzglgdnionej w wyniku finansowym spotki za
rok obrotowy 2009, chyba Ze jej ujawnienie byloby niemozliwe ze wzgledow
praktycznych;

— W2zw. Z § 3ust. 1 w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 70 MSSF 3,
przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez brak ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 r. przychodéw i wyniku
finansowego polaczonej jednostki za dany okres, wyliczonego w taki sposob, jak gdyby
datg przejecia byt poczatek okresu sprawozdawczego;

— wzw.z § 3ust. 1 wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia W zw. z par. 26-27 MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (dalej: MSR 27) przyjetego
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009, w oparciu 0 sprawozdania finansowe
spotek: Szame sp. z 0.0. i Meva Fashion sp. z 0.0. za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do
dnia 31 grudnia 2009 r. oraz GPPI SA za okres od dnia 12 lutego 2009 r. do dnia
30 czerwca 2009 .,

nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za I potrocze 2010 r. w zw.
z§ 3 ust. 1 wzw. z § 86 ust. 1 Rozporzadzenia W zw. z par. 16 zdanie wstgpne MSR 34
przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008 poprzez brak ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 polrocze 2010 r. przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia 2010 r. powodow, dla ktorych posiadanie wigcej niz
polowy glosow na Walnym Zgromadzeniu (dalej: ,,WZ”) spotki GPPI SA nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli;

nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy
o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za 2010 r. w zw. z § 3 ust. 1
w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 41 lit. b MSR 27, w wersji przyjetej
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 494/2009 z dnia 3 czerwca 2009 r. zmieniajacym
rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreSlone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 27
(Dz. Urz. UE L 149 z 12.6.2009, dalej ,,Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 494/2009”), poprzez
brak ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy



2010 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2011 r. powoddéw, dla
ktorych posiadanie wiecej niz polowy glosow na WZ spotki GPPI SA nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli;

nienalezycie wykonala obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy

o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2011 r.:

— wzw.z§ 3 ust. 1 wzw. z § 86 ust. | Rozporzadzenia w zw. z par. 151 15 B lit. b MSR 34,
w wersji przyjetej Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 149/2011 z dnia 18 lutego 2011 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do zmian Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) (dalej ,,Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr
149/2011”°) poprzez brak ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze 2011 r. przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 31 sierpnia 2011 r.
informacji dotyczacych utworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢ obligacji spotki GPPI
SA;

— wzw.z§3ust. 1 wzw. z § 86 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 15 MSR 34, w wersji
przyjetej Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 149/2011 poprzez brak ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za [ poétrocze 2011 r. powodow, dla
ktorych posiadanie wigcej niz polowy glosow na WZ spotki GPPI SA nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli;

nienalezycie wykonata obowigzek informacyjny okreslony w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy

o ofercie w zw. ze sporzadzeniem skonsolidowanego raportu za 2011 r.:

— wzw.z§3ust. | wzw. z § 84 ust. 1 Rozporzadzenia w zw. z par. 130 lit. a i b MSR 36
Utrata wartosci aktywow przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008
poprzez brak ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2011 r.
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2012 r. informacji dotyczacych
utworzenia odpisow aktualizujgcych wartos$¢ obligacji spotki GPPI SA;

— wzw. z § 3ust. 1 wzw. z § 84 Rozporzadzenia w zw. z par. 41 lit. b MSR 27, w wersji
przyjetej Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 494/2009 poprzez brak ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2011 powodow, dla
ktorych posiadanie wigcej niz potowy glosow na WZ spotki GPPI SA nie stanowi
0 sprawowaniu kontroli;

nie wykonata obowigzku okre§lonego w art. 56 ust. 5 w zw. z ust. 2 pkt 1 ustawy o ofercie nie
przekazujac réwnoczesnie Komisji Nadzoru Finansowego, spolce prowadzacej rynek
regulowany oraz do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pozniej jednak niz
w ciggu 24 godzin, informacji o ztoZzeniu w dniu 20 maja 2009 r. w Sadzie Rejonowym -
Sadzie Gospodarczym w Lublinie XI Wydziale Krajowego Rejestru Sadowego wniosku
w przedmiocie wycofania wniosku o dokonanie zmian danych podmiotu w rejestrze
z dnia 19 maja 2009 r. poprzez rejestracj¢ emisji akcji serii E2 oraz zmiang sktadu
zarzadu, ktora stanowi znaczaca zmian¢ informacji poufnej, przekazanej raportem nr
72/2008 w dniu 30 pazdziernika 2008 r.;

nie wykonata obowigzku okreslonego w art. 56 ust. 5 w zw. z ust. 2 pkt 1 ustawy o ofercie nie
przekazujac réwnoczesnie KNF, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu 24 godzin, informacji o zmianie



terminu publikacji harmonogramu scalenia akcji spotki, ktora stanowi znaczacg zmiang
informacji poufnej, przekazanej raportem nr 43/2009 w dniu 17 sierpnia 2009 r.

Przekazanie uchwaly w przedmiotowej sprawie ma na celu podniesienie $§wiadomosci
prawnej emitentow. W przedmiotowej sprawie KNF stwierdzila nieprawidlowosci w wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych przez emitenta, ktorego papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym (wskazane ponizej), ktorych prawidtowe wykonywanie ma znaczenie
dla zachowania transparentno$ci rynku kapitalowego.

Pierwsza dotyczy przekazania do publicznej wiadomosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1 poétrocze 2009 r., w ktorym strona nie ujawnila, czy sporzadzajac ww.
sprawozdanie stosowala te same zasady (polityke) rachunkowo$ci 1 metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo - jesli zasady te lub metody zostaly zmienione -
opis rodzaju i skutkdéw tej zmiany.

Jednym z podstawowych Zrodet informacji dla inwestoréw o sytuacji finansowej emitentow,
ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym sa raporty okresowe. Dlatego tak
istotne jest, aby emitent sporzadzajac sprawozdania finansowe czynil to zgodnie z zakresem
informacyjnym zawartym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych w prospekcie emisyjnym,
dla emitentow z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowos$ci, a w przypadku, gdy taka decyzja zostanie podjeta przez Walne Zgromadzenie
(dalej: ,,WZ”) emitenta lub gdy wymog taki wynika z mocy prawa, zgodnie
z MSR. Wszelkie za$§ zmiany w przyjetej polityce rachunkowej powinny zosta¢ ujawnione
w sprawozdaniu finansowym. Tylko bowiem w takim przypadku zapewniona bedzie mozliwos¢
porownywania danych finansowych pomigdzy ré6znymi sprawozdaniami tego samego emitenta,
jak 1 pomigdzy ré6znymi emitentami.

Druga ze zidentyfikowanych przez KNF nieprawidtowosci dotyczy sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2009 r. bez wymaganych przez MSR ujawnien dotyczacych danych
jednostki przejmowanej GPPI SA (dalej: ,,GPPI”) oraz w oparciu o sprawozdania finansowe spolek:
Szame Sp. z 0.0. i Meva Fashion Sp. z 0.0. za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009
r., oraz GPPI za okres od dnia 12 lutego 2009 r. do dnia 30 czerwca 2009 r. Brak ujawnien danych
finansowych dotyczacych spotki GPPI w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2009 r.
uniemozliwial inwestorom ocene wplywu przejecia spotki GPPI na skonsolidowany wynik finansowy.
O potencjalnym wptywie danych finansowych spéotki GPPI na kondycje finansowa strony moze
swiadczy¢ fakt, iz suma bilansowa spotki GPPI stanowi 20 % skonsolidowanej sumy bilansowej bez
wylaczen konsolidacyjnych.

Trzecia istotna zdaniem KNF nieprawidlowos¢ dotyczy braku ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za [ potrocze 2011 r. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2011 r. informacji dotyczacych utworzenia odpisow aktualizujacych warto$¢ obligacji spotki
GPPIL. Jak wynika z ustalen Komisji spotka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za [
kwartat 2011 r. wykazala obligacje spotki GPPIL, a nastepnie poczawszy od skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 r. poprzez skonsolidowane sprawozdania finansowe za
II i IV kwartal tego roku, az po sprawozdanie finansowe za 2011 r. nie byly one ujmowane w
sprawozdaniach. Przy czym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2011 r. oraz
za 2011 rok spotka nie wyjasnila przyczyn takiego stanu rzeczy. Moglo to rodzi¢ watpliwosci u



inwestorow co do sposobu ujmowania obligacji spotki GPPI. Tymczasem informacja o utworzeniu
odpisu aktualizujgcego obligacje wraz z odsetkami byta dla inwestorow istotna. Po pierwsze, oznaczato
to, ze zachodzi uzasadniona watpliwos¢, co do braku mozliwosci odzyskania $rodkow
zainwestowanych w obligacje wraz z odsetkami. Po wtdre, odpis aktualizujacy zwigksza koszty
prowadzonej dziatalnosci, a przez to w sposob bezposredni zmniejsza odnotowany wynik finansowy.
Analiza wysokosci utworzonego odpisu aktualizujgcego prowadzi do wniosku, ze stanowit on 37,30 %
straty netto wynoszacej 7 741 tys. zt oraz 11,70 % aktywow w kwocie 24 717 tys. zt wynikajacych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2011 r. oraz 25,10 % straty netto w kwocie
11479 tys. zt oraz 15,30 % aktywow w kwocie 18 900 tys. zt wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 r.

Za czwartg istotng nieprawidlowos¢ w przedmiotowej sprawie KNF uznata naruszenie standardow
rachunkowo$ci w  zakresie braku konsolidacji wynikéw  finansowych spotki  GPPI
w skonsolidowanych raportach za I poétrocze 2010 r., za 2010 r., za I polrocze 2011 r. oraz za
2011 r. Spotka nie ujawnila bowiem w ww. sprawozdaniach finansowych powodoéw, dla ktorych
posiadanie wigcej niz potowy glosoéw na WZ spotki GPPI nie stanowi o sprawowaniu kontroli. W
opinii Komisji, informacja o powodach, dla ktérych posiadanie wigcej niz potowy gtosow na WZ
spotki GPPI nie stanowi o sprawowaniu kontroli, jest istotna dla uzytkownikéw sprawozdan
finansowych Strony, poniewaz w istotny sposob ogranicza warto$¢ informacyjng sprawozdan
finansowych. Nalezy zauwazy¢, iz suma bilansowa spotki GPPI wiaczona do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2009, poprzedzajacego przedmiotowe sprawozdania finansowe,
stanowita 20 % sumy bilansowej Grupy Kapitatowej Strony bez wytaczen konsolidacyjnych. Dlatego
tez uzytkownicy sprawozdan finansowych spotki powinni mie¢ zapewniong mozliwo$¢ poznania tych
informacji.

Do ostatniej grupy naruszen w opinii KNF nalezy dwukrotne nieopublikowanie informacji o znaczacej
zmianie informacji poufnych dotyczacych: podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji
nowych akeji na okaziciela serii E1 1 E2 oraz scalenia akcji. Z przepiséw art. 56 ust. 5 w zw. z ust. 2 pkt
1 ustawy o ofercie wynika obowigzek emitentow, ktorych papiery wartosciowe dopuszczone sg do
obrotu na rynku regulowanym, do przekazywania Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci - w formie raportow - informacji stanowigcych znaczace zmiany
informacji poufnych niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w ciagu 24 godzin.

Podsumowujac, w zwigzku z zaistniatymi naruszeniami obowigzkéw informacyjnych
w zakresie publikacji raportow okresowych oraz brakiem publikacji informacji
0 znaczacej zmianie informacji poufnej, w przedmiotowej sprawie doszto do naruszenia, majacej
fundamentalne znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitalowego, zasady przejrzystosci.

5. Komisja zapoznala si¢ z informacjami na temat:

e oprocentowania depozytow oferowanego przez banki komercyjne,
o metodyki badania i oceny nadzorczej (BION) bankow.

6. Kolejne posiedzenia KNF sa zaplanowane na:

e 27 stycznia 2015r.
e 10 lutego 2015 .
e 24 |utego 2015 .



e 10 marca2015r.
e 24 marca2015r.
e 9 kwietnia 2015 .



