Komisja 20 padziernika 2009 r.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat z dnia 20 pazdziernika 2009 r. w sprawie
zmiany zakresu dziatalngci maklerskiej

W nastpstwie wejcia wzycie w dniu 21 padziernika 2009 rustawy z dnia 4 wrzeia 2008 r.

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowyraz niektérych innych ustawktorej
celem jest implementowanie do polskiego pdku prawnego dyrektywy MiFID (2004/39/WE)
oraz aktébw wykonawczych do tej dyrektywy, zostat@rewadzonych szereg zmian w
przepisach regulagych dziatalné¢ maklersla.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) sygnalizuje zmiany, &t&powoduyj, ze
dziatalng¢ prowadzona, do chwili w&gia w zycie nowelizacji, przez przedsiorcow
nielgdacych firmami inwestycyjnymi, zostanie zakwalifikome jako dziatalng maklerska, co
bedzie whzato s¢ z koniecznécia uzyskania przez tych przeesiorcow zezwolenia KNF.
Dotyczy to znowelizowanego brzmienia art. 69 ustugawy o obrocie instrumentami
finansowymi okreslajacego czynnéci, do wykonywania ktorych bezwzginie wymagane jest
uzyskanie zezwolenia Komisji na prowadzenie dzmkdi maklerskiej, chybaze zachodz
okreslone ustawowo zwolnienia od tej powirkico

Przede wszystkim natg wskaz&, ze znacznemu rozszerzeniu ulegt katalog instrumentow
finansowych, ktéresprzedmiotem czynrigi stanowicych dziatalné¢ maklersk. Dotyczy to

w szczegolnéci szerokiego spektrum instrumentow pochodnych, téryich instrumentem
bazowym jest towar. W konsekwencji, ujmeijzagadnienie w ciym uproszczeniu, natg
wskaza, ze przedsibiorca, ktéry np. w zakresie instrumentow pochodinygrzie instrumentem
bazowym g metale szlachetne, wykonywat zlecenia klientowrzadzatl portfelem tych
instrumentow lub p@edniczyt w ich zbywaniu jako oferagy, w przypadku zamiaru dalszego
wykonywania takiej dziatalrii@i, bedzie co do zasady zobligowany do uzyskania zezwalen
KNF na prowadzenie dziataléd maklerskiej. Rodzaje instrumentow, ktére prawecda
kwalifikuje jako instrumenty finansowe wyszczegoiné § w znowelizowanym art. Bstawy o
obrocie instrumentami finansowymi

Wskazé& tez nalezy, ze znowelizowane brzmienie art. 69 ust. 2 pkt 5 w zvart. 76ustawy
0 obrocie instrumentami finansowyrprzewiduje, ¢ dziatalngcia wymagagca uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziataloomaklerskiej jest doradztwo inwestycyjne zdefimeme
jako przygotowywanie, w oparciu o potrzeby i syjgaklienta, oraz przekazywanie mu
pisemnej lub ustnej rekomendaciji dotyce;:

* Kkupna, sprzeds, subskrypcji, wymiany, wykonywania lub wykupu ekobnych
instrumentow finansowych albo powstrzymywani@ @il zawarcia transakcji dotygzej
tych instrumentow;

* wykonywania lub powstrzymywania ¢siod wykonywania uprawnie wynikajacych
z okr&lonego instrumentu finansowego do zakupu, spragdsubskrypcji, wymiany,
wykonywania lub wykupu instrumentu finansowego.

1 Dz.U. 2 2009r. nr 165, poz. 1316, dalej: novagja.



W efekcie wprowadzanych zmian zniesiony zostajeyawizasowy podziat doradztwa
inwestycyjnego na:

e doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich unsgentow finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, wykonysvakitorego wymagato
legitymowania si zezwoleniem Komisji oraz

» doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich unsntéw finansowych, z
wytaczeniem dopuszczonych do obrotu zorganizowaneg@re ktmogtoby b¥
wykonywane przez podmioty nieposiagla zezwolenia na prowadzenie dziatabio
maklerskie;.

Przedstbiorcy nielzdacy firmami inwestycyjnymi, ktérzgwiadczyli doradztwo inwestycyjne w
zakresie instrumentéw finansowych niedopuszczonyochobrotu zorganizowanego, po dniu
wejscia w zycie nowelizacji, aby kontynuowaprzedmiotow dziatalné¢, beda obowhzani
uzysk& odpowiednie zezwolenie. Przyktadowo, przedgirca wykonujcy czynndci
doradztwa w zakresie jednostek uczestnictwa fundusaestycyjnych, w przypadku zamiaru
kontynuowania tej dziataldoi, bedzie zobowiazany do uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskief.

Wazna jest réwnie zmiana definicji zarmzania portfelem klienta. Zgodnie z art. 69 ugtk4
w zw. z art. 75 ust. listawy o obrocie instrumentami finansowymarzdzaniem portfelem
instrumentéw finansowych klienta jest podejmowaniealizacja decyzji inwestycyjnych na
rachunek klienta, w ramach pozostawionych przeeeri®mdawe do dyspozycji zarmdzapcego
srodkéw piengznych lub instrumentdéw finansowych. Oznaczaztowykonywanie tego rodzaju
czynnaci zarowno odptatnie (dotychczas) jak i pod tytutelarmowym, stanowi bedzie
dziatalnég¢ wymagajca uzyskania zezwolenia Komisji na prowadzenie dinakei maklerskie;.

Nalezy jednoczénie wyjani¢, ze nowelizacja zawiera przepisy, ktore uthwiaja
przedsgbiorcom nieldacym firmami inwestycyjnymi ptynne dostosowaniez gilo nowych
wymogow ustawowych, tzn. uzyskanie zezwolenia KNB prowadzenie dziataldo
maklerskiej. Przedsbiorcy, jezeli w dniu wegcia w zycie nowelizacji wykonywali dziatalria
gospodarcz niewymagajca zezwolenia na prowadzenie dziatalaanaklerskiej i polegaga na
wykonywaniu czynnéci okreslonych w art. 69 ust. 2ustawy o obrocie instrumentami
finansowymiw brzmieniu nadanym nowelizagjna podstawie art. 22 ust. 10 nowelizacji, s
obowigzani, w terminie 2 miescy od dnia wejcia w zycie nowelizacji, ztay¢ w KNF wniosek

0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziakdnmaklerskiej, a w przypadku niezenia
wniosku w tym terminie — zaprzestawykonywania tej dziatalriei.

Zgodnie z& z art. 22 ust. 11 nowelizacji, w terminie 2 méesi od dnia wejcia w zycie

nowelizacji lub czasu wydania przez KNF rozstrzggia w przedmiocie zimnego przez
przedsgbiorce wniosku, wykonywanie przez przeelsiorce wyzej wymienionych czynriei nie

stanowi naruszenia przepisow ustawy o obrocieunsntami finansowymi.

W celu pozyskania petnej wiedzy o zmianach w piagh, rekomendowane jest szczegétowe
zapoznanie 8iz nowelizacj oraz znowelizowanustava 0 obrocie instrumentami finansowymi.

2 0 ile réwnoczénie podmiot ten nie jest uprawniony do wykonywatego rodzaju dziataldgi na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwggtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z {6 zm.).



