Komisja 28 stycznia 2010 r.
Nadzoru

Finansowego

Komunikat z dnia 28 stycznia 2010 r.
w sprawie adekwatndci kapitalowej PTE

W zwiazku z dyskugj na temat zmian w systemie emerytalnym, ddrZKomisji
Nadzoru Finansowego (UKNF) zwraca uwazg:

» Obecnie wysok& minimalnych kapitatdw whasnych jest jednakowa diszystkich
powszechnych towarzystw emerytalnych (PTH)iezalgnie od wartéci aktywow
zaradzanych przez nie otwartych funduszy emerytalnyoirg). Jednoczaie w
przypadku wysipienia w OFE niedobofy jest on pokrywany m.in. zérodkow
wiasnych PTE.

* Bezpieczéstwo systemu emerytalnego mogtoby wzmoégmbwiazanie minimalnych
wymogow kapitatowych PTE z wysokeia ryzyka niedoboru OFE.

* Wprowadzenie adekwatba kapitalowej PTE mogtoby pole§ana powazaniu
wymogu utrzymywania minimalnych kapitatéow wiasnyefE w relacji do wartei
aktywéw netto funduszu, od ktérej zajewartas¢ niedoboru (tj. jako okeidony
procent aktywéw netto funduszu).

* Aby zagwarantow& szybkie pokrycie powstaltych zobawen (np. z tytutu
wystapienia niedoboru), minimalne wymagane kapitaty weaspowinny mié
pokrycie w ptynnych aktywach, miliwych do spienizenia w kréotkim okresie, bez
istotnej utraty ich wartei, takich jak srodki piengzne i inne aktywa pienine,
papiery wartéciowe emitowane przez Skarbr3&wa lub NBP, depozyty bankowe
wymagalne naadanie.

* Wymog kapitalowy powinien uwzglinial maozliwos¢ utrzymywania rentowniei
PTE na poziomie adekwatnym do ponoszonego przepraiuszy towarzystwa
ryzyka jego dziatalnei.

* Przebudowa wymogow kapitatowych dla PTE zminimaliataby ryzyko
wystypienia w OFE niedoboru w wyso$@, ktory nie mogtby by pokryty ze
srodkéw wiasnych PTE oraz zgkiszytaby stabiln& systemu i zaufanie $s0d jego
uczestnikow.

! Zgodnie z art. 33 ust. Wistawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, PTE ma obowizek
utrzymywania kapitatow wtasnych na poziomie nigsaym n# rownowartgé¢ 2,5 min euro.

2 Niedobér wystpuje w OFE w przypadku, gdy stopa zwrotu fundusawkres 36 miesty, ustalana na koniec
marca i wrzénia kazdego roku, jest nsza od minimalnej wymaganej stopy zwrotu. Minimalmymagan stop
zwrotu jest stopa zwrotu #8za 0 50 % odredniej waonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszyymnt
okresie lub o 4 punkty procentowe oddejdniej, w zalenaosci od tego, ktéra z tych wielkoi jest nizsza.



