
 
Komunikat KNF z dnia 8 lutego 2008 r. w sprawie  

zapytania do GPW dot. spółek „groszowych”  
 

 
Urząd Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) zwrócił się do Giełdy Papierów 

Wartościowych w Warszawie SA (GPW) z zapytaniem o planowane działania 
regulacyjne w sprawie uchwalanych przez niektóre spółki podziałów akcji (splitów) i 
emisji akcji „groszowych”.      
 

Według urzędu KNF trudno wykluczyć, że splity i odłączenia praw poboru są 
przez niektórych emitentów dokonywane z zamiarem wywołania skutków dla kursu 
akcji spółki. W ocenie urzędu KNF skutkiem operacji może być sprowadzenie kursu 
do poziomu, przy którym procentowa wartość minimalnego kroku notowań stanowi 
kilkanaście lub nawet kilkadziesiąt procent ceny akcji. Urząd KNF ma wątpliwości, 
czy w takiej sytuacji ograniczenia wahań kursów nie mają racji bytu. W skrajnym 
przypadku teoretycznie możliwa zmiana kursu z 0,01 zł na 0,02 zł może spowodować 
zmianę kursu transakcyjnego o +100%. Skokowa zmiana kursu akcji powoduje także 
skokową zmianę kapitalizacji spółki. W ocenie urzędu Komisji może to utrudniać 
dokonanie przez rynek wyceny spółki na poziomie zbliżonym do jej wartości 
godziwej.  

 
Dlatego urząd Komisji poprosił o informację, czy i w jakim zakresie GPW 

planuje wprowadzenie mechanizmów ograniczających niekorzystne skutki takich 
operacji.  
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