Komunikat KNF z dnia 8 lutego 2008 r. w sprawie
zapytania do GPW dot. spotek ,,groszowych”

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) zwrdcit si¢ do Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (GPW) z zapytaniem o planowane dziatania
regulacyjne w sprawie uchwalanych przez niektore spotki podziatow akcji (splitow) 1
emisji akcji ,,groszowych”.

Wedhlug urzedu KNF trudno wykluczy¢, ze splity 1 odtaczenia praw poboru sa
przez niektorych emitentow dokonywane z zamiarem wywotania skutkéw dla kursu
akcji spotki. W ocenie urzgdu KNF skutkiem operacji moze by¢ sprowadzenie kursu
do poziomu, przy ktorym procentowa warto$¢ minimalnego kroku notowan stanowi
kilkanascie lub nawet kilkadziesiat procent ceny akcji. Urzad KNF ma watpliwosci,
czy w takiej sytuacji ograniczenia wahan kursOw nie maja racji bytu. W skrajnym
przypadku teoretycznie mozliwa zmiana kursu z 0,01 zt na 0,02 zI moze spowodowac
zmiang kursu transakcyjnego o +100%. Skokowa zmiana kursu akcji powoduje takze
skokowa zmiang kapitalizacji spotki. W ocenie urz¢gdu Komisji moze to utrudniac
dokonanie przez rynek wyceny spotki na poziomie zblizonym do jej warto$ci
godziwe;.

Dlatego urzad Komisji poprosit o informacjg, czy i w jakim zakresie GPW
planuje wprowadzenie mechanizmow ograniczajacych niekorzystne skutki takich
operacji.



