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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

Sytuacja sektora bankowego w I kwartale 2013 r. pozostawatla stabilna.

Wzmocnienie bazy kapitalowej oraz poprawa gtléwnych miar adekwatnosci kapitatowej

Baza kapitatowa ulegta dalszemu wzmocnieniu (fundusze wtasne wzrosty z 129,0 mld zt na koniec 2012 r. do
135,9 mld zt na koniec marca 2013 r., wspétczynnik wyptacalno$ci wzrést z 14,7% do 15,4%, a Tier 1z 13,1%
do 14,0%). Mocna pozycje kapitalowa potwierdza niewielki udziat bankéw posiadajacych wspétczynnik
wyptacalnosci na poziomie ponizej 12% lub Tier 1 nizszym od 9% (odpowiednio 9,6% i2,7% aktywow
sektora bankowego).

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko w otoczeniu zewnetrznym, niepewno$¢ co do przysztego rozwoju
koniunktury jak tez juz zakumulowane ryzyko w bilansach bankéw, konieczne jest utrzymanie mocnej bazy
kapitatowej, a w przypadku niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéw

Sytuacja w zakresie ptynnosci byta dobra. Podstawowe miary ptynnosci pozostaja stabilne i utrzymuja sie na
zadowalajgcych poziomach (dodatnia luka ptynnosSci zwiekszyta sie z 157,1 mld zt na koniec 2012 r.
do 160,6 mld zt na koniec marca 2013 r., a wspotczynnik ptynnosci kréotkoterminowej wzrést z 1,45 do 1,56).
Jednoczesnie odnotowano dalsza poprawe relacji kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéw tego
sektora (zmniejszenie z 106,5% do 105,8%).

Pomimo dobrej sytuacji biezacej, zalecane jest kontynuowanie dziatan zmierzajacych do wzrostu stabilnosci
Zrédet finansowania.

Pogorszenie wynikéw finansowych

Trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz szybko malejace stopy procentowe, przetozyly sie na pogorszenie
wynikéw finansowych wiekszosci bankéw (wynik finansowy netto sektora bankowego w I kwartale 2013 r.
wyniést 4 088 mln zt i byt 0 127 mln z1, tj. 0 3,0% nizszy niz w I kwartale 2012 r.; spadek wynikéw wystapit
w 518 podmiotach, ktére skupiaty 63,8% aktywéw sektora; 11 podmiotéw wykazato strate wtacznej
wysokos$ci 24 mln zt).

Gtowna przyczyng pogorszenia wynikéw byt spadek wyniku dziatalnosci bankowej (-1 202 mln zi; -8,1%),
ktéry byt konsekwencjg obnizenia wyniku odsetkowego (-882 mln z}; -9,7%), wyniku z tytutu optat i prowizji
(-60 mln zt; -1,7%), jak tez wyniku z pozostatej dziatalno$ci bankowej (-261 min zt; -11,6%). Spadek wyniku
odsetkowego wynikal ze zmniejszenia przychodéw odsetkowych na skutek redukcji oprocentowania
kredytow (wynikajacego z redukcji stéop procentowych NBP), przy braku wzrostu akcji kredytowej, ktory
zrownowazyltby ,negatywny” efekt spadku stop procentowych.

Negatywnym zjawiskom obserwowanym po stronie przychodéw banki staraty sie przeciwdziata¢ dokonujac
ograniczenia kosztéow dziatania (-289 mln zl; -4,1%). Pozytywny wptyw na wyniki sektora miato tez
zwiekszenie wyniku z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw (301 min z}; 138,1%), co miato jednak silny
zwigzek ze zdarzeniem o charakterze jednorazowym (sprzedaz udziatéw w jednostce stowarzyszonej przez
jeden z duzych bankéw). Pozytywny wplyw miato tez zmniejszenie ujemnego salda odpiséw i rezerw
(-419 mln zt; -19,3%). Wynikato to ze zmniejszenia odpiséw na naleznosci od gospodarstw domowych (cho¢
w poréwnaniu do IV kwartatu 2012 r. odnotowano ich dwukrotny wzrost) oraz realizacji dodatniego wyniku
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z tytutu IBNR (wobec straty w analogicznym okresie 2012 r.), przy stabilizacji odpiséw na naleznosci od
przedsiebiorstw.

Konsekwencjg ostabienia wynikéw finansowych byto pogorszenie podstawowych miary efektywnosci
dziatania (C/I wzrést z 50,7 w [ kwartale 2012 r. do 53,1 w [ kwartale 2013 r., ROA obnizyt sie z 1,29 do 1,20,
aROEz12,1do 10,9).

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem negatywnej presji na wyniki finansowe bankéw, co ma
zwigzek z utrzymujacym sie silnym ostabieniem tempa wzrostu gospodarki, mogacym skutkowa¢ m.in.
pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobiorcéw, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyt i produkty
bankowe. Istotnym wyzwaniem dla bankéw bedzie tez Srodowisko niskich stép procentowych, co z jednej
strony moze sprzyja¢ zwiekszeniu popytu na kredyt, ale z drugiej bedzie negatywnie wptywac¢ na przychody
odsetkowe, jak tez moze ogranicza¢ mozliwo$ci wzrostu bazy depozytowej. Dodatkowa presje na wyniki
bankéw bedzie wywierato wprowadzenie optaty na fundusz stabilizacyjny oraz fundusz uporzadkowanej
likwidacji w BFG oraz obnizenie optat interchange.

Relatywnie niski wzrost skali dzialania sektora bankowego

Utrzymujace sie trudne uwarunkowania zewnetrzne i niepewnos$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
potaczone z ograniczonymi Zrédtami finansowania oraz zmniejszona sktonnoscia gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw do zaciaggania zobowigzan spowodowaty, ze wzrost skali dziatania sektora bankowego byt
relatywnie niski. Odnotowany w I kwartale 2013 r. wzrost sumy bilansowej (o 21,1 mld z}, tj. o 1,6%;
skorygowany 14,2 mld zt, o 1,0%) wynikat z powiekszenia portfela instrumentéw dtuznych, a w mniejszym
stopniu ze zwiekszenia akcji kredytowe;.

Zatrudnienie ulegto zmniejszeniu (o 0,6 tys. 0séb), a liczba placéwek wzrosta (o 65 jednostek). Jednoczes$nie
sfinalizowanie na poczatku 2013 r. przejecie Kredyt Banku S.A. przez Bank Zachodni WBK S.A., w potaczeniu
z dokonanym w koncu 2012 r. przejeciem Polbank EFG S.A. przez Raiffeisen Bank Polska S.A. doprowadzito
do wzrostu koncentracji sektora (udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrést z 45,0% do
46,4%, a 10-ciu najwiekszych z 64,7% do 67,1%).

Stagnacja akcji kredytowej

W I kwartale 2013 r. akcja kredytowa ulegta stagnacji (wartos$¢ kredytéw ogdétem wzrosta o 11,3 mld zi, tj.
1,2%; skorygowana o zmiany kurséw walut o 6,0 mld z}, tj. 0,6%), przy czym prawie caly przyrost (po
wyeliminowaniu zmian kurséw walut), dokonat sie w obszarze kredytéw dla sektora finansowego, podczas
gdy portfel kredytéw dla sektora niefinansowego praktycznie nie ulegt zmianie, a kredytow dla sektora
budzetowego nieznacznie sie zmniejszyt.

Stagnacja akcji kredytowej dla sektora niefinansowego (wzrost o 6,3 mld zi, tj. 0,8%; skorygowany 1,5 mld zt,
tj. 0,2%) byta pochodng stagnacji w obszarze kredytéw dla gospodarstw domowych (wzrost o 4,3 mld zt,
tj. 0,8%; skorygowany 1,3 mld z}, tj. 0,2%), jak i przedsiebiorstw (wzrost o 2,0 mld z}, tj. 0,7%; skorygowany
0,3 mld zt, tj. 0,1%). Niski przyrost kredytéw wynikat ze splotu szeregu czynnikéw, przy czym kluczowe
znaczenie miato silne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego oraz stabe perspektywy wzrostu gospodarki
w kolejnych okresach, co prowadzito do ograniczenia popytu na kredyt (wzrost awersji do podejmowania
zobowigzan finansowych) oraz jego bardziej selektywnej podazy (wzrost awersji do ryzyka).

Zrealizowany w I kwartale przyrost kredytow mieszkaniowych byt najnizszy na przestrzeni ostatnich lat
(wzrost o 4,6 mld zi, tj. 1,4%; skorygowany 1,8 mld zi, tj. 0,6%). Kontynuowany byt przy tym pozytywny
trend dominacji kredytéw ztotowych w strukturze nowo udzielanych kredytéw, a zarazem marginalizacji
emisji kredytow walutowych. Za zjawisko niekorzystne nalezy jednak uzna¢ utrzymujacy sie wysoki udziat
w sprzedazy kredytéw o LTV przekraczajacym 80% oraz nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania, cho¢
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w ostatnich kwartatach obserwowane sg pozytywne tendencje polegajace na stopniowym zmniejszeniu
emisji kredytéw o LTV > 80% oraz silnym ograniczeniu emisji kredytéw o zapadalno$ci powyzej 35 lat.
Przyczyn niskiego tempa wzrostu kredytéw mieszkaniowych nalezy upatrywaé we wskazanym juz silnym
ostabieniu gospodarki, ktéry powoduje wzrost obaw gospodarstw domowych o ich przyszla sytuacje
dochodows3 i nie sprzyja podejmowaniu dtugoterminowych zobowiazan. Istotng przyczyna jest korekta cen
na rynku nieruchomosci powodujaca wstrzymanie czes$ci popytu (oczekiwanie na lepsza cene zakupu), jak tez
zmniejszajgca potrzeby kredytowe w ujeciu warto$ciowym. Dodatkowymi czynnikami sg zmiany regulacyjne
(w Programie ,Rodzina na swoim”, rekomendacje KNF) oraz zaostrzenie polityki kredytowej w niektérych
bankach. Silng barierg jest tez niekorzystna relacja przecietnych cen mieszkan do przecietnych wynagrodzen
(cho¢ w ostatnich okresach ulegta ona istotnej poprawie). W koricu trzeba mie¢ na uwadze rosngce nasycenie
potrzeb kredytowych na skutek szybkiego rozwoju kredytéw w latach ubiegltych, co powoduje stopniowe
zmniejszenie popytu.

Zmniejszenia stanu kredytéw konsumpcyjnych (-1,6 mld z1, tj. -1,3%; skorygowany -1,7 mld z}, tj. -1,4%) nie
mozna jednoznacznie utozsamia¢ z ograniczeniem akcji kredytowej, ktorej poziom pozostaje relatywnie
stabilny (wedtug danych BIK poziom akcji kredytowej w I kwartale 2013 r. w ujeciu iloSciowym byt na
poziomie z [ kwartatu 2012 r., a w ujeciu warto$ciowym byt o 8,6% wyzszy). Gtéwna przyczyna obnizenia
stanu tych kredytéw w ostatnich okresach jest proces ,czyszczenia bilansu” (w 2013 r. banki planujg dokona¢
sprzedazy lub przeniesienia do ewidencji pozabilansowej kredytéw o tacznej wartosci 5,1 mld zt). Ponadto
wyhamowanie wzrostu kredytow konsumpcyjnych nalezy tgczyé z pogorszeniem nastrojow konsumentéw
(popyt jest o okoto 20-30% nizszy niz w okresie boomu kredytowego) oraz procesem samoregulacji bankéw
skutkujgcym bardziej selektywna podaza kredytow. W ograniczonym stopniu negatywny wptyw miatl tez
czynnik regulacyjny, ale dokonana w lutym 2013 r. nowelizacja Rekomendacji T powinna pobudzi¢
aktywno$¢ bankéw w obszarach, w ktérych mogta ona zosta¢ ograniczona wcze$niejszymi rozwigzaniami.

W kontek$cie stagnacji kredytow dla przedsiebiorstw trzeba dodatkowo zauwazy¢, Ze niektére z nich
dokonujg zmian w strukturze finansowania, polegajacych na przesunieciu w strone rynku instrumentow
dtuznych.

Niska lub ujemna dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego wystepuje w wiekszos$ci krajow UE (na
koniec marca 2013 r. roczne tempo wzrostu kredytéow dla gospodarstw domowych w strefie euro wynosito
0,4%, kredytow konsumpcyjnych -3,5%, mieszkaniowych 1,4%, a kredytow dla przedsiebiorstw -2,4%).

Jakos$¢ kredytow pozostawala stabilna, ale w niektorych obszarach odnotowano jej pogorszenie

Pomimo silnego ostabienia tempa wzrostu gospodarki, jako$¢ portfela kredytowego w I kwartale 2013 r. byta
wzglednie stabilna (stan kredytéw zagrozonych wzrést o 1,2 mld zi, tj. o 1,7%, ale ich udziat w portfelu nie
ulegt zmianie i wynosit 7,7%), cho¢ w niektorych obszarach doszto do jej pogorszenia.

Pogorszenie dotyczyto portfela kredytéw dla przedsiebiorstw (stan kredytéw zagrozonych wzrést o 0,6 mld
zt, a ich udziat do 11,9%), kredytéw mieszkaniowych (stan kredytéw zagrozonych i opdZnionych w sptacie
powyzej 30 dni wzrdst po 0,4 mld zt, a ich udziat do 2,9% i 3,4%) oraz pozostatych kredytéw dla gospodarstw
domowych (stan kredytéw zagrozonych zwiekszyt sie o 0,4 mld zt, a ich udziat w portfelu wzrést do 10,7%).

Z drugiej strony obserwowano stabilizacje jako$ci kredytéw konsumpcyjnych (stan kredytéw zagrozonych
i op6znionych w sptacie powyzej 30 dni obnizyt sie o 0,2 mld zt i 0,1 mld zi, ale ich udziat wzrést do 17,3%
i19,0%), a jakos¢ kredytéw dla sektora finansowego i budzetowego pozostawata wysoka.

Z punktu widzenia jakoSci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwoj sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujace sie silne ostabienie aktywnosci gospodarczej, bedzie miato
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg czesci kredytobiorcéw i bedzie wywierato negatywng presje na
jakos$¢ portfela kredytowego. Z drugiej strony, silna redukcja stép procentowych w znaczacy sposéb
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ogranicza koszty obstugi kredytéw i dziata stabilizujgco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czesci
kredytobiorcéw.

Zwiekszenie stanu najplynniejszych aktywow

Niskie tempo wzrostu kredytéw przetozyto sie na znaczny wzrost najptynniejszych aktywow (Srodki w
kasach i NBP, naleznosci od bankéw, portfel instrumentéw dtuznych i kapitatowych) oraz zwiekszenie ich
udzialu w sumie bilansowej (wzrost o 15,4 mld zt, tj. o 4,0%; zwiekszenie ich udziatu w bilansie z 28,5% na
koniec 2012 r. do 29,2% na koniec marca 2013 r.). Obserwowany przyrost dotyczyl portfela bonow
pienieznych NBP oraz obligacji skarbowych, podczas gdy stan srodkéw ulokowanych w NBP i innych
bankach ulegt zmniejszeniu.

Niski przyrost zobowigzan, stabilny poziom finansowania zagranicznego, wzrost kapitatow

Relatywnie niski wzrost skali dziatania bankéw w I kwartale 2013 r. przetozyt sie na ograniczony przyrost
zobowiazan (o 16,8 mld zt, 3,5%; skorygowany 10,2 mld z1, 0,8%). Jednoczesnie odnotowano dalszy wzrost
kapitatow (o 4,3 mld zt; 2,9%).

Poziom depozytow sektora niefinansowego ulegt zwiekszeniu (o 10,6 mld zt, 1,4%; skorygowany 7,5 mld zi,
1,0%) dzieki zwiekszeniu poziomu depozytéw gospodarstw domowych (o 17,3 mld zi, 3,4%; skorygowany
15,8 mld zt, 3,1%), podczas gdy stan depozytéw przedsiebiorstw ulegt charakterystycznemu dla pierwszych
miesiecy roku obnizeniu (-7,5 mld z}, -3,9%%; skorygowany -8,4 mld zi, -4,4%). Uwage przy tym zwraca, ze
ponad potowa przyrostu depozytdw zostata zrealizowana przez banki spéldzielcze. W nadchodzacych
okresach presje na baze depozytowa bedzie wywierato srodowisko rekordowo niskich stép procentowych
oraz silne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego.

Stan depozytéw i kredytéw sektora finansowego nieznacznie sie obnizyt (-2,6 mld z1, -1,0%; skorygowany
-5,6 mld z1, -2,2%), ale poziom tych Srodkéw pozostaje relatywnie stabilny.

Stan finansowania zagranicznego pozostaje stabilny (1,3 mld zt, 0,6%; skorygowany -2,3 mld zt, -1,0%),
a wiekszos$¢ tych srodkéw pochodzi od podmiotdw z macierzystych grup kapitatowych (stan tych srodkow
wzrést z 111,0 mld zt na koniec 2012 r. do 115,6 mld zt na koniec marca 2013 r.). Obserwowanego
w ostatnich okresach zmniejszenia stanu finansowania zagranicznego nie mozna utozsamiaé z procesem
wycofywania kapitatéw z Polski, gdyz takie zjawisko nie wystepuje. Gtéwng przyczyng obserwowanych
zmian jest modyfikacja strategii dzialania niektérych bankéw (zmniejszenie uzaleznienia od $rodkéw
z macierzystych grup finansowych, wycofanie ze sprzedazy walutowych kredytéw mieszkaniowych), co
prowadzi do spadku zapotrzebowania tych bankéw na $rodki zagraniczne.

Zmniejszenie stanu aktywow i pasywow walutowych

Pomimo obserwowanego w | kwartale 2013 r. ostabienia ztotego odnotowano zmniejszenie stanu aktywéw
i pasywoéw walutowych oraz obnizenie ich udziatu w sumie bilansowej (do 24,0% i 19,1%). Zjawiska te
wynikaty gléwnie ze zmiany struktury walutowej lokat instytucji sektora rzadowego oraz zmian
zachodzacych w bankach, ktére dokonaty fuzji na przetomie 201212013 r.

Finansowania dlugoterminowe bez wig¢kszych zmian

W I kwartale 2013 r. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze terminéw ptatnosci bilansu sektora
bankowego (zobowigzania wymagalne powyzej 1 roku zmniejszyty sie z 193,2 mld zt na koniec 2012 r. do
192,7 mld zt na koniec marca 2013 r., a ich udziat w sumie bilansowej obnizyt sie z 14,3% do 14,1%). Jednak
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ze wzgledu na oparcie w minionych okresach dlugoterminowej akcji kredytowej na krétkoterminowych
depozytach, konieczne jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do pozyskania dtugoterminowych,
stabilnych Zrddet finansowania.

Umiarkowany wzrost skali operacji pozabilansowych

W I kwartale 2013 r. odnotowano umiarkowany wzrost warto$ci udzielonych przez banki zobowigzan
dotyczacych finansowania (o 3,6% do 209,2 mld zl). Jednocze$nie redukcje stép procentowych NBP
przetozyly sie na wzrost warto$ci transakcji pochodnych dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$¢
tych transakcji zwiekszyta sie 0 5,3% do 1 686,7 mld zt, gtéwnie z tytutu zwiekszenia skali transakcji FRA i
OIS). Z drugiej strony, zaobserwowano nieznaczne zmniejszenie wartos$ci transakcji dotyczacych walutowych
instrumentéw pochodnych (o 2,1% do 365,9 mld zt, gtéwnie z tytutu zmniejszenia transakcji Fx swap).

Ryzyko dzialalnos$ci bankéw utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie

Pomimo dobrej sytuacji biezacej ryzyko dziatalnoSci bankdéw w najblizszych okresach utrzymuje sie na
podwyzszonym poziomie. Wynika to z silnego ostabienia polskiej gospodarki oraz pogorszeniu perspektyw
jej wzrostu w kolejnych okresach (wedlug opracowanej przez NBP projekcji inflacji i PKB z lipca 2013 r.
tempo wzrostu PKB w 2013 r. ulegnie obnizeniu do 1,1%, a nastepnie wzrosnie do 2,4% w 2014 r. oraz 3,0%
w 2015 r. - prognozy te sg stabsze od zawartych w projekcji z marca 2013 r.).

Istotnym zZrédtem potencjalnych zagrozen jest tez rozwdj sytuacji w otoczeniu zewnetrznym polskiej
gospodarki, a w szczegdlnosci w krajach strefy euro.



Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

1. POZYCJA KAPITALOWA

Utrzymanie mocnej pozycji
kapitalowej sektora bankowego

W I kwartale 2013 r. doszto do dalszego wzmocnienia bazy kapitatlowej oraz poprawy gtéwnych miar

adekwatno$ci kapitatowe;j.

Tabela 1. Adekwatnos$¢ kapitalowa

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2013

03/2012 12/2012 03/2013 mld zt %
Fundusze wlasne 119,1 129,0 135,9 6,9 53%
Calkowity wymég kapitatowy 67,3 70,0 70,5 0,5 0,7%
- ryzyko kredytowe 59,1 60,8 61,0 0,2 0,3%
- ryzyko operacyjne 6,8 6,5 6,8 0,3 4,1%
- pozostate ryzyka 1,4 2,6 2,7 0,1 2,1%
Nadwyzka/niedob6r funduszy wlasnych 51,8 59,0 65,4 6,4 10,8%

Wzrost funduszy wilasnych, ale
silny wplyw zdarzenia
o charakterze jednorazowym

W I kwartale 2013 r. odnotowano istotny wzrost funduszy wtasnych (o 6,9 mld zi, 5,3%). Jednak w duzym
stopniu wynikato to ze zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktére wplyneto na silny wzrost funduszy
w jednym z duzych bankéw (w wyniku obnizenia pozycji pomniejszajacych fundusze). Dodatkowym
czynnikiem wptywajacym na wzrost funduszy byto zasilenie funduszy czescig zyskéw za 2012 r.

Na koniec okresu wszystkie banki spetniaty wymaég minimalnych funduszy wtasnych (5 mln EUR dla bankéw
komercyjnych oraz 1 mln EUR dla bankéw spétdzielczych).

Niski przyrost
wymogow kapitatowych

Przyrost catkowitego wymogu kapitalowego w I kwartale 2013 r. byt relatywnie niski (0,5 mld z}, 0,7%).
Wynikato to z niskiego przyrostu wymogu z tytutu ryzyka kredytowego (0,2 mld z}, 0,3%), stanowiacego
gtéwna pozycje wymogéw kapitatowych, na skutek niskiego przyrostu akcji kredytowej. Przyrost wymogéw
kapitatlowych z tytutu pozostatych kategorii ryzyka réwniez byt ograniczony.

Wzrost nadwyzki funduszy
nad wymogiem kapitalowym

Rezultatem istotnego przyrostu funduszy a zarazem niskiego przyrostu wymogoéw kapitatowych byto dalsze
zwiekszenie nadwyzki funduszy wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitalowym (do 65,4 mld z}).



Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

Tabela 2. Wspétczynnik wyplacalnosci i wspétczynnik Tier 1

Wspétczynnik wyptacalnosci (%) Udzial w aktywach sektora (%)
03/2012  12/2012  03/2013 03/2012  12/2012  03/2013

Wspétczynnik wyptacalnosci (CAR)

Sektor 14,2 14,7 15,4
Banki komercyjne 14,2 14,8 15,5
Banki spotdzielcze 13,7 13,8 13,9

Rozklad bankéw wzgledem CAR
ponizej 8% = = = = = =

8-10% 15 16 15 1,9% 0,6% 0,6%
10-12% 120 98 89 23,8% 9,5% 9,6%
12% i wiecej 485 503 511 72,1% 87,9% 87,8%
Wspétczynnik Tier 1

Sektor 12,7 131 14,0

Banki komercyjne 12,7 13,1 14,0

Banki spétdzielcze 12,9 13,0 13,1

Znaczny wzrost CAR i Tier 1

Konsekwencja obserwowanych zmian w zakresie funduszy i wymogoéw kapitatowych byt tez znaczacy wzrost
wspotczynnika wyptacalnosci (do 15,4) oraz wspotczynnika Tier 1 (do 14,0).

Mocna pozycje kapitalowa sektora bankowego potwierdza ograniczona liczba bankéw o wspoétczynniku
wyptacalnosci ponizej 12% lub Tier 1 nizszym od 9%. Na koniec marca 2013 r. tylko 5 bankéw komercyjnych
oraz 99 bankéw spoétdzielczych miato wspoétczynnik wyptacalnosci nizszy od 12%, ale ich taczny udziat
w aktywach sektora wynosit tylko 9,6%. Jednoczesnie tylko 2 banki komercyjne i 20 spo6tdzielczych miato
wspotczynnik Tier 1 nizszy od 9%, a ich udziat w aktywach wynosit zaledwie 2,7%.

Rekomendowane dalsze
wzmacnianie bazy kapitalowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitalowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankdw, jak tez z utrzymujgcych sie trudnych uwarunkowan zewnetrznych (oraz wysokiej niepewnosci co do
rozwoju sytuacji w kolejnych okresach), ktére moga wywotywac zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéow
finansowych oraz negatywnie wptywac¢ na sytuacje finansowa czesci klientow bankéw.
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie
biezacej pltynnosci bankéw

W I kwartale 2013 r. sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci byta dobra.

Tabela 3. Wybrane miary pltynnosci

Wartos$¢ (mld z1)

Zmianaw 2013

03/2012 12/2012 03/2013 mld z} %
Podstawowa rezerwa plynnosci 277,7 301,2 309,4 8,2 2,7%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 136,9 142,5 136,0 -6,5 -4,6%
Srodki obce niestabilne 278,1 286,6 284,8 -1,9 -0,7%
Luka ptynnosci krotkoterminowej 136,5 157,1 160,6 3,6 2,3%
Wspoétczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,49 1,55 1,56 X X
Srodki obce stabilne 880,1 913,8 918,4 4,6 0,5%
Kredyty dla sektora niefinansowego 757,3 771,4 776,7 54 0,7%
Depozyty sektora niefinansowego 686,3 724,0 734,0 10,0 1,4%
Nadwyzka/niedobér depozytow -71,0 -47,4 -42,7 4,7 -9,8%
Relacja kredyty/depozyty 110,3% 106,5% 105,8% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty

byta niewielka i dotyczyta podmiotéw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary ptynnosci pozostaja stabilne i utrzymuja sie na zadowalajgcych poziomach. W I kwartale

odnotowano wzrost podstawowej rezerwy ptynnosci, ktéremu towarzyszyto zmniejszenie uzupeiniajacej

rezerwy plynnosci oraz $rodkéw obcych niestabilnych. W rezultacie nastapito nieznaczne zwiekszenie

dodatniej luki ptynnosci (do 160,6 mld zt) oraz wspétczynnika ptynnosci krétkoterminowej (do 1,56).

Obserwowane w I kwartale wyhamowanie tempa wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego potaczone

ze wzrostem depozytow spowodowato dalsza poprawe relacji kredytéw dla sektora niefinansowego do

depozytow tego sektora. W rezultacie relacja ta osiagneta najnizszy od kilku lat poziom (105,8%).

Zalecane dalsze dzialania
zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrodel finansowania

Pomimo dobrej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, zalecane sg dalsze dziatania zmierzajace do wzrostu
stabilnosci Zrédet finansowania oraz realizacja strategii, ktére beda dobrze wkomponowane w trudne

uwarunkowania zewnetrzne.
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

3. WYNIKI FINANSOWE

Pogorszenie wynikéw
finansowych na skutek spadku
wyniku dziatalnos$ci bankowej

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego

o q Wynik w czterech

Wartos¢ (min z) Zmiana ostatnich kwartatach

03/2012 03/2013 minzt % /12 11/12  1vV/12 1/13
Wynik dziatalnos$ci bankowej 14 857 13654 -1202 -81% 14999 14579 14325 13654
- wynik z tytutu odsetek 9071 8189 -882 -9,7% 8809 9034 8566 8189
- wynik z tytutu optat i prowizji 3539 3479 -60 -1,7% 3632 3592 3582 3479
- pozostate pozycje 2247 1987 -261  -11,6% 2559 1953 2177 1987
Koszty dzialania 7008 6719 -289 -41% 6938 6869 6965 6719
Amortyzacja 649 646 -3 -04% 638 635 658 646
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 2170 1751 -419  -19,3% 2909 2311 2620 1751
WYNIK FINANSOWY NETTO 4215 4088 -127  -3,0% 3813 4002 3484 4088

Trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz szybko malejgce stopy procentowe, przetozyty sie na pogorszenie
wynikéw finansowych wiekszo$ci bankéw. W konsekwencji zrealizowany w I kwartale 2013 r. wynik netto
sektora bankowego byt 0 3,0% (-127 mln z1) niZszy niz w analogicznym okresie 2012 r., przy czym spadek
wynikéw wystapit w 518 podmiotach, ktére skupiaty 63,8% aktywoéw sektora. Zwraca przy tym uwage silne
obnizenie wynikéw bankéw spoétdzielczych (-27,5%). Z drugiej strony, za zjawisko korzystne nalezy uznag,
ze tylko 2 banki spétdzielcze oraz 9 oddziatéw instytucji kredytowych wykazato strate w tgcznej wysokosci
24 mln zt (ich taczny udziat w aktywach sektora wynosit zaledwie 0,6%).

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2013

Wartos¢ (mln zi)
03/2012 03/2013  Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalno$ci bankowej 14 857 13 654
- wynik z tytutu odsetek 9071 8189 -882
- wynik z tytutu optat i prowizji 3539 3479 -60
- pozostaly wynik dziatalno$ci bankowej 2247 1987 -261
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)?! 218 519 +301
3. Koszty dziatania banku 7008 6719 +289
4. Amortyzacja 649 646 +3
5. Saldo odpiséw i rezerw (ujemne) 2170 1751 +419
6. Wynik z dziatalnoS$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 5247 5056
7. Wynik z dziatalnosci nieoperacyjnej =il 2
8. Wynik brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (6+7) 5247 5054
9. Obowigzkowe obcigzenia 1029 964 +64
10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 4218 4090
11. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej -3 -1 +2
12. Wynik finansowy netto (10+11) 4215 4088 -127

Gtowna przyczyng ostabienia wynikéw finansowych byt istotny spadek wyniku dziatalno$ci bankowej, ktéry
tylko czeSciowo zostal skompensowany wzrostem dodatniego salda pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, redukcja kosztéw dziatania oraz zmniejszeniem ujemnego salda odpiséw i rezerw.

1 Uwzgledniono tu réwniez wynik z tytutu korekt warto$ci godziwej w rachunkowo$ci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

Spadek wyniku odsetkowego,
wyniku z tytutu optat i prowizji
oraz pozostalego wyniku
dziatalnos$ci bankowej

Obserwowane w I kwartale 2013 r. zmniejszenie wyniku dziatalnosci bankowej (-1 202 mln zi; -8,1%) byto
konsekwencja obnizenia jego wszystkich sktadowych, tj. wyniku odsetkowego (-882 mln zt; -9,7%), wyniku
z optat i prowizji (-60 mln z}; -1,7%) oraz wyniku z pozostatej dziatalno$ci bankowej (-261 mln zt; -11,6%).

Obnizenie wyniku odsetkowego wynikato z istotnego zmniejszenia przychodéw odsetkowych (-1 574 mln zi;
-8,7%) na skutek silnego spadku oprocentowania kredytéw, wynikajacego z redukcji stop procentowych
NBP, przy braku wzrostu akcji kredytowej (wolumenéw biznesowych) ktére zréwnowazytby ,negatywny”
efekt spadku oprocentowania kredytéw na przychody bankéw. Zmniejszenie przychodéw odsetkowych
dotyczyto prawie wszystkich pozycji generujacych przychody odsetkowe? przy czym w najwiekszej skali
dotyczyto przychodéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych (-466 miln zt; -11,6%) oraz kredytéow dla
przedsiebiorstw (-369 mln zt; -9,3%), a w dalszej kolejnosci przychodéw z tytutu kredytéw mieszkaniowych,
nalezno$ci od sektora finansowego oraz z tytutu papieréw dtuznych (po okoto 200 mln z1).

Zmniejszeniu przychodéw odsetkowych towarzyszyto zmniejszenie kosztéw odsetkowych, ale byto ono
istotnie nizsze (-691 mln z}; -7,7%) i nie skompensowato spadku przychodéw. Zwraca przy tym uwage silny
spadek odsetek ptaconych na rzecz przedsiebiorstw (-356 mln zt; -21,9%), znaczace zmniejszenie odsetek
ptaconych na rzecz sektora finansowego (-211 mln z}; -8,7%), a zarazem niewielkie obniZzenie kosztéw
odsetkowych na rzecz gospodarstw domowych (-79 mln z1; -1,8%).

Obnizenie wyniku z tytutu optat i prowizji wystapito w wiekszosci bankéw, przy czym na ich spadek w skali
catego sektora istotny wplyw wywarto zmniejszenie sprzedazy produktéw inwestycyjnych w jednym
z duzych bankdéw. Z kolei, znaczacy wptyw na obnizenie pozostatego wyniku z tytutu dziatalno$ci bankowej
miato zmniejszenie przychoddéw z tytutu dywidend.

Wzrost wyniku z tytulu
pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych

Pozytywny wptyw na wyniki sektora miato zwiekszenie wyniku z tytutu pozostatych przychodéwi kosztow
(301 mln zk; 138,1%), ktére miato jednak silny zwigzek ze zdarzeniem o charakterze jednorazowym,
polegajacym na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej przez jeden z duzych bankéw.

Ograniczenie kosztow dziatania
i amortyzacji

Negatywnym zjawiskom obserwowanym po stronie przychodéw banki staraty sie przeciwdziata¢ dokonujac
ograniczenia kosztéw dziatania (-289 mln zt; -4,1%). Nastapito to w drodze redukcji kosztéw pracowniczych
(-59 mln zt; -1,5%) oraz kosztéw ogélnego zarzadu (-230 mln zt; -7,2%), a zwlaszcza kosztéw marketingu,
ustug obcych oraz czynszéw. Redukcji ulegty tez koszty amortyzacji (-3 mln zt; -0,4%).

2 Wyijatek stanowilty przychody odsetkowe z tytutu kredytow ratalnych oraz kredytéw udzielonych instytucjom
niekomercyjnym.
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

Zmniejszenie ujemnego salda
odpiséw i rezerw

Tabela 6. Saldo odpiséw i rezerw

Wynik w czterech

Wartos¢ (min z) Zmiana ostatnich kwartatach
03/2012 03/2013 mln zt % 11/12 111/12 1V/12 1/13
Saldo odpisow i rezerw, w tym: -2170 -1751 419 -193% -2909 -2311 -2620 -1751
1/ Odpisy z tytutu aktywow finansowych -1813 -1701 112 -6,2% -2419 -2052 -1920 -1701
Gospodarstwa domowe -15299 -1162 137 -10,5% -1426 -1381 -665 -1162
- kredyty konsumpcyjne -714 -545 170  -23,8% -658 -751 -298 -545
- kredyty mieszkaniowe -335 -245 90 -26,9% -369 -323 -170 -245
- pozostate kredyty -250 -373 -123 49,2% -399 -308 -197 -373
Przedsiebiorstwa -517 -526 -9 1,7% -985 -679 -1245 -526
Pozostate podmioty 3 -12 -16  -497,2% -8 8 -10 -12
2/ Rezerwy -172 -196 -23 13,6% -265 -200 -489 -196
3/ Odpisy z tytutu aktywow niefinansowych =3 9 38 -132,8% -19 -17 -231 9
4/ IBNR/Ryzyko ogélne -156 135 291 -186,9% -206 -43 21 135

W I kwartale 2013 r. odnotowano istotny spadek ujemnego salda odpisow i rezerw (-419 mln zt; -19,3%).
Wynikato to ze zmniejszenia odpiséw na nalezno$ci od gospodarstw domowych (-137 mln z}; -10,5%) oraz
realizacji dodatniego wyniku z tytutu IBNR, przy stabilizacji odpiséw na naleznosci od przedsiebiorstw.
Zmniejszenie odpiséw na naleznosci od gospodarstw domowych dotyczyto kredytéw konsumpcyjnych
i mieszkaniowych, przy jednoczesnym zwiekszeniu odpiséw na pozostate naleznosci od tej grupy klientow.
Z drugiej strony, uwage zwraca ze skala odpiséw dokonanych w I kwartale 2013 r. na naleznosci od
gospodarstw domowych byta dwukrotnie wyzsza od odpiséw dokonanych w IV kwartale 2012 r. (wzrost
odpiséw dotyczyt wszystkich kategorii kredytéw, przy czym w najwyzszym stopniu kredytow
konsumpcyjnych). W przypadku sektora przedsiebiorstw obserwowano odwrotng tendencje, tj. skala
odpiséw dokonanych w [ kwartale 2013 r. byta o potowe nizsza niz w IV kwartale 2013 r.

Pogorszenie podstawowych
miar efektywnosci dziatania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnosci dziatlania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spotdzielcze

03/11  03/12 03/13 03/11 03/12 03/13 03/11 03/12 03/13
NIM 3,16 3,16 2,74 3,16 3,09 2,68 4,21 4,62 3,74
ROA 1,29 1,29 1,20 1,36 1,28 1,23 1,30 1,54 1,00
ROE 12,88 12,09 10,85 12,89 12,34 10,92 12,64 14,78 9,68
C/1 50,61 50,66 53,13 48,69 49,54 51,33 66,30 60,81 68,63

Konsekwencja ostabienia wynikéw finansowych bylo pogorszenie podstawowych miary efektywnosci
dziatania, a w szczegélno$ci zrealizowanej marzy odsetkowej oraz wzrostu wskaznika kosztéw (pomimo
ograniczenia kosztéw dziatania). W przypadku ROE dodatkowym czynnikiem wplywajgcym na jego
obnizenie byt silny wzrost kapitatéw (zjawisko pozytywne).

Na poziomie poszczeg6lnych grup bankéw, uwage zwraca wieksze pogorszenie miar efektywno$ci dziatania
bankéw spoétdzielczych, co ma zwigzek z wieksza rolg wyniku odsetkowego w ksztattowaniu ich wynikdéw,
jak tez mniejszymi mozliwo$ciami redukcji kosztéw dziatania (w [ kwartale 2013 r. koszty dziatania tej
grupy bankéw ulegty zwiekszeniu o 2,5%).
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

W kolejnych okresach oczekiwane
jest utrzymanie negatywnej presji
na wyniki bankow

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem negatywnej presji na wyniki finansowe bankoéw, co
ma zwigzek z utrzymujacym sie silnym ostabieniem tempa wzrostu gospodarki, mogacym skutkowa¢ m.in.
pogorszeniem sytuacji finansowej czeSci kredytobiorcéw, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyt i produkty
bankowe.

Istotnym wyzwaniem dla bankéw bedzie tez Srodowisko niskich stép procentowych, co z jednej strony moze
sprzyjac¢ zwiekszeniu popytu na kredyt, ale z drugiej bedzie negatywnie wptywaé na przychody odsetkowe,
jak tez moze ogranicza¢ mozliwosci wzrostu bazy depozytowej. Z drugiej strony, silna redukcja stop
procentowych w sposdb znaczacy zmniejsza koszty obstugi kredytéw, co ma pozytywne przetozenie na
sytuacje finansowg kredytobiorcéw.

Dodatkowa presje na wyniki bankéw bedzie wywierato wprowadzenie optaty na fundusz stabilizacyjny oraz
fundusz uporzadkowanej likwidacji w BFG, jak tez planowane obniZenie optat interchange.
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Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Relatywnie niski wzrost skali
dzialania sektora bankowego

Utrzymujace sie trudne uwarunkowania zewnetrzne i niepewno$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
potaczone z ograniczonymi Zrédtami finansowania oraz zmniejszong sktonnos$cia gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw do zaciggania zobowigzan spowodowaty, ze wzrost skali dziatania sektora bankowego byt
relatywnie niski.

W I kwartale 2013 r. suma bilansowa sektora bankowego zwiekszyta sie o 21,1 mld zi, tj. 1,6% (rok/rok
0 5,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego o 14,2 mld z}, tj. o 1,0%
(rok/rok o 5,4%), co oznacza, ze tempo wzrostu byto nizsze niz w analogicznym okresie 2012 r.

Wzrost sumy bilansowej wynikat z powiekszenia portfela instrumentéw dtuznych, a w mniejszym stopniu
ze zwiekszenia akcji kredytowe;j.

Zatrudnienie ulegto zmniejszeniu (o 0,6 tys. oséb), a liczba placéwek wzrosta (o 65 jednostek). Jednocze$nie
sfinalizowanie na poczatku 2013 r. przejecie Kredyt Banku S.A. przez Bank Zachodni WBK S.A., w potaczeniu
z dokonanym w koncu 2012 r. przejeciem Polbank EFG S.A. przez Raiffeisen Bank Polska S.A. doprowadzito
do wzrostu koncentracji sektora (udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrést z 45,0% do
46,4%, a 10-ciu najwiekszych z 64,7% do 67,1%).

Stagnacja akcji kredytowej

Tabela 8. Portfel kredytowy

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) Zmiana w 2013

nominalna skorygowana

03/12 2012 03/13 mldzt % mld zt %

Kredyty ogétem 906,1 935,2 946,5 11,3 1,2% 6,0 0,6%

1/ Sektor finansowy 28,4 32,8 39,0 63 191% 6,1 18,6%

2/ Sektor niefinansowy 794,4 810,4 816,7 6,3 0,8% 1,5 0,2%

- gospodarstwa domowe 523,8 533,2 537,6 4,3 0,8% 13 0,2%

- przedsiebiorstwa 266,3 272,3 274,3 2,0 0,7% 0,3 0,1%

- instytucje niekomercyjne 4,3 4,9 4,9 01 -1,1% 01 -1,1%

3/ Sektor budzetowy 83,2 92,0 90,8 -1,3 0 -1,4% 1,6 -1,7%
wg waluty

- zlote 618,9 659,1 667,0 7,8 1,2% 7,8 1,2%

- waluty 287,2 276,1 279,5 35 1,3% -1,8  -0,6%

W I kwartale 2013 r. warto$¢ kredytow ogdétem (wedtug warto$ci bilansowej brutto) wzrosta o 11,3 mld z}, tj.
1,2% (rok/rok o 4,5%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 6,0 mld zl, tj. o 0,6%
(rok/rok o 4,4%). Oznacza to, ze tempo wzrostu kredytéw bylo najniZsze na przestrzeni ostatnich lat.
Jednoczes$nie uwage zwraca, ze po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut, prawie caty przyrost
dokonat sie w obszarze kredytow dla sektora finansowego, podczas gdy portfel kredytéw dla sektora
niefinansowego praktycznie nie ulegl zmianie (marginalny wzrost), a kredytéw dla sektora budzetowego
nieznacznie sie zmniejszyt.
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Ostabienie tempa wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego wynikato ze splotu szeregu czynnikéw, przy
czym Kkluczowe znaczenie miato silne ostabienie koniunktury oraz pogorszenie perspektyw wzrostu
gospodarki, co powadzito do ograniczenia popytu na kredyt oraz jego bardziej selektywnej podazy.

Stagnacja kredytow
dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z}) Zmianaw 2013

nominalna skorygowana
03/2012 12/2012 03/2013 mld z} %  mldzt %
Ogodtem 523,8 533,2 537,6 4,3 0,8% 1,3 0,2%
1/ Kredyty mieszkaniowe 312,7 3218 326,3 4,6 1,4% 1,8 0,6%
- zlotowe 125,0 143,5 147,9 4,4 3,1% 4,4 31%
- walutowe 187,7 178,3 178,5 0,1 0,1% -2,6 -1,4%
2/ Konsumpcyjne 127,3 123,4 1219 -1,6 -1,3% -1,7 -1,4%
- karty kredytowe 13,0 12,6 12,0 -0,5 -4,3%
- samochodowe 6,5 5,7 54 -0,2 -4,0%
- ratalne3 44,3 48,9 47,9 -1,1 -2,2%
- pozostate* 63,5 56,2 56,5 0,3 0,5%
3/ Pozostate 83,8 88,1 89,3 1,3 1,5% 1,2 1,3%
- operacyjne 28,5 31,0 31,9 0,9 3,0%
- inwestycyjne 28,0 28,8 29,0 0,2 0,7%
- nieruchomosci 91 9,6 9,7 0,2 1,7%
- pozostate nalezno$ci 18,2 18,7 18,7 0,0 0,1%
wg waluty
- zlote 320,9 341,4 345,7 4,3 1,3% 4,3 1,3%
- waluty 202,9 191,9 191,9 0,0 0,0% -31 -1,6%

W I kwartale 2013 r. warto$¢ portfela kredytéw gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym zwiekszyta
sie 0 4,3 mld z1, tj. 0 0,8% (rok/rok o 2,6%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o zaledwie
1,3 mld z}, tj. 0 0,2% (rok/rok o 2,8%), co oznacza stagnacje akcji kredytowej. Zmniejszenie tempa wzrostu
akcji kredytowej obserwowano w obszarze kredytow mieszkaniowych i pozostalych kredytéow dla
gospodarstw domowych. Natomiast w obszarze kredytéw konsumpcyjnych odnotowano dalsze zmniejszenie
stanu portfela.

Zmniejszenie tempa wzrostu
kredytoéw mieszkaniowych

W ujeciu nominalnym portfel kredytéw mieszkaniowych zwiekszyt sie w I kwartale 2013 r. o 4,6 mld zi,
tj.0 1,4% (rok/rok o 4,4%). Cze$¢ tego przyrostu wynikata jednak z ostabienia ztotego wzgledem walut
gtéwnych. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut kwartalny przyrost wyni6stby zaledwie 1,8 mld
zt, tj. 0,6% (rok/rok 4,6%). Oznacza to, Ze zrealizowany w [ kwartale przyrost kredytéow byt najnizszy na
przestrzeni ostatnich lat.

3 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
4 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Wedtug danych AMRON-SARFiN, w | kwartale 2013 r. banki udzielity 41,6 tys. kredytéw, na taczna kwote
8,0 mld zt (wobec 48,8 tys. o lacznej wartosci 10,2 mld zt udzielonych w I kwartale 2012 r.)°, a liczba
czynnych uméw kredytowych wzrosta o 6,7 tys. do 1 738,3 tys.

Kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytéw ztotowych w strukturze nowo udzielanych
kredytow, a zarazem marginalizacji emisji kredytéw walutowych (wedtug danych AMRON-SARFiN kredyty
walutowe stanowity 1,2% og6tu kredytéw udzielonych w I kwartale 2013 r.). Wiekszo$¢ bankéw wycofata
lub silnie ograniczyta kredytowanie w walutach obcych. W konsekwencji pomimo nieznacznego ostabienia
ztotego, udziat kredytéw walutowych ulegt zmniejszeniu do 54,7% (z 55,4% na koniec 2012 r.).

Za zjawisko niekorzystne nalezy uznaé¢ utrzymujacy sie wysoki udziat w sprzedazy kredytow o LTV
przekraczajacym 80% (okoto 50% sprzedazy) oraz nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania (kredyty na
okres 25 lat i diuzsze stanowity ponad 60% nowo udzielonych kredytéw), co przyczynia sie do wzrostu
ryzyka po stronie klientéw, bankéw i gospodarki. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze w okresie ostatnich kilku
kwartatéw zaobserwowano pozytywne tendencje polegajace na stopniowym zmniejszeniu emisji kredytéw
o LTV > 80% (w I kwartale 2013 r. stanowily one 50,7% sprzedazy, podczas gdy w I kwartale 2012 r. 54,5%)
oraz na wyraznym ograniczeniu emisji kredytow o zapadalno$ci powyzej 35 lat (w I kwartale 2013 r.
stanowity one niespetna 1% sprzedazy, podczas gdy w I kwartale 2012 r. 9%).

Jak juz wskazywano we wczes$niejszych raportach, przyczyn obserwowanego ostabienia tempa wzrostu
kredytow mieszkaniowych nalezy upatrywa¢ w splocie szeregu czynnikow. W szczeg6lnos$ci, pogorszenie
perspektyw rozwoju gospodarczego powoduje wzrost obaw gospodarstw domowych o ich przyszia sytuacje
dochodowg, co nie sprzyja podejmowaniu zobowigzan dtugoterminowych. Jednoczes$nie, korekta cen na
rynku nieruchomosci powoduje wstrzymanie cze$ci popytu w oczekiwaniu na korzystniejsza cene zakupu
(mechanizm odwrotny do wystepujacego w latach boomu 2005-2008), jak tez zmniejsza potrzeby kredytowe
w ujeciu wartoSciowym. Silng barierg jest tez niekorzystna relacja przecietnych cen mieszkan do
przecietnych wynagrodzen ktéra powoduje, Ze znacznej czes$ci gospodarstw domowych o przecietnych
dochodach (lub nizszych) nie sta¢ na zaciggniecie kredytu mieszkaniowego lub tez jego zaciggniecie wigze sie
z nadmiernym ryzykiem oraz prowadzi do obnizenia biezacej konsumpcji tych gospodarstw i ogranicza
mozliwosci tworzenia przez nie oszczedno$ci. Jednak obserwowana w ostatnich latach korekta cen
nieruchomosci, potgczona ze wzrostem wynagrodzen powoduje stopniowa, ale wyrazng poprawe tej relacji.
Dodatkowymi czynnikami wptywajgcymi na spadek tempa wzrostu akcji kredytowej sg zmiany w Programie
»,Rodzina na swoim” (zmniejszenie limitéw w 2011 r. oraz ,wygaszenie” programu z koicem 2012 r. - zmiany
pozytywne), zaostrzenie polityki kredytowej w niektérych bankach oraz zmiany regulacyjne (50%/65% limit
DTI, 25-letni okres do wyliczania zdolno$ci kredytowej). W koncu trzeba mie¢ na uwadze rosnace nasycenie
potrzeb kredytowych na skutek szybkiego rozwoju kredytéw w latach ubiegtych, co powoduje stopniowe
ograniczenie popytu, ktéry stabilizuje sie na nizszych poziomach.

5 Zob. ,0gdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomos$ci”, AMRON-SARFiN.
Interpretujac dane AMRON-SARFiIN w zakresie liczby i warto$ci udzielonych kredytéw nalezy mie¢ na uwadze, Ze dane te
obejmuja rowniez klientéw, ktorzy dokonuja zmiany banku finansujacego. Zjawisko to prowadzi do zawyZenia faktycznej
skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby
i warto$ci tego typu operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.
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Zmniejszenie stanu portfela
kredytéw konsumpcyjnych

W I kwartale 2013 r. stan kredytéw konsumpcyjnych obnizyt sie o 1,6 mld z, tj. 0 1,3% (rok/rok -4,3%).
W najwiekszym stopniu zmniejszyt sie stan zadtuzenia z tytutu kredytéw ratalnych (-1,1 mld zt), a w dalszej
kolejnosci z tytutu kart ptatniczych (-0,5 mld zt) oraz kredytéw samochodowych (-0,2 mld z1). Z drugiej
strony, zaobserwowano wzrost zadtuzenia z tytutu pozostatych kredytéw (0,3 mld zt).

Rozwoj akcji kredytowej wykazuje istotne zréznicowanie na poziomie poszczegélnych bankéw - zmniejszenie
stanu kredytéw odnotowano w 469 bankach (o 2,7 mld zt), a w 147 odnotowano jego wzrost (o 1,2 mld z1),
przy czym kluczowe znaczenie dla obserwowanego w skali sektora zmniejszenia stanu kredytéw miato
obnizenie stanu kredytow w dwoch duzych bankach.

Obserwowanego w ostatnich okresach zmniejszenia stanu kredytéw konsumpcyjnych nie mozna utozsamiaé
z ograniczeniem akcji kredytowej, ktorej poziom pozostaje relatywnie stabilny (wedtug danych BIK poziom
akcji kredytowej w [ kwartale 2013 r. w ujeciu ilo$ciowym byt na poziomie z [ kwartatu 2012 r., a w ujeciu
warto$ciowym byt o 8,6% wyzszy). Gléwna przyczyng obnizenia stanu kredytéw jest proces ,czyszczenia
bilansu” z aktywdéw o niskiej jakosci (wedtug informacji przekazanych do UKNF przez gtéwnych uczestnikow
rynku kredytéw konsumpcyjnych w 2013 r. planujg oni dokona¢ sprzedazy lub przeniesienia do ewidencji
pozabilansowej kredytéw o tgcznej wartosci 5,1 mld zt). Dodatkowym czynnikiem byto przeniesienie, przez
niektore banki, sprzedazy kredytéw ratalnych do firm pozyczkowych dziatajacych w ramach macierzystej
grupy kapitatowej, w celu ominiecia dziatan regulacyjnych. Jednak w zwigzku z uchwaleniem przez KNF
nowelizacji Rekomendacji T (zob. dalej) w kolejnych okresach nalezy oczekiwa¢ ponownego przeniesienia
procesu sprzedazy tych kredytéow do bankéow.

Jak juz wskazywano we wcze$niejszych raportach, gtéwnych przyczyn wyhamowania wzrostu kredytéw
konsumpcyjnych nalezy upatrywa¢ w ograniczeniu popytu ze strony gospodarstw domowych oraz
w procesie samoregulacji bankéw prowadzacym do bardziej selektywnej podazy kredytéw. Zmniejszenie
popytu (na podstawie danych przekazanych do UKNF przez banki mozna szacowac, ze w ostatnich okresach
popyt jest o okolo 20-30% nizszy niz w okresie boomu kredytowego), wynika przede wszystkim
Z pogorszenia nastrojéw konsumentéw i wzrostu ich obaw o przyszta sytuacje dochodowa, na skutek
pogorszenia sytuacji na rynku pracy oraz pogorszenia perspektyw wzrostu gospodarki. Dodatkowo, silny
wzrost akcji kredytowej w minionych latach spowodowal, Ze cze$¢ gospodarstw domowych zaspokoita swoje
potrzeby finansowane w oparciu o kredyt. Z kolei, samoregulacja bankéw wynikata z silnego pogorszenia
jakosci portfela kredytowego w latach 2009-2010, wzrostu awersji do nadmiernego ryzyka na skutek
niekorzystnych zjawisk zachodzacych w otoczeniu zewnetrznym bankéw, jak tez zmian strategii dziatania
niektérych bankéw.

W ramach przegladu dotychczasowych regulacji, w lutym 2013 r. KNF dokonata nowelizacji Rekomendacji T,
ktéra polegata m.in. na istotnym uelastycznieniu dotychczasowych rozwiazan, jak tez ztagodzeniu podejscia
regulacyjnego w niektérych obszarach. W szczegdlnosci zniesiono regulacyjny limit DTI, jak tez dopuszczono
mozliwo$¢ stosowania uproszczonych zasad oceny zdolnosci kredytowej. W ocenie nadzoru, dokonane
zmiany powinny sprzyja¢ pobudzeniu aktywnos$ci w obszarach, w ktérych w pewnym stopniu mogta zosta¢
ona ograniczona na skutek wcze$niejszych rozwigzan regulacyjnych, jak tez istotnie wzmacnia pozycje
konkurencyjng bankow.
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Stabilny wzrost pozostatych
kredytow dla gospodarstw
domowych

Warto$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcéw) zwiekszyta sie w I kwartale 2013 r. 0 1,3 mld z1, tj. 0 1,5%.

Akcja kredytowa w tym obszarze wykazuje w ostatnich latach stabilny wzrost. Jednak od 2012 r.
obserwowane jest stopniowe ostabienie tempa wzrostu tych kredytéw (na koniec marca 2013 r. roczne
tempo wzrostu skorygowane o zmiany kurséw walut obnizyto sie do 6,6%), co nalezy taczy¢ z pogorszeniem
perspektyw wzrostu gospodarki, skutkujagcym ograniczeniem czes$ci popytu, jak tez bardziej selektywna
podaza kredytu ze strony bankow.

Stagnacja kredytéw dla
przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Wartos¢ bilansowa brutto (mld zi) Zmiana w 2013

nominalna skorygowana
03/2012 12/2012 03/2013  mld zi %  mld zi %
Ogoétem 266,3 272,3 274,3 2,0 0,7% 0,3 0,1%
1/ MSP 159,2 164,8 164,0 -0,8 -0,5% -1,7 -1,0%
- operacyjne 60,5 62,3 61,7 -0,5 -0,9%
- inwestycyjne 47,2 47,2 47,5 0,3 0,7%
- nieruchomosci 39,0 42,0 42,2 0,2 0,5%
- pozostate naleznosci 12,4 13,3 12,5 -0,8 -6,1%
2/ Duze przedsiebiorstwa 107,0 107,4 110,3 2,8 2,6% 2,0 1,8%
- operacyjne 49,6 47,1 50,3 3,1 6,7%
- inwestycyjne 36,1 34,4 34,9 0,4 1,3%
- nieruchomosci 8,4 9,2 9,6 0,4 4,1%
- pozostate naleznosci 13,0 16,7 15,6 -1,1 -6,7%
wg waluty
- zlote 201,4 208,8 208,1 -0,7 -0,3% -0,7 -0,3%
- waluty 64,9 63,5 66,2 2,7 4,3% 1,0 1,5%

Po obserwowanym w ostatnim kwartale 2012 r. obnizeniu stanu zadluzenia przedsiebiorstw w sektorze
bankowym, w I kwartale 2013 r. odnotowano jego marginalny wzrost (nominalnie o 2,0 mld z1, tj. 0 0,7%,
a po korekcie kursowej o okoto 0,3 mld z, tj. o okoto 5,2%).

Obserwowang w ostatnich kwartatach stagnacje akcji kredytowej w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw
nalezy wigza¢ z silnym ostabieniem tempa wzrostu gospodarki, pogorszeniem perspektyw jej wzrostu
w kolejnych okresach oraz wzrostem niepewnosci co do stanu przysztej koniunktury. W konsekwencji
prowadzito to do ograniczenia dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej czesci przedsiebiorstw, a tym samym
spadku popytu na kredyt z ich strony. W tym samym kierunku oddziatywalo pewne zacie$nienie polityki
kredytowej bankéw (zwtaszcza wobec branz najbardziej wrazliwych na spowolnienie wzrostu gospodarki).
Dodatkowo, niektére z przedsiebiorstw dokonuja zmian w strukturze finansowania, polegajacych na
przesunieciu w strone rynku instrumentéw dtuznych (w okresie od konca I kwartatu 2012 r. do konca I
kwartatu 2013 r. warto$¢ obligacji przedsiebiorstw wzrosta o 20,0% z 26,6 mld zt do 31,9 mld z}) °.

6 Zob. ,Podsumowanie | kwartatu 2013 na rynku nie skarbowych papieréw dtuznych w Polsce”, FITCH.
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Niska/ujemna dynamika
kredytow wystepuje
w wiekszosci krajow UE

Niska lub ujemna dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego wystepuje nie tylko w Polsce, ale tez
w wiekszosci krajow UE. Wedlug stanu na koniec marca 2013 r. roczne tempo wzrostu kredytow dla
gospodarstw domowych w strefie euro wynosito 0,4% (konsumpcyjnych -3,5%, mieszkaniowych 1,4%),
a kredytow dla sektora przedsiebiorstw -2,4%. Posrednio potwierdza to, Ze gtéwna przyczyng ostabienia
wzrostu akcji kredytowej jest dtugotrwaty kryzys finansowy, jak tez zwigzana z nim zmiana postaw czesci
gospodarstw domowych, przedsiebiorstw i bankdw.

Wzrost stanu najplynniejszych
aktywow

Tabela 11. Wybrane aktywa ptynne

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2013
03/2012 12/2012 03/2013 mld zi %
Ogodtem 365,9 385,6 401,0 15,4 4,0%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 40,8 71,4 47,4 -24,0 -33,6%
- kasa 12,0 14,9 13,6 -1,3 -8,5%
- Srodki w bankach centralnych 28,7 56,5 33,8 -22,8 -40,3%
2/ Naleznosci od bankow 74,7 76,2 73,6 -2,6 -3,4%
- rezydent 55,2 45,4 48,9 3,5 7,8%
- nierezydent 19,5 30,8 24,6 -6,1 -19,9%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 250,5 238,0 280,0 42,0 17,7%
- banki centralne 88,1 98,4 123,0 24,5 24,9%
- skarbowe 142,3 120,5 137,7 17,1 14,2%
- dtuzne innych emitentéw 16,8 16,1 16,4 0,3 1,7%
- instrumenty kapitatowe 3,3 2,9 3,0 0,1 2,1%

Niskie tempo wzrostu kredytéw przetozyto sie na istotny wzrost stanu najptynniejszych aktywéw’, ktérych
warto$¢ w [ kwartale 2013 r. zwiekszyta sie o 15,4 mld z1, tj. 0 4,0%. Obserwowany przyrost dotyczyt portfela
bonéw pienieznych NBP oraz obligacji skarbowych, podczas gdy stan srodkéw ulokowanych w NBP i innych
bankach ulegt zmniejszeniu. Konsekwencja istotnego wzrostu aktywoéw plynnych byto zwiekszenie ich
udziatu w aktywach (z 28,5% na koniec 2012 r. do 29,2% na koniec marca 2013 r.).

Umiarkowany wzrost skali
operacji pozabilansowych

W I kwartale 2013 r. odnotowano umiarkowany wzrost warto$ci udzielonych przez banki zobowigzan
dotyczacych finansowania (o 3,6% do 209,2 mld zt, w tym 149,0 mld z wynikalo z tytutu przyznanych linii
kredytowych). Jednoczesnie redukcje stop procentowych NBP przetozyly sie na wzrost warto$ci transakc;ji
pochodnych dotyczacych stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji zwiekszyta sie o 5,3% do
1686,7 mld zt, gtéwnie z tytulu zwiekszenia skali transakcji FRA i OIS). Z drugiej strony, zaobserwowano
nieznaczne zmniejszenie wartosci transakcji dotyczacych walutowych instrumentéw pochodnych (o 2,1% do
365,9 mld zt, gtéwnie z tytutu zmniejszenia transakcji Fx swap).

7 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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5. ZRODELA FINANSOWANIA

Niski przyrost zobowiazan,
wzrost kapitalow

Tabela 12. Zrédla finansowania

Warto$¢ (mld z1) Zmiana w 2013

nominalna skorygowana
03/2012 12/2012 03/2013 mld zt % mld zt %
Zobowiazania 11635 12063 12231 16,8 1,4% 10,2 0,8%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 259,7 254,8 252,2 -26  -1,0% 56 -2,2%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 686,3 724,0 734,0 10,0 1,4% 7,5 1,0%
- gospodarstwa domowe 485,8 516,0 533,3 17,3 3,4% 15,8 3,1%
- przedsiebiorstwa 184,8 191,3 183,8 -7,5 -3,9% -84 -44%
- instytucje niekomercyjne 15,8 16,7 16,9 0,1 0,9% 0,1 0,8%
3/ Depozyty sektora budzetowego 54,9 59,8 66,5 6,7 11,1% 61 10,2%
4/ Zobowiazania z tytutu wtasnej emisji 47,5 52,7 52,8 0,2 0,4%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 6,8 8,0 7,6 -04 -51%
6/ Pozostate 108,2 107,1 110,0 2,9 2,7%
wg waluty
- zlotowe 911,1 936,2 961,1 24,9 2,7% 24,9 2,7%
- walutowe 252,3 270,1 262,0 -81  -3,0% -14,7  -53%
wg kraju
- rezydent 942,8 987,7 1003,2 15,5 1,6% 12,5 1,3%
- nierezydent 220,7 218,7 219,9 1,3 0,6% -23  -1,0%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitalowej 128,0 111,0 115,5 1,3 0,6%
Kapitaty 139,2 146,6 150,9 4,3 2,9%

Obserwowany w I kwartale 2013 r. relatywnie niski wzrost skali dziatania znalazt odzwierciedlenie réwniez
w relatywnie niskim przyroS$cie zobowigzan (o 16,8 mld zi, tj. 0 1,4%; skorygowany okoto 10,2 mld z}, tj.
00,8%), przy czym decydujacy wplyw na ich zwiekszenie wywart przyrost depozytéw gospodarstw
domowych, a w mniejszym stopniu depozytéw sektora budzetowego. Jednocze$nie odnotowano dalszy
wzrost kapitatéw (o 4,3 mld zt; 2,9%).

Ograniczony przyrost
depozytow sektora
niefinansowego

Warto$¢ depozytéw sektora niefinansowego zwiekszyta sie w [ kwartale 2013 r. o 10,6 mld z}, tj. 0 1,4%
(rok/rok o 6,9%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kursé6w walut wzgledem ztotego o okoto 7,5 mld z},
tj. 1,0% (rok/rok o 6,8%). Odnotowany wzrost wynikat ze zwiekszenia poziomu depozytéw gospodarstw
domowych (o 17,3 mld zt, 3,4%), podczas gdy stan depozytéw przedsiebiorstw ulegt charakterystycznemu
dla pierwszych miesiecy roku obnizeniu (-7,5 mld zt, -3,9%).

Uwage zwraca, Ze ponad polowa odnotowanego przyrostu depozytéw sektora niefinansowego zostata
zrealizowana przez sektor bankéw spoétdzielczych. Na poziomie poszczegdlnych bankéw odnotowano tez
pewne zmniejszenie stanu depozytoéw w niektérych bankach, ktére we wczesniejszych okresach nalezaty do
podmiotéw w sposéb najbardziej aktywny pozyskujacych depozyty.
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W nadchodzacych okresach istotnym wyzwaniem dla bankéw bedzie srodowisko rekordowo niskich stép
procentowych oraz silne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego. W szczegélno$ci silne ztagodzenie
polityki pienieznej doprowadzito do znacznego spadku oprocentowania depozytéw, co powoduje
zmniejszenie przyrostu depozytéw z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, jak tez moze zmniejszaé
sktonno$¢ do oszczedzania oraz prowadzi¢ do poszukiwania alternatywnych form inwestycji. Presje na baze
depozytowa wywiera tez silne ostabienie gospodarki, ktére w niekorzystny sposéb wptywa na mozliwosci
tworzenia oszczednoSci przez cze$¢ gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, cho¢ z drugiej strony ten
sam czynnik moze sktaniaé je do zwiekszenia poziomu oszczednosci w bankach w celu stworzenia bufora na
wypadek pogorszenia sytuacji finansowej.

Stan depozytow i kredytow
sektora finansowego pozostaje
relatywnie stabilny

W I kwartale 2013 r. odnotowano nieznaczne zmniejszenie stanu depozytéw i kredytéw sektora finansowego
(-2,6 mld zt, -1,0%; skorygowany -5,6 mld zi, -2,2% ). Poziom tych Srodkéw pozostaje jednak relatywnie
stabilny na przestrzeni ostatnich kwartatow.

Okresowy wzrost depozytéw
sektora budzetowego

W I kwartale 2013 r. odnotowano istotny przyrost depozytow sektora budzetowego (6,7 mld zt, 11,1%), co
jest jednak charakterystycznym zjawiskiem dla pierwszych miesiecy roku.

Pozostale zobowiazania
bez wiekszych zmian

Stan pozostalych zobowiazan sektora bankowego nie ulegl w I kwartale 2013 r. wiekszym zmianom
(nieznaczne zmniejszenie stanu pozyczek podporzadkowanych, nieznaczny wzrost stanu emisji wiasnych
i innych zobowigzan).

Wzrost kapitatow

W I kwartale 2013 r. odnotowano istotny wzrost kapitatléw sektora bankowego (o 4,3 mld z}; 2,9%), co
wynikato z akumulacji zyskéw roku biezacego, jak tez zdarzenia o charakterze jednorazowym (rozliczenia
transakcji potaczenia dwdch duzych bankéow).

Stabilny poziom finansowania
zagranicznego

W I kwartale 2013 r. nie odnotowano wiekszych zmian w poziomie finansowania zagranicznego. W ujeciu
nominalnym stan $rodkéw nierezydentéw nieznacznie wzrést (1,3 mld zt, 0,6%), co jednak wynikato
z ostabienia ztotego wzgledem walut gtéwnych. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut
odnotowano nieznaczne zmniejszenie stanu tych srodkéw (-2,3 mld zi, -1,0%).
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W kierunku zmniejszenia stanu zobowigzan wobec nierezydentéw oddziatuja, wskazywane juz we
wczes$niejszych raportach, zmiany strategii dziatania niektérych bankéw polegajace na zmniejszeniu stopnia
uzaleznienia od $rodkéw pochodzacych z macierzystych grup finansowych oraz wycofaniu sie ze sprzedazy
walutowych kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. W konsekwencji, nastepuje spadek
zapotrzebowania tych bankéw na $rodki zagraniczne. W kolejnych okresach mozna oczekiwa¢ kontynuacji
tego procesu. Majac to na uwadze nie mozna utozsamia¢ zmniejszenia stanu Srodkéw nierezydentéw
z procesem wycofywania kapitatéw z Polski, gdyz takie zjawisko nie wystepuje, a obserwowane zmiany maja
inne podtoze.

Ponad potowa zobowigzan wobec nierezydenta pochodzi od podmiotéw z macierzystej grupy kapitalowe;j.
W I kwartale 2013 r. odnotowano wzrost stanu tych $rodkéw (bez uwzglednienia oddziatéw instytucji
kredytowych ich stan wzrdst z 111,0 mld zt na koniec 2012 r. do 115,6 mld zt na koniec marca 2013 r,, tj.
04,5 mld z1), co wynikato gtéwnie z ostabienia ztotego, jak tez naptywu kroétkoterminowego kapitatu do
jednego z bankéw bedacych jednym z najaktywniejszych uczestnikéw rynku finansowego.
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Zmniejszenie stanu aktywow
i pasywow walutowych

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu

Wartos$¢ (mld z1) Zmianaw 2013
03/2012 12/2012 03/2013 mld zi %
Aktywa
- zlotowe 977,8 1019,5 1044,3 24,9 2,4%
- walutowe 324,9 333,5 329,7 -3,8 -1,1%
Pasywa
- ztotowe 1050,4 1082,9 1112,0 29,2 2,7%
- walutowe 252,3 270,1 262,0 -8,1 -3,0%
Niedopasowanie walutowe
-wmld zt -72,6 -63,4 -67,7
- % sumy bilansowej -5,6% -4,7% -4,9%

Pomimo obserwowanego w | kwartale 2013 r. ostabienia ztotego odnotowano ograniczone zmniejszenie
stanu aktywéw i pasywoéw walutowych oraz obnizenie ich udziatu w sumie bilansowej (do 24,0% i 19,1%).
Zjawiska te w znacznym stopniu wynikaty ze zmiany struktury walutowej lokat instytucji sektora rzadowego
(z walut na ztote) oraz zmian zachodzacych w bankach, ktére dokonaty fuzji na przetomie 2012 i 2013 r.
Wieksze zmniejszenie pasywéw walutowych niz aktywédw przelozyto sie na niewielki wzrost ujemnej luki
walutowej (do -67,7 mld z1) i jej udziatu w sumie bilansowej (do -4,9%).

Finansowanie dlugoterminowe
bez wiekszych zmian

Tabela 14. Struktura terminowa bilansu®

Wartos$¢ nominalna (mld z1) Zmianaw 2013
03/2012 12/2012 03/2013 mld z} %
Aktywa 1334,7 1382,8 1404,1 21,3 1,5%
do roku 414,6 397,4 4349 37,5 9,4%
1-2 lata 106,3 108,9 115,2 6,3 57%
2-5lat 219,8 2219 234,6 12,7 57%
powyzej 5 lat 434,5 448,6 446,2 -2,4 -0,5%
bez terminu 159,5 206,0 173,3 -32,7 -15,9%
Pasywa 1297,6 1346,4 1366,9 20,5 1,5%
do roku 969,6 981,4 998,8 17,5 1,8%
1-2 lata 43,6 55,1 52,1 -3,0 -5,4%
2-51at 55,1 57,6 64,0 6,4 11,0%
powyzej 5 lat 65,4 80,5 76,6 -3,9 -4,8%
bez terminu 164,0 171,9 175,4 3,5 2,0%

W I kwartale 2013 r. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze terminéw ptatno$ci bilansu sektora
bankowego. W szczegélnosci poziom finansowania dtugoterminowego pozostat stabilny (zobowigzania

8 Uwaga: System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatnosci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okre$lonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen
iniezgodno$ci (m.in. pomiedzy sumg aktywoéw i pasywéw). Ograniczenia te nie wptywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskéw.
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wymagalne powyzej 1 roku zmniejszyty sie z 193,2 mld zt na koniec 2012 r. do 192,7 mld zt na koniec marca
2013 r., a ich udziat w sumie bilansowej obnizyt sie z 14,3% do 14,1%).

Duze dysproporcje pod wzgledem terminéw zapadalno$ci aktywdéw i wymagalnosci pasywoéw wskazuja na
oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krétkoterminowych depozytach, co powoduje wzrost ryzyka
ptynnosci. Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaly dziatania zmierzajace do pozyskania
dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego
pozostaje stabilna, ale

w niektorych obszarach
odnotowano jej pogorszenie

Pomimo silnego ostabienia tempa wzrostu gospodarki, jako$¢ portfela kredytowego w I kwartale 2013 r.

byta wzglednie stabilna, cho¢ w niektérych obszarach doszto do jej pogorszenia. W konsekwencji

odnotowano przyrost stanu kredytéw zagrozonych (z 72,0 mld zt na koniec 2012 r. do 73,4 mld zt na koniec

marca 2013 r.), ale ich udziat w portfelu nie ulegt zmianie (7,7%).

Gléwnymi obszarami ostabienia byty kredyty dla sektora przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz

kredyty dla drobnych przedsiebiorcow.

Tabela 15. Jako$¢ portfela kredytowego

Warto$¢ (mld z1) Zmianaw 2013  Udzial (%)

03/2012 12/2012 03/2013 mld z} % 03/2012 12/2012 03/2013

Kredyty zagrozone 67,3 72,0 73,3 1,2 1,7% 7,4% 7,7% 7,7%

Sektor finansowy 0,1 0,1 0,1 0,0 -1,5% 0,5% 0,3% 0,3%

Sektor niefinansowy 66,8 71,6 72,8 1,2 1,7% 8,4% 8,8% 8,9%

Sektor budzetowy 0,3 0,4 0,4 0,0 5,5% 0,4% 0,4% 0,4%

Gospodarstwa domowe 39,0 39,5 40,2 0,6 1,6% 7,5% 7,4% 7,5%

Konsumpcyjne 23,3 21,3 21,1 -0,2 -0,8% 18,3% 17,2% 17,3%

Mieszkaniowe 7,8 9,0 9,5 0,4 4,8% 2,5% 2,8% 2,9%

Pozostate 7,9 9,2 9,6 0,4 3,9% 9,4% 10,5% 10,7%

Przedsiebiorstwa 27,7 31,9 32,5 0,6 1,8% 10,4% 11,7% 11,9%

MSP 19,5 21,5 21,7 0,2 0,9% 12,2% 13,1% 13,2%

Duze przedsiebiorstwa 8,2 10,4 10,8 0,4 3,8% 7,7% 9,7% 9,8%

Kredyty op6znione w splacie

Konsumpcyjne

do 30 dni 8,2 9,4 7,4 -2,0 -21,6% 6,3% 7,5% 5,9%

> 30 dni 25,7 23,7 23,6 -0,1 -0,6% 19,8% 18,9% 19,0%
Mieszkaniowe

do 30 dni 11,1 13,3 10,4 -2,9 -21,8% 3,6% 4,1% 3,2%

> 30 dni 9,3 10,7 11,1 0,4 3,5% 3,0% 3,3% 3,4%

Pogorszenie jako$ci kredytow
mieszkaniowych

Jako$¢ kredytéw mieszkaniowych ulegta dalszemu pogorszeniu. Stan kredytéw zagrozonych zwiekszyt sie
0 0,4 mld z}, tj. 0 4,8% (rok/rok o 1,6 mld z}; 21,0%), a ich udziat w portfelu wzrést do 2,9% (z 2,8%).
Pogorszeniu ulegta réwniez sptacalnos$¢ tych kredytéw, co przejawito sie w zwiekszeniu stanu kredytow

op6znionych w sptacie powyzej 30 dni o 0,4 mld z1, tj. 0 3,5% (rok/rok o 1,8 mld zt; 19,9%) oraz ich udziatu

w portfelu do 3,4% (z 3,3%).

27



Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2013 r.

0 ile jakos$¢ kredytéw mieszkaniowych (mierzona udziatem kredytéw zagrozonych i opéznionych w sptacie)
pozostaje wysoka na tle innych rodzajow kredytéw to, jak juz wskazywano we wczes$niejszych raportach,
trzeba mie¢ na uwadze, m.in.:

e dominujacy role kredytéw mieszkaniowych w bilansie sektora bankowego (na koniec marca 2013 r.
stanowity one 41,4% kredytéw dla sektora niefinansowego oraz 23,4% sumy bilansowej sektora
bankowego, przy czym w niektérych bankach koncentracja produktowa byta znacznie wyzsza);

e krotka historie wiekszosci kredytéw (kredyty z lat 2007-2013 stanowia ponad 80% ogolnej wartosci
kredytéw mieszkaniowych);

e wysokie LTV znacznej czesci portfela kredytowego (ponad 500 tys. kredytéw o LTV > 80%, w tym okoto
250 tys. kredytéw o LTV > 100%), co wzbudza obawy m.in. o sytuacje finansowa bankéw w przypadku
pogorszenia splacalnosci tych kredytéw (kwestia niskiej skali odzysku) oraz o sytuacje finansowa
gospodarstw domowych, ktére zostatyby objete procesami windykacyjnymi (cze$¢ z nich pomimo
sprzedazy nieruchomosci pozostataby z bardzo wysokimi zobowigzaniami do sptaty).

e wysoki udziat kredytow walutowych generujacych caty szereg réznych rodzajow ryzyka po stronie
klientow, bankéw i gospodarki, w szczegdlnosci zwigzanych z brakiem zabezpieczenia gospodarstw
domowych przed ryzykiem walutowym (z punktu widzenia kredytobiorcy, najwieksze ryzyko polega na
wystgpieniu niekorzystnych zmian kurséw walut w sytuacji, w ktérej zmuszony bytby do
przedterminowego zakonczenia umowy kredytowej, co mogltoby prowadzi¢ do bardzo wysokich strat
finansowych);

e ograniczong ptynnos$¢ na rynku nieruchomosci, co wzbudza obawy o skuteczno$¢ realizacji zabezpieczen
przez banki (lub inne podmioty) oraz wptywu tego procesu na sytuacje na rynku nieruchomosci (na
koniec 2012 r. w portfelach bankéw byto blisko 40 tys. kredytéw mieszkaniowych op6znionych w sptacie
powyzej 30 dni oraz kilkanascie tysiecy innych kredytéw opéznionych w sptacie powyzej 30 dni, ktére
byty zabezpieczone na nieruchomosci mieszkalnej);

e ryzyko zwigzane z kredytami udzielonymi w ramach programu ,Rodzina na swoim” wynikajace ze
skokowego wzrostu rat sptaty po 8 latach doptat, co dla gospodarstw domowych o relatywnie niskich
dochodach bedzie wyraznie odczuwalne;

o wysokie wskazniki DTI czeSci portfela kredytowego;

e niezadowalajace bazy danych o rynku nieruchomosci oraz sytuacji finansowej kredytobiorcéow;

e brak odpowiednich Zrédet finansowania akcji kredytowe;j.

Majac na uwadze niekorzystne zjawiska obserwowane w portfelu kredytéw mieszkaniowych, jak tez krajowe
i miedzynarodowe do$wiadczenia ostatnich lat, UKNF/KNF kontynuowaly dziatania zmierzajgce do korekty
modelu rozwoju akcji kredytowej w tym obszarze (m.in. nowelizacja Rekomendacji S, inicjatywy na rzecz
rozwoju dtugoterminowych bankowych instrumentéw diuznych). Dziatania te przyczynia sie do istotnego
zwiekszenia bezpieczenstwa i stabilno$ci finansowej bankéw oraz ich klientéw (tym samym bezpieczenstwa
depozytéw zgromadzonych w bankach), a posrednio do dtugookresowego rozwoju rynku nieruchomosci.

W tym kontekscie, za wtasciwe nalezy uzna¢ dokonane w ostatnich okresach zmiany w polityce kredytowej
czesci bankéw, jak tez dziatania zmierzajace do zwiekszenia stabilno$ci ich Zrédet finansowania.

Stabilizacja jako$ci kredytow
konsumpcyjnych

W I kwartale 2013 r. jako$¢ kredytow konsumpcyjnych nie ulegta wiekszym zmianom. Stan kredytéw
zagrozonych i opdZnionych w sptacie powyzej 30 dni nieznacznie sie obnizyt (odpowiednio o 0,2 mld zti 0,1
mld z1), ale ich udziat w portfelu marginalnie wzrést (do odpowiednio 17,3% i 19,0%).

Gléwnym zagrozeniem dla jakosci kredytéw konsumpcyjnych w kolejnych okresach jest silne ostabienie
tempa wzrostu gospodarki, co moze prowadzi¢ do pogorszenia sytuacji finansowej czes$ci kredytobiorcow.
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Pogorszenie jakosci
pozostatych kredytéow
dla gospodarstw domowych

Jako$¢ pozostatych kredytéow dla gospodarstw ulegta pogorszeniu, przejawiajgcym sie zwiekszeniem stanu
kredytéow zagrozonych o 0,4 mld z}, tj. o 3,9% (rok/rok o 1,7 mld z}; 21,9%) oraz ich udziat w portfelu
do 10,7% (z 10,5% na koniec 2012 r.). W najwiekszym stopniu wynikato to z pogorszenia jakosci kredytéw
operacyjnych udzielonych drobnym przedsiebiorcom, co ma zwigzek z silnym spowolnieniem wzrostu
gospodarki.

Pogorszenie jakosci kredytow
dla przedsiebiorstw

W I kwartale 2013 r. doszto do dalszego ostabienia jako$ci portfela kredytéw dla sektora przedsiebiorstw,
wyrazajgcego sie przyrostem stanu kredytéw zagrozonych o 0,6 mld zi, tj. o 1,8% (rok/rok o 4,8 mld zi;
17,2%) oraz zwiekszeniem ich udziat w portfelu do 11,9% (z 11,7% na koniec 2012 r.). Pogorszenie jakoSci
dotyczyto zaréwno sektora MSP, jak i sektora duzych przedsiebiorstw (przyrost kredytéw zagrozonych
o odpowiednio 0,2 mld zt i 0,4 mld zt oraz wzrost udziatu kredytéw zagrozonych z odpowiednio 13,1%
do 13,2% oraz z 9,7% do 9,8%).

Gléwna przyczyna pogorszenia jakosci kredytéw byto silne ostabienie gospodarki, ktore przetozyto sie na
pogorszenie sytuacji finansowej czes$ci przedsiebiorstw. Wyrazem tego bylo istotne obnizenie wynikéw
finansowych sektora przedsiebiorstw (zysk netto zmniejszyt sie z 23,6 mld zt w I kwartale 2012 r. do 17,5
mld zt w I kwartale 2013 r,, tj. 0 25,2%) oraz pogorszenie podstawowych relacji ekonomiczno-finansowych
(w tym wskaznikéw ptynnosci)®.

Z punktu widzenia jakoSci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwoj sytuacji makroekonomicznej. Nalezy sie liczy¢ z tym, ze utrzymujace sie silne ostabienie aktywnosci
gospodarczej, bedzie miato niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa cze$ci kredytobiorcow, co bedzie
wywierato negatywna presje na jakos$¢ portfela kredytowego i wyniki bankéw. Z drugiej strony, silne
ztagodzenie polityki pienieznej przez RPP w znaczacy sposéb ogranicza koszty obstugi kredytéw (zwtaszcza
mieszkaniowych i przedsiebiorstw) i dziata stabilizujgco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czesSci
kredytobiorcéw.

9 Zob. ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych w I kwartale 2013 roku.”, GUS.
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