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Informacgja o sytuagji bankow w I kwartale 20117 r.

NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

W I kwartale 2011 r. sytuacja sektora bankowego pozostata stabilna. Aktywnos¢ wiekszosci bankéw, mierzona
tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy pozostata ograniczona, co nalezy taczy¢ z
utrzymujgca sie niepewnoscig, co do rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi zmierzajgcymi do
wzmocnienia zarzadzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania. Oceniajgc poszczegolne obszary mozna
stwierdzic:

e Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatowej jest dobra.

e Biezgca sytuacja w zakresie plynnosci jest dobra, choC istotnym zrodtem utrudnien w zarzadzaniu
ptynnoscig pozostaje brak petnej efektywnosci funkcjonowania rynku miedzybankowego.

e Tempo wzrostu akcji kredytowej pozostato relatywnie niskie. Gtownymi obszarami rozwoju akgji
kredytowej byly kredyty dla przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiebiorcow
indywidualnych. W szczegolnosci uwage zwraca ozywienie akcji kredytowej dla przedsiebiorstw, ktore
zdaje sie Swiadczy¢ o tym, ze utrzymujacy sie wzrost aktywnosci gospodarczej zaczyna przektadaé sie na
wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie
jego podazy ze strony bankéw. Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie zadtuzenia z tytutu kredytow
konsumpcyjnych, co nalezy taczy¢ z zaostrzeniem polityki kredytowej bankow, okresem adaptacji do zalecen
Rekomendacji T oraz zmiang zasad ksiegowania portfela kredytow konsumpcyjnych w jednym z bankdw.

e Utrzymuje sie ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej, przy czym podobnie jak w latach
ubiegtych odnotowano sezonowy spadek depozytow sektora przedsiebiorstw.

e (Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtownym Zzrodtem poprawy byt wzrost
wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw (pozostate pozycje miaty
niewielki wptyw na poprawe wynikow bankow; tempo wzrostu kosztow byto ograniczone).

Poprawa ujemnego salda odpisow i rezerw wynikata gtownie ze spadku odpisow na kredyty
konsumpcyjne. Wyrazny byt tez spadek odpisow z tytutu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych
oraz kredytow dla sektora przedsiebiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpisow na kredyty
mieszkaniowe.

e Glownym obszarem ryzyka pozostaje portfel kredytowy, ktorego jakos¢ ulegta silnemu pogorszeniu w
latach 2009-2010. Wzrost kredytow zagrozonych odnotowano tylko w przypadku gospodarstw
domowych, podczas gdy warto$¢ zagrozonych kredytow przedsiebiorstw ulegta obnizeniu.
Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakosc tych portfeli
nadal byta wysoka. Korzystny obraz zaktdca jednak fakt, ze czeS¢ pozytywnych obserwacji wynikata ze zmiany
zasad/polityki rachunkowosci w dwdch bankach.

Pomimo wzrostu zagrozonych kredytdw konsumpcyjnych odnotowano wyhamowanie przyrostu kredytow o
opoznieniu w sptacie powyzej 30 dni potaczone ze zmniejszeniem kredytow opdznionych w sptacie do 30 dni,
jednak w znacznym stopniu wynikato to ze zmiang zasad ksiegowania portfela kredytow w jednym z bankdw.

Przyrost zagrozonych kredytéow mieszkaniowych utrzymuje sie na stalym poziomie, a analiza
terminowosci obstugi tych kredytdw nie wskazuje na zahamowanie niekorzystnych tendencji. Za
niekorzystny nalezy uzna¢ dalszy wzrost udzialtu w nowo udzielanych kredytach, kredytow o LTV
przekraczajgcym 80% oraz kredytow o okresach sptaty powyzej 25 lat. Coraz istotnigjsze staje sie tez ryzyko
nadmiernej koncentracji produktowej przejawiajgce sie wysokim udziatem kredytow mieszkaniowych w
bilansach bankéw zajmujgcych kluczowg pozycje na rynku. Banki te uzaleznity swojg przyszlg sytuacie
finansowa od jakosci portfela kredytow mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomosci, a ze wzgledu na
wysoki udziat kredytéw walutowych réwniez od sytuacji na rynku walutowym i poziomu stép procentowych
ksztattowanych przez zagraniczne wiadze monetarne. Trzeba dodac, ze dane nadzoru bankowego wskazujg na
to, ze jakosc kredytow ztotowych i walutowych jest zblizona, a statystycznie wysoki udziat kredytow
zagrozonych w portfelu kredytow ztotowych wynika z przewalutowania czesci zagrozonych kredytow
walutowych na ziote. Odpowiedzig na poziomie regulacyjnym, na zidentyfikowane niekorzystne zjawiska i
potencjalne zagrozenia, byto uchwalenie przez KNF nowelizacji Rekomendacji S.

Jakosc¢ portfela kredytow dla przedsiebiorstw ulegta poprawie, ale wiekszos¢ poprawy wynikata ze
zmiany zasad klasyfikacji ekspozycji z utratg wartosci jakiej dokonat PKO BP.

Pomimo utrzymujacego sie ozywienia gospodarki i relatywnie stabilnej sytuacji na rynkach finansowych w otoczeniu
zewnetrznym nadal utrzymuje sie podwyzszony poziom ryzyka. Dlatego konieczne jest aby banki
monitorowaly potencjalne zagrozenia oraz utrzymywaty i wzmacnialy swoja pozycje kapitatowa.
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Wybrane charakterystyki sektora bankowego

Wartos¢ (min zt; %) Zgigglgo Zmiana do 03/2010
03/2010  12/2010 03/2011 | min z % min zt %
Suma bilansowa 1083241 11578311197 234] 39403 3,4%] 113 993 10,5%
Udziat niedopasowania walutowego -5,5% -5,9% -5,0% X X X X
Wybrane pozycje rachunku wynikéw
1/ Wynik dziatalnosci bankowej 12 611 53 099 13 672 X X 1061 8,4%
- wynik z tytutu odsetek 7 216 30 926 8 167 X X 952 13,2%
- wynik z tytutu optat i prowizji 3 360 13741 3392 X X 33 1,0%
- pozostate pozycje 2 035 8 433 2112 X X 77 3,8%
2/ Koszty dziatania 6 032 25 546 6 391 X X 359 6,0%
3/ Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 2 959 11 085 2123 X X -836 -28,2%
4/ Wynik finansowy netto 2473 11519 3762 X X 1290 52,2%
Wybrane pozycje bilansu
1/ Aktywa
- kasa i naleznosci od bankdéw centralnych 28 610 50386 39680] -10706 -21,2%] 11071 38,7%
- naleznosci od bankow 68 805 68473 77 180 8707 12,7% 8 376 12,2%
- kredyty 682210 753037 761649 8 612 1,1%] 79 439 11,6%
- instrumenty diuzne i kapitatowe 249615 230289 263300] 33012 14,3%] 13686 5,5%
2a/ Zobowiagzania 974 262 1041 768 1 079 223 37 455 3,6%] 104 961 10,8%
- depozyty i kredyty sektora finansowego 221964 244546 266 680 22 134 9,1%] 44716 20,1%
- depozyty sektora niefinansowego 566 945 620379 619771 -608 -0,1%] 52 826 9,3%
- gospodarstwa domowe 394812 422375 434 234)] 11859 2,8%] 39421 10,0%
- przedsiebiorstwa 157419 182783 170709) -12074 -6,6%] 13290 8,4%
- depozyty sektora budzetowego 62 142 52965 64393] 11428 21,6% 2 251 3,6%
2b/ Kapitaty 108979 116064 118011 1948 1,7% 9 032 8,3%
Kredyty ogoétem (warto$¢ bilansowa brutto) 711319 786809 796 596 9 787 1,2%] 85278 12,0%
1/ Kredyty dla sektora finansowego 24 102 24 893 26 720 1 827 7,3% 2618 10,9%
2/ Kredyty dla sektora niefinansowego 641 623 698 517 706 447 7 930 1,1%] 64 824 10,1%
Gospodarstwa domowe 420748 475432 477 187 1755 0,4%] 56 439 13,4%
- kredyty mieszkaniowe 219722 267 507 269 822 2 315 0,9%1] 50 100 22,8%
- Zlotowe 79 745 98 223 103 225 5001 5,1%] 23480 29,4%
- walutowe 139977 169283 166597] -2686 -1,6%] 26620 19,0%
- kredyty konsumpcyjne 132392 134050 130891 -3159 -2,4%] -1501 -1,1%
- pozostate 68 633 73875 76 474 2 599 3,5% 7 841 11,4%
Przedsiebiorstwa 218113 219665 225 828 6 163 2,8% 7716 3,5%
- MSP 125648 126997 131 654 4 656 3,7% 6 006 4,8%
- duZe przedsiebiorstwa 92 465 92 668 94 175 1 507 1,6% 1710 1,8%
3/ Kredyty dla sektora budzetowego 45 593 63399 63429 30 0,0%] 17836 39,1%
Udziat kredytéw zagrozonych
Kredyty ogétem 7,4% 7,9% 7,8% X X X X
Gospodarstwa domowe 6,6% 7,2% 7,4% X X X X
- kredyty mieszkaniowe 1,5% 1,8% 2,0% X X X X
- kredyty konsumpcyjne 14,8% 17,3% 18,2% X X X X
- pozostate 6,9% 8,1% 8,2% X X X X
Przedsiebiorstwa 11,3% 12,4% 11,5% X X X X
- MSP 12,5% 14,6% 13,5% X X X X
- duze przedsiebiorstwa 9,6% 9,5% 8,7% X X X X
Udziat kredytéw opdznionych w splacie
Sektor niefinansowy opdznienia > 30 dni 6,9% 7,5% 7,6% X X X X
w tym > 90 dni 5,4% 6,2% 6,2% X X X X
Adekwatnos¢ kapitatlowa
Fundusze wiashe 95842 100562 103 997 3436 3,4% 8 155 8,5%
Catkowity wymdg kapitatowy 54 268 58282 59474 1192 2,0% 5 206 9,6%
Nadwyzka funduszy wtasnych nad wymogiem 41 574 42279 44523 2 244 5,3% 2 949 7,1%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 14,1 13,8 14,0 X X X X
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CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY
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1 UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE DZIALALNOSCI BANKOW?
1.1 Sytuacja makroekonomiczna

W I kwartale br. kontynuowane byto ozywienie polskiej gospodarki i wedtug wstepnych szacunkéw tempo
wzrostu PKB wyniosto 4,4% (wobec 4,5% w IV kwartale ub.r. i 3,0% w I kwartale ub.r.). Odnotowano przy

tym:

e wzrost produkcji sprzedanej przemystu (0 9,1% w stosunku do I kwartatu 2010 r.), produkcji budowlano-
montazowej (18,8%?2) oraz wzrost sprzedazy detalicznej (6,0%);

e wzrost wymiany handlowej z zagranicg (eksport w ztotych 0 12,0%, w EUR o 15,5%; import odpowiednio
07,6% i 10,9%);

e poprawe wynikow finansowych sektora przedsiebiorstw oraz spadek wskaznika poziomu kosztow, jak tez
wzrost wskaznikéw rentownosci i ptynnosci (wynik finansowy netto wzrdst z 18,3 mid zt w I kwartale ub.r.
do 22,0 mid zt w I kwartale br., tj. 0 20,1%, a udziat przedsiebiorstw wykazujacych zysk zwiekszyt sie z
60,2% do 61,6%);

e  stopniowg poprawe sytuacji na rynku pracy, przejawiajgca sie nieznacznym wzrostem zatrudnienia (4,1%)
oraz wzrostem wynagrodzen (4,1%). Tempo wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw pozostato
jednak niskie, a wzrost inflacji spowodowat, ze sita nabywcza ptac brutto zwiekszyta sie w nieznacznym
stopniu (0,4%). Jednoczesnie nastgpit nieznaczny wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego (z 12,3% na
koniec ub.r. do 13,1% na koniec marca br.);

Wykres 1. Wykres 2.
Roczne tempo wzrostu produkcji | sprzedazy detalicznej (%)  Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw (mid zt)
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Wykres 3. Wykres 4.
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Przecietne wynagrodzenie brutto w sek. przeds.
Przecietne zatrudnienie w sek. przeds.

! Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Obroty handlu zagranicznego ogdtem i wedtug
krajow”, GUS; ,,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS; ,Raport o inflacji”, NBP.
2 Wysoka dynamika produkcji budowlano-montazowej byta konsekwencja jej niskiego poziomu w I kwartale 2010 r.

-7-
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Wykres 5. Wykres 6.
Roczne wskazniki inflacji (%) WisskaZniki klimatu koniunktury
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Zrddto: GUS, Eurostat, AMRON, obliczenia wiasne

silny wzrost presji inflacyjnej, co zwigzane byto ze wzrostem cen surowcow, zywnosSci oraz wzrostem
stawki VAT (wskaznik CPI wzrost z 3,1% na koniec ub.r do 4,3% na koniec marca br., a PPI z 6,2% do
9,5%);

pozostawanie wskaznikow ogdlnego klimatu koniunktury w przemysle i budownictwie oraz ufnosci
konsumenckiej w sferze niskich lub negatywnych odczytéw;

stabilizacje cen na rynku mieszkaniowym (nieznaczna tendencja do spadku $rednich cen transakcyjnych).
Odnotowano przy tym spadek liczby mieszkan oddanych do uzytkowania (o 18,4% w stosunku do I
kwartatu ub.r.), ale z drugiej strony towarzyszyt mu wzrost liczby mieszkan ktérych budowe rozpoczeto (o
13,6%) oraz wzrost liczby pozwolen wydanych na budowe (o 5,2%);

poprawe biezacej sytuacji budzetu panstwa (na koniec marca br. deficyt wyniést 17,5 mid zt wobec 22,7
mld zt na koniec marca ub.r.; stopien realizacji planowanych na caty rok dochodéw byt wyzszy, a
wydatkow nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; wzrost dochodéw podatkowych o 11,2%). Jednak
szybko rosnacy dtug publiczny moze stac sie istotnym ograniczeniem dla rozwoju gospodarki (zadtuzenie
sektora finanséw publicznych wzrosto z 747,9 mid zt na koniec ub.r. do 778,2 mid zt na koniec marca br.,
tj. 0 4,0%).
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1.2 Sytuacja na rynku finansowym

Najwiekszy wptyw na nastroje uczestnikow rynku wywierat rozwdj sytuacji fiskalnej w tzw. peryferyjnych krajach
strefy euro, naptyw danych makroekonomicznych z USA, UE oraz Chin, jak tez ocena wptywu skutkéw trzesienia
ziemi w Japonii oraz rozwoj sytuacji w krajach arabskich. Naptyw negatywnych informacji powodowat u czesci
inwestorow okresowy wzrost awersji do ryzyka, co znajdowato odzwierciedlenie na rynku walutowym,
instrumentow dtuznych, akcji i surowcow.

Wykres 9. Wykres 10.
Podstawowe stopy procentowe bankow centralnych (%) Stawki na rynku pienieznym (%)
6 ]
6 4
4 .
4 4
2 .
2 .
—
0 T . T T 0
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
NBP ECB FED SNB
—— WIBOR 3M = EURIBOR 3M
LIBOR CHF 3M —— FRA 6x9
Wykres 11. Wykres 12.
Kurs walut gtownych wzgledem zfotego Rentownosc polskich papierow skarbowych (%)
5 4
7 4
4 6
34 5
2 4
1 T T T T 3 T T T T
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
EUR/PLN CHF/PLN USD/PLN — Obl?gacje 2-Ietnie_ —— Obligacje 5-letnie
Obligacje 10-letnie
Wykres 13. Wykres 14.
Rentownosc 10-letnich obligacji skarbowych (%) Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe)
1 800 -
17 1
1500 -
1419 1200
11 1 900 -
8 1 M. 600 -
5 ' 300 -
2 T T T T T 0 1 T T T
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
—— Polska — Wegry Grecja = Polska — Wegry —— Niemcy
—— Hiszpania Niemcy — USA Grecja = Hiszpania - Wiochy



Informacja o sytuagi bankdw w1 kwartale 2011 r.

Wykres 15. Wykres 16.
Zmiana wartosci indeksow od korica 2005 r. (%) Zmiana cen surowcow od korica 2005 r. (%)
40 -
20 -
0 4%
-20 -
-40 A
-60 -
_80 h
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
: \S,\gg 500 : \ISV:SZO R \é\.lI.ISGé bl%r:)kl ——— CRB Index Ropa —— Miedz Ztoto
Zrédio: Bloomberg, obliczenia wiasne

Na rynku krajowym nalezy zwrdci¢ uwage na:

rozpoczecie zaciesniania polityki pienieznej przez RPP na skutek silnego wzrostu pres;ji inflacyjnej
(w styczniu stopa referencyjna zostata podniesiona o 25 p.b. do 3,75%)>;

wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym (Srednia stawka WIBOR 3M wzrosta z 3,8%
w grudniu ub.r. do 4,1% w marcu br.) oraz rentownosci papierow skarbowych (Srednia rentownosc
2-letnich obligacji skarbowych na rynku wtérnym wzrosta z 4,8% w grudniu ub.r. do 5,1% w marcu br., a
obligacji 10-letnich z 6,0% do 6,3%). Jednoczes$nie kwotowania stawek FRA wskazujg na oczekiwania
dalszego wzrost stop procentowych (w marcu br. przecietne kwotowania FRA 6x9 wskazywaty na
oczekiwania wzrostu WIBOR 3M do poziomu okoto 4,9%);

dalszy wzrost zaangazowania inwestorow zagranicznych w kupno polskich papieréow
skarbowych (z 128,3 mld zt na koniec ub.r. do 139,7 mld zt na koniec marca br.);

utrzymujacy sie brak petnej efektywnosci dzialania rynku miedzybankowego, co przejawiato
sie m.in. w niskich wzajemnych limitach kredytowych oraz niecheci bankéw do podejmowania ryzyka. W
konsekwencji do zarzadzania ptynnoscig banki wykorzystywaty gtéwnie transakcje O/N, a udziat transakgji
o dtuzszych terminach byt marginalny;

nieznaczne ostabienie zlotego wzgledem EUR (Sredni kurs 1 EUR w NBP na koniec grudnia ub.r.
wynosit 3,9603, a na koniec marca br. 4,0119) oraz umocnienie wzgledem CHF i USD (odpowiednio
3,1639 3,0825 oraz 2,9641 i 2,8229);

kontynuacje wzrostéow na rynku akcji (WIG, WIG 20, WIG Banki wzrosty odpowiednio o: 2,6%;
2,7% i 2,5%). Zwraca przy tym uwage ich ,coraz bardziej wybiorczy charakter” (sposrdd spotek
notowanych na GPW na koniec ub.r. i na koniec marca br. ceny akcji 43% spotek wzrosty, 2% pozostaty
bez zmian, a 55% spadty; dla rynku New Connect relacje te wynosity odpowiednio 28%, 2% i 71% -
oznacza to, ze pomimo wzrostu wartosci indeksow akcje wiekszosci spotek odnotowaty spadki),
osiggniecie przez czes¢ spotek kapitalizacji na poziomie zblizonym lub przewyzszajacym wartos¢ ze szczytu
poprzedniej hossy oraz bardzo niska ptynno$¢ obrotu na czeéci matych i érednich spétek®.

3 Kolejne podwyzki (réwniez o 25 p.b.) miaty miejsce w kwietniu, maju i czerwcu br.

4 To ostatnie zjawisko nalezy wigza¢ m.in. z bardzo duzg liczbg spdtek wprowadzonych do obrotu na przestrzeni ostatnich lat i
gwattownym rozwojem rynku New Connect. Konieczne staje sie okre$lenie dalszej strategii rozwoju rynku kapitatowego, gdyz
obecna sytuacja moze prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji w postaci spadku zainteresowania rynkiem ze strony drobnych i
$rednich inwestordw, braku rzetelnej wyceny rynkowej oraz tatwosci manipulacji kursami akgcji. Wielko$¢ rynku - w tym liczba
notowanych spotek i dtugos¢ trwania ses;ji gietdowej - powinny by¢ dostosowane do skali dziatania gospodarki.

-10 -
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Wykres 17. Wykres 18,
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W I kwartale br. banki zwiekszyty oprocentowanie depozytdw i kredytdw, przy czym oprocentowanie nowo
zawieranych umoéw (ujecie OPN) depozytowych wzrosto z okoto 3,1% w grudniu ub.r. do okoto 3,5% w marcu
br., a kredytowych z okoto 7,5% do okoto 8,0% w marcu br. Oznacza to, ze banki dazyly do zwiekszenia
rozpietosci pomiedzy oprocentowaniem kredytow i depozytow (wzrost Sredniej rozpietosci z 4,4% do
4,8%), co bedzie sprzyja¢ wzrostowi ich przysztych wynikow odsetkowych, choc z drugiej strony byto to
niekorzystne z punktu widzenia intereséw klientéw bankdw.

Reasumujac, w I kwartale br. kontynuowane byto ozywienie polskiej gospodarki (przejawiajgce sie m.in.
wzrostem produkcji, wymiany handlowej, poprawg wynikow finansowych sektora przedsiebiorstw, nieznaczng
poprawg na rynku pracy oraz biezacej sytuacji budzetu panstwa). Niepokoi jednak silny wzrost presji
inflacyjnej oraz szybko rosngce zadluzenie sektora finansow publicznych.

Sytuacja na rynkach finansowych pozostaje relatywnie stabilna. Gléwne obawy inwestoréw zwigzane sg
z sytuacjg fiskalng niektorych krajow strefy euro oraz przysztym rozwojem koniunktury w kluczowych
gospodarkach i regionach (UE, USA, Chiny). Naptyw niekorzystnych informacji na rynek znajduje przetozenie na
rynek walutowy, instrumentow dtuznych, akcji i surowcow. Na rynku krajowym uwage zwraca rozpoczecie przez
RPP zacie$niania polityki pienieznej, wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym i rentownosci
instrumentow dtuznych, nieznaczne ostabienie ztotego wzgledem EUR i umocnienie wzgledem CHF i USD,
utrzymujacy sie brak petnej efektywnosci funkcjonowania rynku miedzybankowego oraz ,wybidrcze” wzrosty na
rynku akcji.

Nadal utrzymuje sie podwyzszony poziom ryzyka dzialalnosci sektora bankowego. W konsekwencji
banki muszg liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia zaburzeri o charakterze zewnetrznym, ktdre mogg wptyngc
negatywnie na ich sytuacje. Dlatego konieczne jest aby banki monitorowaly potencjalne zagrozenia oraz
utrzymywaly i wzmacnialy swoja pozycje kapitatowa.
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2 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI SEKTORA BANKOWEGO®

W I kwartale br. aktywnos¢ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci
sprzedazy pozostata ograniczona. Nalezy to taczy¢ z utrzymujgcg sie niepewnoscig, co do przysztego rozwoju
koniunktury oraz procesami dostosowawczymi na poziomie bankéw zmierzajagcymi do wzmocnienia zarzadzania
ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania.

Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta o0 39,4 mid zt (z 1 157,8 mid z na koniec 2010 r. do 1 197,2 mid
zt na koniec marca 2011 r.), tj. o 3,4% (rok/rok o 10,5%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmiany
kurséw walut wzgledem ztotego® wzrost sumy bilansowej wynidstby okoto 3,8% (rok/rok okoto 8,2%).

Ponad potowa przyrostu sumy bilansowej wynikata jednak ze wzrostu sumy bilansowej BGK (zwigzanego z
naptywem lokat sektora budzetowego) oraz Banku Handlowego (wynikajgcego z posrednictwa tego banku w
wezwaniu publicznym do sprzedazy akcji BZ WBK - zdarzenie jednorazowe). W wiekszosci pozostatych bankdw
tempo wzrostu sumy bilansowej byto umiarkowane lub niskie, badz tez doszto do zmniejszenia sumy bilansowej.

Poziom zatrudnienia ulegt nieznacznemu zwiekszeniu (z 176,9 tys. 0sdb na koniec ub.r do 177,6 tys. osdb
na koniec marca br.), a sieci sprzedazy nieznacznej redukcji (z 14,2 tys. do 14,1 tys. placowek).

2.1 Dzialalnos$¢ kredytowa i inwestycyjna

W I kwartale 2011 r. utrzymatlo sie ograniczone tempo wzrostu akcji kredytowej. Wartos¢ kredytow
ogbtem (wedtug wartosci bilansowej brutto) wzrosta o0 9,8 mid zt, tj. o 1,2% (rok/rok o 85,3 mid zt; 12,0%),
przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut wzgledem ztotego wzrost wyniostby okoto 1,8%
(rok/rok okoto 8,8%).

Tabela 1. Struktura podmiotowa portfela kredytowego (mid zt; %)

., Zmiana do
sl 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %

Kredyty ogétem, w tym: 6915 7113 7868 796,6 9,8 1,2% 853 12,0%

1/ Sektor finansowy 17,9 24,1 24,9 26,7 18 7,3% 2,6 10,9%

2/ Sektor niefinansowy 645,0 6416 698,5 706,4 7,9 1,1% 648 10,1%

- gospodarstwa domowe 399,3 420,7 475,4 477,2 1,8 0,4% 56,4 13,4%

osoby prywatne 3423 359,7 4108 4103 -05 -0,1% 50,6 14,1%

przedsiebiorcy indywidualni 38,4 41,6 44,6 46,8 2,2 4,9% 52 12,6%

rolnicy indywidualni 18,6 19,4 20,0 20,1 0,1 0,4% 0,7 3,4%

- przedsiebiorstwa 2434 218,11 219,7 2258 6,2 2,8% 7,7  3,5%

MSP 131,0 125,6 127,0 131,7 4,7 3,7% 6,0 4,8%

duze przedsiebiorstwa 112,4 92,5 92,7 94,2 1,5 1,6% 1,7 1,8%

- instytucje niekomercyjne 2,3 2,8 3,4 3,4 0,0 0,3% 0,7 24,2%

3/ Sektor budzetowy 28,6 45,6 63,4 63,4 0,0 0,0% 17,8 39,1%

- instytucje rzadowe 11,4 19,9 28,4 28,8 0,4 1,3% 8,9 44,8%

- instytucje samorzadowe 17,3 24,1 35,0 34,6 -03 -1,0% 10,5 43,8%

- fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 1,6 0,0 0,0 0,0 -20,4% -1,6-100,0%
Struktura kredytéw wg waluty

- zlotowe 440,1 492,8 534,1 546,6 125  2,3% 53,8 10,9%

- walutowe 251,4 2185 252,7  250,0 2,7 -11% 31,5 14,4%

51Uwaga: Dane prezentowane w materiale pochodzg z bazy danych z dnia 12.03.2011 r. (nie uwzgledniajg pozniejszych korekt).
Zrodtem danych i wykresow prezentowanych w dalszych partiach materiatu sg (o ile nie zaznaczono inaczej) dane UKNF.

® Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z kofica marca 2011 r., przy czym ze
wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane nalezy traktowac jako szacunki.
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Wykres 19.
Kredyty dla wybranych grup klientow (mid zt)
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Wartos¢ kredytow dla sektora finansowego zwiekszyta sie o 7,3% (rok/rok o 10,9%), ale ich udziat w portfelu
kredytowym pozostat marginalny (na koniec marca br. wynosit zaledwie 3,4%). Warto$¢ kredytow dla sektora
niefinansowego zwiekszyta sie 0 1,1% (rok/rok o 10,1%), przy czym po uwzglednieniu wptywu zmian kurséw
walut tempo wzrostu wyniostoby okoto 1,8% (rok/rok o 6,7%). Portfel tych kredytdw charakteryzowato jednak
zroznicowanie dynamiki w zaleznosci od podmiotu i rodzaju kredytdw. Warto$¢ kredytéw dla sektora
budzetowego pozostata na poziomie z korca 2010 r.

Tabela 2. Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid z}; %)

as Zmiana do
OEIEES (e 2 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mid z % mid zt %
Kredyty ogdtem 399,3 420,7 4754 477,2 1,8 0,4% 56,4 13,4%
Struktura kredytow wg produktu
1/ Kredyty mieszkaniowe 214,6  219,7 267,5 269,8 23  0,9% 50,1 22,8%
2/ Kredyty konsumpcyjne 1209 1324 134,1 130,9 3,2 -2,4% -15 -1,1%
3/ Pozostate 63,9 68,6 73,9 76,5 26  35% 78 11,4%
Struktura kredytdw wg waluty
- zlotowe 2280 2664 290,8 2959 51 1,7% 29,5 11,1%
- walutowe 171,4 1544 184,6 1813 3,3 -1,8% 269 17,4%
- EUR 5,5 11,3 22,0 24,1 2,1 95% 12,8 113,0%
- CHF 149,4 129,8 148,6 143,9 -4,7  -3,2% 14,1 10,9%
- inne waluty 16,4 13,2 14,0 13,2 -0,7 -51% 00 0,1%
Wykres 21. Wykres 22.
Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt) Zmiana stanu kredytow (mid zt)
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Wykres 23. Wykres 24.
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W I kwartale br. warto$¢ portfela kredytow dla gospodarstw domowych zwiekszyta sie jedynie o 1,8 mid zt,
tj. o 0,4% (rok/rok o 56,4 mid zt; 13,4%). Niski przyrost kredytéw dla gospodarstw domowych wynikat z
obserwowanego w tym okresie umocnienia ztotego wzgledem CHF i USD (powodujacego spadek w ujeciu
ztotowym wartoséci kredytéw udzielonych w tych walutach) oraz zmnigjszenia kredytéw konsumpcyjnych.

Tabela 3. Struktura kredytéow mieszkaniowych (mid zt; %)

2z Zmiana do
e k) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %
Kredyty mieszkaniowe ogdtem, w tym: 2146  219,7 267,5 269,8 2,3 0,9% 50,1 22,8%
- Zlotowe 61,1 79,7 98,2 103,2 50 51% 23,5 29,4%
- walutowe 153,5 140,0 169,3 166,6 2,7 -1,6% 26,6 19,0%
- EUR 3,4 9,5 19,7 21,7 2,0 10,0% 12,2 129,3%
- CHF 148,3 128,8 1474 142,7 -4,7  -3,2% 140 10,8%
- inne waluty 1,7 1,7 2,1 2,1 0,0 -0,2% 04 23,7%

Wartos¢ portfela kredytow mieszkaniowych zwiekszyta sie jedynie 0 2,3 mid z, tj. 0 0,9% (rok/rok o 50,1
mlid zt; 22,8%), ale po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost kredytéw wynidstby okoto 6,0
mid zt, a tempo wzrostu okoto 2,3% (rok/rok okoto 13,2%). Oznacza to, ze w I kwartale br. utrzymywato sie
tempo wzrostu kredytéw mieszkaniowych (skorygowane o zmiany kurséw walutowych) zblizone do tego, jakie
wystepowato w 2010 r. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze z kilku bankéw, tempo wzrostu akcji kredytowej w
wiekszosci bankdéw majacych najwiekszy udziat w rynku tych kredytéw byto umiarkowane lub niskie (w dwdch
odnotowano nieznaczny spadek wartosci portfela).
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Wykres 27.
Struktura walutowa kredytow mieszkaniowych (mld zt)
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Za zjawisko pozytywne nalezy uznac¢ kontynuacje wyraznej dominacji kredytow ziotowych w strukturze
nowo udzielanych kredytéw (wediug danych ZBP” w I kwartale br. 80,6% uméw kredytowych zostato
zawartych w ztotych), ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o 5,0 mid z, tj. 0 5,1% (rok/rok o 23,5 mid zt; 29,4%). W
pofaczeniu z obserwowanym w tym okresie umocnieniem ztotego doprowadzito to do wzrostu udziatu kredytow
ztotowych w portfelu kredytow mieszkaniowych (z 36,7% na koniec 2010 r. do 38,3% na koniec marca br.).
Wartos¢ portfela kredytow walutowych zmnigjszyta sie 0 2,7 mid z, tj. o 1,6% (rok/rok wzrosta o 26,6 mid z;
19,0%), przy czym po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walutowych odnotowano przyrost kredytow
walutowych o okoto 0,5% (rok/rok okoto 4,8%). Uwage przy tym zwraca, ze rynek walutowych kredytow
mieszkaniowych rozwijany jest gldwnie przez mniejsze podmioty. Korzystne zmiany w strukturze
walutowej portfela kredytdw mieszkaniowych nalezy wigza¢ z dziataniami nadzoru bankowego, wzrostem
$wiadomosci ryzyka kursowego po stronie klientéw i bankdw oraz Programem ,Rodzina na swoim” (w I kwartale
2011 r. w ramach tego programu udzielono 13,2 tys. kredytow na tgczng kwote 2,6 mid zt, co stanowito ponad
potowe odnotowanego wzrostu kredytow ztotowych), ktory obejmuje jedynie kredyty udzielone w ztotych.

Za zjawiska niekorzystne nalezy uznac:

e dalszy wzrost udziatu kredytow o LTV przekraczajacym 80% w strukturze nowo udzielanych
kredytdw (w I kwartale br. kredyty te stanowity 54,5% nowo udzielanych kredytéw, podczas gdy w I
kwartale ub.r. stanowity niespetna 1/3 nowo udzielanych kredytéw?®);

o nadmierne wydluzanie okresu kredytowania (w I kwartale br. kredyty udzielane na okres powyzej
25 lat stanowity 69,2% nowo udzielanych kredytdw, podczas gdy w I kwartale ub.r. 55,6%°);

e dalszy wzrost sredniej kwoty nowo udzielanych kredytow walutowych (Srednia wartos¢ kredytéow
walutowych udzielonych w I kwartale br. wyniosta 353,5 tys. z, a kredytéw ztotowych 187,3 tys. z°).

Tabela 4. Struktura kredytow konsumpcyjnych (mid z}; %)

., Zmiana do
Wartosc (mid 1) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 § mid z % mid zt %
Kredyty konsumpcyjne ogétem, w tym: 1209 1324 134,1 130,9 32 -24% -15 -1,1%
- karty kredytowe 132 15,0 14,7 14,2 0,6 -38% 0,9 -59%
- samochodowe 8,4 7,8 7,7 7,5 -0,2  -3,2% -0,3 -4,2%
- ratalne™ 42,1 448 46,4 45,0 -1,4  -3,0% 02 0,3%
- pozostate™ 572 64,7 65,3 64,3 -1,0 -1,5% 0,4 -0,7%
Wykres 35. Wykres 36.
Kwartalna zmiana stanu kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Zmiana stanu poszczegolnych kredytow (mid zt)
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_1 .
_2 R
4 Karty = Samochodowe Ratalne Pozostate
I |11 |111|1v I |11 |111| V|1 |11 |111|1v I |11 |111| v kredytowe
2008 2009 2010 2011 @ do 03/2010 B do 12/2010

7 Zob. ,,0gdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomoséci” AMRON-SARFiN.
8 Tamze.

° Tamze.

10 Tamze.

11 Kategoria ta obejmuje réwniez kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.

12 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotdwkowe sptacane jednorazowo.
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Wartos¢ portfela kredytow konsumpcyjnych zmniejszyta sie w I kwartale br. 0 3,2 mid zt tj. 0 2,4%
(rok/rok 0 1,1%)%3, przy czym spadek akcji kredytowej dotyczyt prawie kazdego produktu i wystapit prawie we
wszystkich bankach prowadzacych znaczacg dziatalno$¢ w tym obszarze. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze istotna
czes¢ spadku wynikata ze zmiany zasad ksiegowania portfela kredytowego (z PSR na MSR) w jednym z bankdw.

Spadek akcji kredytowej w obszarze kredytéw konsumpcyjnych nalezy taczy¢ z obserwowanym w latach 2009-
2010 silnym pogorszeniem jakosci portfela kredytow konsumpcyjnych, co spowodowato zaostrzenie polityki
kredytowej bankéw w tym obszarze. Dodatkowym czynnikiem ograniczajgcym byto uchwalenie Rekomendacji T.
Czynnik ten powinien miec¢ jednak charakter krétko- lub Srednioterminowy (okres dostosowawczy). W diugim
okresie rekomendacja ta powinna sprzyja¢ stabilnemu rozwojowi akcji kredytowej m.in. w drodze zmniejszenia
kosztéw materializacji ryzyka kredytowego.

Tabela 5. Struktura pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt; %)

., Zmiana do
WSS (lEl ) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mid z % mid zt %
Pozostate kredyty dla gosp. dom. ogdtem, w tym: 63,9 68,6 73,9 76,5 26  35% 7,8 11,4%
- operacyjne 22,7 23,0 23,3 24,8 1,5 6,5% 19 8,1%
- inwestycyjne 21,7 23,0 25,1 25,6 05 1,8% 25 10,9%
- na nieruchomosci 5,9 7,1 8,1 8,3 0,2 2,7% 1,3 17,8%
- pozostate 13,6 15,6 17,4 17,8 04 2,3% 2,2 14,2%
Wykres 37. Wykres 38.
Kwartalna zmiana pozostatych kred. dla gosp. dom. (mid zt)  Zmiana stanu poszczegolnych kredytow (mid zt)
3 -
2 4
1 .
0 s
Operacyjne Nieruchomosci
Inwestycyjne Pozostate
@ do 03/2010 @ do 12/2010

Portfel pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych, obejmujgcy gtdwnie kredyty operacyjne i
inwestycyjne dla przedsiebiorcéw indywidualnych oraz rolnikéw indywidualnych, zwiekszyt sie w I kwartale br. o
2,6 md z, tj. o 3,5% (rok/rok o 11,4%). Relatywnie wysoka dynamika tych kredytéw stanowi sygnat
potwierdzajgcy kontynuacje ozywienia w gospodarce.

13 Majac na uwadze, ze ponad 90% tych kredytéw to kredyty ztotowe zrezygnowano z prezentacji danych skorygowanych o
zmiany kurséw walut (gdyby jednak dokona¢ takiej korekty to faktyczny spadek akcji kredytowej bytby nieznacznie nizszy).
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Tabela 6. Struktura kredytow dla przedsiebiorstw (mld zt; %)

., Zmiana do
WSS (lEl ) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mid z % mid zt %
Kredyty ogétem 2434 218,1 219,7 2258 62 2,8% 7,7  3,5%
Struktura kredytéw wg podmiotu i produktu
1/ MSP 1310 1256 1270 131,7 47 3,7% 6,0 4,8%
- operacyjne 48,3 47,0 46,2 49,2 30 6,4% 22 48%
- inwestycyjne 33,9 33,5 35,2 36,2 10 3,0% 2,7  8,0%
- na nieruchomosci 40,1 35,4 35,0 34,9 -0,1  -0,2% -0,5 -1,5%
- pozostate 8,7 9,8 10,6 113 0,7 6,7% 1,6 16,3%
2/ Duze przedsiebiorstwa 1124 92,5 92,7 94,2 1,5 1,6% 1,7 1,8%
- operacyjne 61,6 46,8 44,2 46,3 2,0 4,6% -0,5 -1,2%
- inwestycyjne 34,5 29,2 30,1 30,2 02 05% 1,0 3,4%
- na nieruchomosci 10,6 10,2 9,2 9,2 0,0 -0,5% -1,0 -9,8%
- pozostate 5,7 6,2 9,1 8,5 -06 -7,0% 2,3 36,1%
Struktura kredytdw wg waluty
- Zlotowe 174,1 1640 165,1 170,5 54 33% 6,5 4,0%
- walutowe 69,2 54,1 54,6 55,3 0,7 1,3% 12 22%
- EUR 53,7 42,5 42,0 43,5 1,5 3,6% 1,1 2,6%
- CHF 0,9 0,8 0,9 0,8 0,0 -34% 0,1 10,0%
- inne waluty 14,7 10,9 11,6 10,9 -0,7 -6,4% 00 0,4%
Wykres 39. Wykres 40.
Roczne tempo wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw (%) Zmiana stanu kredytow (mid z{)
30 6 -
20 -
4 4
10 A
2 4
0 | | | I A' T
-10 - V 0 . " '
12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 MSP Duze przedsiebiorstwa
Kredyty dla przedsiebiorstw 0O do 03/2010 O skorygowana o kurs
—e— skorygowane o zmiany kurséw @ do 12/2010 O skorygowana o kurs
Wykres 41. Wykres 42.
Kwartalna zmiana kredytow dla MSP (mid zt) Zmiana stanu kredytow dla MSP (mid zt)
4 -
10 A
54 2
N —i
0 T T T
_5 ] | I
-10 - Py
I |II |III|IV I |II |III|IV I |II|III|IV I |II |III|IV . . -
Operacyjne Nieruchomosci
2008 2009 2010 2011 Inwestycyine Pozostate
@ nominalna B skorygowana o zmiany kursu ™ do 03/2010 W do 12/2010
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Wykres 43. Wykres 44.
Kwartalna zmiana kredytow dla duzych przedsieb. (mid zt) Zmiana stanu kredytow dla duzych przedsiebiorstw (mild zt)
4 -
10 -
54 2
0 .
0 T T T
_5 4
-10 Py
I |II |III|IV I |II |III|IV I |II|III|IV I |II |III|IV . . -
Operacyjne Nieruchomosci
2008 2009 2010 2011 Inwestycyine Pozostate
) . @ do 03/2010 B do 12/2010
@ nominalna @ skorygowana o zmiany kursu

W I kwartale br. odnotowano wyrazne ozywienie akcji kredytowej dla przedsiebiorstw (wzrost akcji
kredytowej wystgpit w wiekszosci bankdw zajmujacych kluczowg pozycje na rynku kredytow dla przedsiebiorstw).
Wartosc¢ portfela kredytow dla sektora przedsiebiorstw zwiekszyta sie 0 6,2 mid z, tj. o 2,8% (rok/rok
07,7 mld zt; 3,5%)*:

e  wartos¢ portfela kredytow dla MSP wzrosta o 4,7 mid zi, tj. 0 3,7% (rok/rok o 6,0 mid zt; 4,8%),

e wartos¢ kredytow dla duzych przedsiebiorstw wzrosta o 1,5 mid z, tj. 0 1,6% (rok/rok o 1,7 mid zt;
1,8%).

W szczegdlnosci zwraca uwage wzrost akcji kredytowej dla duzych przedsiebiorstw, ktdre od 2009 r. zmniejszaty
poziom zadtuzenia w bankach (z wyjatkiem III kwartatu 2010 r.). Ponadto za korzystng nalezy uznac strukture
produktowg przyrostu, tj. wzrost kredytow operacyjnych (po czesci zjawisko sezonowe) oraz oznaki ozywienia w
kredytach inwestycyjnych (zwiaszcza dla MSP). Wydaje sie zatem, Ze stopniowo zaczyna realizowaé sie
scenariusz, w ktorym ozywienie gospodarki zaczyna przekiadac¢ sie na wzrost popytu na kredyt ze
strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie jego podazy ze
strony bankow. Zjawisko to wymaga jednak potwierdzenia w kolejnych okresach.

Tabela 7. Struktura kredytow dla sektora budzetowego (mld zt; %)

7 Zmiana do
el 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %

Kredyty ogétem 28,6 45,6 63,4 63,4 0,0 0,0% 17,8 39,1%
Struktura kredytéw wg podmiotu i produktu

1/ Instytucje rzadowe szczebla centralnego 114 199 28,4 28,8 0,4 1,3% 8,9 44,8%
2/ Instytucje samorzadowe 17,3 24,1 35,0 34,6 -0,3 -1,0% 10,5 43,8%
3/ Fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 1,6 0,0 0,0 0,0 -20,4% -1,6-100,0%
Struktura kredytow wg waluty

- Zlotowe 21,9 38,9 53,7 53,5 -0,2 -0,4% 14,6 37,7%
- walutowe 6,7 6,7 9,7 9,9 02 2,3% 3,2 47,6%

W I kwartale br. nie odnotowano zmian w poziomie kredytow dla sektora budzetowego (nieznacznie
zwiekszylo sie zadiuzenie instytucji rzadowych szczebla centralnego, przy jednoczesnym nieznacznym
zmniejszeniu zadtuzenia samorzadéw). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w ostatnich latach istotny przyrost
kredytéw dla sektora budzetowego nastepowat w II potowie roku.

4 Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone.
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Tabela 8. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dtuzne i kapitatlowe (mid zi; %)

L, Zmiana do
WIS (12124 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %
Kasa, $rodki w bankach centralnych 36,7 28,6 50,4 39,7 -10,7 -21,2% 11,1 38,7%
- kasa 11,2 10,8 12,8 11,4 -1,3 -10,4% 0,6 59%
- érodki w bankach centralnych 25,5 17,8 37,6 28,3 -9,4 -24,9% 104 58,6%
Nalezno$ci od bankdw 89,4 68,8 68,5 77,2 8,7 12,7% 8,4 12,2%
- rezydent 59,3 44,7 44,4 51,8 7,4 16,7% 7,1 15,8%
- nierezydent 30,1 24,1 24,1 25,4 1,3 55% 1,3 54%
Struktura naleznoéci, wg waluty®®
- zlotowe 56,3 47,3 42,1 53,9 11,8 28,0% 6,6 14,0%
- walutowe 33,2 21,5 26,4 23,3 3,1 -11,7% 1,7 8,1%
Portfel instrumentéw dtuznych i kapitatowych 184,1  249,6 230,3 263,3 330 14,3% 13,7 5,5%
1/ Instrumenty dtuzne 182,5 2424 228,0 260,8 328 14,4% 18,5 7,6%
- banki centralne 16,5 77,4 74,6 97,0 22,4 30,0% 19,6 25,4%
- skarbowe 158,1 157,5 142,8 153,5 10,7  7,5% -40 -2,5%
bony 41,5 32,1 15,2 19,4 4,2 27,3% -12,7 -39,6%
obligacje 116,6 1254 127,6 134,1 6,5 51% 8,8 7,0%
- pozostate 7,9 7,5 10,5 10,3 -0,2  -2,4% 2,8 37,1%
2/ Instrumenty kapitatowe 1,6 7,2 2,3 2,5 0,2 7,2% -4,8 -66,1%
Wykres 45. Wykres 46.
Zmiana stanu wybranych pozycji aktywow (mid zt) Struktura portfela instrumentow dtuznych (mid zt)
30 - 120 -
20 A 90 -
10 A
60
0 7 1
-10 i
Srodki w Srodkiw  Naleznoéciod  Portfel
kasach bankach bankéw  instrumentéw Banki Bony Obligacje  Pozostate
centralnych dtuznych centralne  skarbowe  skarbowe

® do 03/2010

B do 12/2010

m 03/2009 0O 03/2010 m 12/2010 ™ 03/2011

Podobnie jak w latach ubiegtych, w I kwartale br. nastagpity przesuniecia w strukturze najptynniejszych aktywow.
Polegaty one na wycofaniu wiekszosci $rodkéw ulokowanych w koricu roku w NBP i ulokowaniu ich w innych
bankach oraz w instrumentach dtuznych. Trzeba jednak dodac, ze wysoki przyrost portfela instrumentow
dtuznych odnotowany w I kwartale wynikat gtéwnie z naptywu depozytéw sektora budzetowego do BGK, ktory
nastepnie ulokowat je w bonach pienieznych NBP. Ponadto na rynku bondéw pienieznych NBP odnotowano
zwiekszony popyt inwestycyjny ze strony czterech matych i $rednich podmiotéw. Na tych pie¢ bankdw przypadto
ponad 34 przyrostu portfela instrumentow dtuznych.

15 7e wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego warto$¢ oszacowana na podstawie wartoéci bilansowej brutto.
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2.2

Zrédia finansowania dziatalnosci

W I kwartale br. utrzymato sie ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej , przy czym podobnie jak w
latach ubiegtych odnotowano spadek wartosci depozytdéw sektora przedsiebiorstw.

Tabela 9. Glowne zrodia finansowania dziatalnosci (mld zt; %)

., Zmiana do

WIS (12124 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %
Zobowigzania ogotem, w tym: 9814 9743 1041,8 1079,2 37,5 3,6% 1050 10,8%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 253,7 222,0 244,5 266,7 22,1 9,1% 44,7 20,1%
2/ Depozyty sektora niefinansowego 516,0 566,9 620,4 619,8 -06 -0,1% 52,8 9,3%
3/ Depozyty sektora budzetowego 58,5 62,1 53,0 64,4 11,4 21,6% 23  3,6%
4/ Zobowigzania z tytutu wiasnej emisji 11,6 19,9 244 26,9 2,5 10,2% 6,9 34,6%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 8,5 8,7 9,7 9,6 -01 -1,4% 09 10,4%
Kapitaty ogdtem 90,0 109,0 116,1 118,0 1,9 1,7% 90 8,3%
Wykres 47. Wykres 48.

Wybrane Zrodfa finansowania (mid zt)

600 o0 |
450 40 -
300 20 A
150 0
g BN | B | | BN | g

Sektor
niefinansowy

Sektor finansowy

W 03/2009 0©O03/2010 m12/2010

Zmiana stanu wybranych Zrodef finansowania (mld z{)

Sektor Sektor finansowy
budzetowy
m 03/2011 @ do 03/2010

= do 12/2010

Sektor

— B |

niefinansowy

Sektor

budzetowy

0O skorygowana o kurs
0O skorygowana o kurs

Wartos¢ zobowigzan ogélem zwiekszyla sie o 37,5 mid 4, tj. o 3,6% (rok/rok o 105,0 mid z}; 10,8%),
przy czym wzrost zobowigzan wynikat gtownie ze wzrostu depozytow sektora finansowego i budzetowego,
podczas gdy depozyty sektora niefinansowego ulegty nieznacznemu zmniejszeniu.

Tabela 10. Depozyty i kredyty sektora finansowego (mid zi; %)

oy Zmiana do
Wartosc (mid zt) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mid z % mid zt %

Depozyty i kredyty sektora finansowego, w tym: 253,7 222,0 244,5 266,7 22,1 9,1% 44,7 20,1%
Struktura wg kraju pochodzenia

- rezydent 88,3 71,1 74,5 97,7 23,2 31.2% 26,7 37,5%
- nierezydent 1654 1509 170,0 1689 -1,1 -0,6% 180 12,0%
Struktura wg waluty

- zlotowe 117,1  107,6 1046 1279 23,3 22,3% 20,3 18,9%
- walutowe 1366 1143 1399 138,7 -1,2  -0,8% 24,4 21,4%

16 po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone.
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Depozyty i kredyty od sektora finansowego zwiekszyly sie 0 22,1 mid z, tj. 0 9,1% (rok/rok o 44,7 mid
zt; 20,1%), przy czym wiekszo$¢ tego przyrostu wynikato ze wzrostu zobowigzan Banku Handlowego w zwiazku z
jego posrednictwem w wezwaniu na akcje BZ WBK. Stan srodkow zagranicznych pozostat stabilny
(nominalny spadek nalezy tgczy¢ z umocnieniem ztotego wzgledem CHF).

Tabela 11. Depozyty sektora niefinansowego (mid z}; %)

oz Zmiana do
Wartosc (mid 2t) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mid z % mid zt %
Depozyty sektora niefinansowego ogoétem, w tym: 516,0 566,9 6204 619,8 -06 -0,1% 528 9,3%
- gospodarstwa domowe 361,4 394,88 422,4 434,2 119 2,8% 39,4 10,0%
- przedsiebiorstwa 140,4 157,4 182,8 170,7 -12,1  -6,6% 13,3 8,4%
- instytucje niekomercyjne 14,1 14,7 15,2 14,8 -04 -2,6% 0,1 0,8%
Struktura wg waluty
- zlotowe 4552 507,2 557,7 558,0 03 0,1% 50,9 10,0%
- walutowe 60,7 59,8 62,7 61,8 -0,9 -1,4% 2,0  3,3%
Wykres 49. Wykres 50.
Roczne tempo wzrostu depozytow sektora niefinansowego (%) Roczne tempo wzrostu depozytow gosp.dom. i sek. przeds. (%)
30 - 30 1
20 - 20 A
10 4 10 A
0 T T ' L ] o T T
0 . . . . . %VW
_10 A
-10 - 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
—— Depozyty sektora niefinansowego — Dep. gosp.dom. —— skorygowane o kurs
—e— skorygowane o zmiany kursow —— Dep. przedsiebiorstw =~ —e— skorygowane o kurs
Wykres 51. Wykres 52.
Kwartalna zmiana depozytow gospodarstw domowych (mid z{) Kwartalna zmiana depozytow przedsiebiorstw (mid zt)
25 - 25 -
15 15 A
5 5 4
-5 . _5 .
-15 A -15 4
I |II |III|IV I |II |III|IV I |II |III|IV I |II |III|IV I |II |III|IV I |II|III|IV I |II |III|IV I |II |III|IV
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
@ nominalna B skorygowana o zmiany kursu @ nominalna @ skorygowana o zmiany kursu

Depozyty sektora niefinansowego zmniejszyly sie w I kwartale br. o 0,6 mid z, tj. o 0,1% (rok/rok
wzrosty 0 52,8 mid zt; 9,3%), przy czym:

e depozyty gospodarstw domowych wzrosty o 11,9 mid z, tj. o 2,8% (rok/rok o 39,4 mid zt; 10,0%);
uwage zwraca stagnacja depozytow w kilku duzych bankach;

17 Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone.
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e depozyty sektora przedsiebiorstw zmniejszyly sie o 12,1 mid zI, tj. 0 6,6% (rok/rok wzrosty o 13,3
mid zI; 8,4%), co jest jednak zjawiskiem charakterystycznym dla I kwartatu; spadek wystapit w
wiekszosci bankéw.

Wydaje sie, ze gtdwng przyczyng obserwowanego w ostatnich okresach ostabienia dynamiki wzrostu depozytow
(oprécz ,efektu bazy statystycznej”) jest zmniejszenie atrakcyjnosci lokat bankowych. Jednoczesnie stopniowa
poprawa sytuacji makroekonomicznej sktania cze$¢ podmiotdéw do zwiekszenia wydatkdw lub inwestycji. Z drugiej
strony pogorszenie sytuacji dochodowej niektorych gospodarstw domowych i przedsiebiorstw znalazto
odzwierciedlenie w zmniejszeniu poziomu ich depozytéw. W tym samym kierunku mogto oddziatywac zaostrzenie
polityki kredytowej, prowadzace do zwiekszenia samofinansowania przez cze$¢ przedsiebiorstw, kosztem
zmniejszenia stanu ich depozytow.

Tabela 12. Depozyty sektora budzetowego (mid zt; %)

oz Zmiana do
Wartosc (mid 2t) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %

Depozyty sektora budzetowego ogdtem, w tym: 58,5 62,1 53,0 64,4 11,4 21,6% 23  3,6%
- instytucje rzadowe szczebla centralnego 26,1 35,2 28,3 37,5 9,1 32,3% 23  6,5%
- instytucje samorzadowe 24,8 22,0 19,8 23,4 3,6 18,1% 1,5 6,7%
- fundusze ubezpieczen spotecznych 7,6 5,0 4,8 3,5 -1,3 -27,3% -1,5 -30,0%
Wykres 53. Wykres 54,
Depozyty sektora budzetowego (mid zt) Zmiana stanu depozytow (mid zt)

40

9 4
30 6
20

] V—-
10 0 -

' [

O'I——I—I—i '3-

Instytucje Instytucje Fundusze Instytucje Instytucje Fundusze
rzadowe szczebla samorzadowe ubezpieczen rzadowe szczebla  samorzadowe ubezpieczen
centralnego spotecznych centralnego spotecznych
W 03/2009 ©DO03/2010 0O12/2010 m03/2011 @ do 03/2010 ® do 12/2010

W I kwartale br. odnotowano charakterystyczny dla I kwartatu silny wzrost depozytow sektora
budzetowego, ktdrych kwota zwiekszyta sie 0 11,4 mid zt, tj. 0 21,6% (rok/rok o 2,3 mid z; 3,6%), przy czym
wzrost dotyczyt depozytéw instytucji rzadowych i samorzadowych, podczas gdy stan $rodkéw funduszy
ubezpieczen spotecznych ulegt zmniejszeniu. Wiekszos¢ tych depozytdéw zostata ulokowana w BGK.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze 1 maja 2011 r. weszly w zycie zmiany w ustawie o finansach publicznych,
zgodnie z ktorymi NFZ, wszystkie agencje wykonawcze oraz inne panstwowe osoby prawne (z wylaczeniem
przedsiebiorstw, instytutdw badawczych, bankéw i spdtek prawa handlowego) bedg zobligowane do lokowania
ztotowych wolnych $rodkéw pienieznych w formie depozytu u Ministra Finanséw (obowigzek nie obejmuje
$rodkéw pochodzacych z dotacji z budzetu). W zwigzku z tym w kolejnych okresach mozna oczekiwac
zmniejszenia stanu lokat instytucji rzadowych.

Z innych zrodet obcego finansowania warto zwrdci¢ uwage na wzrost zobowigzan z tytutu emisji wlasnych
papierow wartosciowych o 2,5 mid zt (10,2%). Zobowigzania podporzadkowane pozostaty na poziomie z
konca ub.r. (spadek o 0,1 mid z; 1,4%).

W I kwartale br. odnotowano tez wzrost kapitatéw (funduszy) sektora bankowego, ktory wynidst 1,9 mid z, tj.
1,7% (rok/rok 0 9,0 mid z}; o 8,3%) w stosunku do korica 2010 r.
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Tabela 13. Struktura walutowa bilansu i niedopasowanie aktywow do zrodet finansowania (mid zk; %)

.. Zmiana do
uchezze(ulsle) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | mld z % mid zt %
Suma bilansowa 1071,4 10832 11578 1197,2 394 3,4% 1140 10,5%
Aktywa zlotowe 750,0 816,8 853,4 901,7 48,3 5,7% 84,8 10,4%
Aktywa walutowe 321,4 2664 304,5 295,6 -89 -2,9% 29,2 11,0%
- EUR 1075 89,0 1146 109,5 5,1  -4,4% 205 23,1%
- CHF 174,4 145,9 164,4 157,8 6,6 -4,0% 11,9 8,2%
- USD i inne waluty 39,5 31,6 254 28,3 29 11,3% -3,3 -10,4%
Pasywa ziotowe 827,8 8768 9213 9616 402  4,4% 848 9,7%
Pasywa walutowe 243,6  206,4 236,5 235,7 -08 -0,4% 29,2 14,2%
- EUR 1065 957 109,6 108,8 0,8 -0,7% 13,1 13,7%
- CHF 857 70,3 89,1 88,6 05 -0,5% 18,4 26,1%
- USD i inne waluty 51,4 40,5 37,8 38,3 0,4 1,1% 22 -55%
Niedopasowanie aktywow do zrodet finansowania
1/ w mid z 77,8 60,0 67,9 59,9 -8,0 -11,8% -0,1 -0,1%
Aktywa walutowe -778 -600 -679 -59,9 8,0 -11,8% 0,1 -0,1%
- EUR -1,0 6,7 -5,0 -0,7 43 -86,0% -7,4-110,4%
- CHF -88,7 -75,6 -75,3 -69,2 6,2 -82% 6,4 -85%
- USD i inne waluty 12,0 8,9 12,4 10,0 -2,5 -19,8% 1,1 12,0%
2/ jako % sumy bilansowej
Aktywa walutowe -73% -55% -59% -5,0% X X X X
- EUR -0,1% 06% -04% -0,1% X X X X
- CHF 83% -7,0% -65% -58% X X X X
- USD i inne waluty 1,1% 0,8% 1,1% 0,8% X X X X
Wykres 55. Wykres 56.
Niedopasowanie walutowe aktywow i pasywow (mid zt) Udziat niedopasowania w sumie bilansowej (%)
0 - 0 -
-30 A 3
_60 ]
_6 4
-90 -
EUR CHF USDiinne -9 -
waluty Niedopasowanie EUR CHF USDiinne Niedopasowanie
walutowe waluty walutowe
ogotem ogotem
W 03/2009 0©O03/2010 m12/2010 m03/2011 m03/2009 @03/2010 m12/2010 m03/2011

W I kwartale br. niedopasowanie walutowe'® uleglo zmniejszeniu i na koniec marca wynosito 59,9 mid z,
co stanowito 5,9% sumy bilansowej (na koniec ub.r. odpowiednio 67,9 mid zt i 59%). Niedopasowanie
dotyczyto CHF (pozostate waluty byly ,zbilansowane”) i wynikato z faktu, ze nie wszystkie banki udzielajace
kredytéw w tej walucie posiadaty odpowiednie zrédta ich finansowania.

18 7definiowane jako réznica pomiedzy pasywami walutowymi, a aktywami walutowymi.
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Reasumujac, w I kwartale br. aktywnos¢ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej,
zatrudnienia i sieci sprzedazy pozostata ograniczona. Nalezy to tgczy¢ z utrzymujaca sie niepewnoscig co do
przysztego rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi na poziomie bankow zmierzajagcymi do
wzmochienia zarzadzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania.

Tempo wzrostu akcji kredytowej pozostato relatywnie niskie. Gldwnymi obszarami rozwoju akgji
kredytowej byly kredyty dla przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiebiorcow
indywidualnych. Z drugiej strony odnotowano stagnacje akcji kredytowej dla sektora budzetowego
(prawdopodobnie zjawisko sezonowe) oraz zmniejszenie zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych.

Zwraca przy tym uwage, ozywienie akcji kredytowej dla przedsiebiorstw (tylko po czesci sezonowe), a
zwlaszcza wzrost akcji kredytowej dla duzych przedsiebiorstw, ktore od 2009 r. zmniejszaty poziom zadtuzenia w
bankach. Wydaje sie zatem, ze utrzymujace sie ozywienie gospodarki zaczyna przektadac sie na wzrost popytu na
kredyt ze strony przedsiebiorstw a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie jego podazy ze strony
bankéw. Wymaga to jednak potwierdzenia w kolejnych okresach.

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych bylo zblizone do poprzednich okreséw. Za pozytywne
nalezy uzna¢ dominacje kredytow ziotowych w strukturze nowo udzielanych kredytéw (silny wptyw ,RnS”).
Akcja kredytowa w walutach obcych jest rozwijana gtdwnie przez mniejsze podmioty, podczas gdy wiekszos¢
duzych i érednich bankéw ograniczyta kredytowanie w walutach obcych. Za niekorzystne nalezy uznac
rekordowo wysoki udziat w strukturze nowo udzielanych kredytéw, kredytéw o LTV powyzej 80% oraz o
okresie kredytowania powyzej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku.
Ryzyko wigze sie tez z wysokim udziatem w sprzedazy kredytow udzielanych w ramach Programu ,Rodzina na
swoim”, co zwigzane jest ze skokowym wzrostem rat sptaty po zakonczeniu 8-letniego okresu doptat.

Spadek akcji kredytowej w obszarze kredytow konsumpcyjnych nalezy tgczy¢ z zaostrzeniem polityki
kredytowej bankow, wejsciem w zycie Rekomendacji T oraz zmiang zasad ksiegowania portfela kredytow w
jednym z bankow. Wptyw zmian regulacyjnych powinien mie¢ charakter krotko- lub Srednioterminowy (okres
dostosowawczy). Natomiast w dlugim okresie Rekomendacja T powinna sprzyja¢ rozwojowi akcji kredytowej
m.in. w drodze zmniejszenia kosztow materializacji ryzyka kredytowego.

Wysoki przyrost portfela instrumentéw diuznych wynikat z naptywu depozytéw sektora budzetowego do
BGK, ktory ulokowat je w bonach pienieznych NBP. Ponadto na rynku bondéw pienieznych NBP odnotowano
zwiekszony popyt inwestycyjny ze strony czterech matych i Srednich podmiotow.

Utrzymuje sie ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej, przy czym podobnie jak w latach ubiegtych
odnotowano sezonowy spadek depozytdw sektora przedsiebiorstw.

Znaczacy wzrost depozytdw sektora finansowego (stan srodkow zagranicznych pozostat stabilny) wynikat gtdwnie
ze wzrostu zobowigzan Banku Handlowego, ktéry posredniczyt w wezwaniu na akcje BZ WBK. Z kolei silny wzrost
depozytéw sektora budzetowego jest charakterystyczny dla poczatku roku (wejscie w zycie od 1 maja br. zmian w
ustawie o finansach publicznych powinno jednak spowodowac odptyw lokat instytucji rzadowych).

Odnotowano wzrost emisji wkasnych papierow wartosciowych, aczkolwiek ich rola w finansowaniu dziatalnosci
wiekszosci bankéw jest marginalna.

Skala niedopasowania walutowego ulegta zmniejszeniu.

Baza kapitatowa bankéw ulegta dalszemu wzmocnieniu.
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3  WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

W I kwartale br. odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtdwnym zrddtem poprawy byt
wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

Tabela 14. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego (min zt; %)

. Zmiana Wynik
Wynik w I kwartale 2011/ 2010 w ostatnich czterech kwartatach
2009 2010 2011 §minz % }II/2010 I11/2010 IV/2010 1/2011

Wynik dziatalnosci bankowej 11956 12611 13672] 1061 8,4%] 13467 13357 13665 13672
- wynik z tytutu odsetek 6284 7216 8167 952 132%] 7573 7942 8195 8167
- wynik z tytutu opfat i prowizji 2888 3360 3392 33 1,0%] 3434 3462 3486 3392
- pozostate pozycje 2784 2035 2112 77 3,8%] 2461 1953 1984 2112
Koszty dziatania 6181 6032 6391 359 6,0%] 6334 6371 6809 6391
Amortyzacja 629 643 624 -19 -3,0% 710 673 506 624
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 2730 2959 2123 -836 -28,2%] 3067 2691 2369 2123
WYNIK FINANSOWY NETTO 2108 2473 3762] 1290 52,2%] 2993 3047 3006 3762
Wykres 57. Wykres 58.

Wynik dziatalnosci bankowej (min zt) Koszty dziatania (min zt)

12 000 6 000
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Wykres 59. Wykres 60.
Ujemne saldo odpisow/rezerw (min z{) Wynik finansowy netto (min zf)

4000

3000

2000

1000

Wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 3,8 mild zt, co oznacza jego wzrost w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r. 0 1,3 mid z, tj. 0 52,2%. Jednoczesnie wynik I kwartatu uksztattowat sie na
poziomie zblizonym do rekordowych wynikéw odnotowanych w analogicznym okresie 2007 r. i 2008 r.
(odpowiednio 3,6 mid zt i 4,0 mid zt).
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Poprawa wynikow nastgpita w 333 podmiotach skupiajgcych 85,9% aktywow sektora, przy czym uwage zwraca
dodatni wynik bankdw, ktére w analogicznym okresie ubiegtego roku notowaty znaczace straty.

Na koniec marca br. 5 bankéw komercyjnych i 10 oddziatéw instytucji kredytowych wykazato strate netto w
tacznej wysokosci 119 min zt, a ich faczny udziat w aktywach sektora wynosit 3,3% (w analogicznym okresie ub.r.
tgczna skala strat wyniosta 437 min zt, a strate wykazato 18 podmiotdw skupiajgcych 10,2% aktywow sektora).

Ponadto w przypadku bankéw spdtdzielczych poprawe wynikéw odnotowata tylko potowa z nich, a pozostate

odnotowaty pogorszenie wynikow.

Tabela 15. Wynik odsetkowy sektora bankowego (min zi; %)

. Zmiana Wynik
Wynik w T kwartale 2011/2010 w ostatnich czterech kwartatach
2009 2010 2011 f minz %  JI1/2010 I11/2010 IV/2010 1/2011
PRZYCHODY 14834 13849 14946] 1097 7,9%|] 14121 14484 14843 14 946
1/ Sektor finansowy 1702 1286 1557 271 21,1%) 1376 1387 1401 1557
2/ Sektor niefinansowy 10820 10213 10641 427 4,2%] 10281 10552 10752 10641
Gospodarstwa domowe 7394 7374 7588 215 29%|) 7425 7621 7672 7588
Kredyty konsumpcyjne 3907 4291 4039 -251 -59%] 4238 4300 4208 4039
- karty kredytowe 488 518 451 -67 -13,0% 502 506 457 451
- samochodowe 255 234 209 -25 -10,6% 194 219 216 209
- ratalne 1318 1343 1336 -7 -05%) 1327 1321 1378 1336
- pozostate 1846 2195 2043 -152 -6,9%] 2215 2254 2156 2043
Kredyty mieszkaniowe 2213 1829 2200 371 20,3%) 1948 2152 2205 2200
- Zlotowe 1182 1182 1440 258 218%]) 1205 1392 1479 1440
- walutowe 1031 647 760 113 17,5% 743 759 726 760
Pozostate kredyty 1274 1253 1349 95 7,6%) 1239 1170 1260 1349
Przedsiebiorstwa 3374 2797 2984 187 6,7%) 2773 2860 3007 2984
- MSP 1930 1699 1942 243 143%] 1688 2036 1928 1942
- duze przedsiebiorstwa 1444 1097 1041 -56 -5,1%] 1086 824 1079 1041
Instytucje niekomercyjne 52 43 69 26 59,4% 83 71 73 69

3/ Sektor budzetowy

477 491 597

106 21,6%

494 514 566 597

4/ Instrumenty dtuzne

1834 1859 2151

293 15,7%

1970 2032 2124 2151

KOSZTY 8549 6633 6779 146 2,2%| 6548 6542 6648 6779
1/ Sektor finansowy 2881 1788 1833 45 2,5%) 1726 1720 1822 1833
2/ Sektor niefinansowy 5093 4377 4450 72 1,7%] 4295 4266 4283 4450
Gospodarstwa domowe 3729 3271 3213 -59 -18%) 3178 3101 3084 3213
Przedsiebiorstwa 1249 1012 1152 139 13,8%] 1033 1071 1110 1152
Instytucje niekomercyjne 115 94 85 -8 -9,0% 85 94 89 85
3/ Sektor budzetowy 575 468 497 28 6,1% 527 556 544 497

WYNIK ODSETKOWY 6284 7216 8167 952 13,2%| 7573 7942 8195 8167
1/ Sektor finansowy -1179  -501 -275 226 -45,1%] -350 -333 -421  -275
2/ Sektor niefinansowy 5727 5836 6191 355 6,1%] 5986 6285 6469 6191
Gospodarstwa domowe 3665 4103 4376 273 6,7%) 4247 4520 4588 4376
Przedsiebiorstwa 2125 1784 1832 48 2,7%| 1740 1789 1897 1832
Instytucje niekomercyjne -63 -51 -17 34 -67,0% -2 -23 -16 -17
3/ Sektor budzetowy -98 22 100 78 347,5% -33 -42 22 100

Wynik odsetkowy wzrést o 13,2% (o 1 097 min zt). Gldwnym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byt
wzrost przychodow odsetkowych (o 7,9%), przy jednoczesnym ograniczonym wzroscie kosztow
odsetkowych (0 2,2%), podczas gdy w ubiegtym roku gtéwnym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byt
spadek kosztéw odsetkowych potgczony z niewielkim wzrostem przychodéw odsetkowych.
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Wykres 61. Wykres 62.
Przychody odsetkowe (min zt) Koszty odsetkowe (min zt)
15 000 15000 A
10 000 10 000 A
5000 5000
0 0
Wykres 63. Wykres 64.
Wybrane przychody odsetkowe (min zt) Wybrane koszty odsetkowe (min zt)
8000 - 8000 -
6 000 - 6 000 -
4000 4000 -
2000 - 2000 -
0 0
Sektor  Gosp. dom. Przedsieb. Instrumenty Sektor Gospodarstwa Przedsiebiorstwa
finansowy diuzne finansowy domowe
| I kw 2009 O1kw 2010 B kw2011 | I kw 2009 O1kw 2010 B I kw2011

Po stronie przychodéw warto zwrdci¢ uwage na istotny wzrost przychodéw z tytutu odsetek od kredytow dla
sektora budzetowego (0 21,6%; 106 min zt) bedacy pochodng zwiekszenia finansowania w tym obszarze, jak tez
wzrost przychodéw od sektora finansowego (o 21,1%; 271 min zt) oraz portfela instrumentow dtuznych (o
15,7%; 293 min z). Z drugiej strony uwage zwraca relatywnie niski przyrost przychoddéw od sektora
niefinansowego (4,2%; 427 min zt), co zwigzane jest z istotnym spadkiem przychodéw z tytutu kredytéw
konsumpcyjnych (-5,9%; -251 min z), ktéry tylko czeSciowo zostat zrekompensowany znaczacym wzrostem
przychoddw z tytutu kredytéw mieszkaniowych (20,3%; 371 min zt) i umiarkowanym wzrostem przychodéw od
kredytow dla przedsiebiorstw (0 6,7%); 187 min zt).

Po stronie kosztéw uwage zwraca spadek odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw domowych (-1,8%;
59 min zt), ktéry nastgpit pomimo wzrostu bazy depozytowej. Pozostate koszty odsetkowe wykazaty umiarkowany
wzrost (wyjatek stanowity odsetki ptacone na rzecz przedsiebiorstw - wzrost 0 13,8%; 139 min zt).

Pozostatle pozycje wyniku dziatalno$ci bankowej miaty niewielki wplyw na poprawe wyniku
finansowego bankéw!® (wynik z tytutu prowizji i optat wzrdst o 1,0%, a pozostaty wynik dziatalnoéci bankowej o
3,8%), co nalezy wigza¢ m.in. z ograniczonym tempem wzrostu akcji kredytowej, zmniejszeniem sprzedazy
kredytéw konsumpcyjnych oraz ograniczonymi mozliwosciami dalszego wzrostu optat z tytutu ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztow bylo ograniczone (aczkolwiek w analogicznym okresie ub.r. banki odnotowaty
spadek kosztdw), przy czym tempo wzrostu kosztéw pracowniczych (5,8%) byto zblizone do wzrostu kosztow
ogolnego zarzadu (6,2%). Koszty amortyzacji ulegty zmniejszeniu (-3,0%).

19 Silny wzrost pozostatego wyniku dziatalnoéci bankowej w Getin Noble wynikat ze sprzedazy czeéci akcji Open Finance.
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Tabela 16. Saldo odpisow/rezerw celowych (min z}; %)

. Zmiana Wynik
Wynik w I kwartale 2011/2010 w ostatnich czterech kwartatach
2009 2010 2011 | minz %  JI1/2010 I11/2010 IV/2010 I/2011
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: 2730 2959 2123 -836 -28,2%] 3067 2691 2369 2123
1/ Odpisy z tytutu akt.finans. 2469 2713 1770 -943 -34,8%] 2890 2707 2155 1770
Gospodarstwa domowe 1959 2519 1736 -783 -31,1%] 2468 2144 1892 1736
Kredyty konsumpcyjne 1591 1909 1160 -749 -39,2%] 2037 1568 1524 1160
- karty kredytowe 150 283 126 -157 -55,4% 262 213 173 126
- samochodowe 43 45 70 25 54,3% 73 52 20 70
- ratalne 746 572 377 -195 -34,1% 526 674 260 377
- pozostate 653 1008 587 -421 -41,7%] 1176 630 1071 587
Kredyty mieszkaniowe 121 174 270 96 55,3% 289 169 234 270
Pozostate kredyty 247 436 305 -131 -30,0% 142 406 134 305
Przedsiebiorstwa 484 197 46 -151 -76,8% 393 574 330 46
- MSP -68 27 -47 -74 -276,1% 181 489 222 -47
- duze przedsiebiorstwa 552 171 93 -77 -45,4% 213 85 108 93
Pozostate podmioty 26 -3 -12 -8 240,4% 29 -11 -67  -12
2/ Pozostate pozycje

- rezerwy 237 124 153 29 23,3% 257 69 252 153
- odpisy z tytutu akt. niefinans. 6 -14 9 23 -165,1% 30 26 41 9
- wynik IBNR/Rezerwa na ryzyko ogolne -17  -135 -191 -55  41,0% 110 111 80 -191

Wykres 65. Wykres 66.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (min z{)  Odpisy na kredyty dla gospodarstw domowych (min zt)
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Silny wptyw na wzrost wynikéw finansowych bankéw wywarto zmniejszenie o 836 ml z, tj. 0 28,2%

ujemnego salda odpiséw/rezerw.
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Poprawa w tym zakresie wynikata przede wszystkim ze spadku odpisow na kredyty konsumpcyjne (o 749
min z}; -39,2%), przy czym dotyczyto to wiekszosci produktéw z wyjatkiem kredytéow samochodowych, w
przypadku ktérych odnotowano dalsze zwiekszenie odpiséw (0 25 min zt; 54,3%). Istotny byt tez wptyw spadku
odpisow z tytulu pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych (o 131 min zt; -30,0%) oraz
kredytow dla sektora przedsiebiorstw (o 151 min z; -76,8%). Warto przy tym zwrdci¢ uwage, ze w
przypadku kredytow dla MSP nastgpito rozwigzanie czesci utworzonych rezerw.

Z drugiej strony odnotowano dalszy wzrost odpiséw na kredyty mieszkaniowe (0 96 min zt; 55,3%),
ktérych znaczenie stopniowo wzrasta (przypadto na nie 12,7% ogdtu odpisdéw, podczas gdy przed rokiem 5,9%).

Na poziomie poszczegdlnych bankéw uwage zwraca silny spadek odpisow w bankach, ktére w minionych
okresach mialy agresywnq strategie dziatania w obszarze kredytow konsumpcyjnych.

Z drugiej strony w kilku duzych bankach saldo odpiséw ulegto zwiekszeniu.

Zjawiska obserwowane w I kwartale br. zdajg sie Swiadczy¢ o tym, ze w czeéci bankdw doszto do przetomu w
narastaniu niekorzystnych tendencji. Wymaga to jednak potwierdzenia w kolejnych okresach.
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Reasumujac, w I kwartale br. odnotowano 2010 r. silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtownym
zrodtem poprawy byt wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i
rezerw. Uwage przy tym zwraca dodatni wynik wiekszosci bankdw, ktdre w analogicznym okresie ubiegtego roku
notowaty znaczace straty.

Giownym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byt wzrost przychodow odsetkowych, przy
jednoczesnym ograniczonym wzroscie kosztow odsetkowych.

Po stronie przychoddéw odnotowano istotny wzrost przychoddéw odsetekowych od sektora budzetowego,
finansowego oraz portfela instrumentdw dtuznych. Z drugiej strony uwage zwraca relatywnie niski przyrost
przychodéw od sektora niefinansowego, co wynikato ze spadku przychodéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych,
ktory tylko czesciowo zostat zrekompensowany wzrostem przychodow z tytutu kredytdw mieszkaniowych oraz
kredytow dla przedsiebiorstw. Po stronie kosztow uwage zwraca spadek odsetek ptaconych na rzecz
gospodarstw domowych, ktdry nastgpit pomimo wzrostu bazy depozytowej. Pozostate koszty odsetkowe
wykazaty umiarkowany wzrost (najwyzszy w przypadku sektora przedsiebiorstw).

Na poziomie poszczegdlnych bankéw uwage zwraca spadek wyniku odsetkowego w bankach opierajacych
swoj biznes w decydujgcym lub znacznym stopniu na kredytach konsumpcyjnych.

Pozostate pozycje wyniku dziatalnosci bankowej miaty niewielki wptyw na poprawe wynikéw bankow,
co nalezy wigza¢ m.in. z ograniczonym tempem wzrostu akcji kredytowej oraz ograniczonymi mozliwosciami
dalszego wzrostu optat z tytutu $wiadczenia ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztow bylo ograniczone.

Silny wpltyw na wzrost wynikow finansowych bankéow wywarto zmniejszenie ujemnego salda
odpisow/rezerw.

Poprawa w tym zakresie wynikata przede wszystkim ze spadku odpisow na kredyty konsumpcyjne. Wyrazny
byt tez spadek odpisow z tytutu pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych oraz kredytow dla sektora
przedsiebiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpisow na kredyty mieszkaniowe.

Na poziomie poszczegdlnych bankéw uwage zwraca silny spadek odpisow w bankach, ktére w minionych
okresach mialy agresywna strategie dziatania w obszarze kredytow konsumpcyjnych. Z drugiej strony
w kilku duzych bankach saldo odpiséw ulegto zwiekszeniu.

Zjawiska obserwowane w I kwartale br. zdajg sie $wiadczy¢ o tym, ze w czesci bankéw doszto do przetomu w
narastaniu niekorzystnych tendencji i stopniowego ustepowania negatywnej presji. Tendencja ta wymaga jednak
potwierdzenia w kolejnych okresach.
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4 GLOWNE OBSZARY RYZYKA I ADEKWATNOSC KAPITALOWA

4.1 Plynnosc

Biezaca sytuacje bankow w zakresie ptynnosci mozna uzna¢ za zadowalajaca.

Tabela 17. Liczba bankéw i oddz. inst. kredyt. nie spetniajacych na koniec miesigca norm Uchwaty 386/2008

01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10

Banki komercyjne - 1 - 1 - - - - - - - -
Oddzialy instytucji kredytowych - - - - - - - 1 - - 1 1
Banki spotdzielcze 5 6 7 7 5 10 6 6 6 4 4 3

taczny udziat w aktywach sektora (%)

0,2% 0,7% 0,2% 0,7% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%

01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11

Banki komercyjne

Oddzialy instytucji kredytowych

Banki spotdzielcze

3 1 1

taczny udziat w aktywach sektora (%)

0,0% 0,0% 0,0%

Wykres 69.
Wybrane aktywa® (mid zt)

800
600
400

* T o

PodstawowaUzupetniajgca Pozostate  Aktywa o

rezerwa rezerwa  transakcje ograniczonej
ptynnoSci  ptynnoséci  zawierane na ptynnosci
hurtowym
rynku
finansowym
W 03/2010 O 12/2010 m 03/2011
Wykres 71.

Wybrane pasywa” (mid z4)

800 -
600 -

400 -

Srodki obce Srodki obce
stabilne niestabilne
m 03/2010 O 12/2010

% Hinm N

e . |

Pozostate
pasywa na
hurtowym rynku
finansowym

= 03/2011

Wykres 70.
Zmiana stanu (mid zt)

90
% L
" 1

0 T A_| T T 1
-30 -

Aktywa o

rezerwa rezerwa
ptynnosci
hurtowym
rynku
finansowym
W do 03/2010
Wykres 72.

Zmiana stanu (mid zt)

90 -
60 -
30 A
0 -

-30 -

PodstawowaUzupetniajgca Pozostate
transakcje ograniczonej
ptynnosci  zawierane na  plynnosci

O do 12/2010

Srodki obce
stabilne

W do 03/2010

Srodki obce
niestabilne

Pozostate

pasywa na
hurtowym rynku
finansowym

Odo 12/2010

2 Definicje zob. uchwata KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci.

2 Tamze.
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Wykres 73. Wykres 74.
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mid z#) Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego (%)
600 1 120
450 -
110 1
300 A

150 100 . ; . .
-150 - 80 -

12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
— Kredyty - Depozyty = SALDO

Przestrzeganie zapisow uchwaly KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci,
mozna uznac za zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty jest niewielka i dotyczg one podmiotéw majacych
marginalne znaczenie w skali systemu.

W I kwartale br. odnotowano m.in. wzrost podstawowej rezerwy ptynnosci o 12,4% (z 276,2 mid zt na
koniec ub.r. do 310,5 mld zt na koniec marca br.) oraz uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci o 19,9% (z 119,7 mid z
do 143,5 mid zt). Jednoczesnie nastgpito zwiekszenie o 1,4% (z 794,3 mid zt do 802,8 mid zt) stabilnych Srodkow
obcych.

Relacja kredytow do depozytéw, posrednio okreslajgca skale zapotrzebowania na $rodki z rynku
finansowego, pozostata relatywnie stabilna i na koniec marca br. wynosita 114,0% (wobec 112,6% na koniec
grudnia ub.r.).

Pomimo obserwacji korzystnych zjawisk oraz zadowalajacej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, nadal
niezbedne sg dzialania zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrédet finansowania oraz opracowywania
strategii, ktére bedg dobrze wkomponowane w trudne uwarunkowania zewnetrzne. W szczegdlnosci istotnym
utrudnieniem w zarzadzaniu plynnoscig jest utrzymujaca sie na rynku niepewnos¢ oraz wciaz
ograniczony poziom wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami rynku finansowego, bedace
pochodng kryzysu lat 2007-2009. W konsekwencji nadal widoczny jest brak petnej efektywnosci w
funkcjonowaniu rynku miedzybankowego przejawiajgcy sie w niskich wzajemnych limitach kredytowych oraz
marginalnym udziale transakcji o dtuzszych terminach zapadalnosci niz 1 dzien. Ponadto banki musza liczy¢ sie z
zaburzeniami w funkcjonowaniu globalnych rynkéw finansowych (wynikajgcych m.in. z trudnej sytuacji fiskalnej
niektdrych krajéw strefy euro), co przektada sie m.in. na sytuacje na rynku walutowym.
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4.2 Ryzyko kredytowe

W I kwartale br. kontynuowane byto, zaobserwowane w II potowie ub.r., wyhamowanie tempa narastania
kredytow ze stwierdzong utrata wartosci (zagrozonych).

Tabela 18. Kredyty ze stwierdzona utratg wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelu (mid zk; %)

Wartos¢ (mid zf) Udziat w portfelu (%) Zr(‘“n;?;‘i S°
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 J03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 J12/2010 03/2010
Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 39,1 52,6 61,8 619y 57% 74% 79% 7,8% 0,1 9,3
1/ Sektor finansowy 0,4 0,2 0,2 02] 25% 08% 08% 07% 0,0 0,0
2/ Sektor niefinansowy 38,6 52,3 61,5 615] 60% 82% 88% 8,7% 0,0 9,2
- gospodarstwa domowe 18,0 27,6 34,1 3550 45% 66% 72% 7,4% 1,3 7,8
osoby prywatne 14,1 23,3 28,8 299 41% 65% 7,0% 7,3% 1,1 6,7
przedsiebiorcy indywidualni 3,1 3,7 4,6 49] 82% 9,0% 104% 10,4% 0,2 1,1
rolnicy indywidualni 0,7 0,6 0,7 06] 37% 31% 33% 32% 0,0 0,0
- przedsiebiorstwa 20,5 24,6 27,3 26,0 84% 11,3% 124% 11,5% -1,3 1,4
MSP 13,1 15,7 18,5 17,8] 10,0% 12,5% 14,6% 13,5% -0,7 2,1
duze przedsiebiorstwa 7,4 8,9 8,8 82] 66% 96% 95% 8,7% -0,6 -0,7
- instytucje niekomercyjne 0,1 0,1 0,1 0,1] 40% 32% 20% 2,1% 0,0 0,0
3/ Sektor budzetowy 0,1 0,1 0,1 02] 03% 02% 02% 0,3% 0,1 0,1
- instytucje rzadowe 0,0 0,0 0,0 00] 02% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0 0,0
- instytucje samorzadowe 0,1 0,1 0,1 02 03% 03% 03% 0,6% 0,1 0,1
- fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 0,0 0,0 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0
Wykres 75. Wykres 76.
Kredyty zagrozone wybranych grup klientow (mid zt) Zmiana stanu kredytow zagrozonych (mid z{)
8 -
30 - 6
4 4
20 A
2 4
10 A
0 T T T s
0 - -2 -
Sektor Gospod. Przedsieb. Sektor Sektor Gospod. Przedsieb. Sektor
finansowy domowe budzetowy finansowy domowe budzetowy
W (03/2009 0O03/2010 m@12/2010 m@03/2011 @ do 03/2010 @ do 12/2010

Wartos¢ kredytow zagrozonych zwiekszyla sie jedynie o 0,1 mid zt, tj. o 0,2% (rok/rok 9,3 mid z;
17,1%), podczas gdy w poszczegdlnych kwartatach ub.r. ich przyrost byt zdecydowanie wyzszy (wahat sie w
granicach 1,3 mld zt — 5,6 mld zt). Jednoczes$nie udziat tych kredytéw w catym portfelu kredytowym zmniejszyt
sie z 7,9% na koniec ub.r. do 7,8% na koniec marca br., cho¢ byt nadal wyzszy niz w analogicznym okresie

ub.r. (7,4%).

Przyrost kredytow zagrozonych dotyczyt jedynie sektora gospodarstw domowych, podczas gdy w
przypadku sektora przedsiebiorstw ich wartos¢ ulegta obnizeniu. Sytuacja w portfelu kredytéw dla sektora
finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos¢ tych portfeli pozostata wysoka.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na relatywnie niski przyrost kredytéw zagrozonych silny wplyw wywarly zmiany
zasad rachunkowosci w zakresie portfela kredytowego w jednym z bankdw oraz zmiana zasad klasyfikacji
naleznosci dokonana przez PKO BP (zob. dalej).
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Tabela 19. Kredyty zagrozone gospodarstw domowych i ich udziat w portfelu (mlid z}; %)

Wartosé (mid ) Udziat w portfelu (%) fa S°

03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 §03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 §12/2010 03/2010

Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 18,0 27,6 34,1 35,5 45% 6,6% 72% 7,4% 1,3 7,8

1/ Kredyty konsumpcyjne 10,9 19,6 23,2 23,81 9,0% 148% 17,3% 18,2% 0,6 4,2

- karty kredytowe 1,2 2,2 2,7 2,81 8,7% 147% 18,1% 19,7% 0,1 0,6

- samochodowe 0,7 0,9 1,0 1,00 79% 11,1% 12,7% 13,6% 0,0 0,2

- ratalne 3,7 6,6 7,3 7,31 89% 148% 157% 16,2% 0,0 0,6

- pozostate 53 9,9 12,3 12,71 9,3% 153% 18,8% 19,8% 0,5 2,8

2/ Kredyty mieszkaniowe 2,7 3,3 4,9 540 12% 15% 18% 2,0% 0,5 2,1

- PLN 1,3 1,9 2,8 310 22% 24% 28% 3,0% 0,3 1,3

- waluta 1,3 14 2,1 23] 09% 10% 13% 14% 0,1 0,9

3/ Pozostate 44 4,7 6,0 6,3] 69% 69% 8,1% 82% 0,3 1,5

- operacyjne 1,7 1,9 2,1 22 7,7% 83% 89% 89% 0,1 0,3

- inwestycyjne 1,2 1,1 1,4 1,4 55% 47% 56% 55% 0,0 0,3

- nieruchomosci 0,3 0,4 0,5 050 43% 52% 57% 5,8% 0,0 0,1

- pozostate 1,2 1,4 2,1 220 9,1% 8,8% 12,0% 12,3% 0,1 0,8
Wykres 77. Wykres 78.

Kredyty zagroZone gospodarstw domowych (mid zt)

Konsumpcyjne

W 03/2009 0©O03/2010 m12/2010 ®=03/2011

Mieszkaniowe

Zmiana stanu kredytow zagrozonych gosp. domowych (mld zt)

Pozostate

4 4
3
2
11
o L |
Pozostate Konsumpcyjne Mieszkaniowe
@ do 03/2010 @ do 12/2010

Wartos¢ kredytéw zagrozonych gospodarstw domowych zwiekszyta sie o 1,3 mid zt, tj. o 3,9%
(rok/rok 7,8 mid zt; 28,3%). Oznacza to, ze przyrost kredytdw zagrozonych byt nieznacznie wyzszy niz w IV
kwartale ub.r. (1,1 mid z), ale jednoczesnie o potowe nizszy niz we wczesnigjszych kwartatach ub.r. (kiedy
wynosit w granicach 2,5 mid zt — 2,8 mid z). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze zmiany stanu kredytow
zagrozonych ksztattowane byty tez pod wptywem wspomnianych zmian zasad/polityki rachunkowosci w dwoch

bankach.

Udziat kredytow zagrozonych w portfelu kredytéw dla gospodarstw domowych zwiekszyt sie z 7,2% na koniec

ub.r. do 7,4% na koniec marca br.

Przyrost kredytow zagrozonych dotyczyt wiekszosci produktdw, przy czym najwiekszy wptyw miat przyrost
zagrozonych kredytow konsumpcyjnych i mieszkaniowych.
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Wykres 79. Wykres 80.
Zagrozone kredyty konsumpcyjne (mid zt) Zmiana stanu zagrozonych kredytow konsumpcyjnych (mid zt)
3 -
12 4
9 4 2
6 4
1 u
. il
0 - [ 0 L_— , . , ,
Karty =~ Samochodowe Ratalne Pozostate Karty =~ Samochodowe Ratalne Pozostate
kredytowe kredytowe
m03/2009 ©O03/2010 ®12/2010 ®@03/2011 B do 03/2010 @ do 12/2010

Przyrost zagrozonych kredytow konsumpcyjnych wyniost 0,6 mid zt, tj. 2,7% (rok/rok 4,2 mid z;
21,2%), a ich udziat w portfelu tych kredytow zwiekszyt sie z 17,3% do 18,2%. Nalezy jednak zauwazy¢, ze
kwartalny przyrost kredytéw zagrozonych byt dwukrotnie wyzszy niz w IV kwartale ub.r. kiedy wynidst niespetna
0,3 mid zt. Trzeba tez doda¢, ze w kierunku zmniejszenia wartosci kredytéw zagrozonych oddziatywata zmiana
zasad ksiegowosci portfela kredytéw konsumpcyjnych w jednym z bankéw.

W ujeciu produktowym najwiekszy przyrost kredytow zagrozonych dotyczyt kredytdéw zaklasyfikowanych do
kategorii kredytéw gotéwkowych sptacanych jednorazowo oraz kredytéw w rachunku biezagcym (wzrost o 0,5 mid
)%, a w znacznie mniejszym stopniu kredytéw z tytutu kart kredytowych (0,1 mid z}) oraz kredytéw
samochodowych (niespetna 40 min zt). Jednocze$nie odnotowano minimalny spadek wartosci kredytow
zagrozonych z tytutu kredytdw ratalnych?>,

Wykres 81. Wykres 82.
ZagroZone kredyty mieszkaniowe (mid zf) Zmiana stanu zagrozonych kr. mieszkaniowych (mid zt)
1,5
5
4
1,0 -
3
2 0,5 -
1
0 0,0 - .
12.08 06.09 12.09 06.10 12.10 Ztotowe Walutowe

| Ziotowe B Walutowe B do 03/2010 H do 12/2010

Kwartalny przyrost zagrozonych kredytow mieszkaniowych by} nieznacznie wyzszy niz w IV kwartale ub.r. i
wyniost 0,5 mid zt, tj. 9,3% (rok/rok 2,1 mid zt; 64,5%), a ich udziat w portfelu tych kredytow zwiekszyt sie z
1,8% do 2,0%.

Przyrost ztotowych kredytdw zagrozonych wynidst 0,3 mld zt, a ich udziat w portfelu tych kredytow wzrdst z
2,8% do 3,0%. W przypadku kredytéw walutowych przyrost wyniost 0,1 mid z, a ich udziat w portfelu tych
kredytébw wzrést z 1,3% do 1,4%. Przy interpretacji danych dotyczacych jakosci portfela kredytow
mieszkaniowych ze wzgledu na rodzaj waluty nalezy jednak mie¢ na uwadze znieksztatcenie danych
sprawozdawczych na skutek przewalutowywania kredytow (zwtaszcza w przypadku kredytéw poddanych
procesowi windykacji).

22 System sprawozdawczy nie pozwala na jednoznaczne stwierdzenie, czy przyrost dotyczy kredytéw gotdwkowych sptacanych
jednorazowo, czy tez kredytdw w rachunku biezgcym (mozna przypuszczac, ze wiekszo$¢ dotyczy kredytdw gotdwkowych).
23 Kategoria ta obejmuje tzw. kredyty ratalne oraz kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
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Tabela 20. Przewalutowanie kredytow mieszkaniowych — stan na koniec 2010 r. (sztuki; min zt)

Rok udzielenia kredytu Razem
do 2005 2005 2006 2007 2008 2009 2010
1/ Walutowe zamienione na ziote
- liczba kredytow 3543 795 603 467 582 211 259 6 460
w tym zagrozone 1248 564 452 401 509 202 258 3 634
- wartos¢ kredytdw (min zt) 372 133 133 184 255 38 27 1143
w tym zagrozone (min zt) 148 100 99 166 236 35 27 811
2/ Ztotowe zamienione na walutowe
- liczba kredytow 1782 521 1944 5045 752 215 100] 10359
w tym zagrozone 3 1 4 7 3 0 0 18
- wartos¢ kredytdw (min zt) 218 86 474 1 569 284 88 38 2 758
w tym zagrozone (min zt) 0 0 1 3 5 0 0 11

Na podstawie wynikdw badan ankietowych przeprowadzonych przez nadzér bankowy (wedtug stanu na koniec
2010 r.), mozna stwierdzi¢ ze do konca 2010 r. banki przewalutowaty na zilote 6,5 tys. kredytow o tgcznej
wartosci 1 143 min zt, z tego 3,6 tys. kredytow o tacznej wartosci 811 min zt stanowity kredyty ze stwierdzona
utratg wartosci. Jednoczesnie banki dokonaty zamiany ze ztotych na waluty 10,4 tys. kredytdw o tacznej wartosci
2 758 min zI, z tego zaledwie kilkanascie kredytdw o tgcznej wartosci 11 min zt stanowity kredyty ze stwierdzong
utratg wartosci.

Tabela 21. Jakos¢ portfela kredytéw mieszkaniowych na koniec 2010 r. (min zi; %)

Wartos¢ sprawozdawcza Wartos¢ skorygowana o przewalutowania
. w tym Udziat . w tym Udziat
Ogotem zagrozone zagrozonych Ogotem zagrozone zagrozonych
Kredyty mieszkaniowe ogdtem 267 507 4932 1,8% 267 507 4932 1,8%
- zlotowe 98 223 2793 2,8% 99 838 1993 2,0%
- walutowe 169 283 2 138 1,3% 167 669 2 939 1,8%
Wykres 83. Wykres 84.
Wartosc¢ zagrozonych kr. mieszk. na koniec 2010 r. (mid zt) Udziat zagrozonych kr. mieszkaniowych na koniec 2010 r. (%)
3,0 - 3,0 -
2,0 A 2,0
1,0 - 1,0 4
0,0 - 0,0 -
Ztotowe Walutowe Ztotowe Walutowe
@ Wartos¢ sprawozdawcza O Udziat sprawozdawczy
B Wartos¢ skorygowana o przewalutowania kredytow | Udziat skorygowany o przewalutowania kredytow

Uwzgledniajac te dane mozna zatem stwierdzi¢, ze na koniec 2010 r. fgczna warto$¢ kredytéow zagrozonych
udzielonych pierwotnie w ztotych wynosita 2,0 mid zt, a nie 2,8 mld zl, jak to wynika z danych sprawozdawczych,
a faktyczny udziat kredytdéw zagrozonych w portfelu kredytdéw ztotowych wynosit 2,0%, a nie 2,8%. Z kolei w
przypadku kredytow walutowych taczna warto$¢ kredytow zagrozonych wynosita 2,9 mid z, a nie 2,1 mid z, a
udziat kredytéw zagrozonych w portfelu kredytdw walutowych wynosit 1,8%, a nie 1,3%. Mozna zatem
stwierdzi¢, ze jakosé¢ portfela tych kredytow jest zblizona.

Nalezy tez mie¢ na uwadze, ze kredytobiorcy majacy zadtuzenie w walutach obcych skorzystali na obnizeniu przez
centralny bank Szwajcarii (SNB) stép procentowych niemal do zera, co zrekompensowato im skutki ostabienia
ztotego. Jednak z drugiej strony, na skutek ostabienia ztotego doszto w ich przypadku do silnego wzrost stanu
zadiluzenia wyrazonego w ziotych (niejednokrotnie przekracza on 50%). Oznacza to, ze obecna sytuacja
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znacznej czesci tych kredytobiorcdw jest de facto gorsza niz kredytobiorcow, ktorzy zdecydowali sie na
zaciagniecie kredytow w zlotych. Przejawia sie to w konieczno$ci utrzymania kredytu walutowego, gdyz w
przeciwnym razie kredytobiorca ,zrealizowatby strate”, a ostateczny koszt kredytu, pomimo nizszych miesiecznych
rat sptaty, okazatby sie znacznie wyzszy niz koszt analogicznego kredytu ziotowego.

W kontekscie jakosci kredytow mieszkaniowych trzeba tez zauwazyé, ze nie jest znana liczba klientow,
ktorzy obstuguja swoje zobowigzania z tytulu kredytow mieszkaniowych w drodze zaciggania
innych zobowigzan lub zaprzestania ich obstugi (np. ptatnosci z tytutu czynszu). Ponadto coraz bardziej istotne
staje sie ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej przejawiajgce sie bardzo wysokim udziatem
kredytdw mieszkaniowych w bilansach bankéw zajmujacych kluczowa pozycje na rynku tych kredytéw. To
oznacza, ze banki te w bardzo duzym stopniu uzaleznity swojg przysztg sytuacje finansowg od przyszitej jakosci
portfela kredytow mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomosci®®. Trzeba mie¢ tez na uwadze, ze na
przestrzeni ostatnich lat zmianie ulegly parametry zwigzane z kredytami mieszkaniowymi i poziom akceptacji
ryzyka przez banki (m.in. ceny nieruchomosci, Srednie kwoty kredytéw, Srednie wartosci LTV, $redni okres
kredytowania), co powoduje ze nie mozna w prosty sposob przenosi¢ doswiadczen zwigzanych z kredytami
udzielonymi na poczatku minionej dekady, na kredyty udzielone w ostatnich latach.

Tabela 22. Kredyty zagrozone sektora przedsiebiorstw i ich udziat w portfelu (mlid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Udziat w portfelu (%) ZTﬂﬁgazSo
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 J03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 J12/2010 03/2010
Kredyty zagrozone ogdtem, w tym: 20,5 24,6 27,3 26,00 84% 113% 12,4% 11,5% -1,3 14
1/ MSP 13,1 15,7 18,5 17,81 10,0% 12,5% 14,6% 13,5% -0,7 2,1
- operacyjne 53 58 5,9 571 11,0% 124% 127% 11,5% -0,2 -0,2
- inwestycyjne 3,1 3,9 4,6 4,11 91% 11,7% 13,0% 112% -0,5 0,2
- nieruchomosci 3,6 4,7 6,5 6,41 9,0% 13,3% 18,5% 18,4% -0,1 1,7
- pozostate 1,1 1,2 1,6 1,60 12,2% 12,5% 14,8% 14,2% 0,0 04
2/ Duze przedsiebiorstwa 7,4 8,9 8,8 82] 66% 96% 95% 8,7% -0,6 -0,7
- operacyjne 4,1 4,4 4,1 361 66% 94% 92% 7,8% -0,5 -0,8
- inwestycyjne 2,1 2,6 2,7 26] 60% 89% 88% 87% 0,0 0,0
- nieruchomosci 0,3 0,6 0,7 0,70 32% 63% 80% 7,7% 0,0 0,1
- pozostate 0,9 1,3 1,3 1,3] 16,7% 204% 14,6% 14,8% -0,1 0,0
Wykres 85. Wykres 86.
Kredyty zagroZone sektora przedsiebiorstw (mid zt) Zmiana stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (mid zt)
2 4
1
° -
_1 m
MSP Duze przedsiebiorstwa MSP Duze przedsigbiorstwa
W 03/2009 0O03/2010 m12/2010 m@03/2011 @ do 03/2010 W do 12/2010

Wartos¢ kredytow zagrozonych dla przedsiebiorstw zmniejszyla sie w I kwartale br. 0 1,3 mid z}, tj. o
4,9% (rok/rok wzrost o 1,4 mid z; 5,7%), udziat tych kredytéw w portfelu kredytowym obnizyt sie z 12,4% na
koniec ub.r. do 11,5% na koniec marca br., przy czym:

e warto$¢ kredytow zagrozonych dla MSP zmniejszyta sie 0 0,7 mid z, tj. o 3,9% (rok/rok wzrost o 2,1 mid
zt; 13,5%), a udziat tych kredytéw w portfelu kredytéw dla MSP zmniejszyt sie do 13,5%;

24 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2010 r.”, UKNF 2011.
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e warto$¢ kredytdw zagrozonych dla duzych przedsiebiorstw zmniejszyta sie o 0,6 mid zt, tj. 0 6,9%
(rok/rok o 0,7 mid zt; -8,0%), a udziat tych kredytéw w portfelu kredytéw dla duzych przedsiebiorstw
obnizyt sie do 8,7%.

Obserwowang w I kwartale br. poprawe jakosci portfela kredytowego nalezy wigza¢ ze wzrostem aktywnosci
gospodarczej i poprawg sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Jednak kluczowym czynnikiem byla zmiana
zasad klasyfikacji ekspozycji z utrata wartosci jakiej dokonat PKO BP%, ktdra wyjadnia wiekszoéé
pozytywnych obserwacji w skali catego sektora.

Tabela 23. Terminowos¢ obstugi kredytéw dla sektora niefinansowego (mid zt; %)

Kredyty ogétem Kredyty konsumpcyjne® Kredyty mieszkaniowe
03/2010 12/2010 03/2011§ 03/2010 12/2010 03/2011] 03/2010 12/2010 03/2011
WARTOSC
Ogdtem 641,6 698,5 706,4 126,5 135,4 132,0 219,7 267,5 269,8
Nieprzeterminowane 562,5 615,2 619,8 94,7 101,3 97,9 207,2 252,4 253,9
Opoznienie 1-30 dni 34,5 31,0 33,3 12,5 9,0 8,8 8,3 9,4 9,7
Przeterminowane > 30 dni 44,6 52,3 53,4 19,2 25,1 254 4,2 5,7 6,2
- 31-90 dni 10,0 8,6 9,9 3,9 3,3 3,2 2,1 2,4 2,6
- 91-180 dni 5,4 57 52 3,0 2,5 2,3 0,6 0,9 1,0
- 181-365 dni 10,3 9,7 8,4 51 5,0 4,4 0,5 0,9 0,9
- powyzej 1 roku 18,8 28,2 29,9 7,3 14,3 154 1,0 1,6 1,8
UDZIAL. W PORTFELU
Ogotem 100,0% 100,0% 100,0%] 100,0% 100,0% 100,0%|§ 100,0% 100,0% 100,0%
Nieprzeterminowane 87,7%  88,1% 87,7% 74,9% 74,8% 74,1% 94,3% 94,4% 94,1%
Opodznienie 1-30 dni 5,4% 4,4% 4,7% 9,9% 6,6% 6,7% 3,8% 3,5% 3,6%
Przeterminowane > 30 dni 6,9% 7,5% 7,6% 152%  18,6% 19,2% 1,9% 2,1% 2,3%
- 31-90 dni 1,6% 1,2% 1,4% 3,1% 2,4% 2,4% 1,0% 0,9% 1,0%
- 91-180 dni 0,8% 0,8% 0,7% 2,4% 1,9% 1,8% 0,3% 0,3% 0,4%
- 181-365 dni 1,6% 1,4% 1,2% 4,0% 3,7% 3,3% 0,2% 0,3% 0,3%
- powyzej 1 roku 2,9% 4,0% 4,2% 58% 10,6% 11,7% 0,5% 0,6% 0,7%
Wykres 87. Wykres 88.
Opdznienie w spfacie kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Opdznienie w spfacie kredytow mieszkaniowych (mid zt)
16 -
9 4
12 1
6 4
8 4
4 - 37
0 - 0 - T T T )
1-30 dni 31-90dni  91-365dni  Pow. 1 roku 1-30 dni 31-90dni  91-365dni Pow. 1 roku
W 03/2010 0 12/2010 m 03/2011 m 03/2010 0 12/2010 m 03/2011

Na podstawie analizy terminowosci obstugi kredytow dla sektora niefinansowego mozna stwierdzi¢, ze w
I kwartale br. kontynuowana byla tendencja do wyhamowywania tempa narastania kredytéow o
opoéznieniu w sptacie powyzej 30 dni (warto$¢ tych kredytdéw zwiekszyta sie o 1,1 mid zt, podczas gdy we
wczesniejszych kwartatach przyrost ksztattowat sie na poziomie 2-4 mid zt), aczkolwiek ich udziat w portfelu

% Zob. ,Raport Grupy Kapitalowej PKO Banku Polskiego S.A. za I kwartat 2011 roku” - ,W I kwartale 2011 roku dokonano
modyfikacji katalogu przestanek indywidualnej utraty wartosci polegajacej w szczegdlnosci na zaprzestaniu rozpoznawania
przestanki ,pogorszenie sie w okresie kredytowania sytuacji finansowej klienta” w stosunku do klientdw, ktdérzy do tej pory
znajdowali sie w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawdopodobierstwo niewywigzania sie ze zobowigzania”.

% Réznica pomiedzy wartoscig kredytdw konsumpcyjnych prezentowang w tabeli i we wczedniejszych partiach opracowania
wynika z ograniczen systemu sprawozdawczego. Nie zmienia to jednak istoty zjawiska.
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nieznacznie wzrést (z 7,5% na koniec ub.r. do 7,6% na koniec marca br.). Biorgc pod uwage poszczegdine
rodzaje kredytéw:

4.3

portfel kredytow konsumpcyjnych o opoéznieniu w splacie powyzej 30 dni zwiekszyl sie
jedynie o 0,2 mld zt (w poprzednich kwartatach przyrost wahat sie w granicach 1-3 mid zt), ale jego
udziat w catosci portfela wzrdst (z 18,6% na koniec ub.r. do 19,2% na koniec marca br.) co nalezy wigza¢
rowniez ze spadkiem wartosci catego portfela kredytdw konsumpcyjnych. Jednoczesnie zaobserwowano
dalsze zmniejszenie wartosci kredytow o opodznieniu w splacie do 30 dni, cho¢ ich udziat
nieznacznie wzrést (z 6,6% do 6,7%). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze czeSC pozytywnych obserwacji
wynikata ze zmian zasad ksiegowania portfela kredytow w jednym z bankdw;

kwartalny przyrost kredytéw mieszkaniowych o opdznieniu w splacie powyzej 30 dni wynidst
0,5 mid zt i choC byt nizszy niz w ostatnim kwartale ub.r. to jednak byt wyzszy niz we wczesniejszych
kwartatach. Jednocze$nie udziat tych kredytow w portfelu wzrost do 2,3% i byt wyzszy niz kredytow ze
stwierdzong utratg wartosci. Ponadto w przypadku tych kredytow nie zaobserwowano zmniejszenia
lub stabilizacji kredytéw o opdznieniu w sptacie do 30 dni, co stanowi zrodto potencjalnego dalszego
pogorszenia jakosci portfela tych kredytow.

Adekwatnos¢ kapitatowa

Biezaca sytuacje sektora bankowego w zakresie bazy kapitalowej mozna uznac za dobrjy.

Tabela 24. Adekwatnos¢ kapitatlowa (mid z}; %)

2z Zmiana do
e ) 12/2010 03/2010
03/2009 03/2010 12/2010 03/2011 | min z % min zt %

Fundusze witasne dla wyliczenia CAR 80,0 95,8 100,6 104,0 34 34% 82 8,5%
Rachunek funduszy wiasnych:
1/ Fundusze wiasne podstawowe 72,3 86,9 90,5 94,0 36 3,9% 7,1 8,2%
2/ Fundusze wiashe uzupetniajace 7,5 8,7 9,8 9,8 -0,1 -0,6% 1,1 12,1%
3/ Zmniejszenia funduszy dla wyliczenia CAR -6,2 -9,7 -9,3 -8,9 04 -3,9% 0,8 -8,2%

- podstawowych -4,4 -7,5 -7,7 -7,5 02 -29% 00 -0,1%

- uzupetniajacych -1,8 -2,2 -1,6 -1,4 0,1 -92% 0,8 -35,6%
4/ Kapitat krotkoterminowy 0,2 0,2 0,3 0,2 -0,1 -26,2% 0,0 -13,0%
Catkowity wymdg kapitatowy, w tym: 57,8 54,3 58,3 59,5 1,2 2,0% 52 9,6%
- ryzyko kredytowe 50,8 47,2 50,8 51,7 09 1,7% 46  97%
- ryzyko operacyjne 5,7 6,2 6,3 6,6 0,3 4,9% 04 6,1%
- ryzyka ogdlnego stép procentowych 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,9% 0,0 4,8%
- ryzyka cen 0,4 0,3 0,5 0,4 00 -18% 0,1 43,0%
- ryzyka rozliczenia - dostawy 0,7 0,5 0,5 0,6 0,1 152% 0,1 13,1%
- inne i przejsciowe wymogi kapitatowe 0,2 0,0 0,2 0,1 -0,1 -32,6% 0,1 157,3%
Nadwyzka/niedobor funduszy wtasnych 22,2 41,6 42,3 44,5 2,2 5,3% 29 71%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 11,2 14,1 13,8 14,0 X X X X

W I kwartale br. fundusze wlasne ogdétem krajowego sektora bankowego wzrosty o 3,4 mid z, tj. o 3,4%
(rok/rok o 8,2 mid zI; 8,5%). Wszystkie banki spetnialy wymaég minimalnych funduszy wiasnych (5 min
EUR dla bankéw komercyjnych; 1 min EUR dla bankéw spotdzielczych).
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Wykres 89. Wykres 90.
Nadwyzka fund. wiasnych nad catkowitym wymogiem (mid z1) CAR - wspotczynnik wyptacalnosci (%)
16 -
40 A
14 4
30 -
12 4
20
10 4
10
8 T : : :
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10
0
12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 — Sektor —— Komercyjne —— Spoidzielcze
Wykres 91. Wykres 92.
Rozktad bankow komercyjnych wzgledem CAR Rozktad bankow spotdzielczych wzgledem CAR
300 -
20 A
250 A
15 - 200 -
10 4 150 1
100 -
5 u
50 -
0 N T [ — 0 -1
<8 89 9-10 10-11 11-12 12-15 >15 <8 89 9-10 10-11 11-12 12-15 >15

Ograniczone tempo wzrostu akcji kredytowej, pofaczone z umocnieniem ztotego wzgledem CHF spowodowato, ze
catkowity wymag kapitatlowy wzrdst w I kwartale br. jedynie o 1,2 mid z, tj. 2,0% do 59,5 mld zt (rok/rok
0 5,2 mid zt; 9,6%). Z tej kwoty 86,9% przypadato na wymdg z tytutu ryzyka kredytowego (wzrost o 0,9 mid z;
1,7%), 11,1% na ryzyko operacyjne (wzrost o 0,3 mid zt; 4,9%), a 2,0% na wymogi z tytulu pozostatych
rodzajow ryzyka.

Wyzsze tempo wzrostu funduszy witasnych niz tempo wzrostu catkowitego wymogu kapitatowego spowodowato
wzrost nadwyzki funduszy wiasnych nad catkowitym wymogiem kapitatlowym (z 42,3 mid zt na koniec
ub.r. do 44,5 mid zt na koniec marca br. wobec) oraz wzrost wspoétczynnika wyplacalnosci w sektorze
bankowym z 13,8% na koniec ub.r. do 14,0% na koniec marca br.

Wszystkie banki komercyjne posiadaty wspdtczynnik wyptacalnosci na poziomie przekraczajgcym ustawowe
minimum (8%). W przypadku bankdéw spdtdzielczych jeden bank nie posiadat wymaganego wspotczynnika
wyptacalnosci.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej, konieczne jest utrzymanie przez banki wzmocnionej bazy kapitalowej,
co wynika zaréwno z poziomu ryzyka w bilansach bankéw, jak tez wcigz trudnych uwarunkowan zewnetrznych,
ktére moga wywotywac silne zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych.
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Reasumujac, biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitalowej jest dobra (odnotowano wzrost funduszy
wiasnych i wspdtczynnika wypfacalnosci; wszystkie banki spetniaty wymogi minimalnych funduszy; tylko jeden
bank spotdzielczy nie spetniat minimalnego poziomu wspoétczynnika wyptacalnosci). Pomimo dobrej sytuaciji
biezacej, konieczne jest utrzymanie wzmocnionej bazy kapitatlowej, co wynika zaréwno z poziomu
ryzyka w bilansach bankdw, jak tez z wcigz trudnych uwarunkowan zewnetrznych.

Sytuacja w zakresie plynnosci krotkoterminowej jest dobra. Jednak istotnym zrodtem utrudnien w
zarzadzaniu ptynnoscig pozostaje utrzymujgca sie na rynku niepewnosSC oraz ograniczony poziom wzajemnego
zaufania pomiedzy uczestnikami rynku, co przektada sie m.in. na brak petnej efektywnosci w funkcjonowaniu
rynku miedzybankowego (niskie wzajemne limity, marginalny udziat transakcji o dtuzszych terminach
zapadalnosci niz 1 dzien).

Gtownym obszarem ryzyka jest jakosc portfela kredytowego, ktéra w latach 2009-2010 ulegta silnemu
pogorszeniu. W I kwartale br. zaobserwowano dalsze wyhamowanie przyrostu kredytow zagrozonych.
Wzrost kredytow zagrozonych odnotowano jedynie w przypadku gospodarstw domowych, podczas
gdy w przypadku przedsiebiorstw ich wartos¢ ulegta obnizeniu. Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora
finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos¢ tych portfeli nadal byta wysoka. Ten korzystny obraz
zakioca jednak fakt, ze znaczna czeS¢ pozytywnych obserwacji wynikata ze zmian stosowanych przez banki
zasad/polityki rachunkowosci.

Przyrost zagrozonych kredytow gospodarstw domowych dotyczyt wiekszosci produktdw, przy czym najwiekszy
wplyw miat przyrost zagrozonych kredytow konsumpcyjnych i mieszkaniowych.

W przypadku kredytow konsumpcyjnych najwiekszy przyrost dotyczyt kredytow zaklasyfikowanych do
kategorii kredytow gotéwkowych sptacanych jednorazowo oraz kredytow w rachunku biezgcym, a w znacznie
mniejszym stopniu kredytow z tytutu kart kredytowych oraz samochodowych. Jednoczes$nie odnotowano
minimalny spadek wartosci kredytow zagrozonych z tytutu kredytéw ratalnych. Za zjawisko pozytywne nalezy
jednak uznac zmniejszenie tempa przyrostu kredytow zagrozonych, jak tez wyhamowanie przyrostu kredytéw o
opodznieniu w sptacie powyzej 30 dni potgczone ze zmniejszeniem wartosci kredytdw opoznionych w sptacie do 30
dni.

Przyrost zagrozonych kredytéw mieszkaniowych utrzymuje sie na stalym poziomie, a analiza
terminowosci obstugi tych kredytow nie wskazuje na zahamowanie niekorzystnych tendencji.
Ponadto, analiza opdznien w sptacie do 30 dni wskazuje na prawdopodobne dalsze pogorszenie jakosci portfela w
przysztych okresach. Za niekorzystny nalezy uznac dalszy wzrost udziatu w nowo udzielanych kredytach, kredytéw
0 LTV przekraczajgcym 80% oraz kredytdw o okresach sptaty powyzej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu
ryzyka na poziomie klienta i banku oraz ogranicza mozliwosci ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia. Coraz
istotniejsze staje sie tez ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej przejawiajace sie wysokim udziatem
kredytéw mieszkaniowych w bilansach bankéw zajmujacych kluczowa pozycje na rynku. Banki te uzaleznity swojg
przysztg sytuacje finansowg od jakosci portfela kredytéow mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomosci, a ze
wzgledu wysoki udziat kredytow walutowych rowniez od sytuacji na rynku walutowym i poziomu stop
procentowych ksztattowanych przez zagraniczne wiadze monetarne. Trzeba przy tym doda¢, ze dodatkowe
analizy nadzoru przeczg tezie o wyzszej jakosci portfela kredytow walutowych — jakosc obu portfeli
jest zblizona, a wysoki udziat kredytow zagrozonych w portfelu kredytdw ztotowych wynika z przewalutowania
zagrozonych kredytow walutowych na ztote.

Odpowiedzig na poziomie regulacyjnym, na zidentyfikowane niekorzystne zjawiska i potencjalne zagrozenia byto
uchwalenie przez KNF nowelizacji Rekomendacji S.

Obserwowang poprawe jakosci portfela kredytow sektora przedsiebiorstw nalezy wigzac¢ z poprawg
ich sytuacji finansowej. Jednak kluczowe znaczenie mialo zmniejszenie portfela kredytow
zagrozonych w PKO BP w rezultacie zmiany zasad klasyfikacji naleznosci z utratg wartosci, ktére wyjasnia
wiekszos¢ poprawy odnotowanej w skali catego sektora.
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5 DZIALANIA NADZORCZE W 2011 R.

Celem polityki nadzorczej realizowanej w 1 kwartale br. byla kontynuacja dziatan majgcych na celu poprawe
zarzadzania ryzykiem przez banki, przede wszystkim ryzykiem kredytowym.

Nadzoér w swoich dziataniach nadal skupiat sie na dwu podstawowych kierunkach:
e  ocenie sytuacji poszczegdlnych bankdw (szczegodlnie jakosci procesu zarzadzania ryzykiem),

e ocenie stabilnosci sektora bankowego, identyfikowaniu ryzyk o charakterze systemowym, podejmowaniu
dziatan prewencyjnych oraz kierowaniu odpowiednich rekomendacji do bankdw.

W ramach tych dziatan m.in.:
e prowadzono inspekcje problemowe i kompleksowe oraz monitorowano realizacje zalecen poinspekcyjnych,

e dokonywano ocen programéw postepowania naprawczego przekazywanych przez banki oraz
kontynuowano dziatania monitorujgce realizacje tych programow,

e  kontynuowano monitoring zaangazowania bankéw wobec zagranicznych podmiotéw finansowych (w tym
podmiotéw powigzanych) oraz zrodet finansowania pozyskiwanego od tych podmiotow,

e kontynuowano monitoring i analizy walutowych transakcji pochodnych zawartych z podmiotami sektora
niefinansowego oraz naleznosci z tytutu restrukturyzacji tych ekspozycji,

e kontynuowano analize rozbieznosci w klasyfikacji ekspozycji kredytowych podmiotéw w nadzorowanych
bankach,

e przeprowadzano badania ankietowe dotyczace wybranych obszaréw dziatalnosci bankowej dotyczace:
portfela kredytéw mieszkaniowych, planéw finansowych bankéw, ptynnosci walutowej, wykorzystania
finansowania uzyskanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnynego (EBI),

e wprowadzono zmodyfikowang Metodyke Badania i Oceny Nadzorczej (tzw. BION), jako podstawowe
narzedzie oceny poziomu i jakosci zarzadzania ryzykiem i kapitatem banku,

e rozpatrywano wnioski w zakresie tgczenia bankdw oraz objecia znaczacych pakietdow akcji,

e rozpatrywano wnioski bankdw o wyrazenie zgody na powotanie cztonkdw zarzaddw, zmiany statutow,
powierzenia czynnosci podmiotom trzecim, zaliczenia zobowigzan podporzadkowanych do funduszy
uzupetniajacych,

e dokonano przegladu regulacji prawnych dotyczacych kryteriow oceny kandydatéw na cztonkéw
(prezeséw) zarzadéw bankdw w postepowaniach w sprawach zgdéd KNF na ich powotanie, jak réwniez
zasad i praktyki stosowania tych przepiséw wynikajacych z orzecznictwa KNF,

e dokonywano analizy regulacji wewnetrznych bankdéw w zakresie MIFID przedktadanych w zwigzku z
dostosowaniem przez banki dziatalnosci do znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
lub w zwigzku z rozszerzaniem zakresu czynnosci wykonywanych na podstawie tej ustawy.

Ponadto UKNF kontynuowat dziatania o charakterze zapobiegawczym i dostosowawczym w stosunku do
nadzorowanych podmiotéw. Podjeto tez niezbedne indywidualne dziatania wobec wybranych bankéw.

Istotny element dziatan nadzorczych stanowity tez spotkania z zarzadami i radami nadzorczymi bankéw oraz
przedstawicielami podmiotéw macierzystych. Nadzor bankowy pozostaje tez w statym kontakcie z nadzorami
innych krajéw takze poprzez uczestnictwo w spotkaniach kolegiéw nadzorczych, dzieki czemu mozliwa jest m.in.
weryfikacja oceny sytuacji podmiotéw dominujgcych wobec instytucji dziatajacych w Polsce.

W ramach dziatan w obszarze polityki regulacyjnej, m.in.:

e KNF znowelizowata Rekomendacje S (25 stycznia br.) dotyczaca dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie i finansujacymi nieruchomosci, przy
czym (z uwagi na przewidziane w uchwale okresy przejéciowe) poszczegdlne zapisy rekomendaciji
wchodza w zycie odpowiednio w 6 miesiecy od dnia wejécia w zycie uchwaty lub od 1 stycznia 2012 r.;

e  prowadzono prace zmierzajgce do aktualizacji uchwaty nr 76/2010 KNF;
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e prowadzono prace zmierzajgce do wdrozenia przepisdw tzw. dyrektyw CRD II i CRD III poprzez
dokonanie zmian w uchwatach KNF: uchwale nr 382/2008 KNF, uchwale nr 384/2008 KNF, 385/2008 KNF
i 76/2010 KNF oraz w uchwale zastepujacej uchwate nr 383/2008 KNF;

e prowadzono prace w zakresie nowelizacji i aktualizacji wybranych rekomendacji dotyczacych dobrych
praktyk zarzadzania bankiem, w szczegdlnosci Rekomendacji C (dotyczacej limitow koncentracji
zaangazowani), Rekomendacji H (dotyczacej kontroli wewnetrznej w banku), Rekomendacji J (dotyczacej
baz danych rynku nieruchomosci), Rekomendacji M (dotyczacej zarzadzania ryzykiem operacyjnym w
banku), Rekomendacji P (dotyczacej ptynnosci bankdéw) oraz Rekomendacji R (dotyczacej zasad
identyfikacji bilansowych ekspozycji kredytowych, ktdre utracity wartos¢). Gtdwnym celem tych prac jest
dazenie do poprawy zarzadzania ryzykiem w tych obszarach, dostosowanie rekomendacji do wytycznych i
zalecen EBA oraz zwiekszenie przejrzystosci zapisdw rekomendacji.
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