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Informacgja o sytuagji bankow w I kwartale 2012 r.

Najwazniejsze spostrzezenia i wnioski

Sytuacja sektora bankowego w I kwartale 2012 r. pozostawata stabilna. W szczegolnosci:
e baza kapitatowa ulegta dalszemu wzmocnieniu;

e sytuacja w zakresie ptynnosci byta dobra;

o  wiekszos¢ bankéw odnotowata poprawe wynikdw finansowych;

e jakosc portfela kredytowego byta wzglednie stabilna, cho¢ w obszarze kredytéw mieszkaniowych oraz
kredytow dla przedsiebiorstw i drobnych przedsiebiorcow odnotowano pewne pogorszenie jakosci. Z
drugiej strony jakos¢ kredytow konsumpcyjnych wykazata oznaki pewnej poprawy;

e poziom finansowania zagranicznego pozostaje wzglednie stabilny, cho¢ odnotowano zmnigjszenie jego
stanu na skutek umocnienia ztotego oraz zmiany struktury finansowania w niektorych bankach.

Aktywnosc¢ sektora mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byta
umiarkowana:

e poziom zatrudnienia i sieci sprzedazy oraz gtdwne parametry struktury sektora bankowego pozostaty
wzglednie stabilne, aczkolwiek uwage zwraca wzrost udziatu inwestoréw krajowych w aktywach sektora;

e tempo wzrostu akcji kredytowej byto umiarkowane (nominalny spadek portfela kredytowego wynikat z
umocnienia ztotego), przy czym odnotowano dalsze zmniejszenie tempa wzrostu kredytéw dla
gospodarstw domowych, podczas gdy dynamika akcji kredytowej dla przedsiebiorstw byta relatywnie
wysoka;

e poziom bazy depozytowej byt wzglednie stabilny, aczkolwiek odnotowano sezonowy spadek depozytow
przedsiebiorstw.

W niektdrych obszarach obserwowane sg niekorzystne zjawiska, ktére mogg negatywnie wptywac na
funkcjonowanie bankéw w kolejnych okresach, a w szczegolnosci:

e pogorszenie sytuacji w otoczeniu zewnetrznym bankow;

e niekorzystna struktura portfela kredytéw mieszkaniowych oraz narastajgcy problem z terminowg obstugg
tych kredytow;

o zbyt wysoki udziat aktywow walutowych w niektorych bankach oraz niedopasowanie walutowe struktury
aktywow i pasywow;

e nadmierne uzaleznienie dtugoterminowej akgji kredytowej od depozytéw krétkoterminowych;

e ograniczona efektywnos¢ funkcjonowania rynku miedzybankowego.

Niektore z tych zjawisk sg niezalezne od bankéw, ale wiekszos¢ wynika z modelu dziatalnosci biznesowej i
powinna ulec zasadniczej zmianie.

Wzrost ryzyka w otoczeniu zewnetrznym bankéw wynika z kryzysu zadtuzeniowego niektorych krajéw
strefy euro, pogorszenia perspektyw wzrostu globalnej gospodarki (zwiaszcza krajéw strefy euro) oraz
pogorszenia nastrojow na rynkach finansowych i klimatu inwestycyjnego. Dodatkowo, na rynku krajowym
spodziewane jest zaciesnienie polityki fiskalnej majgce na celu wyjscie Polski z procedury nadmiernego
deficytu. W konsekwencji, pomimo umiarkowanego tempa wzrostu polskiej gospodarki, w kolejnych okresach
oczekiwane jest jego zmniejszenie (wedtug prognoz NBP tempo wzrostu polskiej gospodarki zmniejszy sie do
3,0% w 2012 r. oraz 2,3% w 2013 r.). W zwigzku z tym, banki muszg liczy¢ sie z okresowymi
zaburzeniami na rynkach finansowych oraz pogorszeniem sytuacji finansowej czesci klientow, co
bedzie wywierato negatywng presje na wyniki finansowe bankéw. Nie mozna tez wykluczyé ograniczenia
wsparcia ze strony podmiotdw macierzystej grupy kapitatowej oraz przenoszenia ryzyka reputacji.

Majac na uwadze powyzsze, niezbedne jest, aby banki stale monitorowaty potencjalne zagrozenia oraz
kontynuowaly dzialania zmierzajagce do zapewnienia odpowiedniego bufora ptynnosci,
wzmochnienia pozycji kapitalowej oraz pozyskania stabilnych, diugoterminowych zrodet
finansowania.



Informacja o sytuagi bankow w1 kwartale 2012 r.

1 POZYCIJA KAPITALOWA

Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitalowej jest dobra:
e wzrost funduszy wlasnych
¢ wazrost wspotczynnika wyptacalnosci i wspotczynnika Tier 1

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej, co
wynika z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankéw oraz trudnych uwarunkowan
zewnetrznych

Adekwatnos¢ kapitatowa

Wartos¢ bilansowa Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 03/2011
03/11 12/11 03/12 mid zt % mid zt %
Fundusze wiasne dla wyliczenia CAR 102,9 110,7 119,2 8,5 7,7% 16,3 15,8%
Catkowity wymog kapitatowy 59,3 67,6 67,2 -0,4 -0,6% 7,9 13,4%
- ryzyko kredytowe 51,7 59,7 59,1 -0,6 -1,1% 7,4 14,3%
- ryzyko operacyjne 6,4 6,4 6,8 0,4 6,2% 0,3 5,4%
- pozostate ryzyka 1,2 1,5 14 -0,1 -7,7% 0,2 17,9%
Nadwyzka/niedoboér funduszy wiasnych 43,6 43,0 52,0 8,9 20,7% 8,4 19,2%
Wspoétczynnik wyptacalnosci 13,9% 13,1% 14,2%
Wspoétczynnik Tier 1 12,5% 11,7%  12,7%

W I kwartale 2012 r. odnotowano wzrost funduszy wiasnych (o 8,5 mid z, tj. 0 7,7%). Wszystkie banki
komercyjne spetniaty wymdg minimalnych funduszy wiasnych. W przypadku bankéw spétdzielczych, tylko 1 bank
nie spetniat wymogu minimalnych funduszy wiasnych, ale skala niedoboru byta niska.

Wartos¢ catkowitego wymogu kapitalowego nieznacznie sie obnizyta (0 0,4 mid zt), co wynikato
gtéwnie ze spadku wymogu z tytutu ryzyka kredytowego (o 0,6 mid zl) na skutek umocnienia ztotego,
skutkujgcego spadkiem wartosci ztotowej kredytéw walutowych (tym samym spadkiem wymogu kapitatowego).
Warto$¢ wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego wzrosta (o 0,4 mid zt), a wymogdw z tytutu pozostatych rodzajow
ryzyka obnizyta (o 0,1 mld ).

Konsekwencjg wzrostu funduszy wilasnych potgczonego ze spadkiem catkowitego wymogu kapitatowego byt
wzrost nadwyzki funduszy wiasnych nad catkowitym wymogiem kapitatowym (do 52,0 mid zt).

Wspotczynnik wyptacalnosci w sektorze bankowym wzrost do 14,2% (z 13,1% na koniec ub. r.), przy czym
wszystkie banki posiadaty wspdtczynnik na poziomie przekraczajagcym ustawowe minimum (8%). Odnotowano tez
wzrost wspotczynnika Tier 1 do 12,7% (z 11,7%). O dobrej pozycji kapitatowej posrednio $wiadczy tez
niewielka liczba bankdw posiadajgcych wspotczynnik wyptacalnoéci na poziomie nizszym niz 12% (11
komercyjnych i 123 spétdzielcze) oraz wskazniku Tier 1 nizszym od 9% (4 komercyjne i 20 spétdzielczych).

W II kwartale nalezy oczekiwa¢ zmniejszenia wspotczynnika wyptacalnosci, co ma zwigzek z podwyzszeniem od
30 czerwca 2012 r. wagi ryzyka dla kredytéw walutowych (z 75% do 100%).

Pomimo dobrej sytuacji biezagcej rekomendowane jest dalsze wzmacnianie bazy kapitalowej. Wynika to z
poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankdw, jak tez trudnych uwarunkowan zewnetrznych, ktére mogq
wywotywac zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz wptywacé na pogorszenie sytuacji finansowej
czesci klientdw bankéw.
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2 POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Biezgca sytuacja w zakresie ptynnosci jest dobra:
o dodatnia luka ptynnosci krotkoterminowej

o stabilny wspoétczynnik ptynnosci krotkoterminowej
o stabilna relacja kredyty/depozyty

Wybrane miary ptynnosci

Wartos¢ bilansowa Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 03/2011
03/11 12/11 03/12 mid zt % mid zt %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 310,5 294,0 277,7 -16,3 -5,5% -32,7  -10,5%
Uzupetniajgca rezerwa ptynnosci 143,5 148,5 136,9 -11,7 -7,9% -6,7 -4,6%
Srodki obce niestabilne 314,8 302,3 278,1 -24,2 -8,0% -36,7 -11,7%
Luka ptynnosci krotkoterminowej 126,3 127,0 123,0 -4,0 -3,2% -3,3 -2,6%
Wspotczynnik ptynnosci krotkoterminowej 1,44 1,46 1,49
Srodki obce stabilne 802,8 889,0 880,1 -8,9 -1,0% 77,3 9,6%
Kredyty dla sektora niefinansowego 671,7 764,3 757,3 -7,0 -0,9% 85,6 12,7%
Depozyty sektora niefinansowego 619,8 698,6 686,3 -12,3 -1,8% 66,6 10,7%
Nadwyzka/niedobor depozytow -52,0 -65,7 -71,0 -5,3 8,0% -19,0 36,7%
Relacja kredyty/depozyty 108,4% 109,4% 110,3%

Przestrzeganie zapiséw uchwaty KNF nr 386/2008 byto zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty byta
niewielka i generalnie dotyczyta podmiotéw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu (na koniec marca
br. tylko 1 bank spétdzielczy naruszyt zapisy uchwaty).

W I kwartale br. odnotowano zmniejszenie podstawowej rezerwy ptynnosci (o 16,3 mid zt, tj. o 5,5%) oraz
uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci (o 11,7 mid z, tj. o 7,9%). Jednak z drugiej strony odnotowano zmniejszenie
$rodkéw obcych niestabilnych (o 24,2 mid z, tj. o 8,0%). W konsekwencji dodatnia luka plynnosci
krétkoterminowej pozostata na poziomie zblizonym do konca ub.r. (zmniejszenie z 140,3 mid zt do
136,5 mid zt), a zarazem nastgpit minimalny wzrost wspétczynnika ptynnosci krétkoterminowej (z 1,46 do 1,49).

Relacja kredytéw do depozytow dla sektora niefinansowego, posrednio okreslajgca skale zapotrzebowania
na $rodki z rynku finansowego pozostaje stabilna (wzrost z 109,4% na koniec 2011 r. do 110,3% na koniec
marca 2012 r. gtdwnie na skutek sezonowego spadku depozytéw przedsiebiorstw).

Gléwnym utrudnieniem w zarzadzaniu plynnoscig jest spadek wzajemnego zaufania pomiedzy
uczestnikami rynku finansowego oraz pojawiajace sie okresowo zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw
finansowych. W szczegdlnosci, utrzymuje sie niekorzystna sytuacja na krajowym rynku miedzybankowym, ktéry
charakteryzuje ograniczona efektywno$¢ dziatania (niskie obroty, marginalny udziat transakcji o dtuzszych
terminach zapadalnosci niz 1 dzien, niskie wzajemne limity kredytowe), cho¢ biorgc pod uwage biezaca sytuacje
polskiego sektora bankowego nie ma zadnych uzasadnionych przyczyn, aby rynek funkcjonowat w ograniczonym
zakresie. Dlatego konieczna jest odbudowa wzajemnego zaufania, do czego przyczynitoby sie m.in. zwiekszenie
wzajemnych limitow.

Majac na uwadze te trudne uwarunkowania, niezbedne sg dalsze dzialania zmierzajace do wzrostu
stabilnosci zrodet finansowania oraz opracowanie strategii, ktore bedg uwzglednia¢ trudne uwarunkowania
zewnetrzne.
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3  WYNIKI FINANSOWE

Nieznaczna poprawa wynikow finansowych:
e wzrost wyniku netto
o stabilizacja ujemnego salda odpisow i rezerw

o stabilizacja miar efektywnosci dziatania
ale w kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie ze wzrostem negatywnej presji na wyniki bankow, co
ma zwigzek z oczekiwanym spowolnieniem tempa wzrostu gospodarki

Wybrane elementy rachunku wynikow i efektywnosci dziatania

Wartos¢ (min zt) Zmiana do 03/2011
03/2010 03/2011 03/2012 min zt %
Rachunek wynikéw
1/ Wynik dziatalnosci bankowej 12 611 13730 14 861 1131 8,2%
- wynik z tytutu odsetek 7 216 8 175 9 071 896 11,0%
- wynik z tytutu opfat i prowizji 3360 3443 3543 100 2,9%
- saldo pozostatych pozycji 2035 2112 2247 135 6,4%
2/ Koszty dziatania 6 032 6 390 7 011 621 9,7%
3/ Amortyzacja 643 623 649 27 4,3%
4/ Saldo odpisow i rezerw (wielkos¢ ujemna), w tym: 2959 2114 2171 57 2,7%
- gospodarstwa domowe 2 519 1720 1299 -421 -24,5%
- kredyty konsumpcyjne 1909 1157 715 -442 -38,2%
- kredyty mieszkaniowe 174 258 335 77 29,8%
- przedsiebiorstwa 197 41 517 476 1163,9%
5/ Wynik finansowy netto 2473 3783 4217 434 11,5%
Efektywnosc dziatania:
ROA - Wynik netto / $rednie aktywa 0,93 1,29 1,29
ROE - Wynik netto / $rednie fund. podstawowe 9,04 12,88 12,08
C/1 - Koszty / dochody 52,75 50,61 50,69

W I kwartale br. odnotowano wzrost zysku netto sektora bankowego w stosunku do analogicznego
okresu ub.r. 0 434 min zt, tj. 0 11,5%, przy czym:

¢ poprawa wynikow nastapita w 478 podmiotach skupiajacych 84,4% aktywow sektora;

¢ wynik bankow spétdzielczych wzrdst (z 235 min zt do 308 min z, tj. 0 31,3%), przy czym 439 bankéw
spétdzielczych odnotowato poprawe wynikéw (skupiaty one 76,7% aktywdw tej grupy bankdéw), a w
pozostatych doszto do ich pogorszenia;

¢ 1 bank komercyjny, 8 oddziatéw instytucji kredytowych i 1 bank spotdzielczy wykazaly strate
netto w facznej wysokosci 209 min zi, a ich taczny udziat w aktywach sektora wynosit 2,2%.

Glowna przyczyna poprawy wynikow byt wzrost wyniku odsetkowego (o0 1 131 min z, tj. 0 11,0%).

Wzrost przychoddw odsetkowych (0 3 139 min z, tj. 0 21,0%) wynikat ze zwiekszenia wolumenu kredytéw oraz
wzrostu stop procentowych. Zwraca przy tym uwage duzy wzrost przychoddéw z tytutu naleznosci od sektora
finansowego (0 41,6%) oraz z tytutu kredytdw mieszkaniowych (o 35,8%) i kredytdw dla przedsiebiorstw (o
33,0%), a zarazem stagnacja przychoddw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych (-0,7%).

Wzrost kosztéw odsetkowych (o 2 243 min zt, tj. o 33,1%) wynikat z duzego wzrostu kosztéw odsetkowych
pfaconych na rzecz sektora przedsiebiorstw (41,3%), gospodarstw domowych (37,6%) oraz sektora finansowego
(33,1%).
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Pozostate pozycje miaty niewielki wptyw na poprawe wynikow bankdw. Zwraca przy tym uwage niskie
tempo wzrostu wyniku z tytutu optat i prowizji (2,9%), co nalezy wigza¢ m.in. ze stabngcym tempem wzrostu
akcji kredytowej dla gospodarstw domowych, stabg koniunkturg na rynku kapitalowym oraz ograniczonymi
mozliwosciami dalszego wzrostu optat z tytutu ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztéw ulegto pewnemu przyspieszeniu (9,7%).

Ujemne saldo odpiséw i rezerw ulegto stabilizacji (w I kwartale 2012 r. wyniosto 2 171 min zt wobec
2114 min zt w I kwartale 2011 r.). Zwraca przy tym uwage dalszy spadek ujemnego salda z tytutu
odpisow na kredyty konsumpcyjne (z 1 157 min zt w I kwartale 2011 r. do 715 min zt w I kwartale 2012 r.),
a z drugiej strony dalszy wzrost odpiséw z tytutu kredytéw mieszkaniowych (z 258 min zt do 335 min z) oraz
silny wzrost odpisow z tytutu kredytow dla sektora przedsiebiorstw (z 41 min zt do 517 min zi).

Pomimo wzrostu wyniku finansowego miary efektywnosci dzialania pozostaty na poziomie zblizonym do
2011 r. (C/I minimalnie wzrdst z 50,6% w I kwartale 2011 r. do 50,7% w I kwartale 2012 r., ROA pozostato
stabilne i wyniosto 1,3%, a ROE ulegto obnizeniu z 12,9% do 12,1% co wynikato ze znacznego wzrostu
kapitatow).

W zwigzku z oczekiwanym zmniejszeniem tempa wzrostu gospodarki, mogacym skutkowac m.in. pogorszeniem
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyt i produkty bankowe w
kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie ze wzrostem negatywnej presji na wyniki finansowe bankow
(plany finansowe bankdéw na 2012 r. wskazujg na stabilizacje wynikdw na poziomie z 2011 r., przy czym w
jednej trzeciej bankdw oczekiwany jest spadek zyskow).
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4 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany poziom aktywnosci sektora:
e poziom zatrudnienia, sie¢ sprzedazy oraz struktura sektora bez wiekszych zmian
¢ umiarkowane tempo wzrostu akcji kredytowej (nominalny spadek akcji kredytowej na
skutek umocnienia ztotego)
- obnizenie dynamiki kredytow dla gospodarstw domowych (zmniejszenie stanu kredytow
konsumpcyjnych, zmniejszenie tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych, tempo

wzrostu pozostatych kredytéw wzglednie stabilne)
- utrzymanie relatywnie wysokiej dynamiki kredytow dla przedsiebiorstw
e nieznaczny wzrost najptynniejszych aktywow

Oczekiwane w kolejnych okresach zmniejszenie tempa wzrostu gospodarki moze miec
negatywny wplyw na rozwoéj bankow, a zwlaszcza akcji kredytowej (spadek popytu i podazy)

Aktywnos¢ sektora mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byla
umiarkowana.

Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta w I kwartale 2012 r. 0 8,1 mid zt (z 1 294,7 mld zt na koniec
2011 r. do 1 302,8 mid zt na koniec marca 2012 r.), tj. o 0,6% (rok/rok o 8,8%). Niski przyrost wynikat z
umocnienia ztotego wzgledem walut gtdwnych, co spowodowato zmniejszenie wyrazonej w ztotych wartosci
portfela kredytéw walutowych. Po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut wzgledem ztotego® wzrost sumy
bilansowej wynidstby okoto 28,6 mid zt, tj. okoto 2,2% (rok/rok okoto 6,5%).

Struktura sektora nie ulegta istothym zmianom:

e na koniec marca 2012 r. dziatalno$¢ operacyjng prowadzito 47 bankdéw komercyjnych, 19 oddziatéw
instytucji kredytowych oraz 573 banki spdtdzielcze (w stosunku do korica 2011 r. nastapito zmniejszenie
liczby bankéw spotdzielczych o 1);

¢ zatrudnienie i sie¢ sprzedazy utrzymaly sie na poziomie z konca ub.r. (176,6 tys. oséb; 13,9 tys.
placowek);

e poziom koncentracji pozostat stabilny (udziat 5-ciu najwiekszych bankdw w aktywach, kredytach i
depozytach sektora niefinansowego wynosit odpowiednio: 44,2%, 39,2%,45,1%);

¢ odnotowano wzrost udziatu inwestoréw krajowych w aktywach sektora z 35,0% do 36,4% (suma
bilansowa bankéw kontrolowanych przez inwestoréw krajowych wzrosta z 453,3 mid zt na koniec ub.r. do
474,6 mld zt na koniec marca br., a bankéw kontrolowanych przez inwestoréw zagranicznych obnizyta sie z
746,6 mid zt do 736,2 mid ).

! Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z korica marca 2012 r., przy
czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane nalezy traktowac jako szacunki.
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Portfel kredytowy

aa e . . Zmiana skorygowana
Zmiana nominaln - 5
Wartos¢ bilansowa brutto ana nominalna 0 zmiany kursow walut

(midizt) do12/2011  do 03/2011 d012/2011  do 03/2011
03/11 12/11 03/12 mid z % mid zt % mid zt % mid z %

Kredyty ogdtem 79,6 911,3 906,1 -52 -0,6% 1095 13,7% 11,6 1,3% 86,3 10,5%
1/ Sektor finansowy 26,7 25,8 28,4 2,6 10,2% 1,7  6,3% 3,0 11,7% 1,5 5,6%
2/ Sektor niefinansowy 706,4 800,7 7944 -63 -0,8% 880 12,5% 9,4 1,2% 65,4 9,0%
3/ Sektor budzetowy 63,4 84,8 832 -16 -18% 198 312% -0,7 -08% 194 30,5%

Gospodarstwa domowe 477,2 5320 5238 82 -15% 466 9,8% 2,9 0,6% 26,9 5,4%
1/ Kredyty mieszkaniowe 2698 3188 312,7 -61 -19% 429 159% 4,0 1,3% 24,6 8,6%

- ztotowe 103,2 1209 125,0 41 34% 218 21,1% 4,1 34% 218 21,1%
- walutowe 166,6 197,8 187,7 -10,2 -5,1% 21,1 12,6% 0,0 0,0% 2,8 1,5%
2/ Konsumpcyjne 130,9 130,3 1273 -3,0 -2,3% 36 -27% -25 -19% 45 -3,4%
3/ Pozostate 76,5 82,9 83,8 0,9 1,1% 73  9,6% 1,3 1,6% 6,7 8,7%
Przedsiebiorstwa 225,8 264,5 266,3 1,7 0,7% 40,4 17,9% 6,3 24% 376 16,4%
1/ Operacyjne 955 1054 110,1 47 44% 146 153%
2/ Inwestycyjne 66,5 84,0 834 -06 -08% 169 25,4%
3/ Nieruchomosci 44,1 48,3 474 -08 -1,8% 34 7,6%
4/ Pozostate naleznosci 199 26,9 254 -15 -54% 56 28,0%

Wartos¢ kredytow ogotem (wedtug wartosci bilansowej brutto) zmniejszyta sie w I kwartale 2012 r. 0 5,2
mid zt, tj. o 0,6% (rok/rok wzrost o 13,7%). Wynikato to jednak z umocnienia ztotego wzgledem walut
gtéwnych. Po wyeliminowaniu wplywu zmiany kurséw walut odnotowano wzrost kredytow o okoto
11,6 mid zi, tj. o okoto 1,3%, a roczne tempo wzrostu (10,5%) byto zblizone do tego, jakie wystepowato w
ostatnich miesigcach ub.r. Zwraca przy tym uwage dalsze obnizenie rocznej dynamiki akcji kredytowej dla
gospodarstw domowych, a jednoczesnie utrzymanie relatywnie wysokiej dynamiki kredytéw dla
sektora przedsiebiorstw.

Wartos¢ portfela kredytow dla gospodarstw domowych zmniejszyta sie o 8,2 mid z, tj. o 1,5%
(rok/rok wzrost 0 9,8%), ale po uwzglednieniu wptywu zmian kurséw walut odnotowano nieznaczny
przyrost kredytow (o okoto 2,9 mid z, tj. o okoto 0,6%). Zwraca przy tym uwage zmniejszenie tempa
wzrostu kredytow mieszkaniowych oraz dalszy spadek portfela kredytow konsumpcyjnych. W
konsekwencji doszto do obnizenia rocznego tempa wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych
(skorygowanego o zmiany kursow walut), ktdére w koncu I kwartatu br. wynosito nieco ponad 5% (szczyt
dynamiki wystgpit w potowie 2007 r., po czym systematycznie ona spadata, a od poczatku 2010 r. roczne tempo
wzrostu nie przekraczato juz 10%).

Konsekwencjg umocnienia ziotego a zarazem zmniejszenia dynamiki akcji kredytowej bylo zmniejszenie
wartosci portfela kredytow mieszkaniowych o 6,1 mid z, tj. 0 1,9% (rok/rok wzrost o 15,9%), przy czym
po wyeliminowaniu wplywu zmiany kurséw walut odnotowano wzrost wartosci tych kredytéw o okoto
4,0 mid zt, tj. o okoto 1,3% (rok/rok o okoto 10,5%).

Kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytow ztotowych w strukturze nowo udzielanych
kredytow. W pofaczeniu z umocnieniem ztotego spowodowato to wzrost udziatu kredytéw ziotowych w
strukturze kredytdw mieszkaniowych do 40,0% (z 37,9% na koniec 2011 r.). Wedtug danych UKNF, w I kwartale
br. banki udzielity 46,0 tys. kredytdw o facznej wartosci 9,3 mld zt, przy czym kredyty walutowe stanowity okoto
12% ogdlnej liczby kredytéw oraz 21% ich ogdlnej wartosci. Jednak okoto 20% udziat kredytow
walutowych w wartosci sprzedazy nowych kredytow jest nadal zbyt wysoki i niesie ze sobg szereg
rodzajéw ryzyka zaréwno dla bankoéw, ich klientdw, jak i catej gospodarki, ktére wielokrotnie wskazywane juz
byty przez UKNF.
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Za niekorzystne nalezy tez uzna¢ utrzymujacy sie wysoki udzial w sprzedazy kredytow o LTV
przekraczajagcym 80% (ponad 50% sprzedazy), nadmierne wydtuzanie okresu kredytowania (kredyty na
okres 25 lat i dluzsze stanowity okoto 70% nowo udzielonych kredytéw) oraz dalszy wzrost Sredniej kwoty nowo
udzielanych kredytdw walutowych ($rednia warto$¢ kredytdw walutowych wynosita 354,5 tys. zt i byta niemal
dwukrotnie wyzsza niz kredytdw ztotowych, w przypadku ktérych wynosita 181,0 tys. z4).

Obserwowane w ostatnich miesigcach obnizenie tempa wazrostu (skorygowanego o zmiany kurséw)
kredytow mieszkaniowych (w grudniu ub.r. po raz pierwszy spadto ponizej 10%) wynika z zaostrzenia
polityki kredytowej w niektérych bankach, zmian w Programie ,Rodzina na swoim” (obnizenia tzw.
wspotczynnikow przeliczeniowych) oraz wstrzymania czesci popytu na skutek wzrostu obaw o przyszig sytuacje
materialng. W 2012 r. czynnikiem wptywajgcym na ograniczenie dynamiki akcji kredytowej jest tez petne wejscie
w zycie zapisow Rekomendacji S. Istotng barierg rozwoju sg tez wysokie ceny nieruchomosci, ktére w latach
2005-2007 silnie wzrosty na skutek szybkiego rozwoju kredytow mieszkaniowych (zwiaszcza kredytow
walutowych, o wysokich LTV i dtugich okresach sptaty) przy braku odpowiedniej podazy i konkurencji. Z jednej
strony ograniczyto to dostep mieszkan dla przecietnych gospodarstw domowych, a z drugiej doprowadzito do
wstrzymania popytu ze strony czesci gospodarstw znajdujacych sie w dobrej sytuacji materialnej, ale nie
akceptujacych obecnych pozioméw cen i oczekujacych ich dalszego spadku?.

Wartos¢ portfela kredytéw konsumpcyjnych zmniejszyta sie o 3,0 mid zt tj. 0 2,3% (rok/rok o0 2,7%), a
po wyeliminowaniu wptywu zmian kursowych o okoto 2,5 mid 4, tj. 0 1,9% (rok/rok o 3,4%).

Obserwowany w ostatnich okresach spadek dynamiki kredytow konsumpcyjnych przede wszystkim
nalezy wigza¢ z procesem samoregulacji ze strony bankow, do jakiego doszto na skutek silnego
pogorszenia jakosci kredytéw konsumpcyjnych w latach 2009-2010 i zwigzanej z tym koniecznosci tworzenia
wysokich odpiséw (najwiekszy spadek obserwowany jest w bankach, ktére w minionych okresach prowadzity
agresywng strategie dziatania w obszarze consumer finance, co w ostatecznym rozrachunku doprowadzito do
koniecznosci tworzenia wysokich odpisow, ktére wywieraty negatywna presje na ich wyniki finansowe, a w
niektorych przypadkach doprowadzity do wystgpienia strat). Nie mozna abstrahowa¢ tez od tego, ze na skutek
globalnego kryzysu finansowego, doszto do pewnej zmiany postaw bankoéw i gospodarstw
domowych, co oddziatuje w kierunku ograniczenia podazy i popytu (ujemna dynamika kredytow
konsumpcyjnych obserwowana jest rowniez w wielu krajach UE). Czynnikiem ograniczajgcym niewatpliwie byto
tez uchwalenie Rekomendacji T. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze pomimo jej uchwalenia, w czesci bankéw
odnotowywany jest wzrost akcji kredytowej. Ponadto, cze$¢ bankéw przyjeta rekomendacje pozytywnie,
wskazujgc ze ograniczyta ona negatywng presje konkurencji. Ograniczajgco na wzrost kredytow konsumpcyjnych
oddziatuje réwniez stopniowy wzrost konkurencji ze strony instytucji niebankowych. Za niewlasciwg
nalezy jednak uznac¢ sytuacje, w ktorej banki lub ich podmioty dominujace prowadza lub
zamierzajq podjac¢ tego rodzaju dziatalno$¢ (prowadzi to do przenoszenia ryzyka kredytowego w inne
miejsce tej samej grupy kapitatowej, wzrostu ryzyka zgodnosci i reputacji, zmniejszenia przejrzystosci dziatania,
jak tez wywiera negatywna presje konkurencyjna).

Z drugiej strony, biorgc pod uwage krotkoterminowy charakter kredytéw konsumpcyjnych mozna
rozwazyc ztagodzenie niektorych zapisow rekomendacji.

Wartos$¢ pozostalych kredytow dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorstw) zwiekszyta sie o0 0,9 mid z, tj. 0 1,1% (rok/rok wzrost 0 9,6%), a po uwzglednieniu
wptywu zmian kurséw walut o okoto 1,3 mlid z4, tj. o okoto 1,6% (rok/rok o okoto 8,7%).

Wartos¢ kredytow dla sektora przedsiebiorstw zwiekszyta sie o 1,7 mid z, tj. o 0,7% (rok/rok o
17,9%), a po uwzglednieniu wptywu zmian kursow walut o okoto 6,3 mid zt, tj. o okoto 2,4% (rok/rok o 16,4%).
Oznacza to, ze w I kwartale 2012 r. kontynuowana byta tendencja, jaka pojawita sie w 2011 r. kiedy to wzrost
kredytéw dla przedsiebiorstw przewyzszyt wzrost kredytdw dla gospodarstw domowych.

2 Wedtug danych NBP w I kwartale 2012 r. przecietna cena transakcyjna 1 m kw. mieszkania w Warszawie (najwiekszy rynek)
na rynku pierwotnym wynosita 7,0 tys. zt i byta 0 13,3% nizsza niz w I kwartale 2011 r. oraz 0 19,1% nizsza niz w szczycie
hossy (na rynku wtdrnym odpowiednio: 7,6 tys. zt; -4,0%; -16,8%). Jednoczesnie deweloperzy nadal realizowali na tym rynku
wysokie marze — przecietny zysk dewelopera w I kwartale 2012 r. wynosit okoto 2,6 tys. zt na 1 metrze, podczas gdy u progu
boomu zysk ten wynosit okoto 1,1 tys. zk.
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Zwraca przy tym uwage korzystna struktura produktowa przyrostu, tj. wzrost kredytow operacyjnych i
inwestycyjnych (te drugie w ujeciu nominalnym minimalnie spadty, ale wynikato to z umocnienia ztotego), co
powinno pozytywnie wptywac na podtrzymanie tempo wzrostu gospodarki w kolejnych okresach. Kredyty te w
odrdznieniu od kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych finansujg dziatalno$¢ produkcyjng i inwestycyjng,
przyczyniajac sie bezposrednio do zwiekszenia tempa wzrostu gospodarki.

W ujeciu branzowym dominujg kredyty udzielone przedsiebiorstwom przetwérstwa przemystowego (26,6%),
handlu (19,8%), obstugi rynku nieruchomosci (17,8%) oraz przedsiebiorstwom budowlanym (13,0%), na ktére
przypadato ponad 75% ogdtu kredytow udzielonych sektorowi przedsiebiorstw.

Wartosc¢ kredytow dla sektora budzetowego nieznacznie sie zmniejszyta (gtownie za sprawg likwidacji
zadtuzenia funduszy ubezpieczen spotecznych). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w ostatnich latach istotny
przyrost kredytdw dla sektora budzetowego nastepowat w II potowie roku.

Glédwnym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach jest pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, pogorszenie koniunktury u gtownych partneréw handlowych Polski, oczekiwane
ograniczenie inwestycji publicznych i ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki. Moze to
prowadzi¢ do ograniczenia popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez bardziej
selektywnej jego podazy przez banki.

Wybrane aktywa ptynne

Warto$¢ bilansowa Zmiana
(mid zt) do 12/2011 do 03/2011
03/11 12/11 03/12 mid zt % mid zt %
Ogotem 380,2 355,5 365,9 10,5 3,0% -14,2 -3,7%
1/ Kasa, NBP 39,7 40,3 40,7 0,5 1,2% 1,1 2,7%
2/ Naleznosci od bankéw 77,2 71,8 74,7 2,9 4,0% -2,5 -3,2%
- rezydent 51,8 41,3 55,2 13,8 33,5% 3,4 6,5%
- nierezydent 25,4 30,5 19,5 -11,0 -36,0% -5,9 -23,2%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 263,3 243,4 250,5 7,2 2,9% -12,8 -4,9%
- banki centralne 97,0 93,3 88,1 -5,2 -5,6% -8,9 -9,2%
- papiery skarbowe 153,5 130,8 142,3 11,5 8,8% -11,3 -7,3%

kaczna wartoé¢ najplynniejszych aktywéw® wyniosta na koniec marca br. 365,9 mid zt i byta o 3,0% wyzsza
niz na koniec ub.r. W potaczeniu z niskg dynamika nominalng innych pozycji, spowodowato to wzrost udziatu
tych srodkéw w sumie bilansowej (z 27,5% na koniec ub.r. do 28,1% na koniec marca br.).

W strukturze tych aktywdw odnotowano wzrost portfela instrumentéw dtuznych (o 2,9%), naleznosci od
bankéw? (o 4,0%) oraz $rodkéw w NBP i kasach (o 1,2%).

3 Zdefiniowanych tutaj, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz portfela
instrumentdw dtuznych i kapitatowych.
* Znaczng cze$¢ naleznosci od bankdw (33,8%) stanowity lokaty bankéw spétdzielczych ztozone w bankach zrzeszajacych.
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5 ZRODLA FINANSOWANIA

Struktura finansowania dziatalnosci wzglednie stabilna:
nieznaczny wzrost depozytow gospodarstw domowych
okresowy spadek depozytow przedsiebiorstw

depozyty i kredyty sektora finansowego bez wiekszych zmian

okresowy przyrost zobowigzan wobec sektora budzetowego

pewne ograniczenie finansowania zagranicznego na skutek zmiany struktury finansowania i
zmiany polityki kredytowej

Struktura zobowigzan

2z n n Zmiana skorygowana
Zmiana nominaln . z
U ana nominaina 0 zmiany kursow walut

(mid 1) d012/2011  do03/2011  do12/2011  do 03/2011
03/11 12/11 03/12 mid zt % mid zt % mdzt % mid z %

Zobowiazania ogétem 1079,2 11657 11635 -23 -02% 843 7,8% 150 13% 655 6,0%

Struktura podmiotowa:

1/ Sektor finansowy 342,0 3622 363,1 09 03% 21,1 62%
w tym dep. i kredyty 266,7 2666 259,7 -70 -26% -70 -26% 25 10% -190 -6,8%
2/ Sektor niefinansowy 6309 7128 6992 -13,6 -19% 683 10,8%
w tym depozyty 619,8 6986 6863 -12,3 -18% 66,6 10,7% -72 -10% 62,7 10,1%
- gosp. domowych 434,2 4774 485,8 84 18% 515 119% 11,2 23% 490 11,2%
- przedsiebiorstw 170,7 206,0 184,8 -21,2 -10,3% 14,1 8,2% -189 -93% 12,7 7,4%
3/ Sektor budzetowy 70,8 51,7 657 140 271% -51 -7,2%
4/ Inne zobowigzania 35,5 39,1 355 -36 -92% 0,0 0,0%

Struktura wg kraju :
1/ Rezydent 8646 9234 9428 194 21% 782 9,0%
2/ Nierezydent 2146 2423 220,7 -216 -89% 61 28% -11,1 -48% -7,0 -3,1%

W I kwartale br. warto$¢ zobowigzan ogoétem zmniejszyla sie 0 2,3 mid z, tj. o 2,3% (rok/rok wzrost o
7,8%), ale po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych odnotowano ich wzrost o okoto 15,0 mid z, tj.
0 1,3%.

Gtéwna pozycje zobowigzan stanowity depozyty sektora niefinansowego (59,0%) oraz depozyty i kredyty
otrzymane z sektora finansowego (22,3%), a w dalszej kolejnosci depozyty sektora budzetowego i emisje
wiasne (po niespetna 5%). Pomiedzy bankami zachodza jednak istotne réznice w strukturze finansowania
dziatalnosci, co wynika z réznic w ich modelu biznesowym (mozna wyr6zni¢ banki opierajace rozwdj biznesu na
depozytach sektora niefinansowego, banki, ktére w decydujacym lub bardzo wysokim stopniu korzystajg ze
$rodkéw pochodzacych z rynku finansowego lub macierzystej grupy kapitalowej oraz banki o mieszanych
modelach rozwoju).

Z punktu widzenia kraju pochodzenia $srodkéw dominuja zobowiazania krajowe (81,0%), ale w niektérych
bankach kluczowa role odgrywa finansowanie zagraniczne (19,0%).
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Warto$¢ depozytow sektora niefinansowego zmniejszyla sie o 12,3 mid z, tj. o 1,8% (rok/rok wzrost o
10,7%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kursowych spadek wynidstby okoto 7,2 mid z, tj. 1,0%
(rok/rok wzrost o0 10,1%).

Gldwng przyczyng spadku byto charakterystyczne dla pierwszych miesiecy roku zmniejszenie stanu
depozytéw przedsiebiorstw, ktdrych wartos¢ obnizyfa sie 0 21,2 mid z, tj. 0 10,3% (rok/rok wzrost o 8,2%).
Wartos¢ depozytow gospodarstw domowych ulegta zwiekszeniu o 8,4 mid z, tj. o 1,8% (rok/rok o
11,9%).

Depozyty i kredyty sektora finansowego zmniejszyty sie o 7,0 mid z, tj. 0 2,6% (rok/rok réwniez spadek o
2,6%), co wynikato z umocnienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu kurséw walutowych odnotowano wzrost o
2,5 mld 4, tj. o okoto 1,0% (rok/rok spadek o 6,8%).

Wiekszos$¢ kredytdw i depozytdw sektora finansowego pochodzita od zagranicznych podmiotdw macierzystej
grupy kapitatowe;j.

Zobowigzania wobec sektora budzetowego ulegly zwiekszeniu (o 14,0 mid z, tj. o 27,1%), co jest
charakterystyczne dla pierwszych miesiecy roku.

Wartos¢ zobowigzan wobec nierezydentow, ulegta w I kwartale br. zmniejszeniu o 21,6 mid z, tj. o
8,9% (rok/rok wzrost o 2,8%), przy czym czes¢ tego spadku wynikata z umocnienia ztotego. Po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walut spadek wyniostby okoto 11,1 mid z, tj. okoto 4,8% (rok/rok -3,1%).

Zmniejszenie finansowania zagranicznego nalezy laczy¢ ze zmiang struktury finansowania, jak nastepuje
w niektérych bankach i ktéra ma na celu m.in. zmniejszenie stopnia uzaleznienia od $rodkdéw pochodzacych z
macierzystych grup kapitatowych. Dodatkowym czynnikiem bytly operacje na rynku przeprowadzone przez
niektore banki, ktore wykorzystujg w tym celu Srodki pozyskane z macierzystej grupy kapitatowej.

Poziom finansowania zagranicznego mierzony jego udzialem w sumie bilansowej od kilku lat
pozostaje wzglednie stabilny (na koniec marca 2012 r. wynosit 16,9%, wobec 18,7% na koniec 2011 r.). W
kolejnych okresach mozna jednak liczy¢ sie z mozliwoscig jego zmniejszenia, co ma zwigzek ze
wskazang zmiang struktury finansowania zmierzajgcg do ograniczenia stopnia uzaleznienia od Srodkéw z
macierzystej grupy kapitatowej. Intencjg UKNF jest jednak aby byt to proces stopniowy, ktéry nie bedzie
prowadzit do zaburzen w funkcjonowaniu rynkéw i istotnego wzrostu kosztu finansowania. Czynnikiem
wptywajacym w kierunku ograniczenia finansowania zagranicznego bedzie tez zaprzestanie udzielania przez
banki walutowych kredytéw mieszkaniowych. W konsekwencji, bedzie zmniejszato sie zapotrzebowanie bankéw
na $rodki finansujgce te kredyty (w miare stopniowych spiat kredytow).

Wiekszosc¢ srodkow nierezydenta pochodzi od podmiotow z macierzystej grupy kapitatowej. Wedtug
danych na koniec marca 2012 r. wartos¢ tych srodkdw (bez uwzglednienia oddziatow instytucji kredytowych)
wynosita 128,1 mld z}, co oznacza zmniejszenie ich stanu o ponad 15 mid zt w stosunku do konca 2011 r.
(145,6 mid z). Jednak wiekszo$¢ tego spadku wynikata z umocnienia ztotego oraz wskazanej juz zmiany
struktury finansowania.

Najwiekszy udziat zobowigzan wobec nierezydenta wystepowat w matych bankach i oddziatach instytucji
kredytowych kontrolowanych przez kapitat zagraniczny, w przypadku ktorych na ogdt przekraczat 50%. Wysoki
byt tez udziat tych $rodkéw w niektdrych $rednich i duzych bankach kontrolowanych przez inwestorow
zagranicznych, ktdre w minionych okresach szeroko rozwijaty akcje w zakresie kredytdw mieszkaniowych (w
mniejszym stopniu réwniez kredytow konsumpcyjnych). Jednak ze wzgledu na brak odpowiedniej bazy
depozytowej, banki te wykorzystywaty finansowanie zagraniczne pochodzace z macierzystej grupy kapitatowej.
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6 STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Niekorzystne zjawiska w strukturze bilansu:
e wysoki udzial aktywow walutowych

e nadmierne oparcie diugoterminowej akcji kredytowej o krotkoterminowe depozyty
Konieczne ograniczenie kredytéw walutowych dla gospodarstw domowych oraz rozwaj
stabilnych, dlugoterminowych zrdodet finansowania

W strukturze bilansu obserwowane sg zjawiska, ktdre generujg szereg rodzajow ryzyka i mogg stanowic¢ zrodto
potencjalnego zagrozenia. W szczegdlnosci za niekorzystne nalezy uzna¢ wysoki udzial aktywow
walutowych oraz nadmierne oparcie akcji kredytowej o kréotkoterminowe depozyty. Cze$¢ z tych
zjawisk jest naturalnym elementem dziatalnosci bankdw i wynika z funkcji jakie petnig one w gospodarce, ale
wiekszo$¢ jest pochodng nadmiernie ekspansywnych modeli biznesowych niektorych bankdw.

Obserwowane w I kwartale br. umocnienie ztotego przetozyto sie na zmniejszenie aktywow walutowych (z
363,1 mid zt na koniec ub.r. do 324,9 mid zt na koniec marca br., j. 0 10,5%) oraz obnizenie ich udziatu w
sumie bilansowej (z 28,0% do 24,9%"). Jednoczeénie zmniejszeniu ulegta wartoé¢é pasywéw walutowych (z
285,0 mid zt do 252,3 mid #, tj. 0 11,5%). W konsekwencji zmniejszyta sie tez ujemna luka finansowania
walutowego (z -78,6 mid zt do -72,6 mld zt) oraz jej udziatu w sumie bilansowej (z -6,0% do -5,6%).

Wysoki udziat aktywow walutowych wynikat przede wszystkim z tytulu kredytow walutowych
udzielonych gospodarstwom domowym (gtéwnie mieszkaniowych), a w znacznie mniejszym stopniu z
tytutu kredytdw walutowych dla przedsiebiorstw (na koniec marca br. warto$¢ naleznosci walutowych od
gospodarstw domowych wynosita 201,1 mid zt i stanowita 61,9% ogd6tu naleznosci walutowych bankéw, a
analogicznych naleznosci od przedsiebiorstw odpowiednio: 63,3 mid zt i 19,5%). Wysoka warto$¢ kredytéw
walutowych dla gospodarstw domowych wskazuje na skale ryzyka podejmowanego przez banki i ich klientéw
oraz przyczynia sie do wzrostu ryzyka w systemie finansowym. W szczegdlnosci trzeba mie¢ na uwadze, ze
wiekszos¢ gospodarstw domowych w Zzaden sposob nie jest zabezpieczona przed ryzykiem
walutowym.

W I kwartale br. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze terminéw ptatnosci bilansu. Na koniec
marca br. aktywa zapadalne w okresie powyzej 1 roku stanowity 57,0% sumy bilansowej (58,1% na koniec
ub.r.), podczas gdy pasywa o analogicznym okresie wymagalnoéci 12,6% (13,1%)°®. W okresie powyzej 5 lat
aktywa stanowity 32,6% (33,4%), a pasywa tylko 5,0% (5,3%).

Duze dysproporcje pod wzgledem termindw zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci pasywéw wskazujg na
oparcie dlugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, co powoduje wzrost
ryzyka plynnosci. Podstawowg przyczyng tych dysproporcji jest rozwoj kredytdw mieszkaniowych, ktére
finansowane sg gtdwnie w oparciu o krétkoterminowe depozyty sektora niefinansowego oraz $rodki pozyskiwane
od zagranicznych podmiotéw dominujgcych (w znacznym stopniu réwniez krétkoterminowe, cho¢ sukcesywnie
odnawiane), a tylko w niewielkim stopniu przez dtugoterminowe zobowigzania. Dlatego konieczne jest, aby
banki zwiekszyly udziat dlugoterminowych, stabilnych zrédet finansowania akcji kredytowej m.in.
w drodze uatrakcyjnienia dtugoterminowej oferty depozytowej, budowania dtugoterminowych relacji z klientami
oraz emisji dtugoterminowych instrumentdw dtuznych. Zmniejszeniu napie¢ sprzyjatoby tez skrécenie dtugosci
okreséw, na jakie udzielane sg kredyty mieszkaniowe bedgce gtéwng przyczyng wysokiego niedopasowania
(zaréwno walutowego, jak i termindw ptatnosci). Utatwiatoby to réwniez bankom emisje instrumentéw dtuznych
opartych o portfele tych kredytdw, dzieki zmniejszeniu ryzyka i uproszczeniu szacowania jego skali.

> W przypadku niektdrych bankéw udziat ten przekracza 40% a nawet 50%.
5 W przypadku depozytéw sektora niefinansowego udzial depozytéow wymagalnych w okresie powyzej 1 roku wynosit na
koniec marca br. zaledwie 1,2% (1,3% na koniec ub.r.).
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7 JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakosc portfela kredytowego wzglednie stabilna:

e jakosc kredytow dla sektora budzetowego i finansowego pozostaje wysoka
e jakosc¢ kredytow konsumpcyjnych ustabilizowata sie

e dalszy przyrost zagrozonych kredytow mieszkaniowych

e nieznaczne pogorszenie jakosci kredytow dla przedsiebiorstw

W kolejnych okresach moze jednak doj$¢ do pogorszenia jakosci portfela kredytowego, co
wynika z oczekiwanego w latach 2012-2013 zmniejszenia tempa wzrostu gospodarczego

Jakosc portfela kredytowego

Kredyty zagrozone Zmiana Udziat w portfelu
(mld zt) do 12/2011 do 03/2011 (%)
03/11 12/11 03/12 midz % mid zt % 03/11  12/11 03/12
Kredyty ogétem 61,9 66,4 67,2 08 1,3% 53 86% 7,8% 7,3% 7,4%
1/ Sektor finansowy 0,2 0,1 0,1 00 -2,2% 0,0 -27,0% 0,7% 0,5% 0,5%
2/ Sektor niefinansowy 61,5 66,0 66,8 08 12% 53 86% 87% 8,2% 8,4%
3/ Sektor budzetowy 0,2 0,3 0,3 0,0 11,8% 0,1 43,0% 0,3% 0,3% 0,4%

Gospodarstwa domowe 35,5 38,6 39,0 0,5 1,3% 36 10,1% 7,4% 7,2% 7,5%

1/ Kredyty mieszkaniowe 5,4 7,5 78 04 48% 24 454% 2,0%  2,3%  2,5%
- Ztotowe 3,1 4,3 46 04 83% 1,5 47,7% 3,0%  3,5%  3,7%
- walutowe 2,3 3,2 32 00 0,2% 1,0 422% 14%  1,6%  1,7%

2/ Konsumpcyjne 238 234 233 01 -03% -04 -19% 182% 180%  18,3%

3/ Pozostate 6,3 7,7 79 02  25% 1,6 254% 82%  93%  9,4%

Przedsiebiorstwa 260 274 277 03 1,1% 1,7  65% 11,5% 10,3%  10,4%

1/ Operacyjne 9,3 99 100 01  1,0% 07 73% 97%  94%  9,1%

2/ Inwestycyjne 6,7 6,7 70 03  50% 03 46% 101%  79%  84%

3/ Nieruchomoéci 7,1 7,8 77 01 -0,9% 06 81% 162% 16,1%  16,3%

4/ Pozostate naleznosci 2,9 3,1 30 -01 -1,7% 01 48% 145% 11,4% 11,8%

Opodznienia w splacie:
Kredyty konsumpcyjne

- do 30 dni 8,9 9,3 8,2 -1,1 -12,1% -0,7 -80% 6,7% 7,0% 6,3%
- > 30 dni 25,4 26,1 25,7 04 -1,7% 0,3 1,3% 19,2% 19,7% 19,8%
Kredyty mieszkaniowe

- do 30 dni 10,2 114 11,1 03  -2,9% 0,9 8,9% 3,8% 3,6% 3,6%
- > 30 dni 6,2 9,1 9,3 0,2 2,0% 30 48,7% 2,3% 2,8% 3,0%

W I kwartale br. wartos¢ kredytow zagrozonych zwiekszyta sie 0 0,8 mid z, tj. 0 1,3% (rok/rok o 8,6%),
a udziat tych kredytow w portfelu wzrést do 7,4% (z 7,3% na koniec 2011 r.).

O wzroscie kredytdéw zagrozonych zdecydowat przyrost zagrozonych kredytéw mieszkaniowych oraz kredytéw dla
przedsiebiorstw i drobnych przedsiebiorcow.

Sytuacja w portfelu kredytdw dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jako$¢ tych portfeli
byta wysoka.
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Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych pozostaje w ostatnich kwartatach wzglednie stabilna (wartos¢
kredytéw zagrozonych oscyluje w granicach 23-24 mid zt, a ich udziat w portfelu w okolicach 18%b). Stabilizacji
jakosci sprzyjata m.in. sprzedaz czesci portfela ,ztych” kredytdw, jak tez dokonane zaostrzenie standardéw
polityki kredytowe;j.

W kolejnych okresach mozliwa jest poprawa jakosci portfela tych kredytéw, na co wskazuje obserwowana od
konca ub.r. poprawa sptacalnosci tych kredytow (wartos¢ kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30 dni
zmniejszyta sie z 26,1 mld zt na koniec ub.r. do 25,1 mid zt na koniec marca br., a kredytéw opdznionych w
sptacie do 30 dni z 9,3 do 8,2 mid zt), cho¢ kwota kredytdw opdznionych w sptacie powyzej 30 dni jest nadal
istotnie wyzsza od kredytow ze stwierdzong utratg wartosci. Jednak z drugiej strony trudno jest jednoznacznie
ocenic, jaki wptyw na jakosc¢ tego portfela bedzie miato oczekiwanego zmniejszenia tempa wzrostu gospodarki.

Jakos¢ kredytow mieszkaniowych ulegta dalszemu pogorszeniu, co przejawito sie we wzroscie kredytow
zagrozonych (o 0,4 mld zt) oraz zwiekszeniu ich udziatu w portfelu (z 2,3% do 2,5%). Odnotowano réwniez
pogorszenie splacalnosci tych kredytow (wartosS¢ kredytow opdznionych w sptacie powyzej 30 dni
zwiekszyta sie z 9,1 mid zt do 9,3 mild z, a ich udzialtu w portfelu wzrést z 2,8% do 3,0%), co
najprawdopodobniej bedzie wywierato negatywng presje na jako$¢ portfela mierzong udziatem kredytow
zagrozonych oraz wyniki finansowe bankéw w kolejnych okresach.

Obserwowane w ostatnich okresach pogorszenie jakosci portfela kredytow mieszkaniowych po czesci wynika ze
stopniowego ,dojrzewania” tego portfela (cho¢ wiekszo$¢ kredytéw nadal ma bardzo krétka ,historie”), a po
czesci jest pochodng nadmiernie liberalnej polityki kredytowej bankéw oraz nadmiernego ryzyka podjetego przez
niektorych klientow.

W kontekécie ryzyka generowanego przez portfel kredytéw mieszkaniowych’ trzeba mie¢ tez na uwadze wysoki
udziat tego portfela w bilansach bankdw (na koniec marca br. stanowity one 23,7% sumy bilansowej sektora).
Istotne ryzyko wynika tez z wysokiego udziatu kredytéw walutowych (ponad 700 tys. kredytéw o wartosci blisko
200 mid z) generujacych rdzne rodzaje ryzyka, zardowno po stronie klientdw, jak i bankéw (m.in. ryzyko
kursowe, ryzyko odnowienia finansowania, ryzyko zwigzane z negatywnym postrzeganiem przez agencje
ratingowe oraz cze$C inwestorow, ryzyko istotnego wzrostu stop procentowych w przysztych okresach).
Jednoczesnie badania UKNF przeczg tezie o wyzszej jakosci kredytow walutowych (jako$¢ obu portfeli jest
zblizona) oraz tezie, ze zostaty one udzielone osobom o wyzszych dochodach (potowa kredytow walutowych
zostata udzielona kredytobiorcom o przecietnych dochodach). Za niekorzystne nalezy tez uzna¢ wysokie Srednie
wartosci LTV portfela kredytowego (w przypadku 1/3 portfela kredytowego warto$¢ udzielonych kredytow
przekracza warto$¢ nieruchomosci stanowigcych ich podstawowe zabezpieczenie), co rodzi pytania o skutecznosé
tych zabezpieczen. Ponadto ryzyko portfela kredytow mieszkaniowych zwigzane jest z ograniczong ptynnoscig
rynku, kredytami w ramach programu ,Rodzina na swoim” (skokowy wzrost rat sptaty po 8 latach doptat), silng
koncentracjg ubezpieczen tych kredytdw, niezadowalajgcymi bazami danych o rynku nieruchomosci oraz brakiem
odpowiednich zrédet finansowania akcji kredytowej (oparcie dtugoterminowych kredytéw o krétkoterminowe
depozyty).

Majac na uwadze wskazane negatywne zjawiska i rozne rodzaje ryzyka, konieczna jest zasadnicza zmiana
dotychczasowego modelu rozwoju kredytdw mieszkaniowych. W tym kontekscie, za pozytywne nalezy uznaé
wycofywanie sie bankow z udzielania kredytéow w walutach obcych.

Jakos¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych ulegta nieznacznemu pogorszeniu (wzrost
kredytéw zagrozonych o 0,2 mld z; wzrost udziatu kredytéw zagrozonych z 9,3% do 9,4%), co wynikato z
przyrostu zagrozonych kredytow udzielonych indywidualnym przedsiebiorcom (gtéwnie operacyjnych i
inwestycyjnych).

Jakosc¢ kredytéw dla przedsiebiorstw ulegta nieznacznemu pogorszeniu, co przejawito sie zaréwno we
wzroscie kredytéw zagrozonych (o 0,3 mlid zt), jak tez zwiekszeniu ich udziatu w portfelu (z 10,3% do 10,4%).
W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig dalszego wzrostu kredytdw zagrozonych, co ma zwigzek z
problemami cze$ci przedsiebiorstw budowlanych (budownictwa inzynieryjnego i specjalistycznego).

7 Kwestie te zostaty szeroko przedstawiono w ,Raporcie o sytuacji bankéw w 2011 r.”, UKNF 2012.
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Pomimo korzystnej sytuacji biezacej w kolejnych okresach moze jednak doj$¢ do pogorszenia jakosci
portfela kredytowego, co wynika z oczekiwanego w latach 2012-2013 zmniejszenia tempa wzrostu
gospodarczego i pogorszenia sytuacji na rynku pracy. W konsekwencji nalezy liczy¢ sie z pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcow, co bedzie wywierato negatywng presjg na jakos$¢ portfela kredytowego i
wyniki bankow.
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