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1. Zarzadzajacy funduszem emerytalnym ma portfel obligacji z duration wynoszacym 3 lata.
Decyduje sig na zakup dwdch obligacji skarbowych. Pierwsza to obligacja dwuletnia o statym
oprocentowaniu w wysoko$ci 8% rocznie i wyplacajaca odsetki dwa razy do roku. W
pierwszym dniu emisji mozna ja bylo kupi¢ z rentownoécia do wykupu (YTM) wynoszaca 5%
w skali roku. Druga obligacja to czteroletnia obligacja o zmiennym oprocentowaniu, a zmiana
kuponu jest dokonywana co sze$¢ miesigcy. Warto$¢ zakupionej obligacji o statym
oprocentowaniu stanowi 10% portfela przed zakupem obu obligacji, a udziat obligacji
zmiennokuponowej w portfelu po zakupie obu obligacji wynosi 10%. Wyznacz duration
portfela po zakupie obu obligacji i wskaz najblizsza warto$¢ sposréd ponizszych odpowiedzi.

A.2,79;
B. 2,81;
C.2,61;
D. 2,49.

2. Na podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych”,
zatwierdzonego przez Unie Europejska, wskaz stwierdzenie falszywe:

A. rozwazajac wszystkie mozliwe zwiazki wystepujace pomiedzy podmiotami
powiazanymi, Zwraca si¢ uwagg na istotg zwiazku, a nie jedynie jego forme prawna;

B. zwiazki pomiedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami zaleznymi ujawnia sie
niezaleznie od tego, czy pomiedzy tymi jednostkami miaty miejsce transakcje;

C. przekazanie zasobow, ushug lub zobowiazan pomiedzy jednostka sprawozdawcza a
podmiotem powiazanym stanowi ,.transakcj¢ z podmiotem powiazanym™ wylacznie
wtedy, gdy transakcja jest odptatna;

D. informacje, iz transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach
rownorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych, ujawniane sa tylko wtedy, gdy warunki te moga zostaé potwierdzone.

3. Funkcja popytu rynkowego ma postac: P = a0p + b, gdzie P — cena, Op — wielko$¢ popytu.
Rynek ten moze zostaé w pelni zmonopolizowany fub moga na nim dziataé przedsiebiorstwa
doskonale konkurencyjne. Wskaz poprawna odpowiedz.

A. W warunkach konkurencji doskonatej nadwyzka konsumenta wyniesie zero;

B. W warunkach konkurencji doskonatej bezpowrotna strata spoleczna (deadweight loss )
jest dodatnia;

C. Bezpowrotna strata spoteczna (deadweight loss ) jest suma nadwyzki konsumenta 1
nadwyzki producenta;

D. Spadek nadwyzki konsumenta w warankach monopolu nie jest rekompensowany
wzrostem nadwyzki producenta.




4. Wskaz niepoprawne stwierdzenie dotyczace dystrybuanty (F(x)) lub funkcji gestosci
prawdopodobienstwa (PDF, probability density function).

A. F(x) to catka oznaczona funkcji gestosci prawdopodobienstwa (od - do x);

B. Funkcja gestosci prawdopodobiefistwa jest funkcja pochodna dystrybuanty dla danego
rozktadu prawdopodobienstwa;

C. W przypadku zmiennej ciaglej prawdopodobienstwo P(X = x) jest rdbwne wartosci PDF
w tym punkcie;

D. Dystrybuanta dla zmiennej ciaglej przyjmuje wartosci nie wicksze od 1.

5. Spotka Alfa miata 100 000 wyemitowanych akcji, ktérych cena rynkowa w ostatnim dniu
roku wynosita 100 ztotych. W opinii Zarzadu Spétki jest to cena ponizej wartoéci godziwej
spotki dlatego zamierza przeprowadzi¢ skup akcji o warto$ci 2 000 000 ztotych po cenie 200
zlotych na akcjg i nastgpnie umorzy¢ akcje. Inwestor, ktdry posiada pakiet 10 akcji sp6iki, ze
wzgledu na obowiazujace go regulacje w pracy nie bedzie mégt odpowiedzieé na planowany
przez Spotke skup akeji. Oblicz o ile zmieni sig warto$¢ pakietu akcji inwestora przy
zalozeniu zrealizowania przez Spdtka skupu akcji 1 nieuczestniczenia przez inwestora w tym
skupie. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen jest poprawne:

A. warto$¢ pakietu posiadanych akgcji nie zmieni sie;

B. wartos&¢ pakietu posiadanych akcji spadnie o 90 ziotych;
C. warto$¢ pakietu posiadanych akcji wzrosnie o 110 zlotych;
D. warto$¢ pakietu posiadanych akcji spadnie o 110 ziotych.

6. Na rynku spelniajacym zalozenia jednoczynnikowego modelu wyceny arbitrazowej (APT)
wystegpuja dwa dobrze zdywersyfikowane portfele akcji: portfel X oraz portfel Y. Roczna stopa
zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi 6%. Oczekiwana roczna stopa zwrotu z portfela
X wynosi 14%, natomiast z portfela Y wynosi 16%. Wspdtczynnik beta portfela X wynosi 0,3,
a wspolczynnik beta portfela Y wynosi 0,5.

Na podstawie tych informacji okresl, jakie pozycje w portfelach w zastosowanej strategii
inwestycyjnej powinien zajaé inwestor, aby wykorzystaé mozliwo$é arbitrazu.

A. Krétka pozycja w portfelu X oraz dluga pozycja w portfelu Y;
B. Dluga pozycja w portfelu X oraz krétka pozycja w portfelu Y;
C. Dluga pozycja w portfelu X oraz dluga pozycja w portfelu Y;
D. Krétka pozycja w portfelu X oraz krétka pozycja w portfelu Y.




7. Wspbtczynnik korelacji miedzy stopami zwrotu z akcji spotki A i B wynosi minus 1 (-1).
Oczekiwana roczna stopa zwrotu z akcji A wynosi 15%, a odchylenie standardowe 14%.
Oczekiwana roczna stopa zwrotu z akcji B wynosi 25%, a odchylenie standardowe 18%. Na
podstawie tych informacji okresl, ktérej z podanych wartosci jest najblizsza oczekiwana roczna
stopa zwrotu portfela ztozonego z tych dwoch akeji, jezeli portfel ma minimalne ryzyko
mierzone odchyleniem standardowym stopy zwrotu.

A. 17,1%;
B. 19,4%;
C. 20,5%;
D. 23,1%.

8. Zgodnie z oczekiwaniami inwestordw spotka RODA wyptaci za rok dywidende na akcje w
wysokosci 8 z1, a w kolejnych latach dywidenda bedzie male¢ w staltym tempie 1% rocznie.
Roczna stopa zwrotu z aktywdéw wolnych od ryzyka wynosi 5%, natomiast roczna stopa
zwrotu z portfela rynkowego wynosi 12%. Na podstawie tych danych okresl, ktora z podanych
wartos$ci jest najblizsza obecnej wartosci akcji spotki RODA, jezeli wspdiczynnik beta tej akcji
wynosi 0,5. : '

A. 84 zlote;

B. 95 Ztotych;
C. 107 ztotych;
D. 112 zlotych.

9. Wskaz zdanie prawdziwe, zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym:

A. Komisja moze nadawac decyzjom administracyjnym rygor natychmiastowej
wykonalnosci, gdy przemawia za tym wazny interes uczestnikéw rynku kapitalowego lub
konieczno$¢ zapobiezenia zagrozeniu prawidtlowego funkcjonowania tego rynku;

B. Komisja nie moze nadawaé decyzjom administracyjnym rygoru natychmiastowej
wykonalno$ci, poniewaz strona postgpowania administracyjnego moze wnie$¢ skargg do
organu wyzszej instancji;

C. Komisja nie moze nadawaé decyzjom administracyjnym rygoru natychmiastowej
wykonalnosci, nawet jezeli przemawia za tym wazny interes uczestnikéw rynku
kapitatowego lub konieczno$é zapobiezenia zagrozeniu prawidlowego funkcjonowania
tego rynku;

D. Komisja moze nadawa¢ decyzjom administracyjnym rygor natychmiastowej
wykonalno$ci wyltacznie po spetnieniu przestanek okre$lonych w Kodeksie postgpowania
administracyjnego.




10. Wskaz poprawne stwierdzenie dotyczace linii OBV (on-balance-volume) dla akcji
wybranej spotki:

A. Nie uwzglednia ona zmian cen analizowanej akcji;

B. Nie uwzglednia ona zmiennosci stop zwrotu z inwestycji;

C. Nie uwzglednia ona warto$ci obrotu analizowanymi akcjami;

D. Linia OBV zawsze podaza za kierunkiem zmian najszerszego indeksu danego rynku
akcji.

11. Spéika z sektora gier nie wyplacata dotad dywidendy, ale oczekuje sig, Ze zacznie to robié
systematycznie w przysztosci poczawszy od kofica piatego roku. Przewiduje sie, Ze pierwsza
dywidenda wyniesie 4 ztotych na akcjg, a w kolejnych latach stopa wzrostu dywidendy bedzie
na poziomie 3% rocznie. Wymagana stopa zwrotu z akcji o podobnym profilu wynosi 10%.
Wskaz, ktéra z ponizszych wartosci jest najblizsza warto$ci jednej akcji spotki:

A. 35,5 ziotych;
B. 39 zZlotych;-
C. 43 zlotych;
D. 45,5 ztotych.

12. Czy, zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym, Komisja Nadzoru
Finansowego prowadzi wykaz oséb objetych zakazem pelnienia funkcji cztonka zarzadu lub
funkcji kierowniczych na podstawie wydawanych przez t¢ Komisje decyzji?

A. Tak;

B. Nie, poniewaz taki wykaz prowadzi Krajowy Rejestr Sadowy;

C. Tak, ale taki wykaz dotyczy zakazu pelnienia funkcji cztonka zarzadu oraz rady
nadzorczej;

D. Tak, ale taki wykaz dotyczy wyltacznie zakazu pelnienia funkcji czlonka zarzadu.




13. Zgodnie z wymogami przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz
warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego pafstwem czlonkowskim, raport pélroczny i skonsolidowany raport pétroczny
emitenta akcji przekazuje sie jednoczednie, w dniu okre§lonym przez emitenta w raporcie
biezacym, nie pozniej jednak niz w terminie:

A. czterech miesigcy od dnia zakoniczenia pétrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.
Raport pétroczny i skonsolidowany raport potroczny jest przekazywany wytacznie za
pierwsze pédtrocze danego roku obrotowego;

B. trzech miesigcy od dnia zakoficzenia pdtrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.
Raport pélroczny i skonsolidowany raport pétroczny jest przekazywany wyltacznie za
pierwsze potrocze danego roku obrotowego;

C. dwéch miesigey od dnia zakonczenia pdtrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy.
Raport péiroczny i skonsolidowany raport pétroczny jest przekazywany wylacznie za
pierwsze pdtrocze danego roku obrotowego;

D. 80 dni od dnia zakonczenia péirocza roku obrotowego, ktérego dotyczy. Raport
pdtroczny 1 skonsolidowany raport pétroczny jest przekazywany wylacznie za pierwsze
poétrocze danego roku obrotowego.

14. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, taczenie si¢ spolek handlowych, zwanych dalej
,,Sp&tkami”; rozlicza si¢ i uyymuje na dzien polaczenia:

A. w kazdym przypadku metoda taczenia udziatéw;

B. w kazdym przypadku metoda nabycia;

C. w razie laczenia si¢ spotek, na skutek ktérego nie nastepuje utrata kontroli nad nimi
przez ich dotychczasowych udzialowcdw, mozna zastosowac metode taczenia udziatow;
D. zawsze metoda praw wlasnoSci.




15. Ktérej z podanych wartosci jest najblizsza warto$¢é wspdiczynnika delta dla
szeSciomiesigcznej europejskiej opcji kupna (call) na akeje spdtki, ktdra nie wyptaca
dywidendy, jezeli opcja jest at the money?

Zalbz, ze:

- roczna stopa wolna od ryzyka wynosi 5% (kapitalizacja ciagta),

- zmienno$¢ ceny akcji mierzona odchyleniem standardowym stopy zwrotu wynosi 15%
rocznie,

- czas do wygasniecia opcji wynosi 6 miesiecy.

Wskaz najblizsza wartosé.

A.0,51;
B. 0,61;
C.0,72;
D. 0,83.

16. Wskaz poprawna odpowiedZ dotyczaca instrumentéw pochodnych.

A. Moga zawsze by¢ uwzglednione w puli instrumentéw stanowiacych zabezpieczenie
emitowanych przez bank hipoteczny listéw zastawnych;

B. Nie moga by¢ uwzglednione w puli instrumentéw stanowiacych zabezpieczenie
emitowanych przez bank hipoteczny listow zastawnych;

C. Moga by¢ uwzglednione w puli instrumentdéw stanowiacych zabezpieczenie
emitowanych przez bank hipoteczny listéw zastawnych, ale tylko po umniejszeniu ich
wartosci nominalnej o rtéwnowarto$¢ oceny jakosci kredytowej instrumentu bazowego;
D. Ptatno$ci z tytuhu tych instrumentéw sg wykorzystywane do przeprowadzenia testu
plynnosci banku hipotecznego, o ile instrumenty pochodne zostaty uprzednio
uwzglednione w puli instrumentéw stanowiacych zabezpieczenie emitowanych przez bank
hipoteczny listéw zastawnych.




17. Zarzadzajacy ma za zadanie poréwnac ryzyko koncentracji w dwéch portfelach
sktadajacych sig z tych samych akgji, ale o roznych udziatach. W tym celu ma wykorzystaé
wskaznik wyznaczony jako suma kwadratéw udzialéw procentowych spétek w portfelu. W
pierwszym portfelu wagi spétek sa nastepujace: spdtka A 35%, spotka B 35%, spbtka C 10%,
spotka D 10% oraz spolka E 10%. W drugim portfelu wagi wszystkich spolek sa takie same.
Wyznacz r6znicg we wskaznikach mierzacych ryzyko koncentracji pierwszego i drugiego
portfela i wskaz, ktora z ponizszych odpowiedzi jest jej najblizsza.

A. 0,075;
B. 0,75;

C. 0,055;
D. 0,090.

18. Wskaz poprawne stwierdzenie dotyczace testu istotnoéci:

A. Na podstawie wynikow testu mozliwe jest odrzucenie hipotezy alternatywnej;

B. Na podstawie wynikéw testu nalezy odrzuci¢ hipoteze alternatywna, o ile warto$¢
statystyki testowej nalezy do obszaru krytycznego tego testu;

C. Na podstawie wynikdw testu nalezy przyjaé hipoteze alternatywna, o ile warto§é
statystyki testowej nalezy do obszaru krytycznego tego testu;

D. Na podstawie wynikow testu nalezy odrzucié hipotezeg zerowa, o ile wartosé
prawdopodobienistwa testowego (p-value) jest wyzsza od przyjetego poziomu istotnosci.

19. Gospodarka pewnego kraju jest opisana za pomoca modelu IS-LM. Analiza dotyczy
gospodarki zamknietej. Wskaz w takich warunkach oczekiwane skutki prowadzenia
ekspansywnej polityki fiskalnej, przy rownoczesnym braku zmian w zakresie polityki
monetarne;j.

A. Krzywa LM przesunie si¢ w lewo;

B. Krzywa IS przesunie si¢ w lewo;

C. Nalezy spodziewa¢ si¢ wystapienia efektu wypychania;

D. W warunkach réwnowagi makroekonomicznej spadnie warto§é produktu krajowego
brutto (Y). :

20. Obecna cena akcji Z, od ktorej nie jest wyplacana dywidenda, wynosi 65 zt. Sze$¢ miesigcy
temu inwestor zajat pozycje dtuga w rocznym kontrakcie terminowym forward na akcje Z,
przy czym cena kontraktu wynosita 65 zt. Wiedzac, Ze stopa wolna od ryzyka (kapitalizowana
w sposéb ciaghy) wynosi 7% w skali roku, oblicz warto$¢ pozycji dlugiej w kontrakcie na ten
moment. Podaj najblizsza warto$¢.

A. 2,24 ziotych;
B. -1,58 ztotych;
C. 1,58 ziotych;
D. -2,24 zZlotych.




21. Wspdlna cecha japoniskich formacji §wiecowych miota i gwiazdy porannej jest, to Ze sa to
formacje:

A. odwrdcenia trendu wzrostowego;
B. kontynuacji trendu spadkowego;
C. kontynuacji trendu wzrostowego;
D. odwrécenia trendu spadkowego.

22. Zarzad sp6lki A rozwaza przeprowadzenie potaczenia ze spoika B. Szacuje sie, ze:

- jezeli pracownicy spo6tki B nie zglosza sprzeciwu wobec planowanego potaczenia,
prawdopodobienstwo skutecznego przeprowadzenia potaczenia wynosi 0,70,

- jezeli pracownicy sp6tki B zaprotestuja przeciwko potaczeniu, prawdopodobienistwo jego
skutecznej realizacji spada do 0,20. '

Prawdopodobiefistwo, ze pracownicy sp6tki B nie zglosza sprzeciwu wobec potaczenia,
oceniane jest na 0,80.

Na podstawie powyzszych danych okresl, ktérej z ponizszych warto$ci jest najblizsze
prawdopodobienstwu tego, ze potacznie spélek A i B dojdzie do skutku. Wskaz najblizsza
warto$¢.

A. 50%;
B. 55%;
C. 60%;
D. 65%.

23. Zarzadzajacy portfelem funduszu emerytalnego ma duza ekspozycje na spétki
informatyczne oferujace oprogramowanie w modelu subskrypcyjnym. Najwieksza pozycja w
portfelu sa akcje spotki SIGMA. Na lokalnej gietdzie notowane sg akcje tej spotki jak i
kontrakty futures i opcje na jej akcje. Zarzadzajacy uwaza, ze cena akcji spétki SIGMA
wzroSnie w ciagu najblizszych szeSciu miesigey, ale cheiatby jednoczesdnie zabezpieczyé sie
przed spadkiem ceny akcji w tym okresie. Ktdra z ponizszych pozycji najlepiej nadaje sig dla
zarzadzajacego do zarzadzania jego istniejaca ekspozycija na akcje spotki SIGMA:

A. Dluga pozycja w opcji put na akcje SIGMA z terminem wygasniecia za sze$¢ miesiecy;
B. Krétka pozycja w opcji call na akcje SIGMA z terminem wygasniecia za sze§é
miesiecy;

C. Dhuga pozycja w kontrakcie futures na akcje SIGMA;

D. Krétka sprzedaz akcji SIGMA.
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24. Analityk przygotowuje wyceng banku kluczowego podmiotu na dynamicznie rozwijajacym

si¢ lokalnym rynku. Bank spetnia wymagania regulacyjne i regularnie ptaci dywidendy. Bank
jest kontrolowany przez akcjonariusza posiadajacego pakiet 70% akcji banku. Wskaz, ktéra z
ponizszych metod wyceny zdyskontowanych przeptywéw pienieznych analityk powinien
wskazaé jako najwlasciwsza dla wyceny banku z punktu widzenia kontrolujacego
akcjonariusza:

A. DDM (Discounted Dividend Model);

B. FCFE (Discounted Free Cash Flow To Equity Model);
C. FCFF (Discounted Free Cash Flow To Firm Model);
D. zadna z powyzszych.

25. Zaldz, ze na rynku kapitalowym istnieja jedynie akcje dwoch spdtek G i H, przy czym
kapitalizacja (rynkowa warto$¢ akcji) spolki G jest trzykrotnie wyzsza, anizeli sp6otki H.
Wariancja stopy zwrotu z akcji spotki G wynosi 0,04, wariancja stopy zwrotu z akcji spétki H
0,09, za$ wspdlczynnik korelacji pomigdzy stopami zwrotu z akcji spotki G 1 H wynosi 0. Na
podstawie powyzszych informacji okresl, ktorej z wymienionych ponizej warto$ci jest
najblizsza warto$¢ wspdlczynnika beta akcji spotki H.

A.04;
B. 0,5;
C. 0,7;
D. 0,8.

26. Dla szescioletniego strumienia pienigznego typu annuity (renty) z réwnymi platnosciami
dokonywanymi na koniec kazdego roku, przy stopie zwrotu w okresie do wykupu

(YTM) wynoszacej 8%, okresl ile wynosi warto§¢ zmodyfikowanej Duration (Modified
Duration). Wskaz najblizsza liczbe.

A.3,04;
B. 3,27;
C.3.61;
D. 3.95.

27. Przeprowadzono analize zachowania si¢ rynku oraz pojedynczego przedsigbiorstwa w
warunkach konkurencji doskonalej i w dtugim okresie. Oznacza to, Ze nieprawdziwe jest
stwierdzenie:

A. Krzywa podazy rynkowej charakteryzuje si¢ doskonala elastycznoScia cenowa;

B. Krzywa podazy pojedynczego przedsigbiorstwa pokrywa sig z jego dlugookresowym
kosztem krancowym (MC, marginal cost);

C. Bariery wejécia na rynek sa pomijane w analizie;

D. Osiagniecie rtéwnowagi rynkowej nastepuje przy cenie stanowiacej prog rentownosci
pojedynczych przedsigbiorstw.
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28. Zagregowane dywidendy na akcje wazone udziatami spotek w portfelu wyniosty na koniec
ostatniego roku 200 zi, a $redni wskazZnik wyptaty zysku spétek z portfela (pay out ratio)
wyniodst 40%. Zaktadane jest utrzymanie tego wskaznika na takim samym poziomie w
kolejnych latach. W najblizszym roku oczekuje si¢ wzrostu dywidend z portfela w wysokosci
4% 1 utrzymania si¢ tego wzrostu na tym poziomie w kolejnych latach Wymagana stopa
zwrotu z inwestycji o ryzyku zblizonym do tego portfela akcji wynosi 9% w skali roku.
Analityk chee oceni¢ czy portfel jest przewarto$ciowany czy niedowarto§ciowany w stosunku
do wskaznika P/E dla indeksu rynkowego wyznaczonego w oparciu o konsensus zysku na
akcje dla najblizszego roku. Wyznacz wskaznik P/E dla portfela na takiej samej zasadzie jak
dla indeksu i wskaz najblizsza warto$¢:

A.6,9;
B.9,3;
C.7,5;
D. 8,0.

29. Inwestor stosuje strategie opcyjna polegajaca na zakupie dwoch rocznych opcji kupna na
akcje FATA oraz jednej rocznej opcji sprzedazy na tg sama akcje. Cena obydwu opcji kupna
wynosi 4, za$ opcji sprzedazy 3. Cena wykonania wszystkich opcji wynosi 35. Zastosowana
przez inwestora strategia opcyjna okre§lana jest mianem:

A. Straddle;
B. Spread;
C. Collar;
D. Strap.

30. Inwestor zamierza sfinansowa¢ trzydziestoletnim kredytem zakup 70 % nieruchomoéci,
kt6éra ma warto§¢ 1 min ztotych. Sptata kredytu bedzie nastgpowaé w réwnych miesiecznych
platnosciach obejmujacych odsetki i sptate kapitatu. Oblicz kapitat jaki pozostanie do splaty
inwestorowi po pierwszym miesigcu splaty wiedzac, Ze roczne oprocentowanie kredytu wynosi
4%.

A. 699 581 ztotych;
B. 699 300 ztotych;
C. 698 991 zlotych;
D. 697 651 ziotych.
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31. Spétka DETAL finansowana jest zaréwno kapitatem obcym jak i wlasnym. Wskaznik
zadtuzenia kapitatu wlasnego wynosi 33%. Koszt dtugu wynosi 9%. Wyznacz i podaj warto§é
wskaznika ROE wiedzac, Ze stosunek zysku operacyjnego EBIT do wartosci aktywow spoiki
wynosi 8% a stopa podatku dochodowego wynosi 20%-

A. 7,33%;
B. 6,50%;
C. 6,14%;
D. 5,23%.

32. Czy w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi firma inwestycyjna
swiadczaca ushugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych jest
obowiazana do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla klienta w zwiazku z wykonaniem zlecenia klienta?

A. Tak, w takiej sytuacji firma inwestycyjna uwzglednia w szczegdlnosci cene
instrumentu finansowego, koszty zwiazane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia
transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia
ijego charakter;

B. Tak, przy czym przepisy wskazanej ustawy nie wskazuja przestanek jakimi firma
inwestycyjna powinna si¢ kierowag;

C. Tak, przy czym firma inwestycyjna w takiej sytuacji powinna uwzglednié¢ jedynie cene
mstrumentu finansowego 1 koszty zwiazane z wykonaniem zlecenia;

D. Nie, chyba Ze klient ztozy taka dyspozycje.

33. Czy, zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, upowaznieni pracownicy
Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego moga przeprowadzi¢ w domu maklerskim wizyte
nadzorcza w zakresie niezbednym do nadzoru ostroznoSciowego nad domami maklerskimi
trwajaca nie dtuzej niz 2 miesiace?

A. Tak;

B. Nie, poniewaz wizyta nadzorcza moze by¢ realizowana przez okres nie dhuzszy niz 12
miesigcy;

C. Nie, poniewaz przepisy nie przewiduja takich czynnosci nadzorczych;

D. Tak, ale wizyta nadzorcza moze trwac nie dtuzej niz 1 miesiac.
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34. Z populacji studinjacych na pewnym wydziale pobrano probe liczaca 100 oséb. Nastgpnie
zbadano ich wyniki z egzaminu ze statystki, z ktérego mozna byto uzyskac od 0 do 100
unktéw. Uzyskane informacje zawarto w ponizszej tabeli:

Liczba 0-10 10-20 20-30 3040 40-50 50-60 60-70 70-80 80-90 | 90-100
punktéw

Liczba 2 4 6 10 14 20 18 12 .9 5
0séb

Na podstawie przedstawionego zestawienia ustal, ktéra warto$¢ jest najblizsza klasycznemu
wspotczynnikowi zmiennoSci:

A. 38%;
B. 42%;
C. 36%;
D. 41%.

35. Zarzadzajacy portfelem instrumentéw dhuznych w funduszu emerytalnym uwzglednia
czynniki ESG w wycenie instrumentéw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Analizuje
obligacje korporacyjne spdtki Alfa prowadzacej sie¢ rodzinnych hoteli w Austrii, Niemczech i
Polsce. Akcje spo6tki sa notowane na gietdzie warszawskiej. W spéice nie ma
uprzywilejowanych akcji co do glosu, sktad Rady Nadzorczej dobrze odzwierciedla strukture
akcjonariuszy. W skladzie Rady nie ma jednak niezaleznych cztonkéw i wszyscy cztonkowie
to mezezyzni w podobnym wieku. Dodatkowo we wszystkich krajach wiekszo$¢ pracownikéow
otrzymuje wynagrodzenie réwne lub niewiele wyzsze od wynagrodzenia minimalnego.
Analitycy sporzadzajacy rekomendacje dla spétki wskazujg ten czynnik jako powdd wysokiej
rotacji personelu. Wigkszod¢ analitykéw wskazuje tez na ryzyko zwigzane z oczekiwanym
wejsciem w zycie przepis6w znaczaco podwyzszajacym place minimalna. Wskaz, jak
wiaczenie czynnikdw ESG do oceny obligacji Spotki Alfa wplynie na szacowana przez
zarzadzajacego premie za ryzyko kredytowe.

A. Premia za ryzyko kredytowe spadnie;

B. Premia za ryzyko kredytowe nie zmieni sie;

C. Premia za ryzyko kredytowe wzro$nie;

D. Zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest prawidlowa.

36. Jak zmienia si¢ duration Macaulaya 20-letniej obligacji kuponowej Skarbu Panistwa,
sprzedawanej po cenie réwnej wartosci nominalnej, gdy roénie stopa zwrotu w okresie do
wykupu (YIM)?

A. Duration ro$nie;

B. Duration maleje;

C. Duration pozostaje bez zmian;

D. Duration poczatkowo rosnie, a nastepnie maleje.
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37. W ponizszej tabeli przedstawiono charakterystyki obligacji skarbowych. Warto§é
nominalna kazdej obligacji jest rdwna 1 000 zi, odsetki od wszystkich obligacji ptatne sa raz do
roku a oprocentowanie jest rowne stopie zwrotu w okresie do wykupu (YTM). Na postawie
tych danych wyznacz czteroletnig teoretyczng stope natychmiastowa (spot).

Dlugo$¢ do terminu wykupu (lata) | Oprocentowanie i YITM

1 5,0%
2 5,2%
3 5,4%
4 6,0%

A. 6,23%;

B. 6,43%;

C. 6,01%;

D. 6,07%.

38. Wskaz falszywe stwierdzenie dotyczace kredytu lombardowego.

A. Nie jest udzielany przez instytucje kredytowa;

B. Jest udzielany na bardzo krétki okres, z reguly 1 dzien;

C. Jest udzielany tylko pod warunkiem przedstawienia zabezpieczenia w postaci
wybranych papieréw wartosciowych;

D. Jest udzielany przez bank centralny kazdemu bankowi dziatajacemu w granicach
jurysdykeji tego banku centralnego.

39. Cena akcji na gieldzie wynosi 25 zlotych. Oczekuje sig, Ze cena akcji za rok moze
wzrosnaé do 35 zlotych lub spasé do 15 zlotych. Inwestor sprzedaje europejska opcje call na
akcje z ceng wykonania po 25 ztotych i po cenie 1 zloty. Opcja ma roczny termin wykonania.
Inwestor kupuje teraz jedna akcja sp6tki po cenie rynkowej 25 zlotych. Wyznacz ile bedzie
wynosi¢ warto§¢ inwestycji posiadanych przez inwestora za rok. Wskaz, ktére z ponizszych
stwierdzen o wartosci portfela za rok jest prawidtowe:

A. Warto$¢ portfela bedzie wynosita 25 ztotych w obu scenariuszach;

B. Warto$¢ portfela bedzie wynosita 15 ztotych w obu scenariuszach;

C. Warto$¢ portfela bedzie wynosita 25 zlotych, gdy cena akcji wzroénie i 15 ztotych, gdy
cena akcji spadnie;

D. Zadna z powyzszych.
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40. W ciagu roku zaklad produkujacy fotele ponidst koszty state w wysokosci 4 min zt i koszty
zmienne w wysoko$ci 12 mln zi. Roczna warto$¢ sprzedazy zaktadu wyniosta 21 min zi.
Zaktad zaptacit odsetki w wysokoéci 2 min zt. Na podstawie powyzszych danych okresl
stopien dzwigni catkowitej. Podaj najblizsza warto$é.

A.3;

B.4,8;
C. 3,6;
D.2,7.

41. Wskaz poprawne stwierdzenie zwiazane z optimum konsumenta osiaganym w warunkach
niepeej substytucyjnosci nabywanych débr:

A. Kraficowa stopa technicznej substytucji (MRTS, marginal rate of technical
substitution) réwna jest stosunkowi cen nabywanych czynnikéw produkeji;

B. Krzywa ograniczenia budzetowego przecina mozliwie najwyzej polozona krzywa
obojetnosci;

C. Stosunek cen nabywanych dobr odpowiada tangesowi kata nachylenia wykresu
ograniczenia budzetowego;

D. Konsument osiaga najwigksza uzytecznos$¢ z kombinacji débr, ktére mogt nabyé, a
jednocze$nie krancowa stopa substytucji (MRS, marginal rate of substitution) réwna jest
relacji Px/Py, gdzie Px — cena dobra X, Py — cena dobra Y.

42. Kredyt w wysokosci 1 min zI jest splacany w réwnych péirocznych ratach kapitatowo-
odsetkowych. Kredyt zostat zaciagniety na 20 lat przy oprocentowaniu stopa stata w wysokosci
5% w skali roku. Oblicz kwotg kapitatu kredytu pozostalego do sptaty po zaptaceniu 10 raty.

A. 833 784,02 ztotych;
B. 852 312,44 ztotych;
C. 814 792,38 ziotych;
D. 795 325,96 ztotych.

43. Zarzadzajacy posiada w portfelu miedz o wartosci 10 min USD. W celu zabezpieczenia
ryzyka zmiany ceny miedzi zamierza wykorzysta¢ dostepne na rynku kontrakty futures na
miedZ. Odchylenie standardowe cen miedzi wynosi 6% w skali roku a cen kontraktéw futures
na miedZ wynosi 10% w skali roku. Wsp6tczynnik korelacji cen miedzi i kontraktéw futures na
miedZ wynosi 0,75. Tle kontraktéw futures na miedZ powinien sprzedaé zarzadzajacy, jezeli
warto$¢ jednego kontraktu wynosi 1 mln USD. Podaj najblizsza wartosé.
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44. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez ,,znaczacego inwestora” rozumie sie jednostke,
ktéra posiada zaangazowanie w kapitale innej jednostki i wywiera znaczacy wpltyw na te
jednostke, bedaca: '

A. spotka handlowa, przedsigbiorstwem panstwowym lub spotka cywilna;
B. spétka handlowa Iub funduszem inwestycyjnym otwartym;

C. spélka handlowg lub przedsigbiorstwem panstwowym;

D. wylacznie spdtka handlowa.

45. Obligacja skarbowa o staltym oprocentowaniu 4% w skali roku i kuponie platnym raz w
roku ma termin do wykupu 6 lat. Obligacja jest bez opcji wezesniejszego wykupu (call option).
Zgodnie z aktualna cena rynkowa jej stopa zwrotu do wykupu (YTM) wynosi 3%. Jezeli
rentowno$¢ do wykupu (YTM) wzrosnie o 80 punktéw bazowych cena obligacji spadnie o
4,14%. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen o cenie obligacji jest prawidtowe, jezeli
rentowno$¢ do wykupu (YTM) spadnie o 80 punktéw bazowych:

A. cena obligacji wzro$nie o mniej niz 4,14%;
B. cena obligacji wzro$nie doktadnie o 4,14%;
C. cena obligacji wzrosnie o wiecej niz 4,14%;
D. zadna z powyzszych.

46. Czy w przypadku detalicznego produktu zbiorowego inwestowania (tj. detalicznego
produktu zbiorowego inwestowania w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)), ktéry jest dystrybuowany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢ jezyk inny
niz jezyk polski, w jakim sporzadza si¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje (tzw.
dokument KID)?

A. Tak, Komisja Nadzoru Finansowego moze okre§li¢, w drodze decyzji, jezyk inny niz
jezyk polski, w jakim sporzadza si¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje (tzw.
dokument KID);

B. Nie, Komisja Nadzoru Finansowego nie moze okresli¢ jezyka innego niz jezyk polski,
w jakim sporzadza sie dokument zawierajacy kluczowe informacje (tzw. dokument KID);
C. Tak, Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢, w drodze uchwaly, jezyk inny niz
jezyk polski, w jakim sporzadza si¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje (tzw.
dokument KID);

D. Tak, Komisja Nadzoru Finansowego moze okresli¢ w drodze zezwolenia wydanego na
wniosek okre§lonego podmiotu jezyk inny niz jezyk polski, w jakim sporzadza si¢
dokument zawierajacy kluczowe informacje (tzw. dokument KID).
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47. Ktéra z wymienionych ponizej europejskich opcji kupna wystawionych na akcje, od
ktérych nie jest wyptacana dywidenda, zostata wystawiona na akcje o najwyzszej zmienno§ci
ceny mierzonej odchyleniem standardowym stopy zwrotu? Zal6z, ze rynek jest efektywny.

Opcje Czas do Cena Cena akcji Cena opcji
wygasdnigcia (w | wykonania (USD) (USD)
latach) (USD)

W 0,5 45 50 11

X 0,5 45 50 13

Y 1,0 45 55 13

Z 1,0 40 50 11

A. Opcja W;
B. Opcja X;
C.Opcjay;
D. Opcja Z.

48. Strategia opcyjna long butterfly polega na:

A. zakupie opcji put z niska cena wykonania, wystawieniu dwoch opcji call ze $rednia
ceng wykonania i zakupie opcji call z wysoka ceng wykonania;
B. zakupie opcji call z niska cena wykonania, wystawieniu dwoch opcji put ze Srednia
cena wykonania i zakupie opcji call z wysoka cena wykonania;
C. zakupie opcji call z niska cena wykonania, wystawieniu dwéch opcji call ze $rednia
ceng wykonania i zakupie opcji put z wysoka ceng wykonania;
D. zakupie opcji call z niska cena wykonania, wystawieniu dwéch opcji call ze §rednia
ceng wykonania i zakupie opcji call z wysoka cena wykonania.

49. Na podstawie MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”, zatwierdzonego przez Unig Europejska,
wskaz stwierdzenie prawdziwe dotyczace wyceny, po poczatkowym ujeciu, pozycji
rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow:

A. wycena nastepuje, w kazdym przypadku, wedtlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia;

B. wycena nastgpuje, w kazdym przypadku, wedlug warto$ci przeszacowanej;

C. jednostka wybiera jako swoje zasady (swoja polityke) rachunkowosci model oparty na
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia albo model oparty na wartoéci przeszacowanej i
stosyje te zasady (tg polityke) w odniesieniu do calej klasy rzeczowych aktywow
trwatych;

D. wycena nastepuje wedlug wartodci netto mozliwej do uzyskania.
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50. Spotka SIGMA dziala w bardzo konkurencyjnej i schytkowej branzy. Analityk
przygotowujacy rekomendacjg inwestycyjna oszacowal, Ze przeptywy pieniezne dla
akcjonariuszy (FCFE) beda w kazdym z dwdch najblizszych lat rosty w tempie inflacji
wynoszacej 2% rocznie, a nastepnie w kolejnych latach beda spadaty o 1% rocznie. Zadaniem
analityka jest oszacowanie wartoSci jednej akcji spotki SIGMA. Wedlug danych
zgromadzonych przez analityka przeptywy pieniezne dla akcjonariuszy (FCFE) w ostatnim
roku obrotowym wyniosty 10 ztotych na akcje, wspotezynnik Beta wynidst 0,8, rentownoéé
skarbowych obligacji 10 letnich byta na poziomie 5%, a oczekiwana stopa zwrotu z rynku
akcji wynosita 10%. Wyznacz warto$¢ jednej akcji spotki SIGMA. Wskaz sposrod
wymienionych ponizej odpowiedzi najblizsza warto$¢ jednej akcji spotki SIGMA.

A. 104,8 zlotych;
B. 114,44 ziotych;
C. 105,7 ziotych;
D. 99,60 ztotych.

51. Wskaz stwierdzenie, ktore poprawnie opisuje réznicg migdzy formacjami odwrdcenia
trendu a formacjami kontynuacji trendu:

A. Formacje kontynuacji trendu mozna wyodrebni¢ wytacznie po uprzedniej identyfikacji
trendu (wzrostowego lub spadkowego), natomiast identyfikacja formacji odwrdcenia
trendu nie wymaga uprzedniego stwierdzenia pojawienia si¢ trendu;

B. Formacje kontynuacji trendu wskazuja jedynie chwilowe podtrzymanie kierunku
trendu, natomiast formacje odwrocenia trendu zawsze oznaczaja dlugotrwala zmiane
kierunku trendu;

C. Formacje odwrdcenia trendu sygnalizuja prawdopodobne zakonczenie obserwowanej
tendencji, natomiast formacje kontynuacji trendu wskazuja czasowe odstepstwo od
kierunku zmian, po ktérym trend prawdopodobnie powréci do poprzedniego kierunku;
D. Wystapienie formacji kontynuacji trendu nalezy uznaé za wiarygodny sygnat tylko
wowczas, gdy pojawia si¢ przy rosnacej wartosci obrotu, podczas, gdy formacje
odwro6cenia trendu nie wymagaja potwierdzenia wartoscig obrotu.

52. Indeks Lernera opisuje ,,site rynkowa” przedsigbiorstwa, rozumianag jako zdolnosé do
kreacji marzy ponad koszt kratcowy (MC, marginal cost). W takich warunkach prawda jest, ze
ten indeks:

A. przyjmuje warto$¢ zero w warunkach monopolu;

B. jest wyznaczany dla wielko$ci produkcji maksymalizujacej zysk;

C. jest wyznaczany dla wielkosci produkcji maksymalizujacej utarg catkowity (TR, total
revenue);

D. jest liczba catkowita.
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53. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe w kontekScie wskaznika Treynora:

A. wskaznik Treynora opiera si¢ na ryzyku catkowitym;

B. im nizszy wskaznik Treynora tym efektywniejszy portfel;
C. wskaznik Treynora opiera si¢ na ryzyku systematycznym;
D. wszystkie powyzsze.

54. Wskaz poprawne stwierdzenie odnoszace si¢ do czasu trwania obligacji wedlug koncepcji
Macaulaya (duration):

A. Duration jest to §redni wazony okres otrzymywania przeptywOw pienieznych z tytulu
posiadania obligacji, gdzie wagami sa wartosci tych przeptywow;

B. loczyn duration oraz YTM (gdzie YTM to stopa rentowno$ci w terminie do wykupu)
nazywany jest zmodyfikowanym czasem trwania obligacji;

C. lloraz duration oraz (1+YTM, gdzie YTM to stopa rentowno$ci w terminie do wykupu)
to przyblizona miara wrazliwosci procentowej zmiany ceny obligacji w odpowiedzi na
niewielkie (jednostkowe) zmiany YTM;

D. Duration to dokladna miara zmiany ceny obligacji w odpowiedzi na dowolna zmiane
stopy procentowe;.

55. Amerykafiska spotka gazowa wyemitowala trzyletnie obligacje o warto$ci nominalnej 1
000 USD. Oprocentowanie wynosi 4%, a platno§¢ kuponu jest roczna. Cena rynkowa w
pierwszym dniu okresu odsetkowego wyniosta 950 USD. Spétka nie ma innego diugu i
obligacje wyemitowala po raz pierwszy. Koszt zorganizowania emisji wynidst 1% wartoéci
emisji. W warunkach emisji okreslono, Ze w sytuacji osiagniecia na koniec kazdego z trzech
najblizszych lat kamieni milowych projektu obnizajacego §lad weglowy spotki
oprocentowanie obligacji bedzie obnizone o jeden punkt procentowy. Dodatkowo dzieki
zrealizowaniu projektu spétka otrzyma zwrot kosztéw zorganizowania emisji. Wyznacz koszt
kapitatu dtuznego spétki w dwoéch hipotetycznych scenariuszach. W pierwszym scenariuszu
spdlka nie przystepuje do realizacji projektu natomiast w drugim spétka zrealizuje wszystkie
kamienie milowe projektu. W scenariuszu drugim przyjmij, ze koszt zorganizowania emisji
zostaje zwrécony spéice w dniu emisji. Wyznacz réznice kosztu kapitatu dtuznego spétki w
scenariuszu pierwszym i drugim. Wskaz odpowiedZ wyznaczajaca najblizsza warto§é:

A. 0,96 punktu procentowego;
B. 1,28 punktu procentowego;
C. 1,05 punktu procentowego;
D. 1,41 punktu procentowego.
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56. Osoba sprzedajaca detaliczny produkt zbiorowego inwestowania (PRIP) (tj. detaliczny
produkt zbiorowego inwestowania w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych
Kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP)) proponuje ten produkt inwestorowi
indywidualnemu na podstawie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (tzw.
dokumentu KID) sporzadzonego w jezyku innym niz jezyk polski. Czy w takiej sytuacji osoba
sprzedajaca PRIP ma obowiazek przyjecia, najpdzniej przed zawarciem pierwszej transakcji
dotyczacej tego PRIP, oswiadczenia od inwestora indywidualnego, ze postuguje sie on
jezykiem, w ktérym sporzadzono ten dokument KID, w stopniu umozliwiajacym inwestorowi
indywidualnemu zrozumienie informacji zawartych w tym dokumencie?

A. Tak;

B. Nig;

C. Tak, ale os§wiadczenie nie odnosi si¢ do stopnia zrozumienia przez inwestora
mdywidualnego zrozumienia informacji zawartych w dokumencie KID;

D. Tak, ale przepisy prawa nie wskazujg terminu przyjecia takiego o§wiadczenia od
inwestora indywidualnego.

57. Ktdra z ponizszych obligacji o kuponie 5% rocznie (ptatnym na koniec roku),
sprzedawanych obecnie po cenie rownej warto$ci nominalnej 1000 zt, zmieni swoja warto$¢ o
okoto 30 zt w wyniku zmiany stopy zwrotu w okresie do wykupu (YTM) o 40 punktéw
bazowych?

Przy obliczeniach pomin wptyw wypuktosci obligacyi i zaldz, ze rynek jest efektywny.

A. Obligacja o duration Macaulaya réwnym 6,15 lat;
B. Obligacja o duration Macaulaya réwnym 7,88 lat;
C. Obligacja o duration Macaulaya réwnym 8,75 lat;
D. Obligacja o duration Macaulaya réwnym 9,05 lat.
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58. Na podstawie MSR 40 , Nieruchomo$ci inwestycyjne”, zatwierdzonego przez Unie
Europejska, wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza si¢ przyktadowo nieruchomosci oddane w
leasing finansowy innej jednostce;

B. do pozycji, ktére nie sa nieruchomosciami inwestycyjnymi zalicza sie na przyktad
grunt utrzymywany w posiadaniu ze wzgledu na dlugoterminowy wzrost jego wartosci, a
nie w celu sprzedazy po krétkim okresie w ramach zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;

C. nieruchomo$¢ inwestycyjna posiadang na wtasno$¢ poczatkowo wycenia sie wedlug
warto$ci godziwej;

D. w przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséw do nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére beda wykazywane w warto$ci godziwej, jakakolwiek réznice
miedzy warto$cia godziwa nieruchomosci ustalong na dzief przeniesienia a jej poprzednia
wartoscia bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

59. Ktéra z ponizszych europejskich opcji kupna (call) na akcje spotki, od ktoreJ nie jest
wyplacana dywidenda, ma najnizsza warto$¢ wspolczynnika theta?

A. Opcja ,,out of the money” o krétkim czasie do wygasniecia;
B. Opcja ,,out of the money” o dtugim czasie do wygasniecia;
C. Opcja ,,in the money” o dhugim czasie do wygasniecia;

D. Opcja ,,at the money” o krétkim czasie do wygasniecia.

60. Spotka GAMMA finansowana jest w calosci kapitalem wiasnym. Koszt kapitatu wlasnego
spotki wynosi 13%. Spétka chee obnizy¢ $redni koszt kapitatu whasnego do poziomu 11%. W
tym celu planowana jest emisja dtugu. Korzystajac z modelu Millera-Modiglianiego oblicz ile
powinien wynosi¢ wskaznik zadtuzenia liczony w warto$ciach rynkowych, aby spétka
osiagneta zaktadany $redni koszt kapitatu wlasnego. Przyjmij, Ze stopa podatku od dochodéw
sp6tki wynosi 20%. Podaj najblizsza warto$é.

A. 77%;
B. 63%;
C. 55%;
D. 80%.
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61. Wskaz, na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktére stwierdzenie jest

prawdziwe:

A. Przez wykonywanie zleceni nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie sie
nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy lub
dokonywanie innych czynnosci wywolujacych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem
s instrumenty finansowe;

B. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie sie
nabywanie lub zbywanie papieréw wartoSciowych na rachunek zleceniodawcy lub
dokonywanie innych czynno$ci wywolujacych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem
sa papiery wartoSciowe;

C. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie sie
nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych, ktére maja papierowa forme
dokument6éw, na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynnoéci
wywolujacych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem sa instrumenty finansowe;

D. Przez wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych rozumie sie
wylacznie zbywanie instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy.

62. Prognozy przeptywoéw pienieznych dla dwdch dwuletnich projektéow inwestycyjnych X 1Y
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Projekt Rok 0 (CFo) Rok 1 (CFy) Rok 2 (CFy)
X -3500 1000 4400
Y -3500 3000 2100

Oba projekty maja taki sam poziom ryzyka, dlatego stosuje si¢ do ich oceny te sama stope

dyskontows (koszt kapitalu). Analityk zauwazyl, Ze istnieje taka stopa dyskontowa, przy ktérej

warto$¢ biezaca netto (NPV) obu projektéw jest identyczna. Jaka jest NPV projektéw przy tej
stopie dyskontowej? Wskaz najblizsza wartosC.

A. 387,
B. 492;
C. 524;
D. 697.

63. Wiedzac, ze 91-dniowa stopa procentowa (spot) wynosi 4,5%, a 182-dniowa stopa
procentowa (spot) wynosi 4,7%, wyznacz warto§¢ 91-dniowego kontraktu forward na stope
procentowa (FRA) rozliczanego za 91 dni. Podaj najblizsza wartosc.

A. 5,02%;
B. 4,99%;
C. 4,66%;
D. 4,85%.
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64. Wskaz, co jest siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego:

A. Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba i1 adres towarzystwa
bedacego jego organem;

B. Fundusz inwestycyjny nie posiada siedziby 1 adresu;

C. Adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba towarzystwa bedacego jego organem.
Fundusz inwestycyjny nie ma siedziby;

D. Siedziba i adresem funduszu inwestycyjnego jest siedziba firmy inwestycyjnej bedacej
jego organem.

65. Wskaz niepoprawne stwierdzenie dotyczace funkcji produkcji o postaci: ¢ = 4K?L, gdzie g —
wielkos$¢ produkeji, K — naklad kapitatu rzeczowego, L — nakiad sity roboczej.

A. Proces produkcji charakteryzuje sie rosnacymi efektami skali;

B. Podwojenie nakladéw czynnikéw produkcji powoduje ponad dwukrotny wzrost
wielkosci produkeji;

C. Przyjmujac, ze g2 = 2q1, a g3 = 3q1 odlegloéci miedzy poszczegdlnymi izokwantami
produkcji sg coraz wigksze;

D. Funkcja opisuje proces produkcji analiZowany w diugim okresie.

66. Funkcja popytu rynkowego ma postaé: P = aQp + b, gdzie P — cena, Op — wielko$é popytu.
Wskaz poprawna odpowiedz.

A. Funkcja utargu krancowego (MR, marginal revenue) nie posiada miejsca zerowego;
B. Funkcja utargu catkowitego (TR, total revenue) jest rosnaca;

C. Tanges kata nachylenia wykresu funkcji popytu jest mniejszy od zera;

D. Jednostkowg elastyczno$§¢ cenowg popytu osiaga sie przy Op = 0.

67. Czy, zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (zwanym tez: SFDR), uczestnicy rynku finansowego maja obowiazek:
ujmowa¢ w swoich politykach wynagrodzen informacje o sposobie zapewniania spdjnosci tych
polityk z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz czy maja
obowiazek publikowaé te informacje na swoich stronach internetowych?

A, Tak;

B. Obowiazek dotyczy wylacznie ujmowania w swoich politykach wynagrodzen
informacji o sposobie zapewniania spdjnosci tych polityk z wprowadzaniem do
dziatalnos$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. Nie ma obowiazku publikowania tych
informacji na stronach internetowych;

C. Na uczestnikéw rynku finansowego nie zostat natozony taki obowiazek;

D. Nie, poniewaz obowiazek ujmowania tych informacji odnosi si¢ wylacznie do uchwat
zarzadow tych podmiotéw.
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68. Dana jest dwuletnia obligacja skarbowa notowana na rynku Treasury BondSpot Poland o
oprocentowaniu 8% w skali roku z kwartalnie platnym kuponem. Warto$é nominalna obligacji
wynosi 1 000 zt. Aktualna rynkowa cena obligacji wynosi 93,5% warto$ci nominalnej. Na
podstawie powyzszych danych oblicz i podaj najblizsza warto§¢ rocznej stopy zwrotu w
terminie do wykupu (YTM) tej obligacji.

A.10,97%;
B. 11,69%;
C. 10,02%;
D. 12,92%.

69. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finans6w w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowo$ci doméw maklerskich, wyceny aktywow finansowych oraz zobowigzan
finansowych nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego dokonuje sie na
dzien bilansowy, zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz w ten sposob, ze:

A. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedlug ceny nabycia;

B. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wycenia sie wedlug
zamortyzowanego kosztu;

C. pozyczki udzielone oraz nalezno$ci wilasne, ktére nie zostaty zaliczone do kategorii
aktywa 1 zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia si¢ wedlug wartosci
godziwej;

D. zobowiazania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami
pochodnymi wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwe;.

70. Wiek klientéw biura maklerskiego jest zmienng losowa o rozktadzie normalnym, z
odchyleniem standardowym réwnym 8 lat. Wiadomo, ze 20% klientéw ma wigcej niz 50 lat.
Na podstawie tych informacji okresl, ktéra z podanych wartosci jest najblizsza $redniemu
wiekowi klientow tego biura.

A. 32 lata;
B. 38 lat;
C. 43 lata;
D. 48 lat.
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71. W spéice zatrudnionych jest 131 pracownikdw, ktérzy pracuja w czterech oddziatach
liczacych odpowiednio 20, 51, 42 oraz 18 0s6b. Do zarzadu dziatajacej w spolce organizacji
zwiazkowej, ktdrej czionkami sa wszyscy pracownicy spotki, nalezy wybrac po jednym
pracowniku z kazdego oddziatu. Okresl, ile jest mozliwych sktadéw zarzadu organizacji
zwigzkowej, ktére moga zostaé utworzone w wymieniony sposéb. Wskaz najblizsza liczbe.

A.771120;
B. 523431;
C. 231140;
D. 114340.

72. Co jest zadaniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego?

A. Zadaniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego jest zapewnienie obstugi wylacznie
Komisji Nadzoru Finansowego;

B. Zadaniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego jest zapewnienie obstugi Komisji
Nadzoru Finansowego i Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego;

C. Zadaniem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego jest sprawowanie nadzoru nad
rynkiem finansowym,;

D. Zadania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego nie zostaty okreslone, poniewaz nadzor
nad rynkiem finansowym sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

73. Wskaz ceche charakteryzujaca wykres kontynuacyjny:

A. Z reguly dotyczy on zmian najszerszego indeksu akcji;

B. Nie moze dotyczy¢ ksztaltowania si¢ ceny jednego kontraktu terminowego;

C. Moze dotyczy¢ ksztaltowania si¢ ceny dwoch lub wigeej akcji notowanych na danej
- gieldzie;

D. Z reguly dotyczy zmian indeksu akcji typu blue-chips.

74. Wartoscia produktu krajowego brutto (PKB) nie jest:

A. Suma warto$ci produktéw i ustug finalnych wytworzonych na obszarze danego kraju, o
ile czynniki produkcji sa whasnoscia krajowych podmiotdw;

B. Suma warto$ci produktéw i ustug finalnych wytworzonych na obszarze danego kraju,
niezaleznie od wlasnos$ci czynnikéw produkcji;

C. Suma warto$ci dochodéw wszystkich czynnikéw produkcji zaangazowanych w procesy
wytworcze na obszarze danego kraju;

D. Suma warto$ci dodanej wszystkich gatezi gospodarki danego kraju powiekszona o
warto$¢ débr pierwotnych.
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75. W pewne;j hipotetycznej spéice jest dziesigeiu czlonkéw rady nadzorczej. Pieciu cztonkow

rady posiada certyfikat ACCA. Jakie jest prawdopodobienstwo, ze do trzyosobowego komitetu

audytu w ramach rady nadzorczej spétki zostana losowo wybrani cztonkowie posiadajacy
certyfikat ACCA. Podaj najblizsza wartos¢.

A. 0,23;
B. 0,12;
C. 0,08;
D. 0,06.

76. W tabeli zamieszczono prognozowane przeplywy pienigzne dla trzech projektow
inwestycyjnych. Stosujac jako kryterium oceny metode wewnetrznej stopy zwrotu (IRR)
wskaz projekt, ktory jest najlepszy.

Projekt A Projekt B Projekt C

CFO0 -700,00 -900,00 -500,00
CF1 300,00 400,00 250,00
CF2 300,00 400,00 250,00
CF3 500,00 500,00 300,00
CF4 500,00 500,00 300,00

A. Projekt A;

B. Projekt B;

C. Projekt C;

D. wszystkie projekty majg takie samo IRR.

77. Analityk funduszu emerytalnego ma ocenié atrakcyjnosé inwestycyjna spoiki z branzy
spozywczej w porownaniu do indeksu wszystkich spétek. Oszacowat, Ze oczekiwany zysk
netto na akcje¢ w przysztym roku wyniesie 6 ztotych 1 spotka powinna wyptaci¢ dywidende
stanowiaca 60% zysku. Oczekuje sig¢ utrzymania wskaznika rentownosci kapitatu ROE (return
on equity) na poziomie 20%. Wymagana stopa zwrotu z akcji to 11%. Wskaz najblizsza
warto$¢ wskaznika P/E (price to earnings) dla spdtki w oparciu o oczekiwany zysk za
najblizszy rok.

A.20;
B.17,5;
C.22;
D. 16,5.
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78. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych §redniej arytmetycznej i geometrycznej

jest poprawne:

A. Srednia geometryczna bedzie wigksza niz §rednia arytmetyczna dla szeregu o
niezerowej wariancji;

B. Srednia geometryczna bedzie mniejsza niz §rednia arytmetyczna dla szeregu o
niezerowej wariancji;

C. Srednia geometryczna bedzie réwna $redniej arytmetycznej dla szeregu o niezerowej
wariancji;

D. Srednia geometryczna bedzie zawsze mniejsza od §redniej arytmetycznej.

79. Wiedzac, Ze teoretyczna warto$¢ polrocznego kontraktu forward na obligacje A o statym
oprocentowaniu wynosi 104 z1, wolna od ryzyka stopa procentowa (kapitalizacja prosta) jest
réwna 8% w skali roku a aktualna cena obligacji A wynosi 100 z1, oblicz i podaj warto§é
obecna odsetek, ktére zostana wyptacone do terminu realizacji kontraktu.

A. 9,5 zlotych;
B. 0 ztotych;

C. 5,0 Ziotych;
D. 4,8 ziotych.

80. Majac na uwadze ustawe o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi wskaz stwierdzenie nieprawidtowe:

A. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$é polegajaca jedynie na zbywaniu
jednostek uczestnictwa majacych posta¢ dokumentéw papierowych;

B. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty;

C. Fundusz inwestycyjny moze prowadzié dziatalno$¢ jako alternatywny fundusz
mwestycyjny, tj. specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

D. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako alternatywny fundusz
inwestycyjny, tj. fundusz inwestycyjny zamkniety.
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81. Wskaz, na podstawie MSR 10 ,,Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu
sprawozdawczego”, zatwierdzonego przez Unie Europejska, ktére z wymienionych zdarzef,
nastegpujacych po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, stanowi przykiad zdarzenia
wymagajacego dokonania korekty kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym lub ujecia kwot
wcezesniej nieuwzglednionych:

A. wykrycie oszustw lub bledéw wskazujacych na nieprawidtowosé¢ sprawozdania
finansowego;

B. spadek warto$ci godziwej inwestycji miedzy koficem okresu sprawozdawczego a
dniem, w ktérym sprawozdanie finansowe zostaje zatwierdzone do publikacji;

C. zaciagnigcie znaczacych zobowiazan (obowiazkéw) i zobowiazan warunkowych, na
przyktad udzielenie wysokich gwarancji;

D. zniszczenie przez pozar waznego zaktadu produkcyjnego, majace miejsce po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

82. Kapital wlasny spétki X wynosi 10 mln zt. W zeszlym roku spdtka osiagnela zysk netto w
wysokosci 1 mln zt. Zgodnie z polityka dywidendows spétka z zysku osiagnietego w zesztym
roku wyplacita dywidende w wysokos$ci 10 zt na akcje. Przy zatozeniu, Ze wymagana stopa
zwrotu przez akcjonariuszy wynosi 10% a liczba wyemitowanych akcji sp6tki wynosi 60 000,
wyznacz modelem Gordona warto§¢ akcji spoiki.

A. 183,25 ziotych;
B. 173,33 ziotych;
C. 150,65 ztotych;
D. 161,22 ziotych.

83. Portfel sktada si¢ z dwbch akcji A 1 B. Oczekiwana stopy zwrotu dla akeji A wynosi 20% i
dla akcji B 15%, a odchylenie standardowe stdp zwrotu dla tych akeji jest takie samo i wynosi
15%. Korelacja stép zwrotu akcji A 1 B wynosi minus 0,15 (-0,15). Wyznacz oczekiwane
odchylenie standardowe portfela, w ktérym udziat akcji A i B jest taki sam. Wskaz najblizsza
wartos¢:

A. 11,6%:;
B. 12,1%;
C. 10,9%;
D. 10,5%.
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84. Co nalezy do zadan towarzystwa funduszy inwestycyjnych?

A. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi;

B. Towarzystwo tworzy i zarzadza funduszem inwestycyjnym, ale nie jest umocowane do
reprezentowania funduszu wobec 0séb trzecich;

C. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny na zlecenie 0séb trzecich i jedynie w takich
sytuacjach reprezentuje fundusz wobec 0s6b trzecich;

D. Do zadan towarzystwa nalezy wytacznie zarzadzanie tworzonymi przez siebie
funduszami inwestycyjnymi.

85. Jaki jest czas trwania kontroli w podmiocie nadzorowanym w rozumieniu ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym?

A. Czas trwania kontroli nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy;

B. Czas trwania kontroli nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace;

C. Czas trwania kontroli nie moze by¢ dluzszy niz 6 miesiecy;

D. Ustawa w tym zakresie rozstrzygniecie pozostawia zespotowi kontrolnemu.

86. Wskaz, co w rozumieniu ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitalowym nie nalezy do zadah
Komisji Nadzoru Finansowego:

A. Do zadan Komisji nie nalezy przygotowywanie projektow aktéw prawnych zwigzanych
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego;

B. Do zadant Komisji nalezy podejmowanie dziatan stuzacych prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku kapitatlowego;

C. Do zadan Komisji nalezy podejmowanie dziatan edukacyjnych i informacyjnych w
zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego;

D. Do zadan Komisji nalezy sprawowanie nadzoru nad dziatalno$cig podmiotéw
nadzorowanych oraz wykonywaniem przez te podmioty obowiazkéw zwiazanych z ich
uczestnictwem w obrocie na rynku kapitalowym, w zakresie okre$lonym przepisami
prawa.
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87. Na podstawie MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow”, zatwierdzonego przez Unig Europejska,
wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest nadwyzka wartosci odzyskiwalnej
danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne nad jego
warto$cig bilansowa;

B. odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci jest nadwyzka warto$ci bilansowej danego
sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne nad jego wartoécia
odzyskiwalna;

C. warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub o$rodka wypracowujacego Srodki
pienigzne odpowiada jego warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia lub jego
warto§cl uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z tych wartoSci jest nizsza;

D. przeprowadzenie corocznie testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata warto$ci
sktadnika wartosci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania jest wymagane
wylacznie wtedy, gdy istnieja przestanki, ktére wskazuja, iz nastapita utrata wartosci tego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

88. Dokonicz zdanie: Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, w toku kontroli:

A. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu lub
innego nosnika informacji niezbednego dla dalszego postepowania;

B. kontrolujacy moze zarzadzié zajecie dokumentu lub innego no$nika informacji
niezbednego dla dalszego postgpowania;

C. kontrolnjacy moze wydaé decyzje¢ o zajeciu dokumentu lub innego noénika informacji
niezbgdnego dla dalszego postgpowania;

D. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego nie moze zarzadzi¢ zajecia dokumentu
lub innego no$nika informacji.

89. Wskaz, na podstawie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ktére stwierdzenie jest
prawdziwe:

A. W przypadku gdy kontrolowany utrudnia lub uniemozliwia przeprowadzenie kontroli,
kontroler moze korzysta¢ z pomocy funkcjonariuszy Policji. Funkcjonariusze Policji
wykonuja na polecenie kontrolera czynno$ci umozliwiajace sprawne i niezaktécone
przeprowadzenie kontroli;

B. Nawet jezeli kontrolowany utrudnia lub uniemozliwia przeprowadzenie kontroli,
kontroler nie moze korzysta¢ z pomocy funkcjonariuszy Policji;

C. W przypadku gdy kontrolowany uniemozliwia przeprowadzenie kontroli, kontroler
zawsze korzysta z pomocy funkcjonariuszy Policji. Funkcjonariusze Policji wykonuja
swoje czynno$ci na podstawie przepiséw Kodeksu postepowania karnego;

D. W przypadku gdy kontrolowany utrudnia lub uniemozliwia przeprowadzenie kontroli,
kontroler moze korzysta¢ z pomocy funkcjonariuszy Policji, ktérzy w swoich
czynno$ciach sa niezalezni od kontrolera. '
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90. Inwestor posiada dziesigcioletnie obligacje skarbowe o oprocentowaniu 7% rocznie
wyplacanym na koniec roku. Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 zt. Obligacje zostaty
nabyte 5 lat temu po cenie emisyjnej réwnej warto§ci nominalnej 1 wlasnie zostal wyptacony
kupon za 5 rok. Zbliza si¢ posiedzenie Rady Polityki Pienigznej (RPP), na ktérym planowane
jest obniZenie stopy referencyjnej o 0,5 pp. Inwestor potrzebuje Srodkdéw na nowa inwestycje i
planuje sprzeda¢ obligacje w najblizszym czasie. Wskaz co inwestor powinien zrobié¢ w tej
sytuacji aby zrealizowaé maksymalny zysk oraz oblicz stope zwrotu jaka zrealizuje inwestor
we wskazanej sytuacji? Przyjmij, ze stopa zwrotu w okresie do wykupu (YTM) obligacji
zmieni si¢ doktadnie o wielko$§¢ zmiany stopy referencyjnej a odsetki od obligacji byty
reinwestowane po stopie YTM.

A. Inwestor powinien sprzedac¢ obligacje przed obnizka stopy przez RPP, zrealizuje wtedy
stopeg zwrotu w wysokosci 42,33%; ,

B. Inwestor powinien sprzedaé obligacje przed obnizka stopy przez RPP, zrealizuje wtedy
stopeg zwrotu w wysokosci 40,26%;

C. Inwestor powinien sprzeda¢ obligacje po obniZce stopy przez RPP, zrealizuje wtedy
stope zwrotu w wysokos$ci 40,26%;

D. Inwestor powinien sprzeda¢ obligacje po obnizce stopy przez RPP, zrealizuje wtedy
stopg zwrotu w wysokos$ci 42,33%.

91. Kto wchodzi w sktad Komisji Nadzoru Finansowego?

A. W sklad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza Przewodniczacy, trzech Zastepcdéw
Przewodniczacego 1 dziewieciu cztonkdw;

B. W sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza Przewodniczacy i trzech Zastepcdw
Przewodniczacego;

C. W sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodzg Przewodniczacy i 12 cztonkéw
Komis;ji;

D. W sktad Komisji Nadzoru Finansowego wchodza Przewodniczacy, dwéch Zastepcow
Przewodniczacego i dziewieciu czionkow.
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92. Wskaz, na podstawie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ktére stwierdzenie jest
prawidtlowe w odniesieniu do przypadku zbywania przedsigbiorstwa:

A. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot przedsiebiorstwo w rozumieniu Kodeksu
cywilnego nie obejmuje wchodzacych w sktad tego przedsiebiorstwa zezwolen, ani zgdd
udzielonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz wpiséw do rejestréw uzyskanych
na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 w sprawie europejskich dostawcéw ushug
finansowania spotecznos$ciowego dla przedsigwzieé gospodarczych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i1 dyrektywe (UE) 2019/1937;

B. Czynnos$¢ prawna majaca za przedmiot przedsigbiorstwo w rozumieniu Kodeksu
cywilnego obejmuje wchodzace w sktad tego przedsigbiorstwa zezwolenia udzielone
przez Komisje Nadzoru Finansowego; .

C. Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot przedsigbiorstwo w rozumieniu Kodeksu
cywilnego obejmuje wchodzace w skiad tego przedsigbiorstwa zezwolenia udzielone
przez Komisje Nadzoru Finansowego uzyskane na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie publicznej po wezesniejszym zitozeniu
wniosku do Komisji przez podmiot nabywajacy to przedsigbiorstwo;

D. Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot przedsigbiorstwo w rozumieniu Kodeksu
cywilnego obejmuje wchodzace w sklad tego przedsigbiorstwa zezwolenia udzielone
przez Komisje Nadzoru Finansowego uzyskane na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie publicznej po wezedniejszym ztozeniu
wniosku do Komisji przez podmiot zbywajacy to przedsigbiorstwo.
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93. Stopa zwrotu z akcji spolki A opisana jest modelem jednowskaznikowym Sharpe’a (Single
Index Model): '

Ry=003+07Ry+ é’gg drie:

Ra_ stopa zwrotu z akcji spoiki A
Rar_ stopa zwrotu z rynku

€4 sktadnik losowy (ryzyko specyficzne sp6iki)
Dane:

odchylenie standardowe stopy zwrota z rynku: M = 0,30
odchylenie standardowe sktadnika losowego: ofes) = 0,20

Na podstawie tych danych okresl, ktorej z podanych wartoéci jest najblizsze odchylenie
standardowe stopy zwrotu z akcji spotki A.

A.21%;
B. 25%;
C.29%;
D. 31%.

94. Na podstawie MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, zatwierdzonego przez Unie
Europejska, wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, wiacznie z informacja o
przepltywach pienieznych, zgodnie z zasada memoriahu;

B. w kazdym przypadku jednostka prezentuje analizg kosztéw ujetych w zysku lub stracie
w ukladzie por6wnawczym (rodzajowym);

C. niewlasciwe zasady (polityka) rachunkowosci, zastosowane w sprawozdaniu
finansowym, moga by¢ skorygowane przez jednostke przez ujawnienie zastosowanych
zasad rachunkowosci lub za posrednictwem informacji dodatkowej lub materiatéw
objasniajacych;

D. jednostka, ktérej sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSSF, zamieszcza w
informacji dodatkowej wyrazne i bezwarunkowe o§wiadczenie o tej zgodnoéci.

95. Sktadowa bilansu platniczego nie jest:

A. Rachunek biezacy;

B. Rachunek obrotowy;
C. Rachunek kapitatowy;
D. Rachunek finansowy.
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96. Dana jest dwuletnia obligacja o warto$ci nominalnej 1 000 z3, oprocentowaniu 6% w skali
roku platnym 2 razy do roku. Stopa zwrotu w okresie do wykupu (YTM) tej obligacji wynosi
8%. Na podstawie powyzszych danych wyznacz warto$¢ cenowq punktu bazowego. Podaj
najblizsza wartosc.

A. 0,19;
B.0,11;
C.0,17;
D. 0,25.

97. Wyznaczenie dominanty:

A. Jest mozliwe dla szeregu przedziatowego, pod warunkiem, ze szeroko$ci przedziatéw
zawierajacego dominante i nastgpujacego po nim sa rowne;

B. Jest mozliwe dla szeregu przedziatowego;

C. Nie moze wykorzystywa¢ analizy histogramu;

D. Jest mozliwe tylko dla uporzadkowanego szeregu punktowego.

98. Spétka GROMA w catosci finansowana kapitatem wiasnym ma rynkowa warto$é 900 min
zt. Spétka ma zamiar przeprowadzié¢ zmiang sposobu finansowania, w wyniku ktérej w jej
strukturze kapitalu pojawi sie diug o wartosci rynkowej 500 mln z1, przy czym aktywa spoiki
pozostana bez zmian. Stopa podatku od dochodéw spétki wynosi 19%, a stopa opodatkowania
dochodéw osobistych z kapitalu whasnego sp6tki wynosi 10%. Ktérej z wymienionych ponizej
warto$ci powinna by¢ najblizsza stopa opodatkowania dochodéw osobistych z kapitatu obcego
(instrumentow dtuznych), aby wedhug Modelu Millera rynkowa warto$¢ spotki po zmianie
sposobu finansowania byta taka sama jak przed ta zmiana, tzn. wynosita réwniez 900 mln zt?

A. 12%;
B. 19%;
C.21%;
D. 27%.
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99. Czy Komisja Nadzoru Finansowego jest uprawniona wyda¢ decyzje administracyjna o
natozeniu sankcji administracyjnej w przypadku stwierdzenia braku realizacji przez twérce
PRIIP (tj. tworce detalicznego produktu zbiorowego inwestowania 1 ubezpieczeniowego
produktu inwestycyjnego — w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych
kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)), przed udostepnieniem tego PRIIP
inwestorom indywidualnym, obowiazku sporzadzenia i publikacji na stronie internetowej tego
twércy dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (tzw. dokumentu KID) dla tego
produktu PRITP?

A. Tak, Komisja Nadzoru Finansowego moze w takiej sytuacji wydaé decyzje
administracyjna;

B. Komisji Nadzoru Finansowego nie zostata przyznana kompetenqa w takim zakresie;
C. Tak, przy czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe prawna
wylacznie kare pienigzna do wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 3 019 660 zt;

D. W takiej sytuacji Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego wydaje uchwate
skierowana do osoby prawne;j.

100. Inwestor kupil niemieckie dziesigcioletnie obligacje zerokuponowe z roczna rentownoscia
do wykupu (YTM) minus 0,15% (-0,15%). Po uplywie szesciu lat na rynku niemieckie
czteroletnie obligacje zerokupownowe miaty roczng rentowno$é do wykupu (YIM) 1,1%. Jaka
roczna stopg zwrotu zrealizuje inwestor, ktoéry nabylt obligacje dziesiecioletnie i sprzedat je po
cenie rynkowej po uptywie szeSciu lat:

A. 0,975%;
B. -0,975%:;
C. -1,225%;
D.-1,1751.

101. Wskaz zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra czynno$é nie
wchodzi do katalogu czynno$ci stanowiacych dziatalnoéé maklerska;

A. Prowadzenie rachunkéw bankowych;

B. Przyjmowanie i przekazywanie zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;
C. Nabywanie lub zbywanie na wlasny rachunek instrumentéw finansowych;

D. Doradztwo inwestycyjne.

102. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w przypadku umorzenia akcji wiasnych przez spétke
akeyjna, dodatnig r6znicg migdzy warto$cia nominalng tych akcji a cena ich nabycia nalezy:

A. odnie$¢ na kapital podstawowy;
B. odnies¢ na kapital zapasowy;

C. ujac jako zysk z lat ubiegtych;
D. ujaé jako zysk netto.
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103. Wptaty do funduszu i okresowe nominalne stopy zwrotu sa przedstawione w tabeli.
Whptaty sa dokonywane na poczatku okresu. Wyznacz réznice pomiedzy roczna stopa zwrotu z
portfela za petny okres pigciu lat inwestycji wazona kapitalem (money-weighted return) i
czasem (time-weighted return). Wskaz najblizsza warto$é

Okres 1 2 3 4 5

Whplata 10 000 0 1000 1000 1000
Okresowa 5% 2% -1% 5% 10%
stopa zwrotu

A. 0,36;
B. 0,24;
C.0,11;
D. 0,52.

104. Majac do dyspozycji ponizsze dane dotyczace trzech portfeli, wyznacz réwnanie
oczekiwanej stopy zwrotu dwuczynnikowego modelu arbitrazowego (APT), ktére bedzie
spelniato warunki modelu dla wszystkich trzech portfeli.

Portfel Stopa | Wrazliwo$¢ na pierwszy czynnik | Wrazliwo$¢ na pierwszy czynnik
zZwrotu
A 12% 0,3 0,5
B 9% 0,3 0,6
C 10% 0,7 0,4

A.1=0,32-0,17%B; - 0,30%Py;
B. 1= 0,40 - 0,17%B; - 0,47%By;
C.1=-0,26 + 0,25%B; + 0,45%Py;
D.r=031- 0,13*p; - 0,30%B,.

105. Na podstawie ustawy o rachunkowosci, wskaz stwierdzenie prawdziwe:

A. przez ,,rok obrotowy” rozumie si¢ zawsze rok kalendarzowy;

B. przez ,,dzien bilansowy” rozumie si¢ dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
do publikacji (podpisania sprawozdania finansowego) przez kierownika jednostki;

C. przez ,,zobowiazania krétkoterminowe” rozumie si¢ 0gdt zobowiazan z tytutu dostaw i
ustug, a takze cato$¢ lub te cze$¢ pozostatych zobowiazan, ktdre staja si¢ wymagalne w
ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego;

D. rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zalicza sig do
,,instrumentéw finansowych” w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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106. Inwestor kupit po cenie nominalnej obligacjg o statym oprocentowaniu i terminie do
wykupu za 6 lat. Warto$¢ nominalna obligacji wynosi 100 ztotych. Oprocentowanie obligacji
wynosi 5% w skali roku i odsetki sg platne raz w roku. Pierwszy kupon inwestor mégh
reinwestowacé na dwa lata z rentownoscia 4% w skali roku, a drugi kupon na rok z
rentownoscia 6% w skali roku. Po trzech latach sprzedat obligacje po cenie 95 ztotych.
Wyznacz zrealizowana stopg zwrotu z tej inwestycji 1 wskaz, ktdra z ponizszych odpowiedzi
jest jej najblizsza. '

A. 1,73%;
B. 1,99%;
C.1,87%;
D.1,65%.

107. Zbiér identyfikujacy wzrost 125 studentéw pierwszego roku pewnego kierunku studiéw
zostat zilustrowany wykresem pudetkowym, ktérego wasy znalazty sie u dotu i u géry
krawedzi (wykres jest sporzadzony w pionie). Wykonawca wykresu zaznaczy! trzy punkty,
ktore leza ponizej kranca dolnego wasa, tj. dolnego plotka. Wskaz poprawna odpowiedz
dotyczaca takiej sytuacji. '

A. Sa to trzy odstajace obserwacje, ktdre wskazuja, ze wzrost tych studentéw byt nizszy
niz warto$¢ pierwszego kwartyla pomniejszona o 1,5 krotno$¢ rozstepu
miedzykwartylowego;

B. Wykonawca wykresu popeknit biad, gdyz zakres was6w réwny jest rozstepowi
wszystkich danych, wigc nie ma mozliwosci, by pojawily sie obserwacje odstajace;

C. Sa to trzy odstajace obserwacje, ktére wskazuja, ze wzrost tych studentéw byt nizszy
niz warto$¢ pierwszego kwartyla pomniejszona o 1,5 krotno$¢ odchylenia éwiartkowego;
D. Sa to trzy odstajace obserwacje, ktére wskazuja, ze wzrost tych studentéw byt nizszy
niz warto$¢ trzeciego kwartyla pomniejszona o 1,5 krotno§¢ odchylenia ¢wiartkowego.

108. Ktore z ponizszych stwierdzef poprawnie opisuje wskaznik zaufania Barrona (Barron’s
Confidence Index)?

A. Mierzy on réznicg w rentownoéci miedzy akcjami o najwyzszej kapitalizacji a akcjami
o najnizszej kapitalizacji;

B. Mierzy on réznice w rentownosci miedzy obligacjami o wysokiej jakoéci a szersza
grupa obligacji o nizszej jakoSci;

C. Mierzy on réznicg w rentownosci miedzy szeroka grupa akcji a szeroka grupa obligacji;

D. Mierzy on réznice w rentowno$ci miedzy obligacjami wysokiej jakosci a akcjami o
najwyzszej kapitalizacji.

2
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109. Rynkowa cena akcji spotki Y wynosi 650 zt. Spétka emituje 10 000 nowych akcji. Cena
emisyjna nowych akcji zostata wyznaczona w oparciu o wolne przepltywy pieniezne dla
akcjonariuszy (FCFE). Wolne przeplywy pienigzne dla akcjonariuszy zostaty oszacowane na
50 zt na akcje i zaklada sig, ze przeptywy beda rosty w kolejnych latach w statym tempie
wynoszacym 2% rocznie. Stopa wymagana przez inwestoréw wynosi 10%. Na podstawie
powyzszych danych wyznacz teoretyczng warto§é prawa poboru przy zatozeniu, ze do zakupu
jednej akcji potrzebne sa 4 prawa poboru.

A. 1,14 ztotych;
B. 2,50 zlotych;
C. 2,11 ziotych;
D. 3,65 ztotych.

110. Sklep sprzedaje rocznie 8000 jednostek towaru A.

Koszt ztozenia jednego zaméwienia wynosi 200 zt, a koszt utrzymania jednostki zapasu towaru
to 20% ceny zakupu. Cena zakupu jednej jednostki towaru A wynosi 800 zt.

Na podstawie tych danych okresl, ktérej z podanych wartosci jest najblizsza optymalna
wielko$¢ partii zaméwienia (w jednostkach towaru), ktéra powinien stosowac sklep.

A 112;
B. 141;
C. 153;
D. 164.
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