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IKE oraz IKZE w 2017 roku

SYNTEZA

Opracowanie  zawiera zestawienie podstawowych informacji  dotyczacych
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) przygotowane na podstawie danych przekazywanych do Urz¢du
Komisji Nadzoru Finansowego przez instytucje finansowe prowadzace IKE oraz IKZE:
e zaklady ubezpieczen,

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska,

e banki,

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa
emerytalne.

W przedmiotowym raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujace na
rynku IKE oraz IKZE w 2017 r.

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKE w 2017 r. (obejmujg wielko$ci za caty rok lub

wedhug stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2016 r., przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

e IKE posiadato 951,6 tys. osob (na koniec 2016 r. 902,6 tys. 0s6b), co stanowito 5,8%
liczby 0s6b pracujacych?,

e warto$¢ rynku IKE pod wzgledem zgromadzonych aktywoéw wyniosta 8 mld zt
(wzrost 0 19,6% w poroéwnaniu do stanu na koniec 2016 r.) - najwiecej aktywow IKE
zgromadzono w zaktadach ubezpieczen (2,6 mld z1) i funduszach inwestycyjnych
(2,4 mld zb),

e wplywy $rodkow pienigznych do IKE wyniosty 1 427,4 mln zt (0 203,9 mln zl wigce]
niz w 2016 r.), z czego sktadki to 1 205,4 mln zt (o 140 mln zt wigcej niz w 2016 1.),
a transfery z pracowniczych programow emerytalnych 222 min zt (o0 63,9 min zt
wigcej nizw 2016 r.),

o wypltywy srodkow pieni¢znych z IKE osiagnety poziom 491,8 mln zt (o 50,6 min zt
wiecej niz w 2016 r.), z czego wyplaty to 181,2 min zt (o 32,7 mln zt wigcej niz
w 2016 r.), zwroty 309,6 min zt (o0 17,3 min zt wiecej niz w 2016 r.), transfery do
pracowniczych programow emerytalnych 1,1 mln zt (o 0,6 mln zt wigcej niz
w 2016 r.),

e wplaty netto do IKE, czyli wptaty nowych $rodkow pomniejszone o wyptaty kwot
wyniosty 935,6 mln zt (o 153,3 mln zt wigcej niz w 2016 1.)

e powstato 96,7 tys. nowych IKE, o 4,2 tys. kont wiecej niz w 2016 r. - najwiecej IKE
zatozono w funduszach inwestycyjnych (61,9 tys. kont), a najmniej w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (1,2 tys. kont),

e 31,7 tys. 0s6b zamkneto rachunki IKE w zwigzku z catkowitym zwrotem $rodkoéw
(wzrost 0 0,7%) - najwigcej W zaktadach ubezpieczen (14,7 tys. osob),

e wyplate jednorazowa lub czg¢sciowa Srodkow z IKE zrealizowato 11,2 tys. osob
(wzrost 0 17,2%) - najwiecej W zaktadach ubezpieczen (4,7 tys. 0sob),

! Kwartalna informacja o rynku pracy w czwartym kwartale 2017 roku (dane wstepne), Gtowny Urzad
Statystyczny 23.02.2018 r.
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IKE oraz IKZE w 2017 roku

e zdecydowana wickszo$¢ wyptat (97,9%) byla realizowana w formule jednorazowej,
a z mozliwo$ci wyptaty srodkow w ratach skorzystato jedynie 2,1% wyptacajacych
srodki z IKE (bez zmiany w stosunku do 2016 r.),

e wskaznik liczby IKE, na ktore dokonywano wptat do liczby ogétem funkcjonujgcych
IKE wyniost 33% (w 2016 r. 31,6%),

e wysoko$¢ Sredniej wptaty na IKE wyniosta 3,8 tys. zt (w 2016 r. 3,7 tys. zb)
- Najwyzszg warto$¢ $redniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg (9,6 tys. z1), a najnizszg w zaktadach ubezpieczen (3 tys. z1),

e przecigtna warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE wyniosta na koniec 2017 r.
8,4 tys. zt (na koniec 2016 r. 7.4 tys. z1). Najwyzszy przecig¢tny stan rachunku IKE
posiadajg oszczedzajacy W podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska: 42,2
tys. zt (w2016 r. 39 tys. zt), a najnizszy w zaktadach ubezpieczen: 4,6 tys. zt
(w2016 1. 4 tys. z1).

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKZE w 2017 r. (obejmuja wielkos$ci za caty rok lub
wedtug stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2016 r., przedstawiaja si¢ nastepujaco:

e IKZE posiadato 691 tys. osob (na koniec 2016 r. 643,1 tys. osob), co stanowilo
4,2% liczby 0s6b pracujacych?,

e warto$¢ rynku IKZE pod wzgledem zgromadzonych aktywéw wyniosta 1,7 mld zt
(wzrost 0 58,3% w porownaniu do stanu na koniec 2016 r.) - najwiecej aktywow
IKZE zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (719,6 min zt),

e wplaty netto na IKZE, czyli wptaty nowych srodkéw pomniejszone o wyplaty
I zwroty kwot wyniosty w 2017 r. 570,7 mln zt (wzrost 0 127,1 min zt),

e powstato 63,1 tys. nowych IKZE, o 0,9 tys. mniej niz w 2016 r. - najwiecej IKZE
zatozono w funduszach inwestycyjnych (40,2 tys. kont), a najmniej w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (2,2 tys. kont),

e 13,3 tys. 0s6b zamkneto rachunki IKZE w zwigzku ze zwrotem $rodkdw — najwiecej
w zaktadach ubezpieczen (6,8 tys. osob),

o wyptate srodkow z IKZE zrealizowato 0,4 tys. 0sob (wzrost o0 42,1% w pordwnaniu
do stanu na koniec 2016 r.) — gltéwnie w funduszach inwestycyjnych i zaktadach
ubezpieczen (po 0,2 tys. 0sob),

e wskaznik liczby IKZE, na ktéore dokonywano wptat do liczby ogoétem
funkcjonujacych IKZE wyniost 28,7% (w 2016 r. 26,4%),

e wysoko$¢ sredniej wptaty na IKZE wyniosta 3,1 tys. zt (w 2016 r. 2,8 tys. zl)
- najwyzszg warto$¢ Sredniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska (4,7 tys. z1), @ najnizsza w zaktadach ubezpieczen (2,6 tys. zt),

e przecigtna warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE wyniosta 2,5 tys. zt (w 2016 r.
1,7 tys. z1). Najwyzszy przecigtny stan rachunku IKZE posiadaja oszczgdzajacy
w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerskag (11,1 tys. zl), anajnizszy
w zaktadach ubezpieczen (1,2 tys. zt).

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U.Nr 75
poz. 398) Rada Ministrow jest zobowigzana, nie rzadziej niz co 3 lata, do dokonania
przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego 1 przedlozenia Sejmowi
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Rzeczypospolitej Polskiej informacji o skutkach obowiazywania ww. ustawy wraz
Z propozycjami zmian.

Nastepstwem wnioskéw zawartych w pierwszym przegladzie z 2013 r. byto
uproszczenie regut zwigzanych z ustalaniem wysokos$ci maksymalnej rocznej wptaty na
IKZE oraz opodatkowanie wyptat z IKZE i wyplat na rzecz oséb uprawnionych
zryczaltowanym podatkiem dochodowym na poziomie 10%. Wprowadzenie tych zmian
w zycie w 2014 r. nie spowodowato jednak istotnego zwigkszenia liczby otwieranych
IKZE.

W 2016 r. Rada Ministréw dokonata ponownego przegladu funkcjonowania systemu
emerytalnego w Polsce. Dokument z przegladu wraz z rekomendacjami zostal, po
akceptacji Rady Ministréw, przekazany do Sejmu w dniu 30 grudnia 2016 r. Po jego
rozpatrzeniu Komisja Polityki Spotecznej i Rodziny Sejmu RP w dniu 8 lutego 2017 r.
ztozyta wniosek o jego przyjecie przez Sejm. Rekomendacje przedstawione
w przegladzie funkcjonowania systemu emerytalnego z 2016 r. dotycza zaréwno 11, jak
i 11 filaru systemu emerytalnego i odwotujg si¢ do programu budowy kapitatu b¢dacego
elementem Strategii odpowiedzialnego rozwoju. W przegladzie zarekomendowano
stworzenie pracowniczych programéw kapitatowych o powszechnym i dobrowolnym
dla oszczedzajacych charakterze.

W dniu 15 lutego 2018 r. Ministerstwo Finanséw przekazalo projekt ustawy
o pracowniczych planach kapitatowych do konsultacji spotecznych, uzgodnien
migdzyresortowych i Rady Dialogu Spotecznego.
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNKCJONOWANIU IKE ORAZ
IKZE

Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego
sg prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez oszczedzajacego z:

e funduszem inwestycyjnym,

e podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska,

e zakladem ubezpieczen,

e bankiem,

e dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 1 2 ustawy o IKE oraz IKZE, prawo do wptat na IKE
lub IKZE przystuguje osobie, ktora ukonczyta 16 lat. Maloletni ma prawo do
dokonywania wptat na konto emerytalne tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy 0 prace i w wysokosci
nie przekraczajacej tych dochodow.

W przypadku osob, ktére osiagnety wiek 55 lat 1 decyduja si¢ na zalozenie IKE,
konieczne jest ztozenie dodatkowego o$wiadczenia o niedokonaniu w przesztosci
wyplaty srodkéw zgromadzonych na IKE.

Wptata na IKE jest opodatkowana, a podatek pobierany jest od przychodu
oszczedzajacego, z ktorego pochodzi sktadka na IKE. Zwolnienie podatkowe
przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE dotyczy podatku od zyskéw kapitatowych,
jednak jest ograniczone limitem kwotowym dotyczacym wysokosci wptacanych
srodkow oraz warunkiem posiadania przez oszczedzajacego jednego IKE.

Tabela ponizej zawiera limity rocznych wptat na IKE obowigzujagce w latach
2004-2018.

Tabela 1. Limity wplat na IKE w latach 2004-2018 (w z2)

Rok | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Kwota
limitu

Whplata na IKZE
jest zwolniona

z podatku,

a wyplata
opodatkowana

Zrodto: Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Wyptata $rodkéw z IKE jest nieopodatkowana. Uprawnienia do wyptaty
zgromadzonych srodkéw na IKE przystuguje osobie po osiggnieciu 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia.

Z kolei w IKZE zwolnienie podatkowe polega na tym, ze wplaty na IKZE osoba
oszczedzajgca moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania. Tak jak w przypadku IKE,
warunkiem skorzystania z odliczenia podatkowego jest posiadanie tylko jednego IKZE.

Tabela ponizej zawiera limity rocznych wptat na IKZE obowigzujace w latach
2012-2018.

Tabela 2. Limity wplat na IKZE w latach 2012-2018 (w z8)
Rok | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Kwota
limitu

4031|4231|4495|4751|4866|5116|5332

Zrédlo: Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, obliczenia whasne w latach 2012-2013
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Z dniem 15 stycznia 2014 r. obnizono stawke i sposob opodatkowania wyptat z IKZE -
od kwoty wyptat z IKZE( takze wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci
oszczedzajacego) pobierany jest zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu.
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2 IKEW 2017 ROKU

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. IKE byly prowadzone przez 56 instytucji
finansowych:

e 14 zakladéw ubezpieczen na zycie (na 27 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dziatalno$¢ statutows),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 17 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 62 dziatajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 7 podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (na 44 doméw maklerskich
dziatajacych na rynku i 11 bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska),

e 8 bankow komercyjnych (na 35 dziatajacych bankow komercyjnych), 3 banki
spotdzielcze niezrzeszone oraz banki spotdzielcze zrzeszone w 2 bankach
zrzeszajacych (na 553 dziatajgcych bankow spotdzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) zarzadzane przez 5 powszechne
towarzystwa emerytalne (na 11 dzialajacych powszechnych towarzystw
emerytalnych).

2.1 Struktura oséb posiadajacych IKE wedlug plci i wieku

Na koniec 2017 N@ koniec 2017 r. zarejestrowanych byto 951,6 tys. IKE (0 49 tys. wigcej niz na koniec
funkcjonowato 2016 1.). Podobnie jak w latach poprzednich, wsrdd oszczedzajacych na IKE najbardziej

9516tys. IKE  1iczng grupa oszezedzajacych byly osoby w wieku 51-60 lat, posiadajace 255,9 tys. kont
(26,9% wszystkich IKE) i osoby w wieku ponad 60 lat, posiadajace 255,5 tys. kont
(26,8% wszystkich IKE). Najmniej IKE posiadaty natomiast osoby w wieku do 30 lat
(30,1 tys. kont stanowigcych 3,2% wszystkich IKE).
Tabela 3. Liczba IKE w podziale na wiek i ple¢ (w szt.)
Kategoria 2016 2017
IKE nadal s3 wiekowa kobiety mezezyZni razem kobiety mezezyZzni razem
bardziej popularne
wéréd kobiet niz | do 30 lat 12 070 15 598 27 668 12 859 17 205 30 064
| meZezyzn, {3140 |qt 82 641 92778 175 419 79 649 89849 169 498
a roznica w liczbie
IKEwtych |41-50 lat 114652|  112474|  227126| 121114 119569 240683
?rll:'pac‘h 51-60 lat 137 705 111 644 249 349 141 052 114 807 255 859
POBTDISIE 1 owyzej 60 127 142 95011  223053| 146139  109333| 255472
OGOLEM 474 210 428 405 902 615 500 813 450 763 951 576

Zrodto: Obliczenia whasne

Analogicznie jak w II potowie 2016 r., w 2017 r. byt kontynuowany wzrost liczby IKE
wsrod osob w wieku do 30 lat - liczba IKE wzrosta 0 2,4 tys. kont w porownaniu do
2016 .

Wzrost liczby IKE w 2017 r. 0 49 tys. kont dotyczyt prawie wszystkich grup wiekowych.
Najbardziej wzrosta liczba kont w grupie os6b ponad 60 lat (wzrost o 32,4 tys. kont).
Spadek liczby funkcjonujacych IKE odnotowano tylko w kategorii wiekowej 31—40 lat
(05,9tys. kont), co jest kontynuacja spadku liczby IKE w tej grupie wiekowej od
Il potrocza 2012 r. Na koniec 2012 r. 199,9 tys. 0s6b w wieku 31-40 lat posiadato IKE,
natomiast na koniec 2017 r. juz 169,5 tys. 0sob.
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Na koniec 2017 r. wigcej IKE nalezato do kobiet niz mezczyzn (odpowiednio 500,8 tys.,
czyli 52,6% ogoétu kont i 450,8 tys., czyli 47,4% ogotu kont). Analiza poszczegdlnych
grup wiekowych pokazuje, ze wedtug poszczegdlnych grup wiekowych i ptci wigcej
mezczyzn W wieku do 40 lat posiada IKE, a wiecej kobiet w grupach starszych wiekowo.
Wzrost liczby funkcjonujagcych IKE zanotowano zaréwno wsrod kobiet (0 26,6 tys.
kont), jak i mezczyzn (0 22,4 tys. kont).

Wykres 1. Oszczedzajgcy na IKE wedtug wieku i ptci na koniec 2017 r.

kobiety mezezyzni
2 6% 3.8%
> 15.9% 243% 19.9%
[ ' . - '
242% 25 50, 26.5%
2R 70, :
28.2% Wiegcej mezezyzn
niz kobiet w wieku
ogolem do 40 lat posiada
3,2% IKE
26.8% ’ 17.8%
25.3%
26,9%
mdo 30 lat W31-40 lat 41-50 lat
m51-60 lat ponad 60 lat

Zrodto: Obliczenia wlasne

2.2 Liczba IKE wedlug instytucji finansowych

Najwigcej IKE na koniec grudnia 2017 r. byto prowadzonych przez zaktady ubezpieczen W 2017 1. liczba
(568,5 tys. kont), a najmniej przez DFE (4,9 tys. kont). Poza DFE, ktore funkcjonuja IKE wzrosta
najkrocej (od 2012 r.), najmniej IKE, podobnie jak w latach wczeéniejszych, bylo 49 s kont
prowadzonych przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska (30,4 tys. kont).

Tabela 4. Liczba IKE wedfug instytucji finansowych

- Liczba IKE Udzial w liczbie ogétem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKE

2016 2017 2016 2017 2017/2016
Zaktady ubezpieczen 571111 568 518 63,3 59,7 -0,5
Fundusze inwestycyjne 236 278 275796 26,2 29,0 16,7
Podmioty prowadzace 27 615 30418 3,1 3,2 10,2
dziatalnos¢ maklerska ' ' '
Banki 64 031 71922 7,1 7,6 12,3
Dobrowolne fundusze 3580 4922 0.4 05 375
emerytalne
OGOLEM 902 615 951 576 100,0 100,0 5,4

Zrodto: Obliczenia wlasne
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Wzrost liczby funkcjonujacych IKE 0 49 tys. kont w 2017 r. mial miejsce we wszystkich
instytucjach finansowych prowadzacych IKE, z wyjatkiem zakladow ubezpieczen
(spadek 0 2,6 tys. kont). Skala wzrostu byta jednak rézna - najwiecej kont przybyto
w funduszach inwestycyjnych (wzrost o 39,5 tys. kont), a w pozostatych instytucjach,
majacych 11,3% udziatu w rynku IKE, wzrost liczby kont wyniost 12 tys. kont.

Analiza struktury IKE na koniec 2017 r., wedlug prowadzacych je instytucji
finansowych 1 wieku osob posiadajacych IKE, wykazuje spadek udziatu zaktadow
ubezpieczen W rynku, gtéwnie na korzy$¢ funduszy inwestycyjnych. Powyzsza
tendencja dotyczy os6b we wszystkich grupach wiekowych posiadajacych IKE,
z wyjatkiem grupy wiekowej ponad 60 lat, gdzie spadek zanotowaty zaréwno zaklady
ubezpieczen, jak i fundusze inwestycyjne, gtownie na korzys$¢ bankow.

Wykres 2. Struktura liczby IKE wedtug instytucji finansowych i wieku eszczedzajgcych (w %)

do 30 lat 31-40 lat 41-50 lat 51-60 lat ponad 60 lat
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Zrédlo: Obliczenia wlasne

2.3 Wartos¢ aktywow IKE

Warto$¢ aktywow zgromadzonych na IKE na koniec 2017 r. ksztaltowata si¢ na
poziomie 8 mld zt i wzrosta 0 1,3 mld zt w stosunku do wartosci aktywow na koniec
grudnia 2016 r. (wzrost w skali roku o 19,6%).

Tabela 5. Aktywa IKE wedtug instytucji finansowych

Instytucje finansowe Wartos$¢ IKE Udzial w wartos$ci ogolem Zmiana
tys. z1 % %
prowadzace IKE (W tys. 21) (w %) (w 96)
2016 2017 2016 2017 2017/2016
Zaklady ubezpieczefi 2283011 2591 891 34,3 32,6 13,5
Fundusze inwestycyjne 1 995 158 2 446 957 30,0 30,7 226
Podmioty prowadzace 1075 628 1285 103 16,2 16,1 19,5
dziatalnos¢ maklerska
Banki 1266 112 1581 246 19,0 19,9 24,9
Dobrowolne fundusze 35588 56 132 053 071 57,7
emerytalne
OGOLEM 6 655 497 7961 329 100,0 100,0 19,6

Zrédlo: Obliczenia wlasne
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Wazrost wartosci aktywow w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2016 r. dotyczyt
wszystkich instytucji finansowych 1 ksztattowatl si¢ nastepujaco:

e w funduszach inwestycyjnych wzrost o 451,8 mln zt (0 22,6%)

e W bankach wzrost 0 315,1 mln zt (0 24,9%),

e W zaktadach ubezpieczen wzrost o 308,9 mln zt (o 13,5%), Kwotowo najbardziej
e w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg wzrost 0 209,5 min zt (0 19,5%), ZE{;’;’S‘WWSEE’ ¥
e w dobrowolnych funduszach inwestycyjnych wzrost 0 20,5 min zt (0 57,7%). il

Na koniec 2017 r. odnotowano nieznaczne zmiany w udziale poszczeg6lnych rodzajow
instytucji finansowych zarzadzajacych IKE (mierzonym wartoscig zgromadzonych
aktywow). Woazrost udziat funduszy inwestycyjnych, bankéow (po 0,8 p.p.)
i dobrowolnych funduszy emerytalnych (o 0,2 p.p.), natomiast spadt udziat zaktadow
ubezpieczen (0 1,7 p.p.).

Wykres 3. Aktywa IKE wedtug instytucji finansowych (w min zt)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

Strukture aktywow IKE w kolejnych latach, w podziale na instytucje finansowe
prowadzace IKE, przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 4. Struktura aktywow IKE wedtug instytucji finansowych (w %)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

-13 -



Statystyczny
oszczedzajacy na IKE
whplacil na swoje konto
kwote 3,8 tys. zt

Zdecydowanie wyzsze
skladki wplacaja
posiadacze IKE

w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$¢é maklerska

IKE oraz IKZE w 2017 roku

2.4 Woplaty na IKE

W 2017 r. posiadacze IKE wptacili na konta kwote 1.205,4 min zt (1.065,5 min zt
w 2016 r.). Poza wyzszg o 140 mln zt sumg wptat na IKE, odnotowano rowniez wzrost
liczby IKE, na ktore dokonywano wptat 0 28,7 tys. kont. Liczba IKE, na ktore
dokonywano w 2017 r. wptat wyniosta 313,7 tys. kont. W 2017 r. zwigkszyta si¢ rowniez
srednia kwota wptacona na pojedyncze konto IKE o 0,1 tys. zt, wynoszac w 2017 r.
3,8 tys. zt (w 2016 1. 3,7 tys. zl).

Wozrost $redniej wplaty dotyczyt osob posiadajacych IKE w wigkszosci instytucji
finansowych prowadzacych IKE:

e w dobrowolnych funduszach emerytalnych wzrost o 0,5 tys. zt,

e w podmiotach prowadzacych dziatalno§¢ maklerskg wzrost o 0,5 tys. zt,

e w zakltadach ubezpieczen wzrost o 0,3 tys. zt.

W pozostatych instytucjach $rednia wptata ulegla obnizeniu - w bankach o 0,5 tys. zt,
aw funduszach inwestycyjnych o 0,1 tys. zt. Najwyzszych wptat nominalnych nadal
dokonywali posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dzialalno$¢ maklerska
(Srednio 9,6 tys. z1), za$ najnizszych oszczedzajacy na IKE w zakladach ubezpieczen
(Srednio 3 tys. z}).

Wykres 5. Srednia wplata na |\KE wedlug instytucji finansowych (W tys. zf)

10,0
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6,0
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Zrodlo: Obliczenia wlasne

W podziale instytucjonalnym zwigkszenie liczby IKE zasilanych wptatami przez
posiadaczy tych kont dotyczylo wszystkich instytucji, z wyjatkiem zaktadow
ubezpieczen. Najwickszy wzrost liczby tych kont mial miejsce w funduszach
inwestycyjnych i w bankach (odpowiednio o 17 tys. i 13,7 tys. kont).
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Tabela 6. Liczba IKE zasilanych wplatami wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe 2013 2014 2015 2016 2017
prowadzace IKE

Zaklady ubezpieczen 143 674 150 357 144 230 135 931 131 229
Fundusze inwestycyjne 70675 63173 72 601 89 656 106 652
Podmioty prowadzace 13 366 13 424 14 154 15 667 17732
dziatalnos¢ maklerska

Banki 31275 36 197 37 097 41748 55 450
Dobrowolne fundusze 933 1066 1313 1999 2599
emerytalne

OGOLEM 259 923 264 217 269 395 285 001 313 662

Zrodto: Obliczenia wlasne

Odsetek kont aktywnych w 2017 r., czyli takich, na ktoére dokonano przynajmniej jednej
wplaty w ciggu roku wyniost 33% i w porownaniu do 2016 r. wzrést o 1,4 p.p.
Najwyzszy odsetek kont aktywnych byt w bankach i podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (odpowiednio 77,1% i 58,3%). Odsetek kont aktywnych wzrost
w bankach (o 11,9 p.p.), podmiotach prowadzacych dziatalno§¢ maklerska (o 1,6 p.p.)
I funduszach inwestycyjnych (o 0,7 p.p.). Dobrowolne fundusze emerytalne i zaktady
ubezpieczen byty instytucjami, w ktérych udziat kont, na ktére dokonano przynajmniej
jednej wptaty w ciggu roku obnizyt si¢ (odpowiednio o 3 p.p. i1 0,7 p.p.).

W 2017 r. 33% IKE
zostalo zasilonych
wplatami

Tabela 7. Wskaznik aktywnych IKE wedlug instytucji finansowych (w %)

Instytucje finansowe 2013 2014 2015 2016 2017
prowadzace IKE

Zaktady ubezpieczen 25,6 26,2 25,2 23,8 23,1
Fundusze inwestycyjne 38,7 36,2 35,9 37,9 38,7
Podmioty prowadzgce 61,6 58,7 56,1 56,7 58,3
dziatalno$¢ maklerska ' ' ' ' '
Banki 63,3 70,1 70,8 65,2 77,1
Dobrowolne fundusze 633 548 515 558 528
emerytalne ' ' ' ' '
OGOLEM 31,8 32,0 31,5 31,6 33,0

Zrodto: Obliczenia wlasne
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2.5 Sredni stan konta IKE

Na koniec 2017 r. oszczedzajacy na IKE zgromadzit na swoim koncie przecigtnie kwote
8,4 tys. zt (w 2016 r. 7,4 tys. zb).

Wykres 6. Srednia wartos¢ rachunku IKE wedlug instytucji finansowych (w tys. z)
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0.0
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Zrodto: Obliczenia wiasne

W podziale na instytucje finansowe prowadzace IKE, najwyzsze aktywa zgromadzity
osoby posiadajace rachunki w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(42,2 tys. zt), za$ najnizsze osoby oszczedzajace W zaktadach ubezpieczen (4,6 tys. zt).
Posiadacze IKE, ktorzy wybrali umowe z dobrowolnym funduszem emerytalnym, ktore
funkcjonuja najkrocej na rynku, zgromadzili przecigtnie 11,4 tys. zt.

2.6 Liczba otwieranych IKE

W 2017 r. otwartych zostato 96,7 tys. nowych IKE (0 4,2 tys. kont wigcej niz w 2016 r.)
o oznacza kontynuacje¢ wyraznego wzrostu, jaki ma miejsce od 2015 r.

Wykres 7. Liczba otwartych IKE w latach 2013-2017 (w szt.)
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Zrédlo: Obliczenia wlasne
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Tabela 8. Liczba otwartych IKE wedlug instytucji finansowych

—— Liczba IKE Struktura Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKE
2016 2017 2016 2017 2017/2016

Zaktady ubezpieczen 18 841 17 394 20,4 18,0 -1,7

Fundusze inwestycyjne 54 208 61 917 58,6 64,0 14,2

Podmioty prowadzace . .

dziatalno$¢ maklerska 3398 3811 3.7 3.9 122 Najchetniej
Zawlerano umowy

Banki 14783 12 381 16,0 12,8 -16,2| o prowadzenie IKE
w funduszach

Dobrowolne fundusze 1240 1230 13 13 08 inwestycyjnych

emerytalne

OGOLEM 92 470 96 733 100,0 100,0 4,6

Zrodto: Obliczenia wiasne

W 2017 r., w poréwnaniu do 2016 r., utrzymywata si¢ tendencja dominujacej i rosnace;j
pozycji funduszy inwestycyjnych w liczbie nowootwartych IKE, kosztem spadku
udziatu bankow i zaktadow ubezpieczen.

W analizowanym okresie najwigcej nowych IKE otwarto w funduszach inwestycyjnych
(61,9 tys. kont), co stanowilo 64% wszystkich otwartych IKE. W pozostatych
instytucjach zostato otwartych zdecydowanie mniej IKE: od 1,2 tys. nowych IKE
w dobrowolnych funduszach emerytalnych, do 17,4 tys. IKE w zaktadach ubezpieczen,
a wérod nich jedynie podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska otworzyty wiecej
nowych kont niz w 2016 1.

Wykres 8. Struktura otwartych IKE wedlug instytucji finansowych (W %)
0,

0.9

100% 18 s 13 13
80% - 4 ; , ?
60% -
40% -
20% -~
0% -
2013 2014 2015 2016 2017
m7ZU mFI PPDM m Banki DFE

Zrédlo: Obliczenia wlasne

Wsrod 96,7 tys. IKE otwartych w 2017 r., 89,5 tys. kont to IKE zatozone po raz pierwszy
(w2016 r. 84,9 tys. kont). W przypadku pozostatych 7,2 tys. kont, byly to umowy
zawarte w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE (2 tys. kont, spadek o 1 tys.
w porownaniu do 2016 r.) lub z pracowniczego programu emerytalnego (5,2 tys. kont,
wzrost 0 0,7 tys. w poréwnaniu do 2016 1.).
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2.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKE

2.7.1 Wyplaty z IKE

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1

ustawy o IKE oraz IKZE nastgpuje:

1) na wniosek oszcze¢dzajgcego po osiggnigciu przez niego 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z warunkow:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych,
b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem

ztozenia przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty,

2) na wniosek o0sob uprawnionych do $rodkow zgromadzonych na IKE zmartego

oszczedzajacego.

Od 2009 r. posiadacze IKE maja mozliwo$¢ wyptaty w ratach zgromadzonych na IKE
srodkow (przepis art. 34 ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE). Z mozliwo$ci wyptaty w ratach
skorzystato w 2017 r. 276 0sob (w 2016 r. 204 osoby).

Dominujgca forma wyptaty srodkow z IKE pozostaje wyptata jednorazowa, z ktorej
w 2017 r. skorzystato 11 tys. os6b (w 2016 r. 9,4 tys. 0séb).

Tabela 9. Wyplaty ogotem 7 |KE wedtug instytucji finansowych

.. Liczba wyplat dokonanych Warto$¢ wyplat Przecietna wyplata
Instytucje finansowe z IKE (w szt.) (W tys. z1) Z IKE (w tys. z1)
prowadzace IKE

2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaktady ubezpieczen 4163 4678 62 067 84 034 14,9 18,0
Fundusze 4049 3879 46405| 49836 115 12,8
inwestycyjne
Podmioty prowadzgce 409 409 17381 18549 42,5 454
dziatalno$¢ maklerska
Banki 958 2 240 22 475 28 161 23,5 12,6
Dobrowolne fundusze 6 23 132 590 220 257
emerytalne
OGOLEM 9 585 11 229 148 462 181 170 15,5 16,1

Zrodlo: Obliczenia whasne

Relacja liczby wyptat z IKE do ogélnej liczby funkcjonujacych IKE, zaréwno w 2017 r.,
jak i w 2016 r., nieznacznie przekroczyta poziom 1%. W przekroju instytucjonalnym
wyraznie wyzszy poziom od ogolnego wskaznika wykazaty jedynie banki (3,1%), za$
ponizej 1% zaktady ubezpieczen i dobrowolne fundusze emerytalne (odpowiednio 0,8%
i 0,5%).

Osoby, ktore zakonczyly w 2017 r. oszczedzanie na cele emerytalne za posrednictwem
IKE lub osoby uprawnione, ktore dokonaty wyptaty po $mierci oszczedzajgcego,
przecietnie otrzymywaty kwote 16,1 tys. zt (0 0,6 tys. zt wigcej niz w 2016 r.).
Najwyzszg przecigtng wyptate zrealizowali posiadacze IKE w podmiotach
prowadzacych dzialalno$¢ maklerskg (45,4 tys. zt), za$ najnizszg w funduszach
inwestycyjnych (12,8 tys. zt).
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2.7.2 Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKE maja
mozliwos¢ dokonania zwrotu zgromadzonych srodkéw. Zwrot srodkéw zgromadzonych
na IKE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zostata wypowiedziana
przez ktorgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np. oszczedzajacy odstapit
od umowy). Rownoznacznie ze zwrotem traktuje si¢ pozostawienie $rodkow
zgromadzonych na IKE, jezeli umowa o prowadzeniu IKE wygasta, a nie zostaty
spetnione warunki do dokonania wyplaty lub wyptaty transferowe;.

Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do potracenia
zryczattowanego 19% podatku od dochodu oszczedzajacego na IKE. Wskazany dochod
obliczony jest jako r6znica migdzy kwota stanowigcg warto$¢ srodkow zgromadzonych
na IKE a sumg wptat na to konto. Jednoczesnie w przypadku, gdy na IKE
oszczgdzajacego przyjeto transfer z ppe, instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu
jest zobowigzana do przekazania do ZUS kwoty stanowiacej 30% sumy sktadek
podstawowych wplaconych do ppe, ewidencjonowanej na koncie ubezpieczonego.

Instytucje finansowe prowadzace IKE zrealizowaty w 2017 r. 31,7 tys. dyspozycji
zwrotu catosci $rodkow zgromadzonych na IKE o wartosci 265,4 mln zt. Oznacza to
wzrost warto$ci zwroconych aktywow IKE w skali roku w ujeciu zagregowanym
0 8,6 mIn zi. Osoba rezygnujaca z oszczgdzania na IKE otrzymala przecietnie kwote
8,4 tys. zt, 0 0,2 tys. zt wyzszg niz w 2016 r.

W zwiagzku z realizacja dyspozycji calkowitego jednorazowego zwrotu $rodkow,
najwiecej IKE, w podziale na rodzaj instytucji, zamknieto w zaktadach ubezpieczen
I funduszach inwestycyjnych (odpowiednio 14,7 tys. i 13,9 tys.), a warto$¢ zwrotow
wyniosta odpowiednio 131,9 miIn zt 1 91,5 mlIn zt. Najwyzsza przecigtng kwote zwrotu
otrzymali rezygnujacy z IKE w dobrowolnych funduszach emerytalnych i podmiotach
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg (odpowiednio 18,7 tys. zt i 16,5 tys. zl),
anajnizszg w funduszach inwestycyjnych i w zaktadach ubezpieczen (odpowiednio
6,6 tys. zt i1 9 tys. zt).

Tabela 10. Catkowite zwroty z IKE wedlug instytucji finansowych

Dyspozycja zwrotu
srodkéw z IKE
skutkuje finansowymi
konsekwencjami

W wyniku
calkowitego zwrotu
Srodkow
zgromadzonych na
IKE zamknig¢to

w 2017 r. 31,7 tys.
kont

Liczba zwrotow Wartos$¢ zwrotéw Przecigtny zwrot
Instytucje finansowe dokonanych z IKE dokonanych z IKE z IKE
prowadzace IKE (W szt.) (w tys. zb) (W tys. zl)

2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaktady ubezpieczen 16 231 14731 131632 131 862 8,1 9,0
Fundusze inwestycyjne 13097 13928 87 887 91 529 6,7 6,6
Podmioty prowadzce 504 488 9171 8028 18,2 16,5
dziatalno$¢ maklerska
Banki 1502 2 391 25025 31453 16,7 13,2
Dobrowolne fundusze 118 134| 3103 2509 26,3 187
emerytalne
OGOLEM 31452 31672 256 818 265 381 8,2 8,4

Zrodto: Obliczenia whasne

Od 1 stycznia 2009 r. ustawodawca umozliwil oszczedzajacym na IKE wystgpienie
Z wnioskiem o cze$ciowy zwrot, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
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IKE, a nie z transferu $srodkéw z pracowniczego programu emerytalnego. Posiadacze
IKE mogg zleca¢ instytucjom finansowym prowadzacym IKE dokonanie cz¢sciowych
zwrotow srodkow zgromadzonych na rachunkach IKE (przepis art. 37 ust. 1la ustawy
0 IKE oraz IKZE). Instytucje finansowe sg zobowigzane, przed dokonaniem
czegsciowego zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE, do odliczenia zryczattowanego
podatku od dochodu z tytutu czesciowego zwrotu.

Z mozliwosci dokonania cze$ciowego zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKE
z kazdym rokiem korzysta coraz wiecej osob. W 2017 r. na czesciowe zwroty
zdecydowalo si¢ 6 tys. osob. Warto$¢ zwrotow ksztattowata si¢ na poziomie 44,2 min zt
(w 2016 r. bylo to 5,1 tys. 0sdb, wartos¢ zwrotow wyniosta 35,4 min zt). Posiadacz IKE
realizujagcy czesciowy zwrot z IKE otrzymat w 2017 r. przeci¢tnie 7,4 tys. zt (6,9 tys. zt
w 2016 r.).

2.7.3 Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 1 i 2 ustawy o IKE oraz IKZE, wyplata transferowa
dokonywana jest pomig¢dzy instytucjami finansowymi dziatajagcymi w obrgbie III filaru
systemu emerytalnego. Zgromadzone na IKE $rodki pozostaja nadal w 111 filarze, moga
by¢ jednak przeniesione na wniosek oszczedzajacego lub na wniosek 0sob
uprawnionych (w przypadku $mierci oszczgdzajacego), zarowno do innej instytucji
finansowej prowadzacej IKE, jak i do pracowniczego programu emerytalnego (dalej:
ppe).

Tabela 11. Transfery do IKE wedlug instytucji finansowych

Instytucje z IKE Z ppe z IKE Z ppe
finansowe

prowadzace (w szt.) (w tys. zl)

IKE 2016 2017 2016 | 2017 2016 2017 2016 2017
Zaklady 173 163| 2626| 4091| 2619| 3473| 40633| 68858
ubezpieczen

Fundusze 666 697| 3184| 3364| 14898| 21667| 72359 89594
inwestycyjne

Podmioty

prowadzace 326 348 309 334 9637| 9703| 8505 9483
dziatalno$¢

maklerska

Banki 1245 290| 1258| 1734| 30657| 9952| 32578| 47642
Dobrowolne

fundusze 121 201 142 151 2123 4334 3964 6373
emerytalne

OGOLEM 2531 1699| 7519| 9674| 59934| 49129| 158039| 221950

Zrodto: Obliczenia whasne

W 2017 r. przyjeto na IKE lacznie 11,4 tys. transferow z innych IKE oraz ppe (o 13,2%
wiecej niz w 2016 r.). Najwiecej transferow z IKE wptyneto do funduszy
inwestycyjnych (41%), natomiast najwiecej transferow z ppe do funduszy
inwestycyjnych i zaktadow ubezpieczen (77,1%).
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Tabela 12. Transfery z IKE wedtug instytucji finansowych

Instytucje na IKE do ppe na IKE do ppe
finansowe

prowadzace (W szt.) (w tys. zl)

IKE 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaklady 467 575 6 5|  8488| 15257 73 30
ubezpieczen

Fundusze 699 678 7 80| 19104| 22812 385 964
inwestycyjne

Podmioty

prowadzace 108 123 0 0 4358 4828 0 0
dzialalno$é

maklerska

Banki 152 188 1 3 5126 6359 11 94
Dobrowolne

fundusze 11 20 0 0 260 425 0 0
emerytalne

OGOLEM 1437| 1584 14 88| 37336| 49681 469| 1088

Zrédto: Obliczenia wiasne

W 2017 r. dokonano 1,6 tys. transferow na inne IKE, najwigcej w funduszach
inwestycyjnych i1 zaktadach ubezpieczen (79,1%). Sposrod 88 transferéw z IKE do
programu emerytalnego w 2017 r.,, prawie wszystkie zrealizowaly fundusze
inwestycyjne.
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3 IKZE W 2017 ROKU

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. IKZE byly prowadzone przez 42 instytucje
finansowe:

e 9 zakladow ubezpieczeh na zycie (na 27 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalno$¢ statutowy),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 62 towarzystwa funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na rynku),

e 6 podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (na 44 doméw maklerskich
dziatajgcych na rynku i 11 bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska),

e 1 bank komercyjny (na 35 dzialajacych bankow komercyjnych) oraz banki
spotdzielcze zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na 553 dzialajace banki
spotdzielcze),

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez 8 powszechnych towarzystw
emerytalnych (na 11 powszechnych towarzystw emerytalnych dziatajacych na
rynku).

3.1

Na koniec 2017 r. funkcjonowato 691 tys. IKZE, z czego 350,2 tys. (50,7%) uméw
zostato zawartych przez kobiety, a 340,8 tys. (49,3%) przez m¢zczyzn.

Struktura osob posiadajacych IKZE wedhug plei i wieku

Tabela 13. Liczba IKZE w podziale na wiek i ple¢

Kategoria 2016 2017

wiekowa kobiety | mezezyZni razem kobiety |mezezyzni| razem
do 30 lat 24 030 35910 59 940 21107 32 256 53363
31-40 lat 74 453 87 041 161 494 75733 91 364 167 097
41-50 lat 92 377 81 140 173517 98 056 88 813 186 869
51-60 lat 101 653 78934 180 587 108 238 84 398 192 636
61-65 lat 27 241 26 528 53 769 37 814 34 490 72 304
powyzej 65 6 933 6872 13 805 9223 9502 18 725
OGOLEM 326 687 316 425 643 112 350171 340 823 690 994

Zrodlo: Obliczenia wiasne

Najwigkszy udziat w liczbie funkcjonujacych IKZE ze wzgledu na wiek, mialy osoby
z przedzialow wiekowych: 41-50 lat oraz 51-60 lat. Udziat os6b ze wskazanych grup
wiekowych wyniost odpowiednio 27% i 27,9%. Wyraznie nizszy udzial miaty natomiast
0soby powyzej 65 lat (2,7%), w wieku do 30 lat (7,7%) i w przedziale wieku 61-65 lat
(10,5%).
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Wykres 9. Oszczedzajgcy na IKZE wedlug wieku i ptci na koniec 2017 r.
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3.2 Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych
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Instytucje finansowe uprawnione do prowadzenia IKZE obstugiwaly tacznie na koniec
2017 r. 691 tys. kont, na ktérych zgromadzono aktywa o wartosci 1,7 mld zi.
Dominujaca pozycje wsréd prowadzacych IKZE instytucji utrzymaty zaklady
ubezpieczen (65% udziatu w rynku), ale ich pozycja ulegta ostabieniu na rzecz funduszy

inwestycyjnych (tendencja obserwowana od II potrocza 2014 r.).

Tabela 14. Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych

- Liczba IKZE Udzial w liczbie ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2016 2017 2017/2016
Zaktady ubezpieczen 446 054 448 881 69,4 65,0 0,6
Fundusze inwestycyjne 87 510 121 269 13,6 17,5 38,6
Podmioty prowadzgce 6 201 8 478 1,0 1,2 36,7
dzialalno$¢ maklerska ' ’ '
Banki 15585 18 114 2,4 2,6 16,2
Dobrowolne fundusze 87 762 94 252 13,6 13,6 7.4
emerytalne
OGOLEM 643 112 690 994 100,0 100,0 74

Zrodto: Obliczenia whasne

Od poczatku funkcjonowania IKZE, czyli od 2012 r. do I potowy 2016 r., najwiecej kont
bylo obstugiwanych gléwnie w zakladach ubezpieczen, a w dalszej kolejnosci
w dobrowolnych funduszach emerytalnych. Na koniec 2016 r. fundusze inwestycyjne
byty coraz ch¢tniej wybierane przez oszczedzajacych na IKZE i obstugiwatly prawie tyle
samo IKZE, co dobrowolne fundusze emerytalne (réznica na poziomie 0,3 tys. kont).
W 2017 r. oszczedzanie na emeryture W ramach IKZE w funduszach inwestycyjnych
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dalej zyskiwato na popularnosci, a liczba rachunkow typu IKZE w tych instytucjach
wyniosta 121,3 tys. kont (wzrost 0 38,6% w poréwnaniu do 2016 r.). Tym samym na
koniec 2017 r. liczba IKZE w funduszach inwestycyjnych przekroczyta o 27 tys. kont
liczbg IKZE w dobrowolnych funduszach emerytalnych. Udziat IKZE w pozostatych
instytucjach (podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska i banki) byt na koniec 2017 r.
marginalny, osiagajac poziom 3,8%.

Wykres 10. Struktura liczby IKZE wedtug instytucji finansowych i wieku oszczedzajgcych
(W %)
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Zrodto: Obliczenia wiasne

W 2017 r. dominujacg pozycje na rynku IKZE w wigkszosci grup wiekowych
(z wyjatkiem o0sob w wieku powyzej 65 lat) utrzymaty zaktady ubezpieczen, jako
instytucje, z ktorymi najchetniej zawierali umowy oszczgdzajacy na IKZE we
wszystkich grupach wiekowych, poza najstarszg grupa wiekowa, ktéra zawiera umowy
0 prowadzenie IKZE przede wszystkim z funduszami inwestycyjnymi. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze w porownaniu do 2016 r. spadl udziat zakladow ubezpieczen we
wszystkich grupach wiekowych, z wyjatkiem o0sob z przedziatu wieku ponad 65 lat,
gtownie na rzecz wzrostu udziatu funduszy inwestycyjnych w tych grupach wiekowych.

3.3 Wartos¢ aktywow IKZE

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywow zgromadzonych na IKZE ksztattowata
si¢ na poziomie 1,7 mld zt (0 0,6 mld zt wiecej niz na koniec 2016 r.). Najwyzszg warto$¢
aktywow zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (719,6 min zl) izakladach
ubezpieczen (545,4 min zt).
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Tabela 15. Aktywa IKZE wedlug instytucji finansowych

— Wartos¢ IKZE Udzial w wartoSci ogolem Zmiana
Instytucje finansowe (W tys. ) (W %) (W %)
prowadzace IKZE
2016 2017 2016 2017 2017/2016
Zaklady ubezpieczen 398 589 545 374 37,0 32,0 36,8
Fundusze inwestycyjne 407 884 719 630 37,8 42,2 76,4
Podmioty prowadzace 57 045 93 780 5.3 55 64,4
dziatalno$¢ maklerska ’ ' '
Banki 66 600 106 702 6,2 6,3 60,2| Udziat aktywow
IKZE w zakladach
Dobrowolne fundusze 147 972 240 671 13,7 14,1 62,6| ubezpieczen maleje
emerytalne na rzecz wzrostu
. udzialu w funduszach
OGOLEM 1078090 1706157 100,0 100,0 58.3|  inwestyoyinych

Zrodto: Obliczenia wlasne

W 2017 r. fundusze inwestycyjne zanotowaty najwyzsza dynamik¢ wzrostu wartosci
aktywow (76,4%). Pozostale instytucje miaty dynamike aktywow w przedziale
36,8%—64,4%. Z uwagi na najnizszy wzrost aktywow IKZE w zaktadach ubezpieczen,
zmniejszyt si¢ rowniez ich udzial w zagregowanych aktywach IKZE. Na koniec 2017 r.
fundusze inwestycyjne mialy najwyzszy udzial w zagregowanych aktywach IKZE
(42,2%) - wzrost 0 4,4 p.p. w skali roku. Podtrzymana zostata tym samym obserwowana
we wcezesniejszych latach tendencja utraty pozycji przez zaklady ubezpieczen na rzecz
funduszy inwestycyjnych. Nalezy przypomnie¢, ze na koniec 2016 r., po raz pierwszy
od powstania IKZE, fundusze inwestycyjne zarzadzaly wyzszymi aktywami niz zaktady
ubezpieczen.

Wykres 11. Struktura aktywow IKZE wedtug instytucji finansowych (w %)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

3.4 Whplaty na IKZE

W liczbie 691 tys. IKZE funkcjonujacych na koniec 2017 r. 28,7% kont (198,1 tys.) byto
zasilane przez oszczedzajacych wptatami (konta aktywne). Liczba tych kont wzrosta
0 28,5 tys. w stosunku do 2016 r. Wzrost liczby kont zasilanych wptatami zanotowano
we wszystkich instytucjach finansowych, z wyjatkiem zakladow ubezpieczen.
Najwyzszy wzrost liczby kont IKZE zasilanych wptatami, miat miejsce w funduszach
inwestycyjnych (o 23 tys.). W pozostatych instytucjach wzrost liczby kont aktywnych

W 2017 r. Srednio
28,7% IKZE zostalo
zasilonych wplatami
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wynidst tacznie 6,4 tys. kont. W zakladach ubezpieczen liczba IKZE zasilanych
wptatami spadta z kolei 0 0,8 tys. kont.

Tabela 16. Liczba IKZE zasilanych wplatami Wedtug instytucji finansowych

Instytucje finansowe

prowadzace IKZE 2013 2014 2015 2016 2017
Zaklady ubezpieczen 37 694 54 550 73 960 62 416 61595
Fundusze inwestycyjne 7128 13414 42 093 71099 94 067
Podmioty prowadzace 871 2 499 3776 5 164 6 861
dziatalno$¢ maklerska

Banki 30 3853 7 494 10395 11203
Dobrowolne fundusze 8708 12 205 15 432 20529 24 404
emerytalne

OGOLEM 54 431 86 521 142 755 169 603 198 130

Zrddlo: Obliczenia wlasne

Obok wzrostu liczby kont zasilanych wptatami, w 2017 r. jest widoczny rowniez Wzrost

warto$ci wplaconych skladek, w poréwnaniu do 2016 r. Oszczgdzajacy na IKZE

NaIRZEwplacon wptacili w 2017 r. tacznie 608,2 mln zt, aw 2016 r. 473,6 min zt (wzrost 0 134,6 min zt).
6082minzl  Srednia wplata na IKZE wzrosta w 2017 r. 0 0,3 tys. zt i wyniosta 3,1 tys. zk.

Wykres 12. Srednia wplata na IKZE wedlug instytucji finansowych (w tys. zb)
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Zrodlo: Obliczenia wlasne

W przekroju instytucjonalnym widoczne jest duze zroznicowanie wysokos$ci przecigtnej

W 2017 r. przecietnie wplaty:
najwyzszych wplat . . o
na IKZE dokonali  ® 4,7 tys. zt w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
oszczedzajacy
w podmiotach

prowadzacyeh o 3,3 tys. zt w dobrowolnych funduszach emerytalnych,

maklerska o 3.2 tys. zt w funduszach inwestycyjnych,

e 3.6 tys. zt w bankach,

e 2.6 tys. zt w zaktadach ubezpieczen.

Wozrost $redniej wptaty zanotowano, w porownaniu do 2016 r., we wszystkich instytucji
prowadzacych IKZE - najbardziej w bankach (o 0,6 tys. zt) i zaktadach ubezpieczen
(0 0,4 tys. zb).
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Najnizszy udziat liczby kont =zasilanych wplatami w
funkcjonujgcych IKZE, zanotowano, podobnie jak w 2016 r., w zaktadach ubezpieczen

relacji

do wszystkich

I dobrowolnych funduszach emerytalnych (odpowiednio 13,7%

25,9%).
W pozostatych instytucjach finansowych powyzszy wskaznik wahat si¢ w przedziale od

61,8% do 80,9%.

Tabela 17. Wskaznik aktywnych IKZE (W %)
Instytucje finansowe
prowadzace IKZE 2013 2014 2015 2016 2017
Zaktady ubezpieczen 9,7 13,0 16,7 14,0 13,7
Fundusze inwestycyjne 74,5 76,6 71,7 81,2 77,6
Podmioty prowadzace 86,1 89,3 873 833 80,9
dziatalno$¢ maklerska ’ ' ' ’ '
Banki 90,9 47,5 54,6 66,7 61,8
Dobrowolne fundusze 9.0 151 18.8 234 259
emerytalne ' ' ' ' '
OGOLEM 11,0 16,4 23,9 26,4 28,7

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.5 Sredni stan konta IKZE

Na koniec 2017 r. osoba oszczgdzajaca na IKZE zgromadzita na swoim koncie $rednio

kwote 2,6 tys. zt, czyli o0 0,8 tys. zt wigcej niz na koniec 2016 r.

Wykres 13. Srednia wartos¢ rachunku IKZE wedlug instytucji finansowych (W tys. zf)
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Zrodto: Obliczenia whasne

Biorac pod uwage rodzaj instytucji finansowej prowadzacej IKZE, najwyzsze kwoty
zgromadzili posiadacze IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(11,1 tys. z1), a najnizsze w zakladach ubezpieczen (1,2 tys. zt), czyli analogicznie jak

w przypadku IKE.

Srednia warto$é rachunku IKZE wzrosta we wszystkich instytucjach finansowych
prowadzacych IKZE, najbardziej w podmiotach prowadzacych dziatalno§¢ maklerska
(o 1,9 tys. zt), a najmniej w zaktadach ubezpieczen (o 0,3 tys. z}).

PPDM
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3.6 Liczba otwieranych IKZE

W 2017 r. otwartych zostato 63,1 tys. nowych IKZE, czyli o 0,9 tys. kont mniej niz
w 2016 r. Nalezy zaznaczy¢, ze liczba otwieranych kont IKZE od 2013 r. nie
przekraczata 100tys. nowych IKZE. Jedynie w 2012 r., pierwszym roku
funkcjonowania IKZE, powstato 504,1 tys. kont.

Wykres 14. Liczba otwartych IKZE w latach 2013-2017 r. (w szt.)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

W 2017 r., najwigcej nowych IKZE otwarto w funduszach inwestycyjnych (40,2 tys.
kont, ponad 60%), a najmniej w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(2,2 tys. kont).

Tabela 18. Liczba otwartych IKZE wedlug instytucji finansowych

- Liczba IKZE Struktura Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2016 2017 2017/2016
Zaktady ubezpieczen 13439 9903 21,0 15,7 -26,3
Fundusze inwestycyjne 37 422 40 183 58,5 63,7 7,4
Podmioty prowadzgce 1808 2 165 28 34 19,7
dziatalno$¢ maklerska ' ’ '
Banki 3551 3306 5,6 5,2 -6,9
Dobrowolne fundusze 7737 7501 121 119 31
emerytalne
OGOLEM 63 957 63 058 100,0 100,0 -14

Zrodto: Obliczenia whasne

W 2017 r. najwyzszy spadek liczby otwieranych IKZE miat miejsce w zaktadach
ubezpieczen (o 3,5 tys. kont). Fundusze inwestycyjne i podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerskg byty jedynymi instytucjami, w ktorych powstato wigcej nowych
IKZE niz rok wczesniej (odpowiednio o 2,8 tys. i 0,4 tys. kont).
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Wykres 15. Struktura otwartych IKZE wedtug instytucji finansowych (W %)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

3.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKZE

Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z przepisem art. 34a ust. 1 ustawy

o IKE oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajacego, po osiggnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2) na wniosek 0so6b uprawnionych do srodkow zgromadzonych na IKZE zmartego
oszczedzajacego.

Zgodnie z przepisem art. 34a ust. 2 ustawy 0 IKE oraz IKZE wyptata moze by¢,

w zalezno$ci od wniosku oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonywana

jednorazowo lub w ratach.

Rok 2017 byt szostym rokiem funkcjonowania IKZE, co oznacza, ze po raz pierwszy
mozliwe byto spetnienie przez oszczgdzajacych jednego z warunkow koniecznych do
wyplaty, tj. minimalnego okresu dokonywania wptat na IKZE (5 lat). Do 2016 r.
mozliwa byla jedynie realizacja wyptat na rzecz oséb uprawnionych po $mierci
oszczedzajacego na IKZE.

W 2017 r. zostalo zrealizowanych 412 wyptat (290 w 2016 r.) na taczng kwote 2,1 min
zt (0,9 min zt w 2016 r.). 80,8% dyspozycji wyplat ztozyli oszczedzajacy w funduszach
inwestycyjnych i zaktadach ubezpieczen. Przecigtna wyptata dla oszczedzajagcego na
IKZE lub uprawnionego do wyplaty wyniosta 5 tys. zt. Najwyzszg przecigtng wyplate
otrzymali w 2017 r. oszczgdzajacy na IKZE w bankach (8,2 tys. zt).
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Tabela 19. Wyplaty 7 IKZE wedtug instytucji finansowych
. Liczba wyplat z IKZE | Warto$¢ wyplat z IKZE Przeci¢tna wyplata

Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zl) z IKZE (w tys. zl)
prowadzace IKZE

2016 2017 2016 2017 2016 2017
Zaktady ubezpieczen 169 160 405 752 24 47
Fundusze 89 173 342 989 3,8 5,7
inwestycyjne
Podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska 1 ! 14 ! 14.0 10
Banki 10 9 68 74 6,8 8,2
Dobrowolne fundusze 21 69 87 957 41 37
emerytalne
OGOLEM 290 412 916 2073 3,2 5,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKZE
maja mozliwo$¢ dokonania zwrotu zgromadzonych S$rodkoéw. Zwrot S$rodkow
zgromadzonych na IKZE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKZE
zostata wypowiedziana przez ktorgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np.
oszczedzajacy odstapit od umowy). RoOwnoznacznie ze zwrotem traktuje si¢
pozostawienie §rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli umowa o prowadzeniu IKZE
wygasla, a nie zostaly spetnione warunki do dokonania wyptaty lub wyplaty
transferowej. Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do
potracenia podatku od dochodu oszczedzajacego na IKZE wedtug obowigzujacej skali
podatkowe;.

W 2017 r. zrealizowano 13,3 tys. dyspozycji zwrotu $rodkow z IKZE, czyli 0 0,9 tys.
mniej niz w 2016 r. Zwrocone kwoty z tego tytutu wyniosty 35,4 min zt i byly wyzsze
0 6,3 miIn zt od kwoty zwrotow w 2016 r. Najwigcej dyspozycji zwrotu srodkow z IKZE
zrealizowanych zostato w zaktadach ubezpieczen (51% liczby zwrotow), a ich wartosé
wyniosta 20 mln z1. Przecigtnie najwyzsza kwotg zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKZE
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (7,3 tys. zt).

Najczesciej
oszczedzajacy na
IKZE w zakladach
ubezpieczen decyduja
sie na likwidacje
konta

Tabela 20. Zwroty z IKZE wedlug instytucji finansowych

o Liczba zwrotéw z Warto$¢ zwrotow | Przecietny zwrot z IKZE
Instytucje finansowe IKZE (W tys. 1) (W tys. z1)
prowadzace IKZE d >

2016 2017 2016 2017 2016 2017

Zaktady ubezpieczen 9710 6 766 19 996 20 026 2,1 3,0
Fundusze inwestycyjne 2928 5156 6 200 11 096 2,1 2,2
Podmioty prowadzace 67 73 574 532 8,6 73
dziatalno$¢ maklerska

Banki 518 411 912 1302 1,8 3,2
Dobrowolne fundusze 937 857 1395 2440 1,5 2,8
emerytalne

OGOLEM 14 160 13263 29 077 35 396 2,1 2,7

Zrodto: Obliczenia whasne

W 2017 r. wigksza liczba 0s6b niz w 2016 r. podje¢ta decyzje o zmianie instytucji
finansowej prowadzacej IKZE. Na wniosek oszczg¢dzajacych posiadajagcych rachunek
IKZE, w 2017 r. instytucje finansowe dokonaty 734 wyptat transferowych do innego
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IKZE (483 wyptaty transferowe w 2016 r.) oraz przyjety 749 wyptat transferowych
z IKZE (997 wyptat transferowych w 2016 r.).
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